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Resumo

O presente estudo analisa a questdo dos contratos em moeda estrangei-
ra, bem como dos contratos em reais indexados em moeda estrangeira,
apresentando a posi¢ao da doutrina e da jurisprudéncia sobre o tema.

Abstract

This paper analyzes the subject of foreign currency contracts as
well as contracts in real indexed to foreign currency, based on the
position of doctrine and jurisprudence.

"Advogado do BNDES. Este artigo ¢ de exclusiva responsabilidade do autor, ndo
refletindo, necessariamente, a opinido do BNDES.
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Introducao

Este artigo analisa a problematica da estipulagdo de contratos em
moeda estrangeira e em que termos e condigdes tais pactos seriam
admissiveis no contexto legal brasileiro. Essa questdo mostra-se re-
levante para o BNDES, pois, com base nos pontos a seguir debati-
dos, sera possivel escolher, com seguranga juridica, qual o veiculo
mais indicado para cada investimento, especialmente tendo em vis-
ta que o Sistema BNDES conta atualmente com uma subsidiaria na
Inglaterra, a BNDES Limited.'

Serdo debatidas, ao longo deste estudo, basicamente, duas ques-
toes inter-relacionadas. Sao elas: (1) Em que hipdteses seria admis-
sivel pactuar contratos em moeda estrangeira no Brasil? (2) Seria
possivel estabelecer um contrato em reais, com reajuste atrelado a

variacdo cambial?

' A BNDES Limited ¢ uma subsidiaria integral do BNDES, constituida no
Reino Unido, e tem como principal finalidade a aquisicdo de participa-
¢des aciondrias em outras companhias, por ser uma investment holding
company. Inaugurada em novembro de 2009, em Londres, a subsidiaria
representou a chegada do Banco a um dos principais centros financeiros
do mundo, constituindo mais uma etapa da expansdo das atividades da
institui¢do para fora do Brasil. Também sdo objetivos da subsidiaria au-
mentar a visibilidade do Banco na comunidade financeira internacional
e auxiliar de maneira mais efetiva as empresas brasileiras que estdo em
processo de internacionaliza¢do ou aquelas que buscam oportunidades no
mercado internacional.

Além de ser um ponto de referéncia e de apoio para as companhias brasi-
leiras que ja tém presenca global, a BNDES Limited ¢ a ponte entre investi-
dores internacionais e as grandes oportunidades de investimento oferecidas
pelo Brasil, que conta com grande fronteira de investimentos em infraestru-
tura, sofisticado setor industrial e agronegocio com competitividade inica
em escala mundial.
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Pactos em moeda estrangeira no Brasil

Consoante o disposto no art. 315 do Coédigo Civil Brasileiro, as “divi-
das em dinheiro deverdo ser pagas no vencimento, em moeda corrente

e pelo valor nominal, salvo o disposto nos artigos subsequentes”. Na
mesma esteira, arremata o art. 318 do mesmo diploma que “sdo nulas
as convengoes de pagamento em ouro ou em moeda estrangeira, bem

como para compensar a diferenca entre o valor desta e o da moeda

nacional, excetuados os casos previstos na legislacdo especial”.

Logo, “excetuados os casos previstos na legislagao especial”, tan-
to o pagamento como a correcdo monetaria devem ser feitos com
base na moeda corrente nacional.

A legislacao especial, contudo, pode estabelecer excegdes a regra
da moeda nacional, conforme vai se demonstrar a seguir.

Decreto-Lei 857/69 (art. 2°)

Esse decreto-lei, recepcionado com forca de lei ordinaria, traz as
principais excecdes a regra geral mencionada.

Em tal diploma legislativo, depois de o art. 1° repetir a regra geral de
que “sdo nulos de pleno direito os contratos, titulos e quaisquer docu-
mentos, bem como as obrigacdes que exequiveis no Brasil, estipulem
pagamento em ouro, em moeda estrangeira, ou, por alguma forma, res-
trinjam ou recusem, nos seus efeitos, o curso legal” monetario, o art. 2°
estipula as excegdes em que seria admissivel a previsao tanto do paga-
mento em moeda estrangeira como da corregdo da divida com base na
variacdo da moeda estrangeira em relagdo a moeda nacional. Sao elas:

Art. 2° Nao se aplicam as disposi¢des do artigo anterior:

I - aos contratos e titulos referentes a importagdo ou exportagao de
mercadorias;
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IT - aos contratos de financiamento ou de prestacdo de garantias re-
lativos as operacgdes de exportagdo de bens de producdo nacional,
vendidos a crédito para o exterior;

III - aos contratos de compra ¢ venda de cambio em geral;

IV - aos empréstimos e quaisquer outras obrigagdes cujo credor ou
devedor seja pessoa residente e domiciliada no exterior, excetuados
os contratos de locagdo de imdveis situados no territorio nacional;

V - aos contratos que tenham por objeto a cessdo, transferéncia, de-
legacdo, assungdo ou modificacdo das obrigagdes referidas no item
anterior, ainda que ambas as partes contratantes sejam pessoas resi-
dentes ou domiciliadas no pais.

A primeira hipotese em que se mostra possivel a pactuagdo em
moeda estrangeira esta prevista no art. 2°, inciso 1. Seriam os casos
de contratos e titulos referentes a importacdo ou a exportagdao de
mercadorias, hipoteses em que a presenca de um elemento estran-
geiro justificaria a exce¢do. Na mesma linha, o inciso II refere-se
aos contratos de financiamento ou prestacao de garantias relativas as
operagoes de exportacdo de bens de produgdo nacional, vendidos a
crédito para o exterior. Aqui, da mesma forma que no inciso I, a pre-
senca de um elemento estrangeiro justificaria a pactuacdo em moeda
estrangeira. H4 ainda a hip6tese prevista no inciso 111, referente aos
contratos de compra e venda de cambio, que, por uma razao intrin-
seca, exigem a presenga da moeda estrangeira. Ja na hipdtese do
inciso IV, ha uma verdadeira regra geral, a autorizar a utilizagcdo de
moeda estrangeira em quaisquer empréstimos ou obrigagdes cujo
credor ou devedor seja pessoa residente e domiciliada no exterior,
com excecdo do caso de locacdo de imoveis situados no Brasil. Por
fim, o inciso V autoriza que os contratos que tenham por objeto a
cessao, transferéncia, delegagdo, assungdo ou modificacdo das obri-
gacdes mencionadas no inciso IV possam ser em moeda estrangeira,
ainda que ambas as partes contratantes sejam pessoas residentes ou
domiciliadas no pais.
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Além do Decreto-Lei 857/69, ha outros diplomas legislativos que
admitem o pagamento em moeda estrangeira. A seguir, comentam-
-se alguns deles.

Arrendamento mercantil

A Lei 8.880/94, que dispde sobre o Programa de Estabilizagao Eco-
ndmica e o Sistema Monetario Nacional e institui a Unidade Real de
Valor (URV), prevé expressamente a possibilidade excepcional de
reajuste vinculado a variagdo cambial nos contratos de arrendamen-
to mercantil baseados em captagdo externa:

Art. 6° — E nula de pleno direito a contratagio de reajuste vinculado
a variagdo cambial, exceto quando expressamente autorizado por lei
federal e nos contratos de arrendamento mercantil celebrados entre
pessoas residentes e domiciliadas no Pais, com base em captagdo de
recursos provenientes do exterior.

O mencionado dispositivo refor¢a a proibi¢do, como regra geral,
da contratagdo em moeda estrangeira, mas abre uma exce¢ao em que
o contrato de /easing poderia ser pactuado em moeda estrangeira. A
excegdo seria a hipotese de arrendamento mercantil cuja captagao
tenha sido feita com recursos provenientes do exterior.

Debéntures

Debéntures sdo valores mobilidrios que conferem a seus titulares
um direito crediticio contra uma sociedade anénima emissora. Os
termos e condi¢des de remuneragdo e eventual direito de conversao
deverdo estar consignados na escritura de emissao.

Embora haja certa divergéncia doutrinaria, pode-se entender a
debénture como uma modalidade exotica de mutuo. As debéntures

Pactos em moeda estrangeira ou com reajuste 485
indexado em moeda estrangeira



também se aproximam dos titulos de crédito, apesar de serem anali-
sadas sempre em uma perspectiva global.

Isso porque as debéntures sdo, por natureza, titulos de série ou
de massa e, por conseguinte, fungiveis. Sao criadas como unidades
auténomas, de um conjunto de titulos padronizados, e ndo singu-
larmente, e os direitos que conferem sdao descritos na escritura de
emissdo. Cada debénture é um titulo distinto, mas todos os titulos
da mesma série tém, por expressa disposi¢ao legal (art. 53, § Gni-
co, da Lei das Sociedades Andnimas, Lei 6.404/76), igual valor
nominal e conferem aos titulares os mesmo direitos [Lamy Filho e
Pedreira (2009)].

No que concerne mais especificamente ao ponto de interesse
deste trabalho, que ¢ a indexagao de obrigacdes em moedas estran-
geiras, vale ressaltar que a Lei das Sociedades Andnimas, em seu
art. 54, §1°, preceitua que a debénture podera conter clausula de
correcdo monetaria com base na variagdo da taxa cambial ou em
outros referenciais ndo expressamente vedados em lei.

Falece, portanto, poder ou competéncia administrativa para
o Banco Central (Bacen) ou a Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), a exemplo do que fizeram por meio da Decisdo Conjunta
7/99, proibir a emissdo de debénture com clausula de correg¢do pela
variagdo cambial. Em virtude da flagrante violagdo ao art. 54, §1°,
da Lei 6.404/76, essa decisdo conjunta foi tacitamente revogada pela
Decisdo Conjunta CVM/Bacen 13/2003, que permitiu a corre¢do
com base na variagdo cambial.?

2 Art. 2° Alternativamente a forma de remuneragdo prevista no art. 1°, ¢ admi-
tida a emissdo de debéntures com clausula de correcdo, com base nos coefi-
cientes fixados para corregdo de titulos da divida publica federal, na variagao
da taxa cambial ou em indice de pregos, ajustada, para mais ou para menos,
por taxa fixa.
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A questao da vigéncia do Decreto-Lei 857/69 e do
art. 6° da Lei 8.880/94

Analisando a legislacdo mais recente sobre a matéria, percebe-se
que tanto o Decreto-Lei 857/69 como a Lei 8.880/94 estdo plena-
mente em vigor, consubstanciando assim as hipdteses em que se
mostra licita a estipulagdo de obrigacdes em moeda estrangeira.

A Lei 9.069/95, que instituiu o Plano Real, preceituou em seu
art. 27, §1°, a seguinte regra:

Art. 27. A corregdo, em virtude de disposi¢do legal ou estipulagdo
de negocio juridico, da expressdo monetaria de obrigacao pecuniaria
contraida a partir de 1° de julho de 1994, inclusive, somente podera
dar-se pela variagio acumulada do Indice de Precos ao Consumidor,
Série r - IPC-r.

§ 1° O disposto neste artigo ndo se aplica:

I - as operagdes e contratos de que tratam o Decreto-lei n° 857, de 11
de setembro de 1969, e o art. 6° da Lein® 8.880, de 27 de maio de 1994;

IT - aos contratos pelos quais a empresa se obrigue a vender bens
para entrega futura, prestar ou fornecer servigos a serem produzidos,
cujo prego podera ser reajustado em fungao do custo de produgdo ou
da variagdo de indice que reflita a variagcdo ponderada dos custos dos
insumos utilizados;

III - as hipdteses tratadas em lei especial.

Por sua vez, o art. 1°, § unico, inciso I, da Medida Provisoria
1.875-52, de 30 de junho de 1999, aprovada como Lei 10.192/2001,
reafirmou a vigéncia das excecdes:

Art. 1° As estipulacdes de pagamento de obrigagdes pecuniarias exe-
quiveis no territorio nacional deverdo ser feitas em Real, pelo seu
valor nominal.

Paragrafo Gnico. Sdo vedadas, sob pena de nulidade, quaisquer es-
tipulagdes de:
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I - pagamento expressas em, ou vinculadas a ouro ou moeda estran-
geira, ressalvado o disposto nos arts. 2° e 3° do Decreto-Lei n° 857,
de 11 de setembro de 1969, e na parte final do art. 6°da Lei n° 8.880,
de 27 de maio de 1994;

IT - reajuste ou corre¢do monetdria expressas em, ou vinculadas a
unidade monetaria de conta de qualquer natureza;

III - correcdo monetaria ou de reajuste por indices de pregos gerais,
setoriais ou que reflitam a variag@o dos custos de produgdo ou dos
insumos utilizados, ressalvado o disposto no artigo seguinte.

Portanto, pode-se asseverar que tanto o Decreto-Lei 857/69 como
a Lei 8.880/94 estdo plenamente em vigor.

Pactos em reais, com reajuste atrelado
a variacao cambial

Doutrinariamente, distinguem-se os conceitos de “divida de dinhei-

r0” e de “divida de valor”.

Pelo conceito de divida de dinheiro, a divida é considerada por
seu valor nominal, independentemente de sua expressdo econdmica.
Esse conceito € baseado no principio do nominalismo, expresso no
art. 315 do Cddigo Civil.

Ja o conceito de divida de valor leva em consideragdo as variagdes
no poder de compra da moeda, sendo por isso ajustada por meio da
chamada “clausula de escala mével” ou simplesmente “clausula de
corre¢ao monetaria”.

Questiona-se, contudo, se seria possivel estipular contratual-
mente que o pagamento de uma divida, embora feito em reais,
pudesse ser reajustado, por exemplo, pela variagdo do dolar no
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periodo. Ou seja, seria admissivel a indexacdo de um contrato em
reais no dolar?

Segundo o ja mencionado art. 318 do Cddigo Civil, “sdo nulas
as convengdes de pagamento em ouro ou em moeda estrangeira,
bem como para compensar a diferenga entre o valor desta ¢ o
da moeda nacional, excetuados os casos previstos na legislagdo
especial”. Ou seja, em regra, sdo vedados tanto o pagamento
em moeda estrangeira como a utilizagdo da variagdo da moeda
estrangeira como indice de reajuste, salvo se previsto em legis-
lagdo especial.

Observe-se, portanto, que ha um coerente paralelismo nessa ma-
téria. Nos casos em que € possivel a estipulagdo do proprio contrato
em moeda estrangeira, também sera possivel estipular o contrato em
reais, mas com reajuste atrelado a variagdo cambial. Por outro lado,
nos casos em que ¢ vedada a estipulacdo do prdoprio contrato em
moeda estrangeira, também sera vedada a estipulacdo do contrato
em reais com reajuste atrelado a variacdo cambial. Essa € a posi¢ao
manifestada pelos juristas Gustavo Tepedino, Heloisa Helena e Ma-
ria Celina Bodin de Moraes:

A crescente desvalorizagdo monetaria, por um lado, e a inter-
vencdo estatal na economia, por outro, formaram o cendrio em
que o legislador, passando a ter no controle da moeda um meio
de direcdo e regulacdo da economia, tomou o caminho da proi-
bi¢do de clausulas de indexacdo vinculadas ao ouro ou a moeda
estrangeira — inicialmente, tais alteracdes se materializaram no
Decreto n® 23.501, de 27.11.33, j& revogado, e posteriormente no
Decreto-Lei 857, de 11.9.69, o qual, em seu art. 1° reproduziu
a proibicdo do pagamento em ouro ou em qualquer espécie de
moeda estrangeira.

A lei veda tanto o pagamento em espécie, por tais mecanismos, como
a sua utilizagdo como clausula de escala movel para fins de indexa-
¢do das prestagoes previstas em reais [ Tepedino, Barbosa e Moraes
(2004, p. 614)].
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Seria valida a estipulacao de contrato em moeda
estrangeira, mas com a obrigacao de que o
pagamento fosse em reais? Qual a consequéncia da
estipulacao de um contrato em moeda estrangeira
em uma hipotese em que essa estipulacao seja
vedada? Esse contrato seria nulo?

Consoante o disposto no art. 1° do Decreto-Lei 857, sdo nulos
de pleno direito os contratos, titulos e quaisquer documentos,
bem como as obrigacdes que, exequiveis no Brasil, estipulem
pagamento em ouro, em moeda estrangeira, ou que, por alguma
forma, restrinjam ou recusem, em seus efeitos, o curso legal da
moeda nacional.

Segundo alguns julgados, o art. 1° vedaria apenas o pagamento
em moeda estrangeira, ¢ ndo a estipulacdo contratual em moe-
da estrangeira. Ou seja, por essa tese, poder-se-ia celebrar um
contrato em dolar (ou em reais indexado no doélar), desde que o
pagamento fosse feito em reais. Veja-se a seguir uma noticia de
julgado do Superior Tribunal de Justi¢a (STJ) quanto a isso — Re-
curso Especial 259.738:

13/09/2000
STJ decide que moeda estrangeira pode indexar contratos

O délar americano pode ser utilizado como referencial de correcdo
para contratos, desde que a obriga¢do ¢ o pagamento contratados
sejam feitos em moeda nacional. [...] Quanto a utiliza¢do do dolar
como indexador, o TIRS deu-lhe entendimento correto: esse decreto
¢ inaplicavel, eis que as partes contrataram obrigagdo em moeda na-
cional, a ser paga em moeda nacional, tendo apenas como referencial
de corre¢do o dolar americano, afirma.

A mencionada tese mostra-se equivocada e ja se encontra supera-
da pela jurisprudéncia do proprio STJ.
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Note-se que, na parte final do art. 1° do Decreto-Lei 857, utiliza-
-se a lei da metodologia da clausula geral, ao impedir qualquer ma-
nobra que de “alguma forma, restrinja ou recuse, nos seus efeitos, o
curso legal” da moeda nacional.

Assim, ao se permitir a celebra¢do de contratos em moeda estran-
geira fora das excecdes legais, estar-se-ia restringindo os efeitos do
curso legal do real e frustrando, por conseguinte, o objetivo da norma.
Poder-se-ia, se isso fosse admitido, ter uma economia indexada no do-
lar, 0 que consubstanciaria clara afronta ao art. 1° supramencionado.

Atento a essa problematica, o STJ abandonou o entendimento
permissivo que se transcreveu, passando a manifestar-se pela inva-
lidade da indexag@o de contratos no doélar, mesmo que o pagamento
seja efetuado em reais.

Todavia, embora o art. 1° do Decreto-Lei 857/69 determine a nu-
lidade da estipulagao de um contrato em moeda estrangeira (salvo
nas hipoteses autorizadas), o STJ temperou a drastica consequéncia
da decretagdo da nulidade.

Segundo o Art. 169 do Cddigo Civil, o negocio juridico nulo ndo
¢ suscetivel de confirmag@o nem convalesce pelo decurso do tempo.
Contudo, 0 mesmo codigo, em seu art. 170, prevé o inovador instituto
da conversdo, segundo o qual, se o negdcio juridico nulo contiver os
requisitos de outro, subsistira este quando o fim a que visavam as partes
permitir supor que o teriam querido, se houvessem previsto a nulidade.

O instituto da conversdo traduz o principio da conservagido dos atos
e negocios juridicos. Baseia-se no principio interpretativo, que € o
principio da conservacgdo dos atos juridicos, segundo o qual, em caso
de duvida, deve interpretar-se o ato no sentido de produzir algum
efeito, e ndo no sentido contrario, de ndo produzir nada. Tal funda-
mento ¢ decomposto em trés outros, segundo Jodo Alberto Schiitria
Del Nero: “o procedimento de conversdo do negdcio juridico per-
tenceria ao ambito do principio ‘utile per inutile non vitiatur’, jun-

Pactos em moeda estrangeira ou com reajuste 491
indexado em moeda estrangeira



tamente com o procedimento da separagdo de partes e o principio
da instrumentalidade das formas, os trés no campo do principio da
conservacdo dos entes (ou valores) juridicos, que, porém, a eles ndo
se restringe.” [...] A conversdo pode ser substancial ou formal. A pri-
meira avulta em importéncia, pois toca a propria natureza do nego-
cio, enquanto a segunda restringe-se a nulidade da forma adotada
para o negocio, sem atingi-lo na sua esséncia — por exemplo, uma
escritura publica nula que passa a valer como documento particular.
Distingue-se ainda da chamada conversao legal, quando a conversao
ndo ¢ provocada pelo intérprete, mas determinada em dispositivo
expresso [Tepedino, Barbosa e Moraes (2004, p. 319)].

O STJ, em atengdo ao principio da conservagdo dos negocios juri-

dicos, entendeu que, nos casos ora sob andlise, dever-se-ia converter

a obrigagdo em moeda estrangeira para o real pela cotagdo da data

da assinatura do contrato e, a partir dai, corrigi-lo monetariamente

segundo um dos indices oficiais.

A seguir, um trecho da decisao exarada no processo Recurso Es-
pecial 1.323.219 —RJ (2011/0197988-8):

492

A proposito do tema, no julgamento do REsp 804.791/MG, em que se
decidiu questao semelhante, a 3* Turma firmou o entendimento de que,
“havendo previsdo de pagamento futuro, tais dividas [fixadas em moe-
da estrangeira] deverao, no ato de quitagdo, ser convertidas para moeda
nacional com base na cotacdo da data da contratagdo e, a partir dai,
atualizadas com base em indice de corregdo monetaria admitido pela
legislagdo patria” (minha relatoria, DJe de 25/09/2009 — grifou-se).

Diante disso, ndo obstante se reconheca, na hipdtese, a impossibi-
lidade de indexacdo a variagcdo cambial, tal fato ndo implica nuli-
dade do contrato firmado, mas impde que, na data do pagamento,
a quantia devida em Dolares seja convertida em Reais, tendo como
referéncia a cotagdo do dia da contratagdo, e, em seguida, atualizada
segundo o indice oficial de corre¢do monetaria vigente no pais.

Essa solucdo, sem duavida, evita, de um lado, 0 enriquecimento ilicito
do devedor, em detrimento do credor; e, de outro, protege o espirito
do art. 1° da Lei n° 10.192/01, encampado pelo art. 318 do CC/02, de
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forcar o curso de nossa moeda, como forma de resguardar a estabili-
dade monetaria interna e a propria soberania nacional [grifo nosso].?

Portanto, celebrado um contrato em moeda estrangeira fora das
hipoteses excepcionadas em lei, o contrato ndo sera declarado nulo,
mas serd convertido em real pela cotacdo da data de sua assinatura
e, a partir dai, reajustado por indice oficial de corre¢ao monetaria.

Consideracoes finais

Retorne-se, entdo, as duas questdes propostas no inicio deste estudo:

1) Em que hipdteses seria admissivel pactuar contratos em moeda
estrangeira no Brasil?

2) Seria possivel estabelecer um contrato em reais, com reajuste
indexado na variacao cambial?

3 “DIREITO CIVIL. CONTRATO DE EMPRESTIMO CELEBRADO EM MOEDA
ESTRANGEIRA E INDEXADO AO DOLAR. ALEGADA INEXISTENCIA DO
PACTO. AUSENCIA DE INDICACAO DODISPOSITIVO LEGAL VIOLADO.
PAGAMENTO MEDIANTE CONVERSAO EM MOEDA NACIONAL. CALCU-
LO COM BASE NA COTACAO DA DATA DA CONTRATACAQ. 1. O recurso es-
pecial ndo pode ser conhecido quando a indicac@o expressa do dispositivo legal vio-
lado estd ausente. 2. O art. 1° da Lei 10.192/01 proibe a estipulagdo de pagamentos em
moeda estrangeira para obrigagdes exequiveis no Brasil, regra essa encampada pelo
art. 318 do CC/02 e excepcionada nas hipdteses previstas no art. 2° do DL 857/69. A
despeito disso, pacificou-se no STJ o entendimento de que sdo legitimos os contratos
celebrados em moeda estrangeira, desde que o pagamento se efetive pela conversao
em moeda nacional. 3. A indexa¢do de dividas a variagdo cambial de moeda estran-
geira ¢ pratica vedada desde a entrada em vigor do Plano Real, excepcionadas as
hipdteses previstas no art. 2° do DL 857/69 e os contratos de arrendamento mercantil
celebrados entre pessoas residentes e domiciliadas no Pais, com base em captacao
de recursos provenientes do exterior (art. 6° da Lei 8.880/94). 5. Quando nao enqua-
dradas nas excegoes legais, as dividas fixadas em moeda estrangeira deverdo, no
ato de quitac@o, ser convertidas para a moeda nacional, com base na cotacdo da data
da contratacdo, e, a partir dai, atualizadas com base em indice oficial de correcao
monetaria. 6. Recurso especial conhecido em parte e parcialmente provido”. Fonte:
REsp 1.323.219/RJ, Terceira Turma, Min. Nancy Andrighi, publicado em 3.10.2013.
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No que concerne a primeira indagacdo, como se viu, pode-se as-
severar que a regra geral ¢ a de que os contratos assinados no Brasil
sejam estipulados em reais. Ha, contudo, excecdes legais, em que se
admite que certos tipos contratuais sejam estipulados em moeda es-
trangeira. As hipoteses mais usuais em que isso seria admissivel sdo:

a) as hipoteses previstas no art. 2° do Decreto-Lei 857/69;

b) arrendamento mercantil celebrado entre pessoas residentes e
domiciliadas no pais, com base em captagdo de recursos pro-
venientes do exterior;

¢) debéntures, na forma do art. 54, §1°, da Lei 6.404/76.

No que concerne a segunda indagagdo, cabe afirmar que o STJ,
em recente precedente, firmou entendimento na impossibilidade de
indexacdo de contratos em reais na varia¢ao cambial, salvo caso se
estivesse diante de uma das hipdteses mencionadas. Se essa vedagao
for desconsiderada pelos signatarios do contrato, a solucao aventada
pelo STJ foi converter o contrato para reais pela cotacdo da data de
assinatura do instrumento contratual, e, a partir dai, reajusta-lo por
algum indice de corre¢cdo monetaria admitido pelo direito brasileiro.
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