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Persiste a deterioracdo do cenario externo ®: BNDES

v'Incertezas nas economias avancadas levam a desaceleracdo do
crescimento mundial. A projecao para o crescimento das
economias avancadas, em 2012, caiu de 2,5% (jan/11) para 1,9%
(set/11)

v'Zona do Euro: risco soberano e seus impactos no sistema
bancario

v EUA: DecisBes importantes a reboque do momento politico (ex:
negociacao do teto da divida)

v Emergentes: nenhuma indicacdo de crise mas de desaceleracdo
influenciada pelo cenario externo

v’ China: Desaceleracdo moderada (soft landing)

v'Brasil: Cendrio mundial acentuou a desaceleracdo programada
da atividade



Curto prazo: emergentes afetados pela crise
Longo prazo: trajetoria firme de crescimento ®:BNDES

Variagao real do PIB (média movel — 4 anos)*
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Fonte: FMI/WEO set/2011. *A partir de 2011, projecdes.



Falta de detalhamento e da operacionalizacao do

acordo europeu gera incerteza nos mercados

®: BNDES

O mais recente esforco

Hair cut de 50% da divida grega em poder do setor
privado

Meta: estabilizar divida em 120% do PIB (2020)

Aumento do escopo e da dotagcao de recursos do
Fundo Europeu (EFSF)

Pega so divida em poder do setor
privado. Haircut € de 25% da divida
total.

e Compra de garantias

e SPV (Special Purpose Vehicle)

e Pressiona o rating do pais
gue compra

e China n&o vai aportar recursos

Recapitalizacado dos Bancos Europeus

Penaliza recuperacéao da
atividade



Intervengoes do BCE nao tém sido suficientes para

estancar a crise européia I BNDES
Interven¢bes do Banco Central Europeu no Mercado Secundario de
Titulos Publicos (em Bilhoes de Euro) (*)
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Fonte: Bloomberg. Elabora¢ao APE/BNDES (*) dados até 4 de novembro de 2011



Italia vulneravel »: BNDES

Rendimento dos Titulos de 10 anos (em %) — Até 17 de  novembro
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Fonte: Bloomberg. Elabora¢ao APE/BNDES



China nao vai repetir 2008-2009. Cenario menos

benigno para os pre¢os das commodities ®» BNDES

Positivo

v N3o se espera forte reducdo no crescimento. Cenario é de acomodacio
suave com o novo governo sustentando o crescimento (entre 8,0% e 8,5%)

v China deve aumentar consumo de proteinas
Negativo

v Atuacdo anti-ciclica seria 1/3 da realizada em 2009 em caso de double dip
mundial

v China ndo deve aumentar ritmo de apreciacdo do cdmbio. Pode inclusive
interromper o ritmo atual

v" Menor demanda de metais: siderurgia e mudanca no investimento em
infraestrutura (menos obras de grande porte e infra urbana)

v Concorréncia em bens de capital serd ainda mais acirrada



Pelo menos uma boa noticia. EUA: economia acelerou

no 3T/2011 » BNDES

PIB Trimestral dos EUA

(QoQ anualizado)
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Fonte: Bloomberg. Elabora¢ao APE/BNDES



As implicagoes do cenario externo 8 BNDES

v A concorréncia sera cada vez mais acirrada, em todos os
mercados

v'As commodities continuardo relevantes porém em um

patamar de precos menor. Cenario melhor para as
commodities agricolas frente as minerais

v'Fluxos de capitais de longo prazo: Investimento direto deve
continuar pela atratividade brasileira. Possivel retracao dos
investimentos em carteira, em 2012, pela necessidade
européia de fortalecer seu sistema financeiro

v'Fluxo de capitais de curto prazo: exceto no caso de crise, as
linhas tendem a se manter

Alerta!
Nao esta descartada a possibilidade de forte estresse



E o Brasil nesse contexto?

®: BNDES

v'Inclus3o social sustenta o mercado interno dindmico;

v/Sistema bancario robusto e ndo exposto aos
ativos/paises problematicos;

v’ Investimento crescendo acima do consumo;

v'Diversas oportunidades de investimento:
v’ Petréleo e Gas, Infraestrutura, Energia, PAC 2,
Cadeias competitivas, Copa do Mundo 2014,
Olimpiadas 2016...

v Governo tem capacidade de resposta: instrumentos
fiscais e monetarios; instrumentos financeiros e
regulatorios.
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O cenario brasileiro. Desacelera¢ao no curto prazo nao

altera a trajetodria de crescimento de longo prazo ! BNDES

v'Desaceleracdo corrente da atividade econdémica e do
investimento reflete as incertezas do mercado internacional.
Porém, as expectativas quanto ao longo prazo se mantém
otimistas.

v'Com efeito, as perspectivas para o investimento apontam
para crescimento elevado nos proximos anos, o que mostra
a robustez da economia brasileira.
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Desaceleracdo do investimento no curto prazo gBNDES

Decomposi¢cao da Variacao do Consumo Aparente de bens de capital

(Variacao % més contra mesmo més do ano anterior)
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v Previsdo de crescimento do investimento de 5%, em 2011 12



A firme trajetdria do investimento no longo prazo gYBNDES

Perspectiva dos investimentos (versao preliminar) (rs bilhées de 2010)

Crescimento Crescimento

Setores Realizado Perspectivas Totl Al
2006-2009 2012-2015 %

IndUstria 391 613 56,6 7.8

Infraestrutura 257 392 52,7 7.3

Total 648 1005 55,1 7,6
Petrdleo e Gas e o Energia Elétrica
Mercado Interno comanda os

comandam os investimentos na

Investimentos na Infraestrutura

Industria

Fonte: APE/BNDES 13



Taxa de Investimento ainda em trajetdria

ascendente, porém em menor velocidade

®: BNDES

Trajetdria da Taxa de Investimento 2011-2014:
Cenario Antigo vs Cenario Revisado
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Mercado doméstico forte devido a reducgao
do desemprego... ®:BNDES

Taxa de desemprego (%)
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Fonte: IBGE



... € melhora na distribuicao de renda =Y BNDES

Distribuicao da populacao por classe de rendai (%)

= Classe A/B
H Classe C
M Classe D
M Classe E
28,1 25,4
22,8 19,3 18,3 16 15,3
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
16

Fonte: FGV e Ministério da Fazenda.



Alguns desafios precisam ser superados no
longo prazo

®: BNDES

Desafios de longo prazo

v’ Elevar a taxa de poupanca doméstica;
v'Diversificar as fontes de financiamento de longo prazo;
v Fomentar a inovacgio e a sustentabilidade;

v Investimento firme e crescente em infraestrutura;

v'Qualificacdo da forca de trabalho para sustentar
ganhos significativos de produtividade;

v'Melhorar a competitividade da industria brasileira.
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O Brasil precisa diversificar as fontes de
financiamento de longo prazo... ®: BNDES

Fontes de financiamento de longo prazo — Industria e Infraestrutura
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Fonte: BNDES. Baseado no balanco das empresas.



... e fortalecer a sua industria
Importagdo de manufaturados esta acelerando e 8 BNDES

afetando a producdo industrial doméstica

Balanga Comerciallde/Manufaturados — USS bilhoes
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Fonte: MDIC e Ministério da Fazenda. *acumulado em 12 meses até setembro.



Desafios para o setor de infraestrutura ») BNDES

v Energia Elétrica; SR8 G
(RS bilhdes) 2011-2014 Po6s 2014 Total

v Portos; PAC Cidade melhor 57,1 - 57,1

\/Aeroportos; PAC Comunidade Cidada 23,0 - 23,0

. : PAC Minha Casa Minh

v Rodovias/Ferrovias; Vida inha Lasa Minha 278,2 ] 278,2

v Mobilidade Urbana; PAC Agua e Luz para 30,6 - 30,6
todos

v/ Copa do Mundo 2014; PACTransportes 104,5 4,5 109,0
PAC Energia 461,6 626,9 1.088,5

v Olimpiadas 2016. Total 955,0 631,4  1.586,4




Agenda para o Brasil ») BNDES

Objetivos de longo prazo

v Geragdo de emprego e reducgio das desigualdades
sociais e regionais;

v'Inovacdo e aumento da competitividade industrial;

v Investimento com sustentabilidade sécio-ambiental;

v Aumento da poupan¢a doméstica e criacdo de
alternativas de Financiamento de LP.
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O banco nacional
do desenvolvimento

e. BNDES




