CONTABILIDADE SETORIAL

Introducao

O presente trabalho nada mais é do que
a exposicio de um modélo para estudos
setoriais.

Esta técnica permite obter maiores in-
formes do que a simples progressio das
quantidades ofertadas e procuradas e, por
conseguinte, uma visdao mais profunda e
imediata dos diversos setores da economia.

Até A presente data, as informagodes s6-
bre emprésas de determinada industria ou
setor sdao obtidas, via de regra, através de
questionarios mal elaborados que nao per-
mitem uma andlise satisfatéria como seria
de desejar. Entretanto, uma politica de in-
vestimento, para ser bem sucedida, necessita
de um conhecimento mais profundo dos di-
versos setores da economia, a fim de que os
critérios seletivos correspondam & realidade.
Esse conhecimento superficial das industrias
foi, de certo modo, contornado pela Lei
2.973, de 26 de novembro de 1956. Esta Lei
estabelece, no seu artigo 25, quais os setores
financidveis pelo BNDE, em ordem decres-
cente de prioridades, o que facilitou, sobre-
modo, a destinacdo dos recursos.

Convém salientar, todavia, que muitos
désses setores ja se tornaram auto-finan-
ciaveis, como é o caso da energia elétrica,
e a participacido do Banco terd, forcosamen-
te, que aumentar em outros com menor grau
de prioridade. Facil é perceber que a ten-
déncia natural serd destinar os recursos li-
berados ao setor industrias basicas, uma vez
que, os mais importantes da economia, como
ja foi mencionado, estdo se tornando inde-
pendentes.

Como é do conhecimento de todos, os
recursos sao limitados, logo, nos defronta-
mos com a seguinte alternativa: a quais em-
présas destina-los? Existe uma gama enorme
de emprésas, de diferentes industrias, soli-
citantes de financiamentos, cujo montante é
bem maior do que os recursos disponiveis.
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Urge, portanto, estabelecer critérios de pri-
oridade para atender a essa demanda.

O conceito de bésico nao s6 é muito
relativo, variando de regidao para regiao,
como é débil em relagao ao tempo, de sorte
que, em futuro préximo, sera imprescindivel
conhecer-se melhor os diversos setores da
economia, a fim de que se possa fazer uma
escala de prioridade, de modo que a distri-
buicdo dos recursos seja feita da maneira
mais racional possivel. O efeito benéfico de
tal conhecimento seria fornecer, ao técnico
encarregado de atribuir prioridades, infor-
magoes precisas, evitando, assim, que se
deixasse levar pela intuicdo, devido a falta
de dados concretos.

Consideracoes Gerais

Antes de entrarmos na anélise do nosso
modélo, faremos um histérico superficial da
evolucdo da contabilidade social, através dos
tempos, e de sua contribuicio para a analise
econdmica.

Apesar de ter sido motivo de preocupa-
cdo dos economistas antigos, foi, porém, a
partir de 1920, com o trabalho de Kuznets
sbbre a avaliacio da Renda Nacional dos
Estados Unidos, ao mostrar a importancia
do Setor Govérno na economia e seu reflexo
sobre a Renda Nacional, que seu estudo
tomou impulso.

Em 1924, Bowley e Stamb fizeram a
avaliacio da Renda Nacional da Inglaterra.
No entender de Hicks, esta avaliacao teve
por finalidade medir o grau de bem-estar
social alcancado pelo povo inglés, e tracar
diretrizes para aumenta-lo.

Colin Clark, em 1937, realizou estudos
semelhantes, visando medir também o bem-
estar social. Com a segunda guerra mundial
acabou-se esta preocupacdo. Atualmente, as
Contas Nacionais sao utilizadas para medir
o aumento da Renda, o montante de Inves-
timentos, enfim, o crescimento econémico.

REVISTA DO BNDE




A Contabilidade nos Tempos Atuais

Deter-nos-emos, agora, na técnica da
contabilidade social, no estagio que se en-
contra, presentemente, e suas modalidades
de célculo.

Primeiramente, falaremos da contabiliza-
cao em térmos de estoque. Esta técnica tenta
medir o montante de capital nacional exis-
tente, em dado momento. E de dificil apli-
cacdo na pratica, existindo, entretanto, va-
rias formas de célculo, sendo os mais im-
portantes, dentre éles, o método da anuidade
sucesséria, aplicado na Franca por Foville
e o do balango desenvolvido por Hicks.

A contabilizacio em térmos de fluxo
permite medir os movimentos de bens e ser-
vicos efetuados entre os setores da economia.
Bsses movimentos sdo registrados através
das contas nacionais e é conhecido como
Contabilidade Retrospectiva de Fluxo.

A contabilidade Prospectiva de Fluxo,
por sua vez, permite fazer a previsdo do
comportamento dos diversos setores da eco-
nomia e, também, da receita e despesa da
nacdo. A elaboracdo do orcamento econd-
mico ou nacional é baseado neste método,
visto que lhe fornece dados sbbre a pressao
inflacionaria, montante necessario das inver-
sbes para assegurar um determinado grau de
emprégo dos fatéres de produgao etc.

'Modélo Adotado no Brasil

Passemos, agora, ao sistema de Stone
adotado pelas Nacoes Unidas. Este modélo
foi concebido para medir as transagoes efe-
tuadas entre os setores de um pais indus-
trial. Devido, entretanto, a sua simplicidade,
foi possivel ajustd-lo, de modo a ser utili-
zado por nacoes em fases inferiores de de-
senvolvimento econdmico, como é o caso dos
paises sub-desenvolvidos.

No FPBrasil, sua aplicacdo data de 1947 e,
apesar das estatisticas serem de certo modo
precarias e o setor agricola estar fora da area
de economia monetaria, a Fundagdo Getulio
Vargas conseguiu, através de estatisticas
levantadas pelo préprio organismo, elaborar
nossas contas nacionais. Este sistema, que
nos permite determinar os agregados medi-
ante a consolidacdo das contas, é conhecido
como modélo de Cambridge e é complemen-
tado pelos de Leontieff e Copeland. Diremos

REVISTA DO BNDE

de maneira sucinta em que consiste essa
complementacao.

Enquanto que o modélo de Stone regis-
tra as transagGes financeiras, permitindo-nos
determinar os agregados mediante a conso-
lidacdo das contas, Leontieff baseou o seu
em transacoes da producido intermédia, em-
bora em térmos monetdrios, registrando-as
na sua tédbua de “input output”. Esta tibua,
que se inspira na teoria do equilibrio econé-
mico geral de Walras, mostra, ainda, as in-
terligacGes dos diversos setores da economia.
O modélo de Copeland é uma espécie de
balango de pagamento dos principais setores,
registrando as fluxos de bens e servicos e os
fluxos monetarios que a éles se associam.

Stone considera, em seu modélo, a eco-
nomia como se fora uma grande emprésa,
dividida em trés setores: emprésas, familias
e govérno, com as seguintes contas: produ-
cao, utilizagdo da Renda e capital. O setor
familia nao possue conta de producao, so-
mente de utilizacdo de Renda e capital.

A conta resto do mundo é utilizada para
medir as transagoes com outros paises, no
caso de economia aberta, sendo, de certo
modo, uma conta a parte.

O Modélo de Contabilidade Setorial

No nosso modélo, as informacoes sao
todas setoriais, pois o que se mede é um
componente do grande setor emprésa de
Stone. Seria de imaginar que, sendo con-
siderado neste modélo somente as emprésas
de uma determinada industria ou setor da
economia, caissemos no tipo de contabili-
dade tradicional. Fécil é verificar o érro em
que se incorreria, ao assim pensar, pois na
contabilidade tradicional a produgao vem a
ser o valor bruto das vendas, estando com-
putada, portanto, a producdo intermediaria.
J4 sob o aspecto da contabilizacdo economi-
ca, a producdao é o valor bruto das vendas
menos o valor dos produtos intermédios.

Uma vez identificadas as diferencas
béasicas entre o nosso e os demais métodos
de contabilizacdo, mostremos em que con-
siste o nosso modélo e suas vantagens:

A contabilidade setorial, feita de forma
sistematica, permitird a avaliacdo da ativi-
dade econdmica do setor, através da con-
solidacdo de suas contas, como também, de
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emprésas isoladas, € a comparagao entre as
emprésas de um mesmo setor, e entre éste
e os demais, dando, desta forma, uma idéia
da magnitude das cadeias retrospectivas e
prospectivas das emprésas. Por outro lado,
éste modélo dar-nos-4 uma idéia bastante
razoavel da estrutura da emprésa, assim
como do setor, permitindo, desta forma, que
sejam tracadas diretrizes capazes de evitar
pontos de estrangulamento.

A consolidacdo das contas dar-nos-a
uma idéia de impacto de um determinado
investimento no ambito da emprésa, e do
setor, e seu reflexo na economia como um
todo.

Através da férmula de Harrod-Domar,
poderiamos medir o crescimento médio da
emprésa e do setor. O investimento liquido
sera conseguido subtraindo-se a depreciacao
do investimento bruto, e a relacdo produto
capital serad calculada, a grosso modo, divi-
dindo a producao pela depreciacdao. Quere-
mos chamar atencdo para o fato de que a
depreciacio nio é a do tipo contabil, é o
capital consumido na producdo. Quanto ao
periodo de maturacdo de investimentos an-
teriores depois de alguns anos de ajusta-
mento estatistico, esta influéncia seria eli-
minada. De vez que ja4 mostramos a finali-
dade déste trabalho, que é a medicao, com-
paracao, previsdo e a avaliagdo da atividade
econdmica, tanto da emprésa como do setor,
passaremos, entao, a analise de suas contas.

Na conta de Gasto e Receita registram-
se os valores das vendas, isolando-se a pro-
ducao intra-setorial e intra-empresarial, que
na consolidacdo desaparecem, ficando, so-
mente, o valor da producdo, e o que foi
gasto para consegui-la.

Na Conta de Aplicacdo do Saldo temos
o que foi pago ao exterior, que deduzimos
do saldo da conta anterior e a sobra desta
conta é a poupanca da emprésa.

A Conta do Comércio Exterior, como o
nome estd dizendo, registra as transacgoes
efetuadas entre as emprésas do setor e o
exterior.

Na Conta de Investimento registram-se
as poupancas utilizadas para inversao.

Faremos, agora, uma andlise de natu-
reza geral, inspirando-nos nos exemplos em
anexo.

Antes de entrarmos na analise de nosso
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modélo, falemos dos agregados, de modo ge-
ral, e do célculo do ganho de intercambio,
de modo particular, uma vez que ésse vai
permitir tornar ésses agregados reais.

O ganho de intercAmbio mostra o ganho
ou a perda, nas transacoes com o exterior.
No nosso exemplo tivemos uma perda, em
virtude da relacao de trocas ser desfavora-
vel. Essa deterioracdo da relagdo de trocas,
que apresentamos por emprésa e por setor,
é de grande importancia sob o ponto de
vista econdémico, visto que tende a se agra-
var, a longo prazo, entravando o desenvol-
vimento econoémico, sendo o mais sério obs-
ticulo com que se tem defrontado os paises
sub-desenvovidos.

A solucao para o problema da deterio-
racao da relacdo de trocas seria calcular,
ano apds ano, o ganho de intercAmbio. O
pais beneficiado no comércio exterior por
éle, devolveria ao pais prejudicado nas
transagoes, a soma eqliivalente as perdas
sofridas.

Tentar resolver com donativos éste an-
gustiante problema é dificilimo, uma vez que
os mesmos nao alcangcam nem de longe sua
magnitude. A outra solucao adotada para
compensar os efeitos desta situacao, tem sidv
empréstimos, que equilibrem a Balanca de
Pagamentces, a curto prazo, desequilibrando-
a, entretanto, a longo prazo, visto que tera
de ser paga a soma emprestada. Por outro
lado, & propor¢ao que um pais se desen-
volve e, por conseguinte, o ciclo de subs-
tituicdo de importacoes chega ao fim, as
necessidades de importar bens de capital e
matérias-primas estratégicas, em virtude de
suas essencialidades, ndo poderao ser com-
primidas, sem prejudicar o crescimento eco-
ndmico.

Pode parecer, & primeira vista, que o
célculo do ganho de intercAmbio perca sua
substéncia, quando em nivel de emprésa e
setor. Queremos chamar a atencio,- entre-
tanto, para o fato de que as partes é que
formam o todo.

Uma vez mostrada a importincia do
ganho de interciAmbio, passemos a explica-
cao de seu célculo contido no ANEXO 1.

Na primeira coluna aparecem os valores
a precos correntes do ano de 1962. Na co-
luna seguinte temos os valores ja deflacio-
nados, isto é, a precos constantes de 1960.
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Na 3.2 coluna temos o indice de precos. Para
facilitar a compreensido elaboramos o qua-
dro, de modo que os valores ficassem em
ordem de calculo. Se nao vejamos:

Temos Produto Bruto (a precos cons-
tantes). Isto é igual as vendas (Consumo
das Familias 4+ Consumo do Govérno -+
Consumo das Emprésas) + Inversao Interna
Bruta -+ Exportacio — Importacdo também
a precos constantes.

Se tirarmos do Produto Bruto Interno
o ganho de intercAmbio, teremos o real, uma
vez tendo o Produto Interno Real, se sub-
trairmos a Renda Paga ao Exterior, teremos
o Produto Nacional Bruto Real.

Evidentemente teremos que conhecer o
valor do ganho a fim de podermos chegar
a ésses resultados.

Para o calculo do ganho, necessitamos
dos seguintes elementos: Exportacao a pre-
cos constantes, Indices de Precos de Expor-
tacao e Importacao.

Se dividirmos o Indice de Precos de
Exportacio pelo Indice de Precos de Im-
portacao, teremos a Relacdo Externa de
Precos.

Se multiplicarmos a Relacdo Externa de
Precos pela Exportacao (a precos constan-
tes) teremos o Poder de Compra Externo.

O ganho serd calculado, subtraindo o
Poder de Compra Externa das Exportacoes
(a precos constantes).

Passemos agora aos outros quadros. No
ANEXO II temos a Matriz Setorial do Setor,
onde se vé a participacdo de cada emprésa
de “per si”. Deixamos de fazer comentarios
por considerarmos desnecessario em virtude
de sua simplicidade.

No ANEXO III temos a representacao
do Esquema Simplificado de Contabilidade
Setorial. Notamos que o setor estd comple-
tamente isolado dos demais setores.

No ANEXO IV temos o Produto Interno
do Setor, que ¢é igual a Renda Bruta Interna
do Setor. Quanto aos valores, em térmos
reais, vide calculo do ganho. NO ANEXO V
temos o Produto de Residentes do Setor, que
é igual & Renda de Residentes do Setor.

Devemos fazer as seguintes observa-
¢oes relativas ao exemplo hipotético.

1 — As acoes compradas pelas empré-
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sas se destinam a construcido de novas uni-
dades produtivas.

2 — A Depreciacao nao ¢ a do tipo con-
tébil, se refere ao Capital consumido na
producio.

3 — O conceito de investimento nao é
o da Riqueza Tangivel Renovavel, de sorte
que os gastos em Educacgao e Satude sdo con-
siderados como tal, por serem ao nosso ver
essenciais ao Desenvolvimento Econdémico.
O Banco Nacional do Desenvolvimento Eco-
noémico concede, para treinamento técnico,
o percentual de 3% sobre o montante dos
financiamentos, o que vem fortalecer nosso
ponto de vista.

4 — As emprésas consideradas sao do
mesmo ramo de atividade, conforme crité-
rio adotado pelo IBGE.

Concluiremos éste trabalho, mostrando
o tipo de anédlise econdmica, que se poderia
tirar do exemplo hipotético referente as
unidades econdmicas a; e a,. (ANEXO VI
a IX).

Tomemos alguns itens e vejamos as in-
formagoes que poderiamos tirar dos mesmos.

A compra de bens de capital no interior,
dar-nos-a idéia do grau de industrializacdo
alcancado pelo pais, relativo ao setor.

A compra de bens de capital no exterior
refletird a nossa situacdo de dependéncia ao
estrangeiro e dir-nos-a quais as oportuni-
dades de investimentos para empresarios
nacionais, visto que, o ciclo de substituicao
de importagoes ainda nao foi completado.

A quantidade de estoques de matérias-
primas e produtos acabados, dir-nos-a res-
pectivamente se o suprimento interno é feito
regularmente e se o mercado estd normal.

A composicdo de nossas exportagoes
dar-nos-4 o grau de industrializagdo alcan-
cado pelo pais, no tocante ao setor.

A renda paga ao exterior discriminada,
convenientemente, dar-nos-4 a dependéncia
técnica e financeira do setor.

O volume das vendas das emprésas de
“per si” dar-nos-a4 a posicao monopolitica
ou nao das mesmas dentro do setor.

As transagoes intra-empresariais e in-
tra-setoriais dar-nos-ao o grau de integracao
vertical e horizontal dessas emprésas.
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ANEXO X

Setor A = a; + a, — (Ano 1962)

Conta Consolidada de Gasto e Receita

Compra de matéria-prima no pais, fora do Venda fora :do Setor: . .cuw.ooims s swen s § o s mue 315
SEEOT i - .ommmn 7 5 sigsion & aseies 95ies § sroisia § oo v 70 Venda 20 €XtEriOr ....ovvvvereiieeeeeeeeneens 80
Compra de matéria-prima no exterior ...... 50 Semi-elaborada ...............ciiiieen 30
Salatios PABOS x5 swises #5605 § & siavi s o wasva s wararms <5 116 Elaborada .................ooiin 50
mao-de-obra qualificada .............. 20 BSOS jyusseei's suvews s summ « sosencen s s s siepsioca o ssunss » 21 16
mio-de-obra semi-qualificada ........ 40 Matéria-prima 11
m3ao-de-obra nao qualificada ......... 56 Produto acabado ...................... 5
Contribuicio a previdéncia social ............ 10
Juros pagos (no pais) ..........cieeeiiiiiinene 5
Dividendos distribuidos fora do setor 20
TINPOSEOS! o veie = rioiomio » seioiois & siiiwings & STsiare s 3 simibis o $70 803 8 20
EAITELOS] + i ale cterators « Motasase aloswcata « sasasanis = 10
THEELOS" . 5 . sioliion ¥ 20565 & biei)s & L6060 § £5@W1 ¥ & 10
Gastos diVersSoS ........oeeveneiiiiniinennannnns 29
ATUENOY i . s s mammn 5 s 3 g v sssvara s » 19
CONSEIVACAD vvvvvoverenrennessssonsssnnss 6
TranSPOTLe! s s s « szt x soross « sowem =g 4
DEDTECIACHO] . o ruoeios & 5liioh 5561 § 5055 # Sjsies ¥ams 10
Saldo nio aplicado ...........c.ooiiiiiiiiiiin 81
411 411
Conta Consolidada de aplicacio do Saldo
Renda paga ao exterior ...................... 10 ‘Saldo N30 ApHCAdO ..o s v s sonain s sas s vamas o 81
Poupanca da emprésa ...............oeenaninn 71
81 81
Conta Consolidada do Comércio Exterior
EXDOTEACOES! «wiws satvif § 2 ase § vats ¢ it & sasesa s s 80 TINDOFEACAD ;..o 5 ions 3 5o & s & gani s woaveis » s 90
Semi-elaborada Matéria-prima ..........coooeininenennn. 50
Elaborada .« ceuws o sewns s s ¢ saesiie s oo Bens de capital . .icvess oo s vsoss v s 40
Vendas de agGes 3 Renda transferida ao exterior ................ 10
Poupanca do exterior .................ooiial 19 Compra A€ AEOES iwswn & swmi & vaioms s9dien « starainss v s 2
102 102
Conta Consolidada de Investimento
GASEOS) 0 vinsi 5 + 5095 5 5 Fows § 5 SEO0E & § S5 3 SETHPE § viaten ¥ oS 11 LiTACEO: TOEAAO .v.viie x wosie » scniis § Siwivh s soisfain ¥ Hatsis 3 giots 24
Ed?cagao ------------------------------- 1 Poupanga da emprésa ............ooeeeeeennnns 1
SAUAE 50 5 5o 3 smvams s paems o s & weren & e 2 E ésti Jos Datic 12
015 (572 (o - P S e e 2 mp,r .s SLTEAE OS, 755 % RAGEE § MR 2 0o £
Compia s bens de CAPREL wuewe . voumes cionisn 140 Dep051tlos~em BANICOS = worarers avelonass = wsonmcs o siirirsn 5iin g
T T R —— 100 Depreciagiio .........ceeveieinieniaiiiiiiis 10
NO' XLETIOE .« s s o viorson v warorsm x sovtsiom o o 40 Poupanga do exterior ...................oooenn 19
EESEOTUE 5. mises o suevniois § 5isiais 3 slained 3 Fes @ 5 st b sl & 16 Venda de acbes fora do setor ................ 19
Matéria-prima ...t 1 Dividendos recebidos fora do setor .......... 36
Produto acabado 5
Compra de agoes fora do setor .............. 33
200 200
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