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1) PANORAMA MUNDIAL

Apesar das dividas quanto a intensidade
da desaceleragdo da economia dos EUA per-
manecerem, 0s principais indicadores apontam
para a manutencdo da trajetoria de crescimento
para a economia global em 2006 e 2007.

O desempenho mundial tem mantido
uma tendéncia de crescimento consistente nos
tltimos anos acompanhada de uma inflacdo
controlada, a despeito da trajetéria de alta das
cotacbes do petréleo, que praticamente triplica-
ram desde 2003 — ver Gréfico 1.1.

A evolugdo futura das cotagbes das
commodities é considerada incerta pelos analis-
tas — ver a evolugdo dos precos das commoditi-
es na Tabela 21 da secéo “Projecdes e Indica-
dores Econbmicos. De qualquer forma, a de-
manda aquecida da China e da India devera
continuar aumentando o consumo em 2007,
realinhando as cotagfes em niveis mais eleva-
dos. No setor petrolifero, espera-se que a volati-
lidade das cotagBes do petréleo permaneca nos
préximos meses, mas ja se delineia uma ten-
déncia de baixa, com a possivel estabilizacdo
do preco do barril do petréleo entre US$ 60 e
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As projecdes para 2006 e 2007 prosseguem apontando para a manutengédo do
crescimento mundial, marcada pela lideranca dos Estados Unidos da Ameérica (EUA) e
pela China e pela consolidacdo da retomada da economia japonesa - em um contexto
de inflag@o controlada e reducgéo gradual do desemprego — ver Tabelas 1 e 2 da secéo
“Projecdes e Indicadores Econémicos”. Apesar do desempenho ainda decepcionante
dos paises da zona do Euro, a perspectiva é de um melhor desempenho em 2006 e
2007, em comparagdo com 2005.

Grafico 1.1: Evolucgédo das Cotagdes do Petroleo
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Segundo estimativas de diversas instituicbes, a economia internacional devera
apresentar um crescimento real médio da ordem de 4,0% em 2006 e 2007 - ver a Ta-
bela 1 da secéo “Projecfes e Indicadores Econémicos”. Quanto ao comércio mundial,
tanto o FMI quanto a OCDE projetam taxas mais altas de crescimento em 2006 e
2007, ante 2005. Para o FMI, o comércio mundial devera crescer 8,0% e 7,5%, res-
pectivamente, em 2006 e 2007, frente a uma expansao de 7,5% registrada em 2005. A
OCDE ¢é mais otimista e trabalha com crescimento de 9,3% e 9,1% para 2006 e 2007,
respectivamente.

Segundo o Bureau of Economic Analysis (BEA) dos EUA, o PIB daquele pais
cresceu em termos reais 2,6% no segundo trimestre de 2006 — numero final apés a
terceira revisao -, expressivamente abaixo dos 5,6% registrados no primeiro trimestre
— ver Gréfico 1.2. Para 2006 e 2007, as proje¢cdes apontam para uma continuidade da
trajetéria de crescimento, com o PIB dos EUA apresentando uma expansao da ordem
de 3,3% e 3,0%, respectivamente - ver as proje¢des nas Tabelas 1, 2, 3,4, 5, 6 e 8da
secdo “Projecdes e Indicadores Econdmicos”. A taxa de desemprego, por sua vez,
devera manter a trajetéria de queda, atingindo algo em torno de 4,7% em 2006 e 2007.
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Grafico 1.2: Crescimento trimestral do PIB dos EUA - variacao sobre trim./trim.(-1)
anualizada 2000 - 2006

s 7,5
6,4
6 56
39 40 4.2
4] 35
2,7 2,7 3.1 A
, 2,6 2,6
21 22 24
| ’ 16 1.8
2 ,
1,2 1,2
1] oz [
() gy —y—y e — g e e Y e ey ——
] [N}
0,5 0,5

U T | S | S Y N S N A S N
PP IPIF PP I P ITPTIEPITFPIPITPDIL SIS
S L LTI LTSS TLSLLEL S

L i e L ) i S i ] P P O %

Os analistas mais pessimistas véem com particular preocupacédo a desacelera-
¢do do mercado imobiliario dos EUA. A alta valorizagdo dos imoveis e 0 consumo das
familias tém sido os principais responsaveis pelo crescimento do PIB dos EUA nos
tltimos anos — cabe destacar que o consumo corresponde a cerca de dois tercos do
PIB naguele pais. A gueda da venda de iméveis usados foi de 0,5% em agosto ante
julho; em relacé@o a igual més de 2005, a queda foi de 12,6%. Em relacdo a venda de
imoOveis novos, houve um crescimento anualizado de 4,1%, mas em comparacao ao
resultado de igual més de 2005, registrou-se uma reducéo de 17,4%.

Os mais otimistas, por sua vez, acreditam gque a queda de 0,5% das vendas de
imoéveis usados em agosto, abaixo da taxa de 2,1% esperada pelo mercado, apenas
teria apontado para uma desaceleracdo do setor, sem grandes sobressaltos. Além
disso, a venda de imOveis novos em agosto apresentou uma recuperagao considera-
vel: cresceu 4,1% depois de uma queda de 7,5% em julho. Ademais, a decisdo do
FED de manter estaveis as taxas de juros em 5,25% ao ano, garantiria o “pouso” sua-
ve da economia norte-americana em 2006. O FED comecou a elevar os juros na reu-
nido de junho de 2004: do recorde de baixa de 1,0%, passou a aumentar as taxas
mensalmente. Foram 17 elevac¢des de 0,25 p.p. até os atuais 5,25%.

Alguns indicadores recentemente divulgados parecem corroborar a tese do
“pouso” suave da economia do EUA. Em setembro, segundo o Conference Board, o
indice de confian¢ca do consumidor norte-americano aumentou do namero revisado de
100,2 em agosto para 104,5, acima do esperado pelo mercado cuja projecao era de
uma subida menor, para 103,0. A queda nos precos de energia foi a principal causa do
aumento da confianga do consumidor nos EUA.

O Instituto para Gestédo de Oferta (ISM) anunciou uma queda de 54,5 em agos-
to para 52,9 em setembro do indice de atividade industrial nacional dos gerentes de
compras dos EUA, numero ligeiramente inferior as expectativas de mercado, que eram
de 53,5 pontos. Ao contrario de algumas expectativas mais pessimistas, o indice ndo
mostrou uma forte retracdo, o que se confirmou pelo desempenho dos componentes
de producéo - queda de 56,6 pontos para 56,1 - e novas encomendas - estavel em
54,2 pontos - que em grande medida sustentaram seus patamares anteriores. A que-
da do indice de precos pagos (de 73,0 para 61,0) e a reducéo dos estoques no setor
(de 50,2 para 46,4), por sua vez, ratificaram um ambiente inflacionario controlado e
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uma reversao na trajetéria dos ultimos meses de crescimento dos estoques. Entretan-
to, 0 componente de empregos mostrou um recuo importante, de 54,0 pontos em a-
gosto para 49,4 pontos em setembro. Vale destacar que os indices de estogues e no-
vas encomendas podem ser considerados indicadores antecedentes, assim, o bom
resultado destas variaveis em agosto favorecem um nivel de atividade mais positivo
para inddstria no futuro.

Quanto ao mercado imobiliario, a Associagdo Nacional dos Corretores de Imo-
veis dos EUA (NAR) anunciou um aumento anualizado de 4,3% - com ajuste sazonal -
do indicador de vendas pendentes de residéncias em agosto, frente a julho. O nimero
foi melhor do que o esperado pelo mercado, que apds a queda de 7,0% observada em
julho, projetava uma variagdo nula do indice em agosto. A percepcgéo € de que as ven-
das de imdveis tenham atingido o menor nivel em agosto e que o indice possa ficar
relativamente estavel nos proximos dois meses.

Em relacdo a inflagcdo, o nucleo do indice de pre¢cos dos gastos com consumo
pessoal que exclui os precos de energia e alimentos apresentou uma variacdo de a-
nualizada de 2,5% em agosto, acima da alta de 2,3% registrada em julho.

No que diz respeito ao continente asiatico, segundo o Escritério Nacional de
Estatisticas da China, houve um crescimento real de 10,9% do PIB no segundo trimes-
tre de 2006, ante igual periodo do ano anterior. O destaque de crescimento foi o PIB
da industria, com crescimento de 13,2% no periodo. Os indicadores mais recentes
mostram a manutencdo das altas taxas de crescimento. Em agosto, a producgéo indus-
trial apresentou uma expansao de 15,7% em relacdo a igual més de 2005. No acumu-
lado no ano até agosto, a producgdo industrial registrou um crescimento de 17,3%. A
formacdo bruta de capital fixo aumentou 29% de janeiro a agosto de 2006, frente a
igual periodo de 2005. Em 2006 e 2007, a média das estimativas aponta para a manu-
tencdo do crescimento real do PIB chinés em altos patamares, da ordem de 9% a
10%, acompanhada de taxas de inflagdo sob controle, em torno de 2,0 a 3,0% - ver as
Tabelas 1, 2, 3, 4, 5, 6 e 8 da se¢éo “Projecdes e Indicadores Econémicos”.

Segundo a OCDE, o PIB do Japao apresentou um crescimento real de 2,2% no
segundo trimestre de 2006, ante igual periodo de 2005. Apesar de o namero ter sido
menor do que o crescimento de 3,4% registrado no primeiro trimestre de 2006, perma-
nece o otimismo em relagéo ao desempenho da economia japonesa. Apos ter crescido
2,7% em 2005, a média das projecdes aponta para uma taxa de crescimento real do
PIB da ordem de 2,9% e 2,7% em 2006 e 2007, respectivamente - ver as Tabelas 1, 2,
3, 4, 5, 6 e 8 da secao “Projeces e Indicadores Econémicos”. Com a consolidagcdo do
crescimento japonés, a taxa de desemprego que atingiu 4,4% em 2005, devera cair
para 4,0% em 2006 e 3,5% em 2007. Caso estes numeros se confirmem, a reducao
do desemprego sera expressiva em relagdo ao pico de 5,4% atingido em 2002. A in-
flacdo medida pelo indice de precos ao consumidor deverd acumular uma taxa de
0,7% e 0,8%, em 2006 e 2007, respectivamente. Em 14 de julho o Banco do Japéo
aumentou as taxas de juros de zero para 0,25% - nao havia aumento desde agosto de
2000. A decisao foi tomada apés serem definitivamente eliminados os riscos de um
novo periodo de deflagéo. A inflagdo acumulada de janeiro a agosto foi de 0,9%.

Na india, os indicadores de nivel de atividade prosseguem em alta. Ap6s um
crescimento real de 8,1% em 2005, as projecdes do Asian Development Bank (ADB)
apontam para um crescimento real do PIB um pouco menor em 2006 e 2007, de 7,6%
e 7,8%, respectivamente — ver outras proje¢des nas tabelas iniciais da Secéo “Proje-
¢bes e Indicadores Econdmicos. Projeta-se uma inflacdo acumulada da ordem de
5,0% em 2006 e 2007. As taxas de juros basicas da economia encontram-se atual-
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mente em torno de 6,0% ao ano, o que tem contribuido para o aumento da demanda
agregada da economia.

Na zona do euro, as projecBes sdo mais otimistas em relacdo ao desempenho
em 2006 e 2007, apds a taxa de crescimento de 1,5% em 2005. Conforme os dados
da OCDE, no segundo trimestre de 2006, a zona do euro cresceu 0,9% - taxa com
ajuste sazonal — em comparacdo ao primeiro trimestre. Em termos anualizados, o
crescimento foi de 3,7% no segundo trimestre de 2006: a taxa mais alta observada
desde o segundo trimestre de 2000. Em compara¢cdo ao mesmo trimestre do ano ante-
rior, o crescimento do PIB da zona do Euro foi de 2,4%, o que representou uma acele-
ragdo do crescimento em relacdo a taxa de 2,0% registrada no primeiro trimestre de
2006. No segundo trimestre, o destaque de crescimento foi a Franca: em relagdo ao
primeiro trimestre, a expansdo com ajuste sazonal foi de 1,2%; e em comparagao ao
mesmo trimestre de 2005, a taxa foi de 2,6% - uma taxa expressiva quanto se tem em
conta que a variagéo tinha sido de 1,5% no primeiro trimestre de 2006. O PIB aleméo,
por sua vez, também teve um desempenho expressivo com crescimento de 0,9% e
2,4%, respectivamente, nos dois tipos de comparacéo.

As instituicbes consultadas apontam em média para taxas de crescimento da
zona do Euro de 2,2% e 2,1%, em 2006 e 2007, respectivamente — ver secao “Proje-
¢Oes e Indicadores Econémicos”. Segundo a OCDE, o melhor desempenho do PIB
levard a uma reducdo das taxas de desemprego da regido dos 8,6% registrados em
2005, para 8,2% em 2006, e 7,9% em 2007. O maior crescimento devera ser liderado
pela Alemanha e Franga, as duas maiores economias do bloco. Em relagédo a Alema-
nha, a OCDE espera taxas de expansao do PIB de 1,8% e 1,6%, respectivamente, em
2006 e 2007. A OCDE também projeta taxas de desemprego menores para a Alema-
nha: de 8,5% e 8,1%, respectivamente, em 2006 e 2007, ante 0s 9,1% registrados em
2005. Quanto a Franca, a OCDE projeta uma expanséo do PIB de 2,1% e 2,2%, em
2006 e 2007, respectivamente. A taxa de desemprego na Franga devera cair dos 9,9%
em 2005, para 9,5% e 9,2%, respectivamente, em 2006 e 2007.

Em relacdo a inflacdo na zona do Euro, projeta-se uma variagdo acumulada
dos indices de preco ao consumidor de 2,1% e 2,0% para 2006 e 2007, respectiva-
mente.

No que diz respeito as economias da América Latina e o Caribe, para 2006 e
2007, as projecdes apontam para um crescimento real médio de 4,6% e 4,1%, respec-
tivamente — ver Tabelas 1 e 8 da sec¢do “Projecdes e Indicadores Econdmicos”; para
uma analise detalhada da regido, ver a secdo “A economia latino-americana”.

A evolucdo dos Investimentos Externos Diretos (IED) até 2010

A Economist Intelligence Unit (EIU) e a Universidade de Columbia divulgaram
em setembro de 2006 um amplo relatoério com proje¢fes para a evolucdo dos Investi-
mentos Externos Diretos (IED) até 2010. Apés trés anos de quedas consecutivas em
2001, 2002 e 2003, os IED apresentaram uma expressiva recuperacdo em 2004 e
2005 - ver Tabela 19 da secéo “Projec¢fes e indicadores econémicos”, os dados defini-
tivos para 0 ano passado deverdo ser divulgados pela UNCTAD em seu “World In-
vestment Report”, a ser publicado no dia 16 de outubro.

As projecdes elaboradas conjuntamente pelo EIU e Columbia apontam para um
vigoroso crescimento de 22% dos IED em 2006. A partir de entéo, os IED continuariam
crescendo, mas a taxas desaceleradas, atingindo o montante de US$ 1,4 trilhdo em

|
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2010 — ver Tabela 1.1. Caso as proje¢fes se confirmem, os fluxos mundiais de IED
retornardo em 2010 ao patamar atingido em 2000.

Ao contrario do que ocorreu nos anos de 2004 e 2005, a expansao a partir de
2006, devera ser liderada pelo crescimento dos fluxos de IED para os paises desen-
volvidos. Em 2006, os IED para estes paises deverao crescer 36%, frente a um cres-
cimento de apenas 3,0% dos fluxos para os mercados emergentes. As projecdes a-
pontam para taxas de crescimento dos IED para os paises desenvolvidos sempre su-
periores as dos fluxos para os mercados emergentes, no periodo de 2006 a 2010. Ca-
so isto se confirme, os paises desenvolvidos continuarao sendo os principais recepto-
res de IED, com sua participagdo no total aumentando de 65% em 2006, para 70% em
2010. O principal receptor de IED dentre os paises desenvolvidos sera os EUA, segui-
do do Reino Unido, Franga, Paises Baixos e Alemanha.

Tabela 1.1: Evolucéo dos Fluxos de Investimento Externo Direto - em US$

bilhdes
2006 2007 2008 2009 2010
Total Mundial 1165,0 1222,5 1285,3 1342,9 1407,3
Tx. Cresc. 22,0 4,9 51 4,5 4,8
Paises Desenvolvidos 754,3 814,8 880,7 929,0 979,4
Tx. Cresc. 35,8 8,0 8,1 5,5 5,4
% do Total Mundial 64,7 66,7 68,5 69,2 69,6
Mercados Emergentes 410,7 407,7 404,6 413,9 427.,9
Tx. Cresc. 2,9 -0,7 -0,8 2,3 3,4
% do Total Mundial 35,3 33,3 31,5 30,8 30,4

Fonte: "World investment prospects to 2010: boom or backlash?", setembro de 2006.

Estima-se que os IED na China tenham atingindo o montante de aproximada-
mente US$ 80 bilhdes em 2006. A perspectiva € que o pais continue sendo o principal
mercado emergente receptor de IED no periodo analisado.

No ranking mundial, a China devera ser o terceiro pais receptor de IED, per-
dendo apenas para os EUA e o Reino Unido — ver Tabela 1.2. O Brasil aparece como
0 décimo-sétimo colocado.

Tabela 1.2: Os 20 principais receptores mundiais de IED - média do periodo

2006/10

Paises Valor % total Paises Valor % total

(USS$ bi) Mundial (US$ bi) Mundial
1-Us 298,1 23,2 11-ltalia 24,6 1,9
2-UK 89,4 7,0 12-Suécia 22,4 1,7
3-China 85,7 6,7 13-Cingapura 22,3 1,7
4-Franca 69,9 5,5 14-RUssia 21,9 1,7
5-Paises Baixos 50,4 3,9 15-Irlanda 20,3 1,6
6-Alemanha 39,5 3,1 16-México 19,1 1,5
7-Canada 38,3 3,0 17-Brasil 18,2 1,4
8-Bélgica 33,8 2,6 18-Australia 13,3 1,0
9-Hong Kong 33,3 2,6 19-india 11,6 0,9
10-Espanha 28,8 2,2 20-Suica 10,6 0,8

Fonte: "World investment prospects to 2010: boom or backlash?", setembro de 2006.
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2) A ECONOMIA LATINO-AMERICANA

O desempenho da economia da América Latina e Caribe continua a ser satisfa-
tério. Em 2005, o PIB da regido cresceu 4,5%, apoés ter se expandido 5,9% em 2004.
No primeiro trimestre de 2006, o crescimento foi de 5,5%, em relagdo ao mesmo peri-
odo do ano anterior.

O FMI e a CEPAL tém expectativas otimistas para a economia latino-americana para
2006 e 2007. No caso de 2006, a CEPAL espera que a regido cresca 5,0% (ver gréafico
2.1). Se for confirmado esse crescimento, o PIB per capita da regido tera se expandido
em média 2,8% ao ano,os Ultimos 4 anos o0 que é bastante significativo quando com-
parado com o desempenho da economia da regidao no periodo recente.

Gréfico 2.1 — Taxa de crescimento da regido desde 1998

OpiB

B p|B per capita

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006*

* Estimativa da CEPAL
Fonte: CEPAL

Além disso, o crescimento econdmico vem sendo acompanhado pela redugéo
dos indicadores de vulnerabilidade externa, pela queda da inflagdo, do desemprego,
do déficit pablico e por taxas de juros relativamente baixas para a regido. E, ao contra-
rio do inicio da recuperacdo econémica, em 2005, o crescimento vem sendo liderado
pela demanda interna.

2.1) Setor Externo

Nos altimos anos, houve uma expressiva melhora das contas externas (aumen-
to das exportagbes, expansdo do superavit em conta corrente e diminui¢cdo da divida
externa) com consequéncias positivas para o desempenho econdmico da regido, tanto
por ser uma fonte de demanda, quanto por ampliar a autonomia da politica econ6mica.

Em 2005, o volume de exportagdes aumentou 7,7%, apos ter crescido 9,8% em
2004. Apesar de ser uma taxa elevada, esse crescimento foi inferior ao do volume de
importagfes, que se expandiu 10,8% em 2005 e 14,6% em 2004. Isso sinaliza que a
demanda interna teve um papel importante para explicar a expanséo da demanda total
da economia.

Por outro lado, o aumento médio dos precos dos bens exportados (11,7% em
2005) foi bem superior ao dos precos importados (6,4%). Por isso, pelo quarto ano
consecutivo a taxa de crescimento do valor exportado foi maior do que o das importa-
¢Oes. Isso resultou em aumento de 20,3% do valor das exportagdes da América Latina
e Caribe, que passaram de US$ 465 bilhdes em 2004 para US$ 560 bilh6es em 2005.

7
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As importagdes, por sua vez, aumentaram 17,9%, alcancando US$ 479 bilhdes em
2005. Dessa forma, o saldo comercial aumentou de US$ 59 bilhdes em 2004 para US$
81 bilhodes.

Grafico 2.2 — Contas externas na América Latina

100
- 50
-0
- -50
- -100
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
I Exportacdes O mportacées
Saldo Comercial Saldo em conta corrente

Fonte: CEPAL

Pode-se observar no grafico 2.2 que a trajetéria do saldo comercial e do saldo
em conta corrente sdo similares. Isso ocorre porque a tendéncia de crescimento da
renda liquida enviada ao exterior foi contrabalancada pelo aumento continuo das
transferéncias unilaterais. Esta conta foi responsavel pela geragdo de US$ 49 bilhdes
de divisas para América Latina em 2005, um crescimento de 17,7% em relagédo a
2004. Em contraste, a balanca de renda apresentou um saldo negativo de US$ 75
bilhdes em 2005, uma expansao de 13,7% em comparagdo com 0 ano anterior.

A evolucdo dos termos de troca foi bastante heterogénea na regiéo

Em 2005, os termos de troca continuaram a crescer favoravelmente a América
Latina e Caribe. Houve uma melhora de 5,7% nos termos de troca para a regidao em
2005, apés a alta de 5,2% em 2004 e 2,1% em 2003. O forte aumento da demanda
por commodities, principalmente pela China, provocou um expressivo aumento dos
precos dos produtos basicos exportados pela América Latina e Caribe. Contudo, em
2005,a heterogeneidade dessa melhora dos termos de intercambio aumentou.

Pode-se notar pelo grafico 2.3 abaixo, referente ao periodo de 2003 a 2005,
gue o aumento dos precos das commodities minerais e combustiveis foi bem mais
elevado do que o das commodities agricolas. Dessa forma, 0s paises cujos principais
produtos da pauta de exportacdo sdo minérios e combustiveis foram os principais be-
neficiarios das variacdes de pregos internacionais. A Venezuela, Equador e Chile fo-
ram os que apresentaram maior variagdo favoravel dos termos de troca, de respecti-
vamente, 30,8%, 15% e 11,9%. E interessante notar que os termos de troca do Chile
tiveram uma expressiva melhora, mesmo o pais sendo importador de petréleo. Em
contrapartida, o Chile é grande exportador de produtos minerais, principalmente cobre.
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Gréfico 2.3 — Variacdo dos precos em délares de commodities entre 2003 e
2005
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Por outro lado, os paises da América Central, o Paraguai, o Uruguai e a Argen-
tina apresentaram queda dos termos de troca em 2005, por serem exportadores de
produtos agricolas e, no geral, importadores de combustiveis. Regionalmente, a Amé-
rica do Sul foi a que teve maior alta dos termos de troca (6,5% em 2005), apesar do
Uruguai e o Paraguai serem os paises da América Latina que apresentaram as maio-
res quedas dos termos de intercambio. Os termos de troca do México tiveram um au-
mento de 2,9% e da América Central, uma queda de 3,3%.

Como consequéncia do expressivo aumento do saldo comercial, o resultado
em conta corrente, que tradicionalmente é deficitario na regido, tem registrado suces-
sivos e crescente superavits (ver gréfico 2.4). Enquanto entre 1997 e 2001, o déficit
em conta corrente da América Latina variou de 2,7% a 4,4% do PIB, em 2005, a regi-
ao teve um superavit de 1,5% do PIB, ou seja, US$ 35 bilhdes.

Gréfico 2.4 — Evolucgéo da estrutura da conta corrente (US$ bilhdes)
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O aumento do saldo em conta corrente ocorreu nas trés principais economias
da regido. Contudo, essa sucessdo de superavits ndo € um fendbmeno generalizado. O
México, a Colébmbia e as principais economias da América Central, com excecédo da
Republica Dominicana, registraram déficits em conta corrente em 2003, 2004 e 2005.
Contudo, esses déficits foram em geral bem menores do que no periodo anterior.

O superavit em conta corrente em 2005 deveu-se basicamente aos superavits
da Venezuela, Brasil e Argentina, como pode ser observado no grafico 2.5. Entre 2003
e 2005, os paises que tiveram maior superavit em conta corrente foram: Venezuela
(US$ 50,6 bilhées acumulados no periodo), Brasil (US$ 30,0 bilhdes) e Argentina (US$
16,7 bilhdes). Deve-se destacar, que o Brasil e a Argentina registravam elevados e
seguidos déficits em conta corrente até 2001.

Grafico 2.5 — Maiores superavits e déficits em conta corrente em 2005
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Fonte: CEPAL

Em contraste com os inéditos superavits em conta corrente, o investimento ex-
terno direto, apesar ter crescido 9,7% em 2005 em relagcdo ao ano anterior e ter atingi-
do US$ 47,8 bilhdes, ainda é bem inferior ao do final dos anos 1990 (ver gréafico 2.6).

Gréfico 2.6: Evolugéo do investimento direto liquido na América Latina e Caribe
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Em 2005, os principais receptores de investimento externo direto foram: Brasil
(US$ 12,6 bilhdes), México (11,9 bilhes) e Colémbia (US$ 5,6 bilhGes).

10
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Exportacdes latino-americanas para a China superaram US$ 19 bilhdes
em 2005

A China é o pais que lidera o dinamismo da Asia no cenario mundial, que se
expressa no crescimento econdmico, no comércio exterior, nos investimentos externos
diretos e nas inovacdes tecnoldgicas. Em 2005, a China cresceu 10,5% e tornou-se a
guarta maior economia ho mundo (depois de Estados Unidos, Japao e Alemanha). No
comércio internacional de mercadorias, a China passou a ocupar a terceira colocacao.

O dinamismo chinés se refletiu no intercambio comercial com a América Latina
e o Caribe. De acordo com o relatorio “Panorama da insercao internacional da América
Latina e do Caribe, 2005-2006", divulgado em setembro pela Comissdo Econdmica
para a América Latina e o Caribe (CEPAL), a China passou a ser um dos principais
mercados para as exportacdes de diversos paises da regido.

Em 2005, as exportacdes para a China superaram US$ 19 bilh&es, represen-
tando cerca de 3,5% das vendas externas da América Latina e o Caribe. Os principais
exportadores foram, respectivamente, Brasil, Chile, Argentina, Peru e México. Consi-
derando a participagdo nas vendas externas por pais, Chile (11,1%) e Peru (10,7%)
sdo os paises que tem a China como parceiro comercial mais relevante (em contraste,
o Brasil destina 5,8% das suas exportacdes para o mercado chinés e o México apenas
0,5%).

A pauta de exportagdo concentra-se em produtos primarios. A América Latina e
o Caribe respondem por 60% das importacdes chinesas de soja (principalmente do
Brasil e da Argentina), 80% da farinha de peixe (Peru e Chile), cerca de 70% de partes
e pecas de frango (Argentina e Brasil) e 45% de vinhos e uvas (Chile).

Com a América do Sul, prevalece uma relacdo de complementaridade: em con-
trapartida as exportagdes de produtos primarios, a regido importa produtos manufatu-
rados chineses, destacando-se 0 superavit comercial dos paises sul-americanos. Por
sua vez, México e os paises da América Central competem com produtos chineses no
mercado norte-americano e registram crescentes déficits comerciais com a China.

A expectativa é que a economia chinesa continue crescendo a taxas muito ele-
vadas em 2006 e 2007, da ordem de 9% a 10% ao ano. Para CEPAL, a América Lati-
na e o Caribe deveriam aproveitar o potencial oferecido pela demanda expressiva e
crescente da China por bens e servicos latino-americanos. Além de produtos primé-
rios, a regido poderia explorar a possibilidade de integrar as cadeias produtivas chine-
sas, exportando também produtos de maior valor agregado e maior contetdo tecnolo-
gico.

2.2) Atividade econémica

Pela primeira vez nos ultimos 8 anos, todos 0s paises da América Latina apre-
sentaram crescimento. Os paises que apresentaram maior taxa de crescimento em
2005 foram: Cuba (+11,8%), Venezuela (+9,3%), Argentina (+9,2%) e Republica Do-
minicana (+9,2%).

Esse crescimento econémico foi liderado pela demanda interna, que cresceu
5,1%, o que foi levemente superior ao crescimento do PIB da regido. Apesar da contri-
buicdo das exportacdes ao PIB ter apresentado um forte crescimento (+8,4%), ele foi
inferior & expansao da contribuicdo negativa da expansédo das importagdes (+11,4%).

O componente da demanda agregada mais dinamico foi a formacao bruta de
capital fixo, que cresceu a taxa de dois digitos em 2005 e atingiu o nivel mais alto des-

|
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de 1999, 19,6% do PIB (ver grafico 2.7). Entre as principais economias da regido, as
maiores taxas de investimento em 2005 foram Chile (25,8% do PIB), Colémbia
(21,6%) e México (21,3%) e as que apresentaram maior crescimento do investimento
em relacdo a 2004 foram Argentina (+23%), Chile (+24%), Colémbia (+29%) e Vene-
zuela (+33%).

Gréfico 2.7 — Formagéao bruta de capital fixo nas principais economias (% do
PIB)
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Fonte: CEPAL

Os setores da economia que apresentaram maior crescimento foram: transpor-
te e comunicagbes (+7,7%), construgdo (+6,4%) e comércio (+5,6%). Os setores de
producdo mineral, industrial e agropecuario, cresceram, respectivamente, 3,6%, 3,2%
e 2,2%.

No primeiro trimestre de 2006, a taxa de crescimento na América Latina e Cari-
be se acelerou para 5,5% em comparag¢do com o primeiro trimestre de 2005. Em rela-
¢cdo ao ultimo trimestre de 2004, o crescimento foi de 1,4% na série dessazonalizada.
Essa aceleracéo foi resultado principalmente do aumento da taxa de crescimento nas
duas maiores economias da regido — México e Brasil.

O crescimento econdmico possibilitou uma apreciavel redugédo do déficit pabli-
co da América Latina e Caribe. Em 2005 houve um aumento da participacdo do gasto
publico e da arrecadacao no PIB. Contudo, o superavit primério aumentou de 0,6% do
PIB para 1,4% do PIB. A taxa de juros real média, apesar de ter tido um leve aumento,
continua baixa para os padrdes da regido. Alguns paises, como a Argentina, Venezue-
la, Guatemala e a Costa Rica, tem mantido persistentemente uma taxa de juros real
negativa. O Brasil € uma exce¢do em relacdo a média, tendo em vista o patamar ainda
elevado de suas taxas de juros, apesar da reducdo gradual das taxas basicas em an-
damento.

Por causa do superavit primario e das taxas de juros razoavelmente baixas, 0
déficit puablico da regido passou de 1,9% em 2004 para 1,2% em 2005, o que foi 0 me-
nor valor desde 1998. Apesar da melhora, apenas o Chile, a Venezuela, o Panama e a
Argentina apresentaram superavit do setor publico.

Como resultado do crescimento do PIB e da queda do déficit publico, a relagédo
divida do setor publico nao financeiro sobre o PIB foi reduzida significativamente, pas-
sando de 55,9% em 2004 para 48,6% em 2005. A reducdo mais forte ocorreu na Ar-
gentina, cuja divida caiu de 132,5% do PIB em 2004 para 78,4% em 2005.

12
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O significativo crescimento econémico tem se refletido na queda da taxa de de-
semprego. De acordo com a CEPAL, a taxa de desemprego urbano aberto na América
Latina e Caribe caiu de 10,2% em 2004 para 9,1% em 2005, atingindo o menor valor
desde 1997. Entre os 21 paises da regido para os quais a CEPAL divulgou os dados
de desemprego, apenas na Costa Rica e em El Salvador houve aumento na taxa de
desemprego, o0 que demonstra o bom desempenho econémico da regido.

A melhora das contas externas resultou em uma valorizagdo real de 8,3% da
taxa de cambio, apesar das intervencdes no mercado de cambio. Em 2005, as reser-
vas internacionais na América Latina e Caribe aumentaram em US$ 35,3 bilhoes.

A valorizagdo cambial foi maior na América do Sul (10,1%), com destaque para
o Brasil (20,1%), Chile (12,4%), Uruguai (9,8%) e Colémbia (8,3%). Por outro lado,
alguns paises, como a Argentina e a Venezuela, demonstraram empenho para evitar
uma valorizacdo cambial. As compras liquidas de moeda estrangeira pelos bancos
centrais desses paises foram de 4,5% e 4,0% do PIB, respectivamente. Na Argentina,
a politica cambial manteve-se intervencionista em 2006. No primeiro semestre deste
ano, o banco central adquiriu 6,3 bilhdes de délares.

No primeiro semestre de 2006, houve uma desvalorizacéo real do cambio de
2,8% em meédia na regido. Os paises que apresentaram as maiores desvalorizacdes
desse periodo foram: Col6bmbia (12,7%), México (10,3%) e Chile (8,2%). A desvalori-
zagdo da moeda colombiana em 2006 € resultado da deterioragdo do saldo em conta
corrente do pais, enquanto no México foi causada pela flexibilizacdo de sua politica
monetaria.

A inflacdo continua em queda (ver gréfico 2.8). A variacdo do indice de precos
ao consumidor caiu de 7,4% em 2004 para 6,1% em 2005 e para 5,5% no acumulado
em 12 meses até junho de 2006. Os paises que apresentaram as menores taxas de
inflacdo anualizada em junho de 2006 foram: Peru (1,8%), Republica Dominicana
(2,4%), Equador (2,8%), Panama (3,1%) e México (3,2%). Por outro lado, os paises
com as maiores taxas de inflacdo foram: Haiti (14,1%), Suriname (14,0%), Costa Rica
(12,4%), Venezuela (11,8%) e Argentina (11,0%). Apesar desses paises apresentarem
inflacdo de dois digitos, em todos eles a inflagdo acumulada em 12 meses até junho
de 2006 foi menor do que a de 2005, mostrando que a tendéncia de queda da inflagdo
na América Latina e Caribe tem sido generalizada.

Gréfico 2.8 — Inflagdo acumulada em 12 meses nas principais
economias da regido
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2.3) Perspectivas

A CEPAL e o FMI mantém expectativas otimistas quanto a evolucdo da eco-
nomia latino-americana nos préximos anos. Em 2006, o crescimento podera atingir
5,0%, préximo ao crescimento mundial estimado em 5,1% pelo FMI. Para 2007, am-
bas as instituicbes prevéem desaceleracdo e uma taxa de crescimento entre 4,2% e
4,5%, frente a um crescimento mundial estimado em 4,9%. Segundo o FMI, Argentina,
Venezuela e Peru devem liderar o crescimento em 2006. Para 2007, a expectativa é
gue Argentina e Chile terdo as expansfes mais relevantes.

O crescimento previsto € favorecido pela perspectiva otimista para economia
mundial (ver se¢do “Panorama Mundial”) e para as condi¢cbes de financiamento no
mercado internacional. Segundo projecdes da CEPAL, o volume exportado aumentara
entre 7% e 8%, crescimento superado apenas pela China.

No entanto, a expansao tende a se generalizar e a demanda doméstica prome-
te ser o componente mais dindmico. Segundo o FMI, o consumo doméstico responde-
ra por mais de dois ter¢cos do crescimento da regido em 2006 e 2007. O investimento
privado acompanhara esta expansdo. A desaceleracdo em 2007 decorre do menor
crescimento mundial, da evolucdo dos precos das commodities e da acomodacgéo de
paises com crescimento acelerado.

Por fim, ainda que as instituicdes reconhegcam que ha riscos que podem afetar
0 cenario apresentado — reversdo da liquidez internacional, forte desaceleragédo da
economia norte-americana e a volatilidade dos pre¢cos das commaodities — a percepcao
€ de que as economias latino-americanas estdo mais preparadas para enfrentar even-
tuais choques, tanto em termos de sua vulnerabilidade externa quanto fiscal. A trajeté-
ria de crescimento ndo devera sofrer mudancas significativas no futuro préximo.
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3) O SETOR EXTERNO DA ECONOMIA BRASILEIRA

Nos primeiros sete meses de 2006, as exportacdes brasileiras atingiram US$
74,5 bilhdes, o mais alto valor ja obtido para iguais periodos da histéria da economia
brasileira. As importacdes foram de US$ 49,4 bilhGes e o saldo comercial, de US$ 25,1
bilhdes, valores que também constituem recordes. A corrente de comércio apresentou
crescimento de 18,2% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.

Desde 2002, as exportacOes brasileiras ultrapassaram as importacdes apre-
sentando uma tendéncia de saldos positivos na balanca comercial — ver grafico 3.1.
De janeiro a julho de 2006, as exportagbes cresceram 15,1%, e as importagdes 23,3%
frente ao mesmo periodo de 2005, ou seja, observou-se uma elevacdo das importa-
¢bes maior do que as exportagdes. Entretanto, o saldo da balanga comercial brasileira
ainda nao foi comprometido, permanecendo em niveis superiores a todos 0s anos an-
teriores. As exportagcdes continuaram a apresentar um valor absoluto suficientemente
alto para que fosse mantido o elevado superavit comercial, a despeito do crescimento
das importacgoes.

Gréfico 3.1 Balangca comercial brasileira: acumulada em 12 meses de
2000 a 2006 (em US$ bilhdes)
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Fonte: Elaboracgéo prépria a partir de dados da Secex/MDIC

No acumulado de 12 meses até julho de 2006, as exportacdes somaram US$
128,1 bilhdes, com crescimento de 17,6% em relacdo ao periodo entre agosto de 2004
e julho de 2005. As importagbes foram de US$ 82,9 bilhdes, com crescimento de
20,0% para o0 mesmo periodo anterior. Ambos os valores foram recordes para 0 acu-
mulado até o sétimo més de 2006. Houve crescimento de 13,5% no superdavit da ba-
lanca comercial, no valor de US$ 45,2 bilhdes; o saldo aumentou US$ 5,4 bilhdes em
valores absolutos. A corrente de comércio atingiu o valor de US$ 211,0 bilhdes em
periodos de 12 meses, uma cifra inédita para este intervalo de tempo.
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As exportacdes brasileiras, desde o inicio de 2006, vém apresentando aumentos
em todas as categorias de valor agregado. Os produtos basicos, manufaturados e se-
mimanufaturados registraram aumentos de, respectivamente: 16,3%, 14,6% e 10,9%
em relagdo ao mesmo periodo de 2005, e um volume total de US$ 21,7 bilhdes, US$
40,8 bilhGes e US$ 10,2 bilhGes.

Dentre os produtos basicos, o crescimento mais expressivo, nos primeiros sete
meses do ano frente ao mesmo periodo do ano anterior, foi verificado nas vendas de
petroleo bruto (70,2% e um volume total de US$ 3.406,1 milhdes), que teve como prin-
cipais compradores Estados Unidos, Bahamas, Chile e Portugal. Contudo, o produto
com maior volume de exportacdes entre os basicos foi o minério de ferro com um total
de US$ 4.883,3 milhdes, resultando em um aumento de 31,1%.

Nos manufaturados, os principais produtos apresentaram crescimento em rela-
¢do ao mesmo periodo de 2005: automoéveis (+9,1%; no total de US$ 2.663,3 mi-
Ihdes), autopegas (+19,1%; no total de US$ 1.636,8 milhdes), aparelhos transmissores
e receptores (+6,3%; US$ 1.615,4 milhdes) e avides (+3,4%; US$ 1.602,0 milhdes).

As exportagdes de bens de alta intensidade tecnoldgica e os gastos em P&D
no mundo

Segundo informac¢des do World Development Indicators 2006, as exportacdes
mundiais de bens de alta intensidade tecnoldgica foram superiores a US$ 1,4 trilhdo
em 2004, o que representou cerca de 15% dos produtos comercializados no mercado
internacional.

Os Estados Unidos sdo os maiores exportadores desses bens, alcangando
USS$ 216 bilhdes em 2004, ou seja, 32% de suas vendas de manufaturados. A partici-
pacdo dos gastos em pesquisa e desenvolvimento (P&D) no PIB dos Estados Unidos
foi elevada (2,6%), sendo superada apenas por Israel, Suécia, Finlandia, Japao e Co-
réia do Sul — ver tabela 3.1.

Entretanto, nem todos os paises com alta participacdo de exportagdes de bens
intensivos em tecnologia apresentam grande participacdo de gastos em P&D em seu
PIB. Esses sdo 0s casos dos paises com grande gquantidade de insumos importados
nos bens vendidos, a exemplo de Costa Rica, Tailandia e México, que apresentaram
mais de 20% de suas exportagbes de manufaturados em bens de alta intensidade e
menos de 0,4% do PIB em gastos de P&D.

O resultado inverso também ocorre: a RUssia apresentou gastos em P&D no
montante de 1,28% do PIB e apenas 9% das exportacdes de manufaturados em bens
de alta intensidade tecnoldgica.

Os paises da Zona do Euro exportaram US$ 361 bilhdes em produtos de alta
intensidade tecnoldgica, mas a participacéo no total ndo € grande, cerca de 16%. Mui-
tos paises europeus possuem pequena participagdo de bens de alta intensidade tec-
nolégica em suas pautas.

A Alemanha é a segunda exportadora de bens de alta intensidade tecnolégica
no mundo em valor absoluto (US$ 132 milhdes), mas a participagdo destes na sua
pauta de manufaturados ndo é elevada (17%). Bélgica, Itdlia e Espanha apresentam
participacdo menor que 10% em suas pautas de exportagcbes de manufaturados e
gastos superiores a 1% do PIB em P&D.

Nos paises da América Latina, a participagdo dos gastos em P&D é pequena:
em meédia, 0,57% do PIB. O Brasil apresentou participa¢cdo maior do que a média do
continente (0,98%) e exportou 12% de sua pauta de manufaturados em bens de alto
contetdo tecnoldgico.
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Tabela 3.1: Gastos em P&D e exportagdes de bens de alta intensidade tecnolo-
gica em 2004*
ExportacGes de bens de alta
. . Gastos em P&D . intensidade tecnolégica
Pais (% do PIB) % das exportagdes de
US$ milhdes
manufaturados

1 Cingapura _ 2,15 _ 87.742 59

2 Malasia ) 0,69 ) 52.868 55

3 Costa Rica _ 0,39 _ 1.374 37

4 Irlanda ) 1,11 ) 30.239 34

5 Coréia do Sul 2,64 75.742 33

6 Estados Unidos 2,60 _ 216.016 32

7 China 1,31 161.603 30

8 Tailandia 0,24 18.203 30

9 Holanda 1,80 55.211 29

10 Hungria 0,95 14.158 29

11 Japéo 3,15 124.045 24

12 Reino Unido 1,89 64.295 24

13 Suica 2,57 24121 22

14 Finlandia 3,49 10.625 21

15 México _ 0,42 _ 31.832 21

16 Dinamarca ) 2,53 ) 9.686 20

17  Israel _ 493 _ 6.861 19

18 Franca _ 2,19 _ 64.871 19

19 Noruega _ 1,75 _ 2.759 18

20 Suécia _ 3,98 _ 17.022 17

21 Alemanha _ 2,50 _ 131.838 17

22 Canada _ 1,94 _ 25.625 14

23 Australia _ 1,63 _ 3.128 14

24 Republica Tcheca 1,27 ) 7.662 13

25  Austria 2,22 10.597 12

26 Brasil 0,98 5.929 12

27 Grécia 0,65 1.031 11

28 Russia 1,28 3.432 9

29 Portugal 0,93 2.639 9

30 Bélaica 2,33 19.583 8

31 Italia 1,16 23.504 8

32 Espanha 1,11 9.932 7

33 Africado Sul 0,76 1.300 6

34 india 0,85 2.840 5

35 Eslovaquia 0,59 1.217 5

36 Pol6nia 0,56 1.932 3

37 Turquia 0,66 1.064 2
Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do WDI.
* Paises que declararam os gastos em P&D em relagdo ao PIB e exportaram valores superiores a US$ 1 bilhdo
em bens classificados como de alta intensidade tecnolégica em 2004, exceto Hong Kong.

Os principais destinos das exportacdes brasileiras nos primeiros sete meses de
2006 foram os paises da ALADI, com um total de US$ 16.970,6 milhdes — ver tabela
3.2. As exportagbes brasileiras aqueles paises cresceram em termos absolutos US$
3.068,9 milhdes em relacdo aos primeiros sete meses do ano passado. As importa-
¢cbes apresentaram um crescimento um pouco maior do que as exportagdes no perio-
do.

Na América Latina, a Argentina foi o principal destino das vendas brasileiras al-
cangcando um total de US$ 6.438,9 milhdes de janeiro a julho de 2006 (+19,3% em
relacdo ao mesmo periodo de 2005). O Brasil apresentou superavit de US$ 2.179,5
milhdes com aquele pais.
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Em termos percentuais o maior crescimento de exportagées brasileiras dentre
0s paises latino-americanos foi para a Venezuela, que se elevaram em 50,1% e atingi-
ram US$ 1.807,3 milhdes no acumulado de 2006, principalmente em decorréncia de
produtos tais como: aparelhos transmissores e receptores, automdéveis e autopecgas,
carne de frango, laminados planos e tratores. Ao mesmo tempo, também se observou
um crescimento das importagBes de produtos venezuelanos em 175,7%, constituidas
em sua maior parte por derivados de petroleo. Ainda assim o saldo da balanca comer-
cial entre Brasil e Venezuela permaneceu superavitario, em um montante de US$
1.466,5 milhdes.

Tabela 3.2: Balanca comercial brasileira segundo blocos econémicos:
janeiro a julho de 2005 e 2006 (US$ milhdes e variagdo %)

Exportacdes Var. % Importacdes Var. %

2006 2005 2006/05 2006 2005 2006/05

Uni&o Européia 16.311,5  15.187,4 7,4 111396  10.363,5 7,5
Holanda 3.111,2 2.969,5 48 433,7 343,7 26,2
Alemanha 3.130,0 2.875,9 88  3.659,5 3.466,6 5,6
Italia 2.098,4 1.892,5 109 1.402,1 1.335,3 5,0
eua @ 13.640,3  12.872,5 6,0  7.9953 7.154,7 11,7
ALADI @ 16.970,6  13.901,7 221 85241 6.358,2 34,1
MERCOSUL 7.614,1 6.392,6 191 4.702,2 3.963,1 18,7
Argentina 6.438,9 5.397,6 19,3  4.259,4 3.487,4 221
Uruguai 538,4 488,2 10,3 303,4 280,1 8,3
Paraguai 636,8 506,8 25,7 139,5 195,6 -28,7
Bolivia 392,4 318,2 23,3 727,3 475,9 52,8
Chile 2.102,5 1.835,1 146  1.470,2 898,5 63,6
Coldémbia 1.108,5 816,4 35,8 121,9 88,1 38,3
Cuba 186,6 127,4 46,4 16,7 28,2 -40,5
Equador 540,6 382,9 41,2 20,9 44,6 53,1
México 2.494,9 2.270,0 9,9 711,3 463,2 53,6
Peru 723,7 554,7 30,5 412,7 273,1 51,1
Venezuela 1.807,3 1.204,4 50,1 340,8 123,6 175,7
Asia® 11.473,9 0.845,5 16,5 12.554,9 8.912,3 40,9
China 4.726,2 3.489,0 355  4.147,0 2.755,5 50,5
Japao 2.164,3 1.942,7 114  2.246,0 1.930,1 16,4
india 4537 651,3 -30,3 680,7 599,5 135
Africa 3.899,0 3.235,4 20,5  4.489,7 3.623,6 23,9
Africa do Sul 784,0 773,1 1,4 246,2 179,9 36,8
Nigéria 7271 515,2 41,1 2.0432 1.654,1 235
Oriente Médio 2.813,9 2.227,2 26,3  1.778,9 1.179,4 50,8
Ira 843,4 596,2 41,5 26,3 1,6 1505,1
Arébia Saudita 757,8 568,0 33,4 862,2 679,9 26,8
Europa Oriental 2.277,9 2.269,4 0,4 630,6 557,8 13,1
RUssia 1.780,0 1.783,2 0,2 423,4 327,0 29,5
Roménia 155,7 141,9 9,7 22,2 11,8 88,0
Demais 7.134,9 5.199,5 37,2  2.2958 1.931,7 18,8
Total 745219  64.738,6 151  49.408,9  40.081,1 23,3

Fonte: MDIC/Secex
“inclui Porto Rico.

2) . .
@inclui Mercosul.

3] . . P
® exclusive Oriente Médio.

Em uma agregacdo segundo os principais blocos econémicos, observa-se um
elevado saldo comercial com os Estados Unidos e os paises da Unido Européia.
Uma questdo a ser destacada € o crescimento das importagfes que foi maior do que
0 das exportagfes para ambos os blocos, durante os sete primeiros meses de 2006.
Contudo, o valor dos saldos da balanga comercial com os Estados Unidos e a Unido
Européia permaneceu alto, respectivamente: US$ 5.644,9 milhdes e US$ 5.171,8 mi-
Ihdes.
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Dentre os principais blocos econémicos, 0 maior crescimento das exportacdes
em termos percentuais foi com relacéo as que tiveram o Oriente Médio como destino,
gue atingiu 26,3% no acumulado de 2006. Observou-se, também, um aumento da
participacdo deste grupo de paises na pauta de exportagfes, passando de 3,4% em
2005 para 3,8% em 2006. O mais importante destino da regido foi o Ird, que importou
US$ 843,4 milhdes em produtos brasileiros, o que representou um aumento de
41,5% frente aos sete primeiros meses de 2005.

Com relagd@o aos paises asiaticos nota-se o maior déficit comercial brasileiro,
dentre os principais blocos, atingindo um valor de US$ 1.081,0 milhées, no acumulado
até o sétimo més de 2006. As vendas de produtos brasileiros aqueles paises cresce-
ram 16,5% no periodo, mas o crescimento das importacdes chegou a 40,9%. Isto se
deve, em grande medida, ao desempenho das importacdes de produtos chineses que
aumentaram 50,5% em comparacdo ao mesmo intervalo de 2005, obtendo um volume
de US$ 4.147,0 milhGes. As exportacdes brasileiras para a China também cresceram
significativamente, 35,5%, 0 que proporcionou um superavit de US$ 579,2 milhdes e
um volume de exportacdes no total de US$ 4.726,2 milhdes. Os principais produtos
exportados foram: soja em gréo, minério de ferro, petréleo bruto, celulose, couros e
peles.

Assim como para 0s primeiros sete meses de 2005, o maior déficit brasileiro,
guando comparados os paises, foi em relagdo a Nigéria, que obteve um valor de US$
1.316,1 milhBes em 2006, cifra US$ 177,2 milhdes menor do que em 2005. As impor-
tacBes de produtos nigerianos foram constituidas, basicamente, por petréleo bruto, o
gual fez parte de 97,0% destas.

Quanto as principais empresas exportadoras, ndo se observa uma grande con-
centracdo em alguma determinada categoria de uso. Existem grandes exportadores
tanto de produtos basicos quanto de maior sofisticacdo industrial, o que pode ser per-
cebido no ranking de empresas da Tabela 3.3. Das 20 maiores exportadoras, 9 sao
produtoras de bens de capital e/ou de alta intensidade tecnoldgica. Nota-se, além dis-
S0, que as vinte maiores empresas cresceram 10 pontos percentuais acima da média
total e 14 pontos percentuais acima das demais empresas, 0 que mostra um movimen-
to de aumento das exportacdes totais em decorréncia principalmente das exportadoras
de maior porte.

A Petrobrds apareceu em primeiro lugar, com uma participa¢do de 8,1% nas
exportacdes totais para o periodo de janeiro a julho de 2006, enquanto em 2005, no
mesmo intervalo, esta participacdo era de 5,3%. Cabe ressaltar o crescimento das
exportacdes da Petrobras que foi de 77,8% no acumulado de 2006, alcangando a cifra
de US$ 6.058,8 milhdes. Em segundo e terceiro lugar estdo a Companhia Vale do Rio
Doce e a Embraer, com participagfes de 4,3% e 2,2%, respectivamente.
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Tabela 3.3: Principais empresas brasileiras exportadoras -
janeiro a julho de 2005 e 2006 (US$ milhdes e variagdo %)

Empresas Exportadoras Exportacdes Var. % Participacdo %
2006 2005 2006/05 2006 2005

1 PETROLEO BRASILEIRO S A PETROBRAS 6.058,8 3.406,8 77,8 8,1 53

2 COMPANHIA VALE DO RIO DOCE 3.175,0 2.483,5 27,8 4,3 3,8

3 EMBRAER S A 1.627,6 1.594,5 2,1 2,2 25

4 BUNGE ALIMENTOS S/A 1.364,2 1.207,3 13,0 18 1,9

5 VOLKSWAGEN LTDA 1.309,8 1.189,9 10,1 1,8 1,8

6 CARGILL AGRICOLAS A 940,8 785,7 19,7 1,3 1,2

7 GENERAL MOTORS DO BRASIL LTDA 936,0 872,8 7,2 1,3 14

8 FORD MOTOR COMPANY BRASIL LTDA 810,6 795,2 1,9 11 1,2

9 MOTOROLA INDUSTRIAL LTDA 799,0 569,5 40,3 11 0,9

10 MINERACOES BRASILEIRAS REUNIDAS S A MBR 742,1 585,3 26,8 1,0 0,9

11 DAIMLERCHRYSLER DO BRASIL LTDA 731,7 665,1 10,0 1,0 1,0

12 COMPANHIA SIDERURGICA DE TUBARAO 678,2 849,4 -20,2 0,9 1,3

13 CATERPILLAR BRASIL LTDA 659,8 523,5 26,0 0,9 0,8

14 ALBRAS ALUMINIO BRASILEIRO S/A 630,7 407,4 54,8 0,9 0,6

15 SADIAS.A 627,1 729,6 -14,0 0,8 11

16 SAMARCO MINERACAO S/A 606,8 470,6 28,9 0,8 0,7

17 COPERSUCAR 538,5 411,9 30,7 0,7 0,6

18 ADM DO BRASIL LTDA 534,5 640,4 -16,5 0,7 1,0

19 ARACRUZ CELULOSE SA 525,6 502,4 4,6 0,7 0,8

20 SCANIA LATIN AMERICA LTDA 518,5 349,9 48,2 0,7 0,5
Total das empresas relacionadas acima 23.815,2 19.040,7 25,1 32,0 29,4
Demais empresas 50.706,7 45.697,9 11,0 68,0 70,6
Total Geral 74.521,9 64.738,6 15,1 100,0 100,0

Fonte: MDIC / Secex

A categoria que apresentou maior crescimento nas importacdes nos sete pri-
meiros meses de 2006 foi a de bens de consumo duraveis (53,9%), com destaque
para as compras de automdveis (127,9%). O crescimento das importacdes de auto-
moveis foi particularmente elevada no més de julho (254,9%) — ver tabela 3.4. Apre-
sentaram também expressivos crescimentos as compras de maquinas e aparelhos de
uso doméstico (75,0%) e utensilios domésticos (27,7%). Entretanto, bens de consumo
duréaveis representaram uma parcela pequena das importagdes totais, apenas 6,3%.

Os bens de consumo ndo-duraveis tiveram a mesma participacdo na pauta de
importacfes. As maiores taxas de crescimento, para o periodo anteriormente mencio-
nado, ocorreram nas compras de artigos do vestuério e confecgdes (52,9%), bebidas e
tabacos (34,7%), produtos alimenticios (26,2%) e farmacéuticos (22,1%).
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Tabela 3.4: Importacdes brasileiras por categoria de uso -
janeiro a julho de 2005 e 2006 (US$ milhdes e variagcdo %)

Janeiro ajulho Julho
Categoria de uso 2006 2005 Var. 2006 2005 Var.*
US$ mil US$ mil % US$ mil US$ mil %

Bens de Capital 10.513 8.330 26,2 1.645 1.283 28,2
Intermediarios 24.492 21.207 15,5 4.076 3.232 26,1
Bens de Consumo 6.227 4.482 39,0 1.013 663 52,8
N&o-duraveis 3.115 2.460 26,6 478 346 38,2
Duraveis 3.112 2.022 53,9 535 317 68,8
Automoéveis 891 391 127,9 181 51 2549
Combustiveis 8.117 6.062 33,9 1.250 880 42.0
Total 49.409 40.081 23,3 7.984 6.058 31,8

* pela média diaria
Fonte: MDIC / Secex

A propria participacdo de bens de consumo néo foi elevada na pauta de impor-
tacOes brasileiras, sendo pouco mais de 12%. As categorias de intermediarios e bens
de capital apresentam, historicamente, participagdes muito maiores.

A categoria de matérias-primas e bens intermediarios, ao contrario da categoria
de bens de consumo, obteve uma participacdo muito significativa na pauta de importa-
¢Oes do Brasil, respondendo por 49,6% das importagfes totais, mesmo apresentando
0 menor crescimento em relacdo aos sete primeiros meses de 2005 (15,5%), o que
resultou em uma queda de 3,3 pontos percentuais de sua participagdo na pauta.

A categoria de bens de capital também foi relevante na pauta brasileira de im-
portacdes, tendo sido responsavel por 21,3% do total no periodo de janeiro a julho de
2006. Os maiores incrementos ocorreram nas compras de equipamentos fixos de
transporte (60,6%), maquinas e aparelhos de escritério (33,4%), equipamentos moveis
de transporte (30,7%) e maquinas industriais (30,2%).

Oito paises sao responsaveis por 50% das importacdes mundiais

Os Estados Unidos importaram US$ 1,7 bilhdo em bens no ano de 2005, valor qua-
se US$ 1 bilh&o superior ao do segundo colocado no ranking mundial de importado-
res, a Alemanha — ver tabela 3.5. As importa¢Ges dos Estados Unidos representaram
16,1% do comércio mundial. A China ocupou o terceiro lugar, com a expressiva taxa
de crescimento de 123,6% entre os anos de 2002 e 2005.

As importagfes desses trés paises, somadas as do Japao e mais quatro paises da
Europa (Reino Unido, Franga, Italia e Holanda), foram responséaveis por 50% das
compras mundiais totais em 2005; 42 paises foram o destino de 90% das vendas
mundiais.

india e Russia também apresentaram, entre 2002 e 2005, taxas de crescimento a-
cima de 100% em suas importagfes, alcancando exportacdes acima de US$ 100 mi-
IhBes no ultimo ano. O Brasil foi apenas o0 27° pais importador (0,7% do mercado in-
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ternacional) em 2005, tendo suas compras crescido 56,4% nos trés anos, valor 3 pp
abaixo da média mundial.
Tabela 3.5: Os 20 maiores paises importadores: 2002 a 2005
(em US$ bilhdes e %)
Participacdo Variagdo
2002 2003 2004 2005 o oooe o008 19002
1 EUA 12002 13031 15255 17327 16,1% 44,4%
2 Alemanha 4903 6046 7157 774,1 7.2% 57,9%
3 China 2952 4128 5612 660,1 6,1% 123,6%
4 Japdo 337,2 3829 4545 516,1 4,8% 53,0%
5 Reino Unido 3463 3920 4706 501,2 4,7% 44,7%
6 Franca 3293 3988 4709 495,8 4,6% 50,6%
7 ltalia 2470 2975 3553 379,7 3,5% 53,7%
8 Holanda 2193 2647 3197 357,9 3,3% 63,2%
9 Bélgica 1983 2349 2856 320,4 3,0% 61,5%
10 Canada 2275 2450 2798 320,1 3,0% 40,7%
11 Hong Kong 2080 2332 2729 300,6 2,8% 44,6%
12 Espanha 1651 2086 2583 277,6 2,6% 68,1%
13 Coréia do Sul 152,1 1788 2245 261,0 2,4% 71,6%
14 México 176,6 1785 2061 231,7 2,2% 31,2%
15 Cingapura 1164 1362 1736 200,0 1,9% 71,8%
16 Taiwan 1133 1281 1693 185,9 1,7% 64,0%
17 india 56.5 71.2 97.3 131.6 1.2% 132,9%
18 Australia 72,7 89.1  109.4 125.3 1.2% 72.3%
19 RUssia 61,0 76,1 97.4 125,1 1.2% 105,2%
20 Austria 78.3 995  119.9 124,7 1.2% 59.3%
Demais 16434 19192 23774 27313 25.4% 66.2%
Mundo 6.734,0 7.8550 9.5450 10.753,0 __ 100,0% 59.7%
Fonte: Elaboracgéo prépria a partir de dados da OMC.
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MATERIA ESPECIAL:
Como tem evoluido a indUlstria de autoveiculos no mundo?

Ana Claudia Alem’
Fabricio Catermol

Introducéo

As principais montadoras mundiais tém sido objeto de varias matérias publicadas pela
midia, tanto internacional quanto nacional. A indUstria automobilistica é responsavel
por parcelas significativas do PIB das principais economias industrializadas e repre-
senta um setor de alto valor agregado. A cadeia produtiva do setor alcanga um variado
conjunto de atividades (metalurgia, mecénica, plasticos, eletrénicos etc.), sendo impor-
tante na composicado do emprego industrial de muitos paises. O objetivo desta “maté-
ria especial’ é fazer um breve relato da evolucéo recente do setor.

A evolugcdo da industria automobilistica internacional tem sido marcada por um
excesso de capacidade produtiva frente a um crescimento pouco dinamico da
demanda. O acirramento da concorréncia tem sido acompanhado pela redugédo dos
diferenciais de competitividade entre as principais montadoras mundiais. O grande
desafio dos ultimos anos tem sido a reativacdo de uma demanda relativamente
estagnada nos mercados “maduros” (América do Norte, Europa e Japao) — pela
segmentacdo de mercados, diferenciacdo e lancamento de novos produtos — e a
busca por novos mercados com maior potencial de crescimento — como América
Latina, Asia (China e india), Leste Europeu e RUssia.

Principais caracteristicas da evolugao recente do setor?

Além do crescimento decepcionante da demanda, as montadoras também tém
enfrentado os seguintes desafios no periodo recente: i) a necessidade de adaptacdo a
guestdes de preservacdo ambiental — como o controle de emissédo de poluentes; ii) a
tendéncia de aumento dos precos das matérias-primas (com destaque para o0 ago); e
iil) a trajetéria de aumento dos pregcos dos combustiveis — com impacto negativo
principalmente sobre as empresas que possuem uma linha de produtos
tradicionalmente concentrada em veiculos de maior porte.

Como resposta a esta situacdo e ao acirramento da concorréncia entre as principais
montadoras, observa-se um intenso processo de racionalizagdo do processo
produtivo e inovativo que tem se refletido em importantes mudancas organizacionais
dentro da cadeia de producao.

Apesar de haver uma crescente convergéncia de comportamento das principais
montadoras mundiais, as estratégias de a¢do ndo sdo totalmente homogéneas — com
destaque para as diferencas de atuacdo das empresas asidticas em relacdo as
ocidentais. Entretanto, podemos elencar como principais medidas adotadas no
processo de reestruturagdo produtiva em andamento: i) adog¢do do projeto de carro
mundial; ii) reducdo do numero de plataformas; iii) racionalizacdo do processo
produtivo concomitante a uma crescente busca de nichos de mercado (satisfagédo de

" Economistas do BNDES.

2 Ver PricewaterhouseCoopers (2006); Carvalho (2005 aeb) e artigos diversos sobre o setor na Revista
The Economigt eno site da Associacdo Brasileira de Metalurgiae Materiais (www.abmbrasil.com.br).
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demandas regionais); iv) regionalizacdo do desenvolvimento de novos produtos; v) o
aumento da intensidade de introducdo de novos modelos; vi) a modernizagéo da linha
de produtos; vii) adogcdo de técnicas de manufatura flexivel (lean production e just in
time); viii) o desenvolvimento do trabalho dos fornecedores dentro da linha de
montagem; ix) busca por uma maior diversificagdo geografica das vendas; x) o forte
crescimento do comércio intra-firma; e xi) o maior comprometimento das filiais das
montadoras com as estratégias competitivas e com 0s programas produtivos
estabelecidos pelas respectivas matrizes.

Em termos de invogdes tecnoldgicas destacam-se as formas alternativas de propulsédo
- motores elétricos, hibridos e células de combustivel - e, principalmente, a eletrénica
embarcada. A exemplo de muitos outros setores, as montadoras tém expandido
rapidamente a utilizacdo de sistemas e componentes eletrénicos: no que diz respeito
aos veiculos de maior porte/mais sofisticados quase todas as suas func¢des ja podem
ser acionadas pela eletrbnica embarcada. A difusdo da eletrbnica embarcada tem se
acelerado também em veiculos de menor porte, o que reflete a progressiva redugéo
dos custos para a sua producao e a sua importancia como instrumento competitivo.

Ao mesmo tempo, tém ocorrido mudancgas patrimoniais decorrentes do processo de
fusbes e aquisicbes de empresas e de estratégias cooperativas nas areas
tecnolégicas, produtivas e de comercializagdo. As montadoras mundiais cada vez mais
focam os seus negdcios nas atividades da cadeia de maior agregacao de valor e que
Ihe geram maiores vantagens competitivas: projeto, engenharia e marketing. Além
disso, tém conferido maior participacdo aos seus fornecedores (sistemistas) no
processo produtivo, promovendo mudangas nas relagbes ao longo da cadeia
produtiva. Simultaneamente, a difusdo dos novos processos produtivos e a relativa
padroniza¢do dos fornecedores, isto €, um mesmo grupo de sistemistas fornecendo
para diferentes empresas, tém tornado as técnicas de produgdo e 0s componentes
utilizados cada vez mais semelhantes.

Tendo em vista que a definicho do produto é decisiva no negdécio automotivo,
envolvendo altos montantes de recursos e prazos relativamente longos, as atividades
de projeto tém recebido especial atengdo. Por um lado, as estratégias de carro e
plataformas mundiais tém levantado a questdo da possibilidade de uma
recentralizacdo de atividades de projeto de produto desenvolvidas em paises menos
desenvolvidos, recolocando a questdo da divisdo de trabalho nesta atividade. Por
outro, alguns dos projetos de automoveis tém tido sua sede em paises nao centrais da
industria, como é o caso do Brasil. Ser sede de projeto significa ser a unidade gestora
do projeto, responsavel pela engenharia que qualifica ou “veta” fornecedores, analisa
solicitacdes de adaptacéo e alteragbes provenientes de outras unidades.

Observa-se, atualmente, uma clara associacdo entre o desenvolvimento local de um
veiculo ou derivativo e o fornecimento local. Projetos e desenvolvimento locais de
veiculos proporcionam maior chance a empresas internas ao pais de participarem no
projeto, o que dificilmente aconteceria caso o projeto fosse sediado em outro pais.
Sendo assim, aumentam as chances de fornecedores locais, ndo “globais”, de capital
nacional nao transnacionais, passarem a integrar a cadeia de fornecimento.

A evolucdo da producdo mundial de autoveiculos

A producdo total mundial de veiculos — passageiros, comerciais leves e pesados —
ultrapassou os 66 milhdes de unidades em 2005, o que representou um crescimento
da ordem de 3% em relagdo ao numero de 2004 — ver Tabela 1.

|
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Tabela 1: Producdo de Autoveiculos - em milh6es de unidades (1)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Europa 18,8 20,2 19,8 20,2 20,0 19,8 20,0 20,8 20,8

Unido Européia 16,1 17,3 16,9 17,1 17,2 16,9 18,0 18,3 18,2
Alemanha 5,0 5,7 5,7 55 5,7 55 55 5,6 5,8
Franca 2,6 2,9 3,2 3,3 3,6 3,7 3,6 3,7 3,5
Espanha 2,6 2,8 2,9 3,0 2,9 2,9 3,0 3,0 2,8
Reino Unido 1,9 2,0 2,0 1.8 1,7 1.8 1.8 1,9 1.8
Américas 18,3 17,7 19,3 19,8 17,9 18,7 18,3 18,9 19,3
Nafta 15,7 15,6 17,6 17,7 15,8 16,7 16,2 16,3 16,3
Estados Unidos | 12,1 12,0 13,0 12,8 11,4 12,3 12,1 12,0 12,0
Canada 2,3 2,2 3,1 3,0 2,5 2,6 2,6 2,7 2,7
México 14 15 1,6 19 1,8 1,8 1,6 1,6 1,7
América do Sul 2,5 2,0 1,7 2,1 2,1 2,0 2,0 2,7 3,0
Brasil 2,1 1,6 1.4 1,7 1,8 1,8 1,8 2,3 2,5
Argentina 0,4 0,5 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3
Asia 17,0 15,2 16,4 17,4 17,3 19,4 21,2 23,4 24,9
Japéo 11,0 10,1 9,9 10,1 9,8 10,3 10,3 10,5 10,8
Coréia do Sul 2,8 2,0 2,8 3,1 2,9 3,1 3,2 3,5 3,7
China 1,6 1,6 1,8 2,1 2,3 3,3 4,4 5,2 5,7
India 0,6 0,5 0,8 0,8 0,8 0,9 1,2 15 1,6
Outros 1,0 04 0,7 1,0 1,0 11 12 0,1 15
Mundo 55,1 53,5 56,3 58,4 56,3 59.0 60,6 63,3 66,5

Fonte: Organizagao Internacional de Produtores de Veiculos Auto-Motores (OICA).
Nota: (1) Incluem veiculos comerciais leves, pesados e dnibus.

A maior participacdo na producéo mundial coube & Asia, com 37% do total em 2005,
seguida pela Unido Européia e o Nafta, com 27% e 25%, respectivamente — ver
Tabela 2. Por paises, os Estados Unidos foram os maiores produtores mundiais com
uma participagdo de 18% do total, seguidos de Japdo (16%), Alemanha e China —
praticamente empatadas com cerca de 9% da produ¢do mundial -, Coréia do Sul (6%)
e Franca (5%). Chama a atencdo o vigoroso aumento da participacdo da producéo

chinesa no total mundial: de 3% em 1997, para 9% em 2005. O Brasil foi 0 nono maior
fabricante em 2005, com 4% do total.
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Tabela 2; Participacao sobre a Producdo Mundial de Autoveiculos - (%) (1)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Europa 34 38 35 35 36 34 33 33 31
Unido Européia 29 32 30 29 31 29 30 29 27
Alemanha 9 11 10 9 10 9 9 9 9
Franca 5 5 6 6 6 6 6 6 5
Espanha 5 5 5 5 5 5 5 5 4
Reino Unido 4 4 4 3 3 3 3 3 3
Ameéricas 33 33 34 34 32 32 30 30 29
Nafta 29 29 31 30 28 28 27 26 25
Estados Unidos 22 22 23 22 20 21 20 19 18
Canada 4 4 5 5 4 4 4 4 4
México 2 3 3 3 3 3 3 2 3
Ameérica do Sul 5 4 3 4 4 3 3 4 4
Brasil 4 3 2 3 3 3 3 4 4
Argentina 1 1 1 1 0 0 0 0 0
Asia 31 28 29 30 31 33 35 37 37
Japéo 20 19 18 17 17 17 17 17 16
Coréia do Sul 5 4 5 5 5 5 5 5 6
China 3 3 3 4 4 6 7 8 9
India 1 1 1 1 1 2 2 2 2
Qutros 2 1 1 2 2 2 2 0 2
Mundo 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Fonte: Organizagao Internacional de Produtores de Veiculos Auto-Motores (OICA).
Nota: Incluem veiculos comerciais leves, pesados e 6nibus.

Os dez maiores grupos automobilisticos internacionais sao respondaveis por mais de
70% da producao total de automoveis. A General Motors é a principal fabricante mun-
dial e produziu 9,1 milhdes de unidades em 2005 — 14% do total global. A seguir, estao
a Toyota, a Ford, a Volkswagen e DaimlerChrysler — ver Tabelas 3 e 4. A participagéo
relativa de cada um dos maiores produtores mundiais tem se mantido sem grandes
alteracdes nos ultimos anos. Observa-se apenas um pequeno aumento das japonesas
Toyota e Honda (cerca de 1%), em detrimento de uma igualmente pequena redugéo

de Ford, Volks e DaimlerChrysler (entre 1 e 2%).

Tabela 3: Producdo de Autoveiculos por Empresas- em milhdes de unidades (1)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
1 General Motors (Opel-Vauxhall-GM Daewoo) 7,6 8,4 8,1 7,6 8,3 8,2 8,1 9,1
2 Toyota 5,2 55 6,0 6,1 6,6 6,2 6,8 7.3
3 Ford (Jaguar-Volvo carros) 6,6 6,6 7,3 6,7 6,7 6,6 6,6 6,5
4 Volkswagen Group 4,8 4,8 51 51 50 50 51 52
5 DaimlerChrysler (with Evobus) 4,5 4,8 4,7 4,4 4,5 4,2 4,6 4,8
6 Nissan 2,6 2,5 2,6 2,6 2,7 2,9 3,2 3,5
7 Honda 2,3 24 2,5 2,7 3,0 2,9 3,2 3,4
8 PSA Peugeot Citroén 2,2 2,5 2,9 3,1 3,3 3,3 3,4 3,4
9 Hyundai-Kia 1,3 2,1 2,5 2,5 2,6 2,7 2,8 3,1
10 Renault-Dacia-Samsung 2,3 2,3 2,5 2,4 2,3 2,4 2,5 2,6
Outras 14,1 143 142 133 139 161 17,0 175
Mundo 53,5 563 584 563 590 606 633 66,5

Fonte: Organizagdo Internacional de Produtores de Veiculos Auto-Motores (OICA).

Nota: Incluem veiculos comerciais leves, pesados e 6nibus.

26




SINOPSE INTERNACIONAL N¢ 07 - Setembro de 2006

Tabela 4: Producéo de Autoveiculos por Empresas- (%) do Total (1)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1 General Motors (Opel-Vauxhall-GM Daewoo) 14 15 14 13 14 14 13 14
2 Toyota 10 10 10 11 11 10 11 11
3 Ford (Jaguar-Volvo carros) 12 12 13 12 11 11 10 10
4 Volkswagen Group 9 9 9 9 9 8 8 8
5 DaimlerChrysler (with Evobus) 8 9 8 8 8 7 7 7
6 Nissan 5 4 5 5 5 5 5 5
7 Honda 4 4 4 5 5 5 5 5
8 PSA Peugeot Citroén 4 4 5 6 6 5 5 5
9 Hyundai-Kia 2 4 4 4 4 4 4 5
10 Renault-Dacia-Samsung 4 4 4 4 4 4 4 4
Outras 26 25 24 24 24 27 27 26
Mundo 100 100 100 100 100 100 100 100

Fonte: Organizagdo Internacional de Produtores de Veiculos Auto-Motores (OICA).
Nota: Incluem veiculos comerciais leves, pesados e 6nibus.

Y

Os automOveis de passageiros correspondem a principal categoria de autoveiculos
produzidos no mundo. Em 2005, foram fabricados mais de 45,9 milh6es de automoé-
veis de passageiros, de um total de 66,5 milhdes de autoveiculos. A producgéo de vei-
culos comerciais leves foi de 16,7 milhdes de unidades e a de caminhdes pesados, 2,5
milhdes. A Toyota foi a maior produtora de automoveis de passageiros (6,2 milhdes de
unidades), em seguida estiveram GM (5,7 milhées) e Volkswagen (5,0 milhdes).

Perspectivas para a indUstria de autoveiculos nos proximos anos

Segundo um estudo divulgado pela Polk Marketing Systems, a China devera
fechar o ano de 2006 com uma producédo da ordem de 5,9 milhdes de unidades,
ultrapassando a Alemanha. Segundo o0 mesmo estudo, em 10 anos a China podera
alcancar o lider, os EUA.

Quanto & producdo de veiculos leves, o relatério anual sobre o setor
automotivo elaborado pela PricewaterhouseCoopers divulgado em agosto, aponta
para uma expansao de aproximadamente 9 milhdes de unidades entre 2005 e 2010, o
gue representaria um crescimento de 14% em relacdo a producéo observada nos 4
anos anteriores. A maior contribuicdo devera vir da regido Asia-Pacifico, com mais de
42% de participagdo no aumento total. O relatorio destaca o desesempenho do BRIC,
grupo composto pelos seguintes paises: Brasil, Russia, india e China. O BRIC devera
ser responséavel por mais de 40% do total do aumento da producéo de veiculos leves e
por cerca de 50% da expansédo da capacidade produtiva global entre 2005 e 2010.

Em relacdo a expansdo do mercado de veiculos leves, estimativas recentes
confirmam o maior potencial de crescimento dos mercados emergentes, frente a uma
relativa estagnacdo dos mercados dos paises desenvolvidos. As vendas de veiculos
leves na China deverdo atingir cerca de 6 milhdes em 2006. Com isso, 0 pais passara
a ser 0 segundo maior mercado, ultrapassando o Japao, e ficando atras apenas dos
EUA, cujo mercado devera absorver vendas de 16,7 milhdes de unidades no ano
corrente. Em 2010, as proje¢cBes sdo de que o mercado chinés podera atingir 8
milhdes de unidades, frente a uma cifra de 17 milhdes do mercado dos EUA. Além da
China, a Russia, o Brasil, a india e 0 México deverdo apresentar um expressivo
crescimento do mercado de veiculos leves.
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O comércio mundial de Autoveiculos

O mercado mundial automotivo registrou 0 montante de US$ 847 bilhées em 2004 —
com crescimento de 16% em relacdo a 2003 -, o que correspondeu a 12,9% das
exportacdes mundiais de manufaturados e 9,2% do comércio externo global’. A
principal regido exportadora foi a Unido Européia com 55,6% dos fluxos mundiais,
seguida da Asia (20,4% - Jap&o com 13,7%) e do Nafta (20,2% - EUA com 9,0%). As
Américas do Sul e Central responderam por 1,4% dos fluxos. No periodo 2000 a 2004,
a taxa média anual de crescimento do comércio automotivo foi de 10%, acima dos 5%
registrados no periodo 1995/2000.

Em relagdo ao segmento de automoéveis de passageiros, 0 maior exportador mundial é
a Alemanha, tendo vendido ao exterior US$ 107,2 bilhdes em 2005*. As exportacoes
alemas cresceram 7,5% em relagdo ao ano anterior. Estados Unidos e Coréia do Sul
apresentaram taxas de crescimento maiores em suas exportacdes, respectivamente
24,2% e 11,0%. Em relacdo a 2004, os Estados Unidos superaram a Bélgica, que
permaneceu praticamente com a mesma quantidade vendida nos dois anos. A Franca
foi a Unica, entre os grandes produtores mundiais, a apresentar queda (-3,7%) nas
exportacdes de automoveis de 2004 para 2005.

As exportacBes brasileiras de automéveis em 2005 foram de US$ 4,4 bilhdes,
apresentando crescimento de 29% em relagdo ao ano anterior (cerca de US$ 1 bilh&o
em termos absolutos). As vendas externas brasileiras de automdveis sao atualmente
préximas a de paises do Leste Europeu — ver grafico 1.

Em 2005, foram comercializados mais de US$ 460 bilhdes em automoéveis no mundo.
Os 10 principais exportadores foram responsaveis por 90% do mercado internacional.
As exportagfes de automdveis a gasolina foram de aproximadamente US$ 340 bilhdes
e as de a diesel, US$ 120 bilhdes. A principal categoria de automoveis
comercializados internacionalmente é a de automadveis a gasolina e de cilindrada entre
1.500 e 3.000 cm3: foram exportados cerca de US$ 180 bilhées no ano passado.

Além de ter sido o principal pais exportador de automoéveis em geral, a Alemanha foi
também o0 gue mais exporta nessa categoria de carros médios a gasolina, tendo
comercializado US$ 38,1 bilhdes em automéveis a gasolina de cilindrada entre 1.500 e
3.000 cm3 em 2005. Nessa categoria, Japdo (US$ 34,0 bilhdes) e Estados Unidos
(US$ 16,4 bilhdes) foram o segundo e o terceiro maiores exportadores. As
exportacdes do Brasil na categoria foram de US$ 2,9 bilh6es em 2005.

3 Ver OMC (2005).

* Edtatisticas realizadas a partir dos valores informados na United Nations Commodity Trade Statistics
Database (COMTRADE) em relacdo ao cddigo 8703 do Sistema Harmonizado.

|
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Gréfico 1: Exportacdes de automoéveis em paises selecionados em 2005*
(em US$ bilhdes)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do COMTRADE/UN.
*Dados de 2004 para Espanha, Republica Tcheca, Polonia e Turquia

As exportacdes da Alemanha também foram elevadas em veiculos a diesel entre
1.500 e 2.500 cm3 (US$ 29,9 bilhdes) e a gasolina superiores a 3.000 cm3 (US$ 27,4
bilhdes). Apenas nos automéveis de menor poténcia a Alemanha apresentou
participacdo menos significativa. Na categoria de automodveis pequenos a gasolina
entre 1.000 e 1.500 cm3 os principais exportadores foram Japao (US$ 8,7 bilhdes),
Franca (US$ 4,7 bilhdes) e Coréia do Sul (US$ 3,9 bilhdes). A Alemanha foi apenas o
50 pais (US$ 3,6 bilhdes). O Brasil exportou US$ 1 bilhdo na categoria.

O Canada foi o maior exportador de veiculos grandes (acima de 3.000 cm3) a
gasolina, US$ 31,7 bilhdes, seguido de Alemanha (US$ 27,4 bilhdes) e Japdo (US$
25,7 bilhdes). A maior parte (85%) das exportacbes do Canada ocorreu nessa
categoria e sua quase totalidade (99%) vendida aos Estados Unidos. Algumas das
maiores montadoras mundiais de automéveis possuem fabricas no Canada (incluindo
Ford, GM, DaimlerChrysler, Honda e Toyota) e cerca de 76% de sua producéo total é
destinada aos Estados Unidos.

Do mesmo modo, o México apresentou grande concentracdo de suas exportacdes
totais para os Estados Unidos: 82%. Os principais veiculos mexicanos vendidos aos
Estados Unidos sdo os médios (cilindrada entre 1.500 e 3.000 cm3) movidos a
gasolina. Em 2005, foram exportados US$ 7,4 bilhdes destes e US$ 3,2 bilhdes de
veiculos grandes, de cilindrada superior a 3.000 cm3.

|
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A China, apesar de apresentar atualmente uma elevada producgéo de veiculos, ndo é
um grande exportador mundial. Em 2005, a participa¢éo da China na produg¢édo mundi-
al de autoveiculos foi de 9%, percentual igual ao da Alemanha. Entretanto, suas expor-
tacbes de automoveis de passageiros foram de aproximadamente apenas US$ 1 bi-
Ihdo. Os automdveis chineses ainda enfrentam problemas de qualidade e a falta de
canais de distribuicdo para alcangar em maior montante os principais mercados mun-
diais, a exemplo do norte-americano®.

Além de ser o pais de maior producdo mundial, os Estados Unidos sdo o maior
importador de automoveis do mundo, tendo sido destino de 27% das exportacdes
mundiais em 2005. No ranking de importadores mundiais, em seguida estiveram
situados o Reino Unido e a propria Alemanha, apresentando participacdes bem
menores (cerca de 8% cada) — ver Tabela 5.

Tabela 5: Os 10 principais exportadores mundiais de automéveis e 0os 5 principais
destinos em 2005 (em US$ milhdes)

Demais

Pais EUA Reino Unido Alemanha Itdlia Espanha . Total
destinos

1 Alemanha 20.983 13.753 - 11.090 7.581 53.797 107.203
2 Japéo 35.893 3.404 2.256 1.382 1.372 35.463 79.769
3 Canada 36.508 7 41 3 8 634 37.201
4 Franca 5 3.756 5.447 4.184 6.544 13.958 33.894
5 EUA - 876 3.717 129 112 26.444 31.277
6 Bélgica 1.411 5.238 8.114 1.703 1.803 10.672 28.940
7 Coréia do Sul 8.686 1.082 1.196 1.155 1.413 13.724 27.256
8 Espanha* 1 4.146 3.562 3.450 - 15.137 26.295
9 Reino Unido 6.323 - 1.781 2.031 2.114 11.768 24.017
10 México 10.940 44 1.085 0 2 1.332 13.403
Demais paises 5.879 3.888 7.981 2.105 4.155 27.490 51.499
126.629 36.196 35.179 27.230 25.104 210.418 460.756

* dados de 2004

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do COMTRADE/UN

Alemanha e Japdo sdo os paises cujos automoveis alcancam o maior numero de
destinos; as vendas de cada pais tiveram como destino mais de 200 paises em 2005.
Entretanto, os Estados Unidos também foram destinos importantes das vendas de
automdveis daqueles paises — representaram o destino de 20% e 45% de suas
vendas totais, respectivamente, em 2005. O segundo principal destino das
exportacdes de automoéveis japoneses foi a Australia, mas com uma participagdo bem
menor do que os Estados Unidos: US$ 5 bilhdes, ou 6% do total em 2005. Outros
destinos importantes foram Reino Unido, Canada, Alemanha, Russia e Arabia Saudita,
todos com vendas entre US$ 1,5 bilhdo e US$ 3,5 bilhdes.

O Reino Unido destina 54% das exportacfes para os Estados Unidos. Nos demais
grandes exportadores da Europa, h& significativa concentracdo do comércio entre 0s
paises do préprio continente. Do total de automéveis comercializados por paises
europeus, cerca de 60% permaneceu no continente. Na Francga, representaram
destinos razoavelmente relevantes fora do continente apenas Ird e Argélia (US$ 700
milhdes).

® Ver Wharton (2006).
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Consideracdes finais

Dada a maior capacidade de acumulacdo de capital vis-a-vis a capacidade de
expansao da demanda do setor, a tendéncia é que se aprofunde o processo de
concentracao técnica, econdmica e regional pelos processos de aquisi¢éo, fusfées ou
associacdes entre empresas. E possivel que ocorra uma crescente racionalizago
produtiva, com o fechamento de plantas mais antigas e menos eficientes espalhadas
pelo mundo.
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Tabela 3 - Projecfes

Saldo das Contas Pablicas - % do PIB

FMI o OCDE @ BBVA Citigroup o Santander ¢

2006 P 2007 P 2006 P 2007 P 2006 P 2007 P 2006 P 2007 P 2006 P 2007 P
Paises Desenvolvidos -2,3 -2,3 - - - - -2,2 2,1 - -
Japao -5,2 -4,9 -6,0 -6,0 - - 4,3 -3,8 - -
Estados Unidos =31 -3,2 4,2 -3,9 -2,6 -2,0 -2,2 -2,2 - -
Canada 1,1 1,0 0,9 0,6 - - 0,2 0,1 - -
Reino Unido -3,2 -2,8 -3,0 -3,2 - - -31 -2,7 - -
Zona do Euro -2,0 -1,9 2,7 -2,5 -2,4 -2,2 2,7 -2,5 - -
Alemanha -2,9 -24 -3,6 -2,6 - - -2,8 -2,1 - -
Franga -2,7 -2,6 -3,2 -3,0 - - -2,8 -2,6 - -
Italia -4,0 -4,1 -4,2 -4.8 - - -3,9 -3,3 - -
Paises em Desenvolvimento - - - - - - -0,7 -0,9 - -
Africa - - - - - - 1,1 0,4 - -
América Latina e Caribe - - - - -0,9 -1,0 -0,4 -0,4 -0,7 -0,6
Argentina - - - - 2,0 1,8 1,8 1,5 2,1 2,0
Bolivia - - - - - - - - - -
Brasil - - -2,5 -1,8 -3,0 -2,5 -3,0 -2,3 -3,1 -2,5
Chile - - - - 6.2 1,9 7.5 4.5 6,7 472
Colémbia - - - - -1,5 -1,7 -1,2 -1,7 -1,4 -2,1
Equador - - - - - - 29 -1,3 - -
México - - - - 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
Paraguai - - - - - - - - - -
Peru - - - - 0,0 -0,7 1,5 1,6 - -
Uruguai - - - - - - -0,9 -0,8 - -
Venezuela - - - - -2,3 -3,1 4.6 3,8 0,7 1,5
Republica Dominicana - - - - - - - - - -
Asia e Pacifico - - - - - - A7 1,9 - -
China - - -1,1 -1,2 - - -1,0 -1,8 - -
Coréia do Sul 2,4 2,5 2,7 2,8 - - 0,8 2,0 - -
Indonésia - - - - - - -1.1 -0,8 - -
Tailandia - - - - - - -14 -2,0 - -
india - - 72 B8 - - 78 -76 - -
Comunidade dos Estados Independentes - - - - - - - - - -
Russia - - 6,5 5,0 - - 6,6 5,5 - -
Mundo - - - - - - -1,8 -1,8 - -

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de relatdrios das instituigdes.

(1) World Economic Outlook {Setembro/2006) & Relatdrios de paises

(2) OECD Economic Outlook Mo, 79 (Maio/2006)

(3) Global Economic Outlook Strategy (Maio de 2008) e Emerging World {Agosto de 2006)
(4} Latin America Daily Perspectives {25 de Setembro de 2006}
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Tabela 4 — Projecdes

Saldo da Balanga Comercial - US$ Bilhdes

OCDE BBVA Santander @
2006 P 2007 P 2006 P 2007 P 2006 P 2007 P
Paises Desenvolvidos - - - - - -
Japao 62,3 85,6 - - - -
Estados Unidos -757,7 -803,3 -799,0 -801,0 - -
Canada 50,3 57,2 - - - -
Reino Unido -99,8 -114,3 - - - -
Zona do Euro 119,5 135,8 - - - -
Alemanha 148,8 168,0 - - - -
Franga -184 -13,3 - - - -
Italia -10,9 -17.3 - - - -
Paises em Desenvolvimento - - - - - -
Africa - - - - - -
Ameérica Latina e Caribe - - - - 103,00 95,7
Argentina - - 10,1 95 11,4 11,6
Bolivia - - - - - -
Brasil - - 410 350 40,3 357
Chile - - 17,5 7.3 205 195
Coldémbia - - 06 -08 0,2 0,5
Equador - - - - - -
México -18,7 =226 48 -125 -6,1 -11,8
Paraguai - - - - - -
Peru - - 6,0 57 - -
Uruguai - - - - - -
Venezuela - - 238 197 36,7 40,2
Republica Dominicana - - - - - -
Asia e Pacifico - - - - - -
China - -
Coréia do Sul 14,0 14,0 - - - -
Indonésia - - - - - -
Tailandia - - - - - -
india - - - - - -
Comunidade dos Estados Independentes - - - - - -
Rissia - - - - - -
Total - - - - - -
Fonte: Elaborag&o propria a partir de relatorios das instituigdes.
(1) OECD Economic Outlook Mo. 79 (Maio/2006)
{2) Latin America Daily Perspectives (25 de Setembro de 2008)
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Tabela 6 — Projecdes

Reservas - USS Bilhdes

FMI i BBVA Santander @

2006 P 2007 P 2006 P 2007 P 2006 P 2007 P
Paises em Desenvolvimento 2.998,0 3.694,6 - - - -
Africa 2309 306,2 - - - -
América Latina e Caribe 2942 343.5 - - 240.6 255,3
Argentina - - 27,6 33,6 30,0 328
Bolivia - - - - - -
Brasil 73,3 90,2 56,0 52,0 72,0 75,0
Chile - - 17,6 17,6 16,5 16,7
Colémbia - - 15,2 16,3 14,6 15,0
Equador - - - - - -
México 72,8 82,1 73,0 75,0 71,7 74,6
Paraguai - - - - - -
Peru - - 15,0 15,5 - -
Uruguai - - - - - -
Venezuela - - 24 8 23,5 358 41,2
Republica Dominicana - - - - - -
Asia e Pacifico 1.491,4 1.733,6 - - - -
China 1.062,6 1.302,6 - - - -
Coréia do Sul - - - - - -
Indonésia - - - - - -
Tailandia - - - - - -
india 1545 163,5 - - - -
Comunidade dos Estados Independentes 340,7 4799 - - - -
Rissia 2889 4209 - - - -

Total - - - - - -
Fonte: Elaborag&o propria a partir de relatorios das instituigtes

(1) World Economic Qutlook 2006 (Setembro/2006) & Relatérios de paises

(2] Latin America Daily Perspectives (25 de Setermbro de 2006)
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INDICADORES MACROECONOMICOS E PROJECOES PARA O BRASIL

Tabela 7 - Projec@es e Indicadores macroeconémicos

‘O00Z/B0/57 Wa [eiuan ooueq oj9d sepela|od 0pedIsw op sealeliaddxa sep eipap (7)

‘5a0dInsUl sep sa0sikald ap Sejage] sep sepawd 0es 007 2@ 9007 eded sagdaloud sy ()

|ISedg 0p |eluan ooueq o

- - 09l Gl AT 66 L'Pl  I'¥C¢ G608 692 (saguig $S) 01241J OLIART 0JUaLINSAAU|
9'0 60 - £l 8l 6l 8'0 - 9% 0¥ L't (dld op %) lua.LI0) BUOD WS oples
¥'ee L'ov 0'9¢ o'ct L'vr  'ce  gve  L'elL LT L'o- - (sagung $sn) [epdewoy edueeg ep opleg
- - 0'L0L  t'e8 9'¢l 8'z9 c'ar it 9'GS 8'6g Al (saqung $sn) oedepoduw)
- - giglL  £lel £8lLlL G965 L'el 09 z'8g L'GS 0's¥ (saqung $sn) oedepodx3
- - L's¥  ¥0S GLG LIS TS G696 88k LGP (g1d op %) o21qnd Jo1es op epinbl eplalg
€T 4 - - £'e ' L'G 9’y 9'¢ 9'c 8'g (gId op %) o21qnd 12uaQ
- - Gzl g€l 08l €91 ¥ez Tl €Ll Vil 96 (opoyad ap Wiy 21]9S) [BUILUON SOIN[ 3P BXE]
{5 4 {5 4 {5 4 0'¢ L's 9’z £'6 gz L2 09 6'8 (%) Joplwnsuog oe so0dald ap 3dlpu|
L't g’ g’ L'e 9 6'¥ g0 6l £l P 80 (oy, oedeuep) gid
d 200 d900C dZ00¢ 4900 S00Z +00C <00C <CO00Z 10OZ 000C 6661

() [euoIdBLIA|
asdoulg

() [B4us) ooueq

sagalolg a [Iselg op s0dIWQUOI30IoR Salopedipu] slediouLg

38



SINOPSE INTERNACIONAL N¢ 07 - Setembro de 2006

INDICADORES MACROECONOMICOS DE PAISES SELECIONADOS

Tabela 8 - Indicadores macroeconémicos

Produto Interno Bruto - US$ des

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Paises Desenvolvidos

Japdo 4.363,11 4.650,95 4.090,19 3.911,58 4.237,07 458715 4567 44
Estados Unidos 9.268.,43 9.816.,98 10.127,95 10.469,60 10.960,75 11.712.48 12.455,83
Canada 661,35 725,16 715,63 134,77 868,49 993 .91 1.132.44
Reino Unido 1467.03 144519 1.435,63 1.574 47 1.814 64 2.155,16 222947
Zona do Euro
Alemanha 2.146,43 1.905,80 1.892,60 2.024,06 244428 2.744 22 2.791,74
Franga 145678 1.333,00 1.34143 1.463,90 1.805,03 2.059,72 2.126,72
Italia 1.202,40 1.100,56 1.118,32 1.223.24 1.510,06 1.726,79 1.765,54

Paises em Desenvolvimento
Ameérica Latina e Caribe

Argentina 283,52 284,20 268,70 97,73 127 64 151,96 181,55
Bolivia 8,30 8,41 8,15 7,92 8,10 8,75 9,36
Brasil 536,69 601,55 510,38 460,61 505,54 603,78 795,67
Chile 73,00 75,21 68,57 67,27 73,70 95,00 115,31
Colémbia 86,19 83,79 81,99 81,12 7946 96,79 12227
Equador 16,67 15,93 21,25 24,90 28,64 32,64 36,49
México 480,59 580.79 621,86 648,63 638,75 68349 76844
Paraguai 7,30 7.10 6,45 5,09 5,55 6,95 747
Peru 51,55 53,32 53,93 57,04 6149 69,66 79,39
Uruguai 20,91 20,09 18,56 12,09 11,21 13.27 16,88
Venezuela 97,98 117,15 12287 92,89 8344 110,10 132,85
Republica Dominicana 17,58 19,89 21,94 21,63 16,46 18,44 29,09
Asia e Pacifico
China 1.083,28 1.198.48 1.324 .81 1453,84 1.640,97 1.931.64 2.234 13
india 442,38 462 64 474 10 493,54 575,27 665,58 771,95
Comunidade dos Estados Independentes
Rissia 195,91 259,70 306,58 34549 43143 589,03 763,29
Fonte: Fil

Mota: Produto Interno Bruto ao cémbio vigente.
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Tabela 9 - Indicadores macroecondmicos

Crescimento do Produto Interno Bruto (%)

1899 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 P 2007 P

Paises Desenvolvidos 3.5 3,9 1,2 1,5 1,9 3,2 2,6 2,9 2,7
Japéao -0,2 29 04 0,1 1.8 23 26 27 24
Estados Unidos 4.4 37 0,8 1.6 25 3.9 3.2 3.3 3,0
Canada 55 52 1.8 29 1.8 3.3 29 3,0 3,0
Reino Unido 3,0 3.8 24 2.1 2,7 33 1,9 26 2,7
Zona do Euro 3,0 39 1.9 09 0.8 21 1.3 22 2,0

Alemanha 1,9 3 1.2 0.0 -0,2 1.2 0,9 18 14
Franga 3.0 4.0 1.8 1.1 1.1 2.0 12 2,0 2.1
ltalia 1.7 3,0 1.8 0,3 0,1 09 0,1 1,5 1,3

Paises em Desenvolvimento 4.1 6,1 4.4 5,1 6,7 7.7 7.4 6,4 6,6
Africa 2,7 3.1 4.2 36 4.6 55 54 5,2 5,2
Ameérica Latina e Caribe 0,5 39 05 0,1 22 57 43 4B 4.1

Argentina -34 -0.8 -4.4 -10.9 8.8 9.0 9,2 7.3 8.7
Bolivia 04 25 1.7 25 29 39 4.1 3.7 35
Brasil 08 4.4 1.3 1.9 0,5 4.9 23 3.5 3,7
Chile -0.8 4.5 34 22 39 6,2 6,3 53 56
Colémbia -4.2 29 1.5 1.9 3.9 4.8 5,1 4.7 4.2
Equador -6,3 28 53 4.2 3.6 79 4.7 4.1 3.2
México 38 6,6 0,0 0.8 14 4.2 3,0 4.0 3,6
Paraguai -1.,5 -3.3 2.1 0,0 3.8 4.1 29 3.3 35
Peru 09 3.0 0,2 5.2 3.9 52 64 5,7 5,1
Uruguai -2.8 -1.4 -3.4 -11,0 22 11.8 6,6 45 3.9
Venezuela -6,0 37 34 -89 -7.7 17,9 9,3 7.2 54
Republica Dominicana 8.1 7.8 4.0 45 -1.9 2,0 9,3 58 5,0
Asia e Pacifico 6,2 7.0 6,1 7.0 8.4 8.8 9,0 8,2 8,0
China 7.1 84 8,3 9.1 10,0 10,1 10,2 95 9,6
Coréia do Sul 95 8.5 3.8 7.0 3.1 4.7 4,0 5,0 4.6
Indonésia 0.8 54 3,6 4.5 4.8 5.1 5,6 5,3 6,0
Tailéandia 4.4 4.8 2,2 53 70 6,2 4.5 4.8 5,0
india 6.9 53 4.1 43 7.2 8.0 856 T4 7.5
Comunidade dos Estados Independentes 5,2 9.0 8,3 53 7.9 84 6,5 6,8 6,5
Rassia 6.4 10,0 5,1 4.7 73 7.2 6.4 6,3 6,2

Fonte: Fil e Cepal
Mota: As projecdes para 2006 & 2007 sdo médias das tabelas de previsdes das institlicdes
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Tabela 10 - Indicadores macroecondmicos

Variagdo Acumulada no ano dos indices de prego ao consumidor
Inflagdo - %
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006P 2007P

Paises Desenvolvidos 1,4 2,2 21 1,5 1,8 2 2,3 2.4 2,2
Japdo -0,3 -04 -0.8 -0.9 -0,3 0 -0,6 04 0,7
Estados Unidos 2,2 3.4 28 1,6 23 2.7 34 3,3 25
Canada 1.7 2,7 2.5 23 2,7 18 2,2 2.1 21
Reino Unido 1.3 09 1.2 1,3 14 13 2 2,5 21
Zona do Euro 1.1 2.1 23 2,2 21 21 2,2 2,2 21

Alemanha 06 1.5 2 14 1 1,7 2 1.8 24
Franga 0,5 1.8 1.8 19 2,2 2.3 19 1.9 17
ltalia 17 2.6 2.3 2.6 2.8 2,3 2,3 2,2 2,0

Paises em Desenvolvimento 10,1 7.1 6,6 5,8 5,8 57 54 4,9 4.9
Africa 11,9 13,6 12,8 99 10,7 8 8,5 8,3 7.7
América Latina e Caribe 9,7 9,0 6.1 12,2 8.5 74 6,1 54 52

Argentina -1.8 -0,7 -1.5 41 37 6,1 12,3 9.9 11,2
Bolivia 31 3.4 09 24 39 456 49 4.1 4.0
Brasil 8.9 6 77 125 93 7.6 57 43 43
Chile 23 45 26 28 11 24 3.7 34 3,0
Coldmbia 9,2 8.8 7.6 T 6,5 55 4.9 4.4 4,1
Equador 60,7 9N 224 93 6,1 19 R 34 34
México 12,3 9 4.4 5,7 4 52 3.3 3,7 3.4
Paraguai 54 8.6 8.4 14,6 9.3 2.8 9.9 8.9 4.9
Peru 3.7 3.7 -0,1 1.5 25 3.5 15 2.1 25
Uruguai 4.2 51 36 259 10,2 7.6 49 6,2 52
Venezuela 20 134 12,3 3.2 271 19,2 14.4 13,7 14,7
Republica Dominicana 5,1 9 44 10,5 427 28,7 74 8,5 50
Asia e Pacifico 2,5 1,7 2.7 2 25 4.1 35 37 36
China -14 04 0,7 -0.8 1,2 3.9 1.8 24 29
india 4.7 39 3,7 4.5 37 3.9 4 5,0 4.9
Comunidade dos Estados Independentes 69,6 246 20,3 13,8 12 10,3 12,3 9.6 92
Rissia 85,7 20,8 21,5 15,8 13,7 10,9 12,6 10,2 9.1

Fonte: FMI, Banco Central do Brasil e Cepal
(1) IPCA da expectativa de mercado divulgada pelo Banco Central do Brasil em 19/0%2/2008.
Mota: As projegdes para 2006 e 2007 s&0 medias das tabelas de previsdes das instituigdes.
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Tabela 11 - Indicadores macroecondmicos

Saldo das Contas Publicas - % do PIB
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006P 2007P

Paises Desenvolvidos 1,0 0,0 -1,5 -3,3 -3,9 -3,3 -2,7 2,3 -2,2
Japdo =75 =77 -6.4 -8,2 -8.1 -6.,3 -5,6 =52 -4.9
Estados Unidos 09 1.6 -0.4 -3.8 -4.8 -4.6 -3.7 -3,0 -2.8
Canada 1.6 29 0,7 -0.1 0,0 0,7 1.7 0.7 06
Reino Unido 1.2 1.7 1.0 -1.6 -3.3 -3.2 -3.3 -3.1 -29
Zona do Euro -1.3 -1.0 -1.9 -26 -3.0 -2.7 -2.2 -2.5 23

Alemanha -1.5 1.3 -2.8 =37 -4.0 =37 -3.3 =31 24
Franga -1,7 -1.5 -1.6 -3.2 -4.2 =37 -29 -29 2.7
ltalia -1.7 -0.7 -3,1 -29 -34 -34 -4.,1 -4.0 -4.1

Paises em Desenvolvimento
Africa - - - - - -0.5 21 1.1 04
Ameérica Latina e Caribe -3,1 -2,7 -3,3 -3,2 -29 -1,9 -1,2  -0,7 -0.7

Argentina -4.5 -3.3 -7.0 -0.8 1.6 3.5 - 20 1.8
Bolivia -35 -3.7 -6.8 -8.8 -7.9 -5,5 -2.3 - -
Brasil -5.8 -3,6 -3.6 -4.6 -5,1 -2,7 33 -29 23
Chile -33 -1,0 -04 -2.5 -1,6 24 - 68 35
Colémbia -4.1 -4.0 -4.1 -3.5 -2,6 -0.9 -03 -14 -1.8
Equador -4.9 1.5 0,0 0.8 1.6 2,1 07 29 -1.3
México -1,1 -1.1 -0,7 -1,2 -0.6 -0,3 -01 00 0,0
Paraguai -3.1 -4,0 -0.1 -1,9 1.1 2,3 1,5 - -
Peru -3.2 -3.4 -24 -23 -1.7 -1.0 -03 08 0.5
Uruguai -38 -3,7 -4.0 -3.8 -28 -0.8 -03 -09 -0.8
Venezuela A7 17 44 -40 -44 19 17 10 0.7
Republica Dominicana -1,8 =21 -24 -2,7 -5,2 -4.,0 -0,7 - -
Asia e Pacifico
China =32 -3,1 -2.8 =32 =27 -1,5 1.1 11 -1.5
india -5.3 -5,6 -6,2 -59 -4.5 -4,0 41 -75 -7.2
Comunidade dos Estados Independentes
Rissia - - - - 1.3 45 77 66 53

Fonte: FMI, Cepal, Banco Mundial, Asian Development Bank e African Development Bank
(1) Governo Central
MNota: As projecées para 2006 e 2007 séo médias das tabelas de previsées das instituiges
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Tabela 12 - Indicadores macroecondmicos

N¢ 07 - Setembro de 2006

Divida Liquida do Setor Publico - % do PIB

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Paises Desenvolvidos
Japido - 604 66,1 72,8 7.3 g§2.2 86.8
Estados Unidos - 395 383 41,0 438 454 46,1
Canada - 65,3 60,2 58,0 51,5 46,7 419
Reino Unido - 34.2 32,7 32,7 34.5 361 381
Zona do Euro - 57,7 57,5 57.5 59.0 60,1 61,0
Alemanha - 51,5 521 54,3 57.8 60,1 62,5
Franga - 47,0 48,2 48,5 526 54,8 57.0
Italia - 103 .4 103,0 1004 100,5 1027 1054
Paises em Desenvolvimento
America Latina e Caribe
Argentina " 435 456 53,6 1625 1382 1265 728
Bolivia " 714 723 798 841 933 887 815
Brasil 487 488 526 555 572 51,7 515
Chile 104 114 11,3 114 134 111 8,0
Colémbia 500 578 629 71,5 67,7 626 602
Equador ¢ 1023 889 667 569 506 441 401
México 21,0 201 205 21,7 224 207 180
Paraguai " 342 359 447 639 474 421 350
Peru M@ 491 461 452 468 47,3 433 398
Uruguai 274 310 394 840 765 633 521
Venezuela 289 267 300 420 459 388 337
Republica Dominicana " 211 189 196 239 442 255 266

Fonte: FMI, CEPAL & Banco Central do Brasil

(1) Para esses paises o indicador refere-se a divida bruta do setor pllbico

(2 Governo Central
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Tabela 13 - Indicadores macroecondmicos

Divida Externa - US$ Bilhdes
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 E

Ameérica Latina e Caribe 762,7 738,86 744.6 7331 757.6 7611 658.,0
Argentina 1526 155,0 166.3 156.,7 164.6 1711 113,5
Bolivia 4.6 4.5 4.5 44 5,1 50 49
Brasil 2256 2169 2099 210,7 2149 2014 1694
Chile 34.8 372 385 40,5 431 43,5 450
Colémbia 36,7 36,1 391 37,3 38,0 394 38,3
Equador 16,3 13,6 14 .4 16,3 16,6 17,0 18,9
México 1664 148,7 144 .5 135,0 132,3 1309 127 1
Paraguai 2,7 2,9 2,7 2,9 3,0 29 28
Peru 28,6 28,0 27,2 27,9 29,6 31 28,6
Uruguai 8,3 8.9 89 10,5 11,0 116 11,4
Venezuela 37,0 36,4 354 355 39,7 445 47 2
Republica Dominicana 3,7 3.7 42 45 6,0 64 6,8

Fonte: Estudio Econdmico de América Latina v el Caribe 2005-2006 (Julho/06)
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Tabela 14 - Indicadores macroecondmicos

Exportacio - US$ Bilhdes
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Paises Desenvolvidos

Japdo 4176 4792 403,5 416,7 4718 565,7 5958
Estados Unidos 6958 7819 7291 693,1 7248 818,8 9043
Canada 2384 2766 2599 252 4 2727 3165 3596
Reino Unido 2722 2854 2727 280,2 305,6 3475 3779
Zona do Euro
Alemanha 5435 5518 571,6 615,8 7516 09,9 9707
Franga 3255 3276 3234 331,7 3920 4521 4592
Italia 2356 2405 2445 254 .4 2893 353,8 366,8
Paises em Desenvolvimento
Africa 116,7 147 .1 137 4 140,6 176.5 230,0 2958
Ameérica Latina e Caribe 300,7 3622 3471 3497 3824 469.0 5643
Argentina 233 26,3 26,5 25,7 29,7 34,6 40,0
Bolivia 1.1 1,2 1,3 1,3 1,6 2,1 2.7
Brasil 48,0 55,1 58,2 604 731 96.5 118,3
Chile 17,2 19,2 18,3 18,2 215 32,0 395
Coldmbia 11,6 13,0 12,3 11,9 13,1 16,2 21,2
Equador 45 49 47 5,0 6,2 7.8 98
México 1364 166.4 158,5 160,7 1654 188,0 2137
Paraguai 0,7 0.9 1,0 1,0 1,2 1,6 1,5
Peru 6,1 7.0 7.0 7.7 9,1 12,6 17,2
Uruguai 22 23 2.1 1,9 22 30 34
Venezuela 21,0 335 28,7 26,8 27,2 38,7 56,2
Republica Dominicana 51 57 53 52 55 5,8 59
Asia e Pacifico 1.547,2 1.836,2 16733 1.808,2 2.136,6 2.652.3 3.045,1
China 194 9 249 2 2661 3256 438,2 5833 7620
india 35,7 42 4 43 4 493 57,1 75,6 89,8
Comunidade dos Estados Independentes 108,5 145,7 1443 153,2 194,86 2655 3419
Russia 757 105.6 101.9 107.3 135,89 183,2 2453
Total 5.713,0 6.451,0 6.184.0 6.484.0 7.572,0 9.191,0 10.393,0
Fonte: OMC
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Tabela 15 - Indicadores macroecondmicos

Importacéo - US$ Bilhdes
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Paises Desenvolvidos

Japio 3100 3795 3491 337,2 3829 4545 5161
Estados Unidos 1059,4 1259,3 1179,2 1200,2 13031 15255 17327
Canada 220,2 244.8 227.3 2275 2450 279,8 3201
Reino Unido 3249 3438 3330 346.3 3920 4706 5012
Zona do Euro
Alemanha 4740 4972 4861 4903 604,6 7157 7741
Franca 3157 3389 3286 3293 398,8 4709 4858
Italia 2206 238.8 236,2 247 .0 2975 3553 3797
Paises em Desenvolvimento
Africa 128.2 1296 134.7 1364 164 .8 2128 2478
América Latina e Caribe 3324 3ges 3801 3547 J66.6 447.0 5256
Argentina 255 2572 20,3 a0 13,8 224 28,7
Bolivia 1,8 1,8 1,7 1,8 1,6 1,8 22
Brasil 51,7 58,6 58,4 49,6 509 66,4 77,6
Chile 16,0 18,5 17,4 17,1 19,4 24.9 32,5
Colémbia 10,7 11,5 12,8 12,7 13,9 16,7 21,2
Equador 30 37 54 6.4 6,6 7.9 96
México 1461 1827 176,2 176,86 178,5 2061 2317
Paraguai 1,9 2,2 2,2 1,7 21 31 29
Peru 7.4 7.4 7.3 7.5 84 101 12,5
Uruguai 34 35 31 20 22 31 34
Venezuela 141 16,2 18,3 13,0 a3 16,8 249
Republica Dominicana 8,0 95 8,8 8,8 7,6 7.8 92
Asia e Pacifico 1364.,0 16771 1557 .1 1653.4 1971,7 24809 28710
China 1657 2251 2436 2952 4128 561,2 6601
india 47 .0 515 50,4 56,5 71,2 973 13186
Comunidade dos Estados Independentes 70,6 81,5 944 104,0 132,3 1732 2158
Rassia 395 447 53,8 61,0 76,1 974 1251
Taotal 5919.0 67240 64820 67340 78550 95450 10753,0
Fonte: GMC
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Tabela 16 - Indicadores macroecondmicos

Saldo da Balanga Comercial - US$ Bilhdes

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 P 2007 P
Paises Desenvolvidos - -

Japdo 107.6 99,7 54 4 795 §8.9 1111 797 62,3 85,6
Estados Unidos -363.6 -4774 -4501 5071 -578,3 -708,7 -8284 -778,3 -802/1
Canada 18,3 31,8 32,6 249 27,7 36,8 395 50,3 57,2
Reino Unido -52.7 -58.4 -60,3 -66,1 86,3 -1231 -1234 -998 -1143
Zona do Euro 1195 1358
Alemanha 695 546 855 1255 1469 194 1 1966 148.8 168,0
Franca 9.8 -11,3 -5,2 25 -6.8 -18.8 -36.6 -18.4 -13.3
Italia 14.9 1.8 8.3 74 1.8 -1.5 -12.9 -10,9 -17.3
Paises em Desenvolvimento - -
Africa -11.,5 17.5 27 42 1.7 17.2 48,0 - -
America Latina e Caribe =317 -26,3 329 -5,0 15,8 22.0 38,7 1030 95,7
Argentina -2.2 1.2 6,2 16,7 15,9 121 114 10,8 10,6
Bolivia -0,7 -0,6 -0.4 -0.5 0,0 0,3 05 - -
Brasil =37 -3,5 -0.2 10.8 22,2 301 40,7 40,7 354
Chile 1,2 07 0.8 1.1 21 741 7.0 19,0 134
Colémbia 09 1.5 -0.5 -0.8 -0.8 -0.5 0.0 04 -0,2
Equador 14 1,2 -0,7 -14 -04 -0.1 0.2 - -
México -9.7 -16,3 -17.,6 -15.9 -13.1 -18.1 -18,0 -99 -15,6
Paraguai -1,2 -1,3 -1,2 -0,7 -0,9 -15 -14 - -
Peru -1,3 -04 -0.3 0,2 0,7 25 4.7 6,0 8,7
Uruguai -1.1 -1.2 -1.0 -0.1 0,0 -0.1 0,0 - -
Venezuela 6.9 17,3 8.3 13.8 17.9 219 313 30,3 30,0
Republica Dominicana -2.9 -3.7 =35 =37 -2,2 -2.0 =33 - -
Asia e Pacifico 183,2 1591 116,2 154.8 1649 171.4 1741 - -
China 29,2 241 22,5 304 25,5 321 1019 - -
india -11,3 -9.1 -7.0 -7.3 -14.2 -21.8 -41.8 - -
Comunidade dos Estados Independentes 35,9 64,2 499 49,2 62,3 923 126,11 - -
Russia 36,1 60,9 48,1 46,3 599 85.8 1201 - -
Total -206,0 -273,0 -293,0 -250,0 -283,0 -354,0 -360,0 - -
Fonte: OMC

Mota: As projegdes para 2006 e 2007 sao médias das tabelas de previsdes das instituigdes

a7



SINOPSE INTERNACIONAL N¢ 07 - Setembro de 2006

Tabela 17 - Indicadores macroecondmicos

Saldo em Conta Corrente - US$ Bilhdes
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Paises Desenvolvidos -114,8 -267,1 2146 -229.5 -221,9 -267,2 -486,3
Japéo 1145 119.6 87,8 1126 136,2 1721 1657
Estados Unidos -299.8 -415,2 -389.0 -472.4 -527.5 -665.3 -791.,5
Canada 1.7 19.7 16,2 12,6 10,1 213 26,3
Reino Unido -35,1 -37.6 -31,5 -24.8 -24.4 -354 -48,3
Zona do Euro 232 -40.9 36 424 344 825 -2,6

Alemanha -26.9 -32,6 04 41,0 456 101,9 114.9
Franca 42,0 18,0 21,5 14,5 7.9 -7.0 -336
ltalia 59 -6,1 -0,8 -8,1 -19,9 -15,6 -28,5

Paises em Desenvolvimento =240 79.6 40,0 78,5 1478 11,9 4247
Africa -15,0 7.2 04 -7.8 =31 -04 184
Armérica Latina e Caribe -56,6 -48,6 -54.,1 -16,2 6.8 18,2 337

Argentina -12,0 -9,0 -3.4 9,1 8.2 3.1 5,0
Bolivia -0,5 -0.4 -0,3 -0.4 0,0 04 05
Brasil =257 -24.2 -24.0 -8.1 4.2 10,8 12,1
Chile 0,1 -0.9 -1,1 -0,6 -1,0 1.5 06
Coldmbia 0,7 0.8 -1,1 -1.4 -1,0 -09 -1,7
Equador 1,0 09 -0,6 -1,3 -04 -05 -0,1
México -14.2 -18,7 -18,0 -13,6 -85 -6,2 -4.3
Paraguai -0,2 -0,2 -0,3 0,1 0.1 0.1 -0,1
Peru -1,5 -1,5 -1,2 =11 -0,9 0,0 09
Uruguai -0,5 -0,6 -0,5 04 -0,1 0,0 -01
Venezuela 22 11.9 2,0 76 11.2 12,5 223
Republica Dominicana -0,5 -1,0 -0,8 -0,8 1,0 1,0 -0.1
Asia e Pacifico 38,3 38,2 377 66,9 86,1 94,2 1653
China 15,7 20,5 174 354 459 68,7 160.,8
india -3,2 -4.6 14 71 8.8 14 -11.9
Comunidade dos Estados Independentes 23,7 48,2 33,1 30,2 35,9 62,5 87,7
Russia 246 46,8 338 291 354 58,6 836
Total -138,8 -187,4 -174,6 -151,0 -74,2 -55,3 -61,6

Fonte: Fil & Cepal
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Tabela 18 - Indicadores macroecondmicos

Saldo em Conta Corrente - % do PIB

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006P 2007P

Paises Desenvolvidos -0,5 -1,1 -0,9 -0,9 -0,8 -0,8 1,4 -1,9 -2,0
Japéao 26 26 2,1 29 3.2 3.8 3.6 3.8 4.1
Estados Unidos -3.2 -4.2 -3.8 -4.5 -4.8 -5,7 -6.4 -6,7 -6.9
Canada 0,3 2,7 23 1.7 1.2 21 23 22 1,6
Reino Unido -24 -2,6 -2,2 -1,6 -1,3 -1,6 -2,2 -2,7 =31
Zona do Euro 0,3 -0,7 0,1 0,6 04 09 0 -0.4 -0,3

Alemanha -1.3 -1,7 0 2 1.9 3.7 4.1 3.7 3.8
Franga 29 1,3 1.6 1 04 -0,3 -1,6 -2,2 -2,2
ltalia 05 -0.6 -0,1 -0,7 -1.3 -0.9 -1,6 -1.8 -1.7

Paises em Desenvolvimento -0,2 14 0,7 1,3 2 2,5 4,1 2,9 24
Africa -34 1,6 0.1 -1,6 -0.5 =01 23 3.9 4.1
Ameérica Latina e Caribe -3.1 24 2.7 -0.8 05 1,0 1,5 14 1,0

Argentina -4.2 -3.2 -1.2 85 6,2 21 29 2.2 1,6
Bolivia -5.9 -5.3 -34 -4 4 0.8 3.8 49 5,0 4.8
Brasil -4.7 -4 -4.6 -1,7 0.8 1.9 1.8 09 06
Chile 0,1 -1,2 -1,6 -0,9 -1,3 1.7 0,6 1.8 0,1
Colémbia 0.8 09 =13 -1,7 -1,2 -1 -1,6 -1,7 -1.9
Equador 55 5,8 -3.3 -5.6 -1,2 -0.5 -04 3,0 24
México -2.9 -3.2 -2.8 =21 -1.4 -1,0 -0,6 -0,5 -1,0
Paraguai -2.3 -2.3 -4.1 1.8 23 1.2 -14 -25 -2.0
Peru -2.8 -2.9 =21 -1.9 -1,5 0,0 1,3 1.1 0,8
Uruguai -24 -2.8 -2,7 3.1 -0,5 0,3 -0,5 =27 -2.4
Venezuela 22 10,1 1.6 82 13,7 12,6 18,1 15,7 149
Republica Dominicana -2,0 4.4 -3 -3,2 53 53 -0.4 -24 -2,9
Asia e Pacifico 1.8 17 1.6 25 29 2,7 4,2 4.0 3.7
China 14 1,7 1.3 24 28 3,6 T2 6,3 6,0
india -0.7 -1 0,3 14 15 0,2 -1,5 =23 =25
Comunidade dos Estados Independentes 8,2 13,6 8 8,5 8,3 8.1 8,8 10,1 94
Rassia 12,6 18 1.1 84 8.2 99 10,9 11,6 9,2

Fonte: Fil e Cepal
Mota: As projecdes para 2006 & 2007 séo médias das tabelas de previsdes das institlicdes
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Tabela 19 - Indicadores macroecondmicos

Ingressos de Investimento Externo Direto - US$ Bilhdes

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005E

Paises Desenvolvidos 8491 1134,3 5963 5478 4M,7 MA7 5732
Japéo 12,7 8,3 6,2 92 6,3 7.8 94
Estados Unidos 2834 3140 1585 71,3 56,8 858 1060
Canada 247 66,8 27,7 21,5 6,3 6,3 -
Reino Unido 88,0 1188 52,6 24,0 274 77,6 2191
Zona do Euro - - - - - - -

Alemanha 56,1 198,3 26,4 50,5 27,3 -38,6 -
Franga 46,5 43,3 50,5 49,0 425 24.3 -
Italia 6,9 13,4 14,9 14,5 16,4 16,8 -

Paises em Desenvolvimento 2325 253,2 2M7,8 1555 172A 2431 2735
Africa 11,9 9.6 20,0 13,0 17,2 18,7 28,9
Ameérica Latina e Caribe 108,6 97,5 89,1 50,5 480 68,9 72,0

Argentina 240 10,4 2,2 2.1 1,7 4.3 4,7
Bolivia 1,0 0,7 0,7 0,7 0,2 0.1 -0,3
Brasil 28,6 32,8 22,5 16,6 10,1 18,1 15,1
Chile 88 4.9 42 2,5 4.3 7,2 7,2
Colémbia 1,5 24 2,5 21 1,8 3.1 10,2
Equador 06 0,7 1,3 1,3 1,6 1,2 1,6
México 13,1 17,6 27,2 18,3 14,2 18,7 18,1
Paraguai 01 01 0,1 0,0 0,0 01 01
Peru 1,9 0,8 1,1 22 1,3 1,8 25
Uruguai 0,2 0,3 0,3 0,2 04 0,3 0,6
Venezuela 29 4,7 3,7 0,8 2,7 1,5 3,0
Republica Dominicana 1,3 1,0 1,1 0,9 0.6 0.8 0,9
Asia e Pacifico 1120 146,0 1087 920 1069 1555 1727
China 40,3 40,7 46,9 52,7 53,5 60,6 60,3
india 22 2,3 3.4 34 4.3 53 6,0
Comunidade dos Estados Independentes - - - - - - -
Russia 3,3 2,7 2,7 35 8,0 12,5 26,1
Total 1.0921 1.396,5 8259 7161 637,8 6950 896,7

Fonte: UNCTAD e CEPAL
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Tabela 20 - Indicadores macroecondmicos

Reservas - US$ Bilhdes

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Paises Desenvolvidos

Japéo 2881 3560 3962 4624 6646 8352 8359
Estados Unidos 73.1 68,5 69,2 804 88,5 90.1 67,2
Canada 28,2 320 340 37,0 36,2 344 330
Reino Unido 36,9 446 378 398 424 459 44 1
Zona do Euro
Alemanha 66,4 62,0 56,3 56,4 56,4 54,8 50,7
Franca 44 4 41,5 36,0 33,0 35,2 40,5 32,3
Italia 26,2 29,2 279 324 34.5 32,1 295
Paises em Desenvolvimento 717,0 807,5 903,0 1.082,9 1.408,5 1.861,9 2.399,0
Africa 421 543 645 72,2 906 126,7 1689
América Latina e Caribe 143 4 156,1 159,2 1613 196,2 2214 2543
Argentina 26,3 251 14,6 10,5 14,2 19.0 27,3
Bolivia 1,0 09 09 0,6 0,7 09 1,3
Brasil 36,3 33,0 359 378 49.3 52,9 538
Chile 14,7 15,0 14 4 15,3 15,8 16,0 16,9
Coldémbia 8,0 89 10,2 10,7 10,8 134 14,8
Equador 16 0,9 0,8 0,7 0.8 1.1 1.7
Meéxico 31,8 355 44 8 50,6 59,0 64,1 74,1
Paraguai 1,0 0.8 0,7 0,6 1,0 1,2 1,3
Peru 8,7 84 8,7 93 9.8 12,2 13,6
Uruguai 21 25 31 0,8 21 25 31
Venezuela 12,3 131 9,2 8,5 16,0 184 239
Republica Dominicana 0,7 0,6 1,1 0,5 0.3 0,8 1,8
Asia e Pacifico 3077 3219 3805 4971 6704 9344 1.1675
China 1583 1689 2163 2920 409,2 6155 82256
india 33,2 384 46 4 68,2 995 1272 1417
Comunidade dos Estados Independentes 16,5 33,2 44,2 58,3 92,8 1492 2257
Russia 9.1 24,8 331 44 6 73.8 1215 186,3

Fonte: Banco Central do Brasil, FMI e Banco Mundial
MNota: As projegdes para 2005 e 2006 sdo medias das tabelas de previsdes das instituigdes.
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OUTROS INDICADORES ECONOMICOS
Tabela 21 - Indicadores econdmicos

Precos Médios de Commodities: 2003 a 2006
Unidade 2003 2004 2005 0572 0573 05T4 O06T1 06T2 jul/06 ago/06

Alimentos
Cereais
Trigo $/MT 146 157 152 142 151 164 174 180 202 180
Milho $/MT 105 112 98 96 100 100 105 109 114 115
Arroz $/MT 199 246 288 294 283 282 293 302 312 313
Cevada $/MT 105 a9 95 92 98 100 102 105 112 115
Oleos vegetais e proteinas
Soja $/MT 233 277 223 239 232 213 214 214 217 204
Farelo de soja $/MT 215 257 206 223 217 196 198 193 187 176
Oleo de soja $/MT 500 580 496 510 516 483 489 542 587 563
Oleo de palmeira $/MT 410 435 368 372 367 376 384 389 404 434
Oleo de coco $/MT 462 673 620 659 569 571 576 576 583 603
Farinha de peixe $/MT 650 693 744 696 741 832 909 948 958 1251
Oleo de girassol $/MT 650 734 1.145 1158 1152 1152 833 673 673 673
Oleo de oliva $/IMT 3.797 4.631 5518 5483 5500 5559 5772 5637 5513 5576
Amendoim $/MT 856 910 769 762 704 700 717 759 845 894
Carne
Bovina cts/lb a0 114 119 120 121 116 113 112 115 118
Ovina cts/lb 160 166 161 164 155 149 145 147 156 170
Suina cts/lb 53 71 68 70 68 62 58 66 70 72
Aves cts/lb 66 76 74 74 75 73 69 68 70 70
Frutos do mar
Peixe $/kg 3.0 3.3 4.1 4.1 4.3 4.0 4.2 6,1 6,1 6,2
Camardo $/b 11.5 104 99 9.8 93 95 9.8 10,1 10,5 9.8
Aclcar
Mercado livre cts/lb 6.9 7.5 10.1 8.7 10.1 12.4 17.1 16,7 15,9 13,0
Estados Unidos cts/lb 21 21 21 21 21 22 24 23 22 21
EU cts/lb 27 30 30 31 30 29 29 30 31 31
Banana $/MT 375 525 577 569 463 510 792 777 585 546
Laranja $/MT 683 855 842 1065 752 722 808 755 734 831
Bebidas
Café
Outros suaves cts/lb 64 80 114 125 105 106 118 108 103 112
Robusta cts/lb 38 37 53 58 55 55 65 64 69 76
Cacau $/MT 1.753 1.551 1545 1545 1492 1465 1556 1.584 1.673 1.613
Metais
Cobre $/MT 1.779 2863 3.676 3.387 3.750 4.304 4948 7229 7.727 7.690
Aluminio $/MT 1433 1.719 1901 1.788 1.831 2.081 2423 2656 2512 2462
Minério de ferro cts/DMTU 32 38 65 65 65 65 77 77 77 77
Estanho $IMT 4830 8481 7.385 7946 7.060 6451 7.602 8504 8356 B437
Niquel $/MT 9.630 13.821 14.778 16418 14.568 12.719 14.854 19.915 26.186 30.469
Zinco $/MT 828 1.048 1.381 1.272 1.298 1638 2.246 3.270 3.321 3.340
Chumbo $/MT 514 882 974 983 893 1.046 1.2490 1.101 1.053 1.179
Uranio $/b 11.2 18.0 27.9 26.8 29.8 33.9 38.1 43 47 47
Energia
Spot cru (APSP?) $/bbl 28.9 37.8 53.4 50.8 60.0 56.5 61.0 68,3 72,5 71,8
U.K. brent $/bbl 28.9 38.3 54.4 51.6 61.6 56.9 61.9 69,8 73,9 73,6
Dubai $/bbl 26.7 33.5 49.2 47.7 55.3 52.7 57.8 64,7 69,0 68,8
West Texas Intermediate $/bbl 31.1 41.4 56.4 53.1 63.1 60.0 63.3 70,5 74,4 73,0
Gas natural
Russo na Alemanha $/000M3 1255 1352 2129 1984 2207 2506 2758 2930 3024 3024
Indonésio no Japdo (LNG) $/m3 1048 1239 1480 1458 1542 1628 1623 1754 1818 1818
EUA, doméstico $/000M3 1978 2127 3190 250.0 355.0 4438 2771 2354 2222 2568
Carvdo
Australiano $/MT 28.0 56.7 51.0 54.8 51.9 424 50.2 56,4 56,5 54,6
Sulafricano $/MT 30.0 54.7 46.1 46.8 49.1 40.6 495 52,6 51,7 53,6

" Mumero provisarios a partir de 2006 T2
2A\ferage Petroleum Spot Price. Média ponderada igualmente dos precos de UK Brent, Dubai e West Texas Intermediate

Fonte: FMI
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Tabela 22 - Indicadores econdémicos

Cotacdes de Moedas (em R$)

Meés Us$ Euro Libra
jan/04 2,85 3,60 5,20
feviD4 2,93 3,70 5,46

mar/04 2,91 3,57 5,32
abr/04 2,91 3,49 5,26
maif04 3,10 3,71 5,52
junf04 3,13 3,81 5,73

julfo4 3,04 3,74 5,60

ago/04 3,00 3,67 5,48
setf04 2,89 3,54 5,20
out/04 2,85 3,57 517
novf04 2,79 3,63 5,20
dez/04 2,72 3,65 5,26
jan/05 2,69 3,55 5,07
fevi05 2,60 3,39 4,92

marf05 2,70 3,57 5,16
abr/05 2,58 3,35 4,90
maif05 2,45 3,14 4,59
junf05 2,41 2,94 4,40

julfo5 2,37 2,86 4,16

agof05 2,36 2,90 4,23
set/05 2,29 2,82 4,16
out/05 2,26 2,71 3,98
nov/05 2,21 2,61 3,84
dez/05 2,28 2,71 3,98
jan/06 2,27 2,76 4,02
fevi06 2,16 2,59 3,79

mar/06 2,15 2,59 3,75
abr/06 2,13 2,62 3,77
mai/06 2,26 2,99 4,38
junf06 2,21 2,79 4,03

julfo6 2,19 2,78 4,06

ago/06 2,13 2,74 4,06

Fonte: Banco Central do Brasil e BNDES.
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Tabela 23 - Indicadores econdmicos

Cotacbes de Moedas - final de periodo (em u.m./US$)

Més Peso Peso Peso Peso Peso

argentino chileno colombiano @ mexicano uruguaio
jan/04 2,95 600,05 2.749 11,10 29,45
fev/04 2,93 595,00 2.718 11,08 29,50
mar/04 2,87 619,80 2.671 11,19 29,75
abr/04 2,86 627,45 2.636 11,41 29,65
mai/04 2,97 631,45 2.719 11,44 29,78
jun/04 2,97 635,85 2.717 11,52 29,72
jul/o4 2,98 638,65 2.654 11,41 29,43
ago/04 3,00 625,80 2.599 11,38 28,75
set/04 2,98 606,90 2.552 11,41 27,59
out/04 2,98 616,25 2.581 11,54 26,90
nov/04 2,94 589,05 2.530 11,26 26,72
dez/04 2,98 559,20 2.417 11,17 26,11
jan/05 2,97 585,95 2.363 11,25 24,97
fev/05 2,94 575,85 2.340 11,09 25,35
mar/05 2,92 586,75 2.354 11,21 25,48
abr/05 2,91 585,65 2.350 11,10 25,08
mai/05 2,88 579,65 2.339 10,89 24,15
jun/05 2,89 579,25 2.327 10,74 24,63
jul/os5 2,86 563,15 2.324 10,60 24,48
ago/05 2,91 543,35 2.306 10,83 24,23
set/05 2,92 529,80 2.295 10,79 23,88
out/05 3,01 546,75 2.293 10,84 23,34
nov/05 2,97 515,33 2.280 10,59 23,44
dez/05 3,03 513,75 2.278 10,66 23,70
jan/06 3,06 524,25 2.275 10,45 24,18
fev/06 3,08 517,00 2.255 10,47 24,28
mar/06 3,08 527,95 2.265 10,92 24,30
abr/06 3,04 517,90 2.355 11,11 24,05
mai/06 3,09 533,65 2.426 11,34 24,00
jun/06 3,09 538,85 2.552 11,34 23,75
jul/oe 3,07 541,25 2.509 10,96 23,89
ago/06 3,10 540,14 2.388 10,91 23,91

Fonte: BCRP e Mecon
(1) Média de periodo
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Tabela 24 - Indicadores econdmicos

Taxas de Juros (em % ao ano)

. . Libor i)

Mes TJLP Selic o TRa 6 meses 12 meses 60 meses
jan/04 10,00 16,32 1,55 1,19 1,40 3,56
fevi04 10,00 16,30 0,64 1,12 1,41 3,46
mar/04 10,00 16,18 1,87 1,16 1,33 317
abr/04 9,75 15,96 1,11 1,26 1,56 3,66
mai/04 8,75 15,77 1,87 1,50 1,87 4,31
junf04 9,75 15,80 213 1,78 2,32 4,40
julfo4 9,75 1577 2,26 1,89 2,33 4,24
ago/04 9,75 15,86 2,32 1,94 2,30 4,11
set/04 8,75 16,08 2,09 2,08 2,35 3,87
out/04 9,75 16,41 1,41 221 246 3,82
now/04 8,75 16,96 1,45 246 2,76 3,96
dez/04 9,75 17,50 2,66 2,70 3,00 4,05
jan/05 9,75 17,93 2,28 287 3,20 4,04
fev/05 9,75 1847 1,36 3,02 3,35 4,15
mar/05 8,75 18,97 3,08 3,26 3,85 4,57
abr/05 9,75 19,32 2,55 3,38 3,75 4,56
mai/05 8,75 19,61 3,07 3,46 3,74 4,36
junf05 9,75 19,75 348 3,60 3,81 4,19
julf0s 9,75 18,72 313 3,82 4,03 4,38
ago/05 9,75 19,75 3,86 4,01 4,26 4,58
set/05 8,75 19,61 3,21 4,03 4,20 4,42
out/05 9,75 19,25 2,68 4,33 4,55 4,75
now/05 8,75 18,87 2,48 4,54 4,78 4,95
dez/05 9,75 18,24 2,63 4,55 4,83 4,93
jan/06 9,00 17,65 2,70 4,72 4,83 4,82
fev/06 9,00 17,28 1,02 4,90 5,06 5,05
mar/06 8,00 16,74 2,29 5,04 517 5,18
abr/06 815 16,19 1,20 519 532 5,36
mai/06 8,15 15,70 1,88 5,32 542 547
junf06 7.50 1518 2,35 5,62 574 5,75
julf06 7,50 14 98 212 554 559 549
ago/06 7,50 14 66 2,70 546 547 5,29

Fonte: Banco Central do Brasil e ENDES.

Mota: (1) Selic acurmulada no més anualizada; (2) Taxa Referencial do primeiro dia do més anualizada; (3) Média
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Tabela 25 - Indicadores econdmicos

indices de Acdes em dolares - final de periodo (em pontos base)

Més Bovespa Dow Jones Nasdaq Merval IGPA IPC
(Brasil) (EUA) (EUA) (Argentina) (Chile) (México)
jan/04 8.192 10.488 2.066 407,6 12,5 845
fev/04 7.480 10.584 2.030 3823 12,5 897
mar/04 7.546 10.357 1.995 422,0 12,5 917
abr/04 7.508 10.229 1.920 407,5 12,3 941
mai/04 6.085 10.188 1.987 3272 1,3 859
junf04 6.465 10.435 2.048 313,8 11,4 893
julf04 7.146 10.140 1.887 3275 12,2 875
ago/04 7.423 10.174 1.838 316,2 12,6 883
set/04 7.850 10.080 1.897 350,0 13,5 929
out/04 8.206 10.027 1.975 402,7 14,3 977
nov/04 8.612 10.428 2.097 423,8 14,8 1.046
dez/04 9.422 10.800 2.178 431,8 15,6 1.116
jan/05 9.066 10.490 2.062 454 1 15,2 1.132
fev/05 10.181 10.766 1.052 512,0 15,7 1.220
mar/05 10.203 10.504 1.999 496,9 15,9 1.187
abr/05 9.895 10.193 1.922 470,3 16,1 1.105
mai/05 10.137 10.467 2.068 497,3 15,9 1.159
junf05 10.543 10.275 2.057 504,0 16,1 1.236
julf05 10.638 10.641 2.185 503,1 16,8 1.311
ago/05 11.442 10.482 2.152 527 4 18,1 1.365
set/05 13.012 10.569 2.153 5619 18,4 1.428
out/05 13.238 10.440 2.120 546,8 18,7 1.417
nov/05 14.068 10.806 2.233 541,7 18,0 1.532
dez/05 14.510 10.718 2.205 508,4 18,0 1.658
jan/06 15.977 10.865 2.306 547.0 17,9 1.774
fev/06 17.453 11.062 2.287 556,8 18,2 1.775
mar/06 17.562 11.151 2.340 583,1 18,6 1.773
abr/06 18.407 11.367 2.323 611,2 19,2 1.800
mai/06 15.834 11.094 2.165 535,8 18,6 1.647
junf06 16.919 11.150 2172 554 .6 18,4 1.688
julf06 17.027 11.186 2.091 5539 18,3 1.833
ago/06 16.899 11.381 2.184 5370 19,1 1.929

Fonte: Banco Central do Brasil e Mecon
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