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As novas politicas de competitividade da
OCDE: ligdes para o Brasil”

Tendo em vista a emergéncia de um novo
paradigma tecnoldgico e o processo de
globalizag?o, a participagio nos fluxos comer-
ciais internacionais passou a ser um importante
indicador do sucesso de uma nagdo. A medida
que os produtos de maior destaque na pauta in-
ternacional de comércio passaram a ser aque-
les intensivos em tecnologia, as politicas
tecnoldégicas surgem como um importante
condicionante para uma maior competitividade
e, conseqiientemente, uma maior participagdo
no comércio internacional.

Na busca de um aumento das exporta-
¢oes, as politicas de competitividade adotadas
pelos paises da OCDE tém sido marcadas pela
seletividade: ha uma énfase no apoio ao inves-
timento em setores intensivos em tecnologia e
na constitui¢io de infra-estrutura necessaria para
alcangar objetivos de crescimento de longo pra-
ZO.

As principais caracteristicas das poli-
ticas de competitividade da OCDE séo: i) uma
forte articulacdo entre as politicas comercial e
tecnoldgica; ii) uma tendéncia progressiva de
descentralizagdo/regionalizagcdo das politicas
adotadas; iii) uma importante participagdo dos
governos na promog¢ao dos gastos em pesquisa
e desenvolvimento; iv) a combinagao de politi-
cas de estimulo a concorréncia com politicas
de promogio da cooperagdo e concentragdo; v)
a combinagdo de politicas de cunho horizontal
e vertical/setorial; e vi) a preocupagéo ndo ape-
nas com o desenvolvimento de novas
tecnologias, mas também com sua difusio rapi-
da em todos os setores da economia, a medida
que se considera que inovagdo e difusdo fazem
parte de um mesmo “pacote”.

Apesar de os diferentes Estados Nacio-
nais estarem passando por dificuldades fiscais,
tem aumentado a sua participagdo ativa na pro-
mogdo da competitividade do sistema econd-
mico, com énfase, principalmente, no apoio a
inovagdo tecnologica — area onde a interven-
¢do € permitida no ambito da Organizagdo Mun-
dial do Comércio (OMC). Os or¢amentos go-
vernamentais de P&D tem aumentado em ter-
mos reais na maior parte dos paises da OCDE,
o que tem se combinado a medidas de estimulo
ao investimento em P&D por parte das empre-
sas. Nos paises da OCDE, a importdncia rela-
tiva dos incentivos via programas e projetos

tecnologicos de corte, regional e por tipos
de empresas tem aumentado. A idéia € pro-
mover uma continua mudanga estrutural na
industria no sentido de aumentar a impor-
tancia relativa de setores de alta tecnologia,
especialmente o complexo eletronico.

A justificativa para um papel mais
ativo dos Estados Nacionais € a pressio da
concorréncia internacional que gera a neces-
sidade de se reforcar o potencial de desen-
volvimento nacional e/ou regional. De fato,
a partir dos anos 90 o principal objetivo de
politica econdmica dos paises da OCDE
passou a ser a criag@o das condi¢des neces-
sarias para que as empresas € a induastria
possam concorrer de forma competitiva em
um mercado global.

A andlise das novas politicas de
competitividade adotadas nos “grandes pa-
ises” fornece para o Brasil importantes li-
¢des do que pode ser feito para promover
um aumento mais expressivo das nossas ex-
portagoes. Isto sera fundamental para aju-
dar a contornar a restri¢do externa, tradici-
onalmente enfrentada pelos paises em de-
senvolvimento, e contribuir para a retoma-
da de uma trajetoria sustentada de cresci-
mento. A recente corre¢do cambial promo-
veu um importante aumento da
competitividade de nossos produtos, entre-
tanto, nossas vendas externas continuam
vulneraveis as flutua¢des dos pregos das

commodities internacionais, tendo em vista
que mais de 40% da pauta se compde de
produtos basicos e semimanufaturados. O
fraco dinamismo das nossas vendas exter-
nas sugere que ha espaco para uma politica
mais ativa de promogéo das exportagdes.
Para se aumentar a competitividade de nos-
sas vendas externas, além de uma taxa de
cambio favoravel, ha a necessidade de um
aumento da “sofisticagdo” da nossa pauta
de exportagdes, o que, como a experiéncia
internacional demonstra, implicard um au-
mento do conteudo tecnologico de nossos
produtos.

O grande desafio nos proximos anos
sera aumentar a participagéo das exporta-
¢Oes brasileiras no total mundial, que apos
atingir um pico de 1,42% em 1984, caiu para
0,94% em 1998. Com um crescimento mais
dindmico de nossas exportagdes, certamen-
te ficara mais facil crescer acima dos 3/4%

esperados para o proximo ano.

*Para uma andlise mais detalhada sobre este tema, ver o artigo "As novas politicas de competitividade na OCDE: li¢des para o Brasil e

atuagdo do BNDES", publicado na Revista BNDES 12.
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¢2 - Nivel de Atividade

Prossegue o movimento de lenta recupe-
rac¢io da industria

Em novembro, a produgdo fisica
industrial do IBGE apresentou uma
estabilidade ante setembro, apresentando
uma variagdo negativa de 0,1% - taxa
dessazonalizada. Entretanto, o INA da FIESP
registrou um crescimento dessazonalizado de
0,9%, enquanto as vendas reais da CNI
registraram uma expansdo real expressiva de
4,8% - taxa com ajuste sazonal - em
novembro, contra outubro — ver Grafico 2.1.

Segundo o IBGE, a atividade
industrial acumulou no ano até novembro uma
queda real de 1,5%, em relagdo a igual
periodo de 1998.

Ao longo de 2000, espera-se uma
recuperagdo mais acentuada do nivel de
atividade, para o que devera contribuir um
desempenho mais favoravel das exportagdes.

O faturamento do comércio varejista

De acordo com os dados da FCESP,
o faturamento real do comércio varejista
paulista registrou, no més de dezembro, um
crescimento de 0,27% em relagdo a igual més
do ano passado, com destaque para o seg-
mento de bens de consumo duraveis, com
expansdo real do faturamento de 27,6%, no
periodo — ver Tabela 2.1. No acumulado do
ano, o faturamento real do comércio vare-
jista paulista registrou uma queda de 2,7%
em relagdo a igual periodo de 1998. O
faturamento real do comércio automotivo foi
o destaque de queda no acumulado no ano,
registrando uma reducio de 36,9%.

Este resultado desfavoravel do co-
mércio automotivo no varejo tem se refleti-
do na evolugéo da produgdo de autoveiculos.
Segundo a ANFAVEA, a produgéo no acu-
mulado janeiro/dezembro registrou uma re-
dugdo de 15,3% em relagdo a igual periodo
de 1998 — ver Grafico 2.2.

A evolucio da taxa de desemprego

Segundo o IBGE, a taxa de
desemprego aberto, em dezembro, recuou
para 6,3% contra os 7,3% registrados no més
anterior — ver Grafico 2.3. A redugdo dessa
taxa, em relagdo ao més de novembro do
mesmo ano, decorreu da queda do nimero
de pessoas procurando trabalho (-14,7%) e

do aumento de 0,8% do niimero de pessoas
ocupadas. Em 1999, a taxa média de
desemprego aberto permaneceu estavel em
relagdo a taxa de 1998, em 7,6%.

GRAFICO 2.1
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TABELA 2.1 ,
FATURAMENTO REAL DO COMERCIO
VAREJISTA(%)
Atividades Sobre Acum. no
Dez/98 ano
Comércio geral 027 -2,66
Comércio s/ concessionérias | 4,97 4,18
Varejo bens de consumo 5,14 4,69
Duraveis 27,58 2,04
Semiduraveis -0,29 -8,95
Nio duraveis -10,85 8,37
Comércio automotivo -3502  -36,86
Materiais de construgdo 1,79 -5,82

Fonte: FCESP.

GRAFICO 2.2
PRODUCAO DE AUTOVEICULOS - ANFAVEA
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Uma retrospectiva de 1999 e perspectivas
para 2000

No inicio de 1999, com a alteragdo do
regime monetario, todos se perguntaram qual
seria o impacto da desvalorizagdo do real fren-
te ao dolar sobre o comportamento dos pregos
domésticos. Estariamos diante de um novo ci-
clo de aceleragdo descontrolada dos pregos?
Os fatos, por sua vez, apontaram para o con-
trario.

Apesar do aumento dos custos em decor-
réncia da desvalorizagdo do real em relagédo
ao dolar, o seu repasse para 0s pregos ao con-
sumidor se mostrou limitado, em fungdo dare-
du¢do da demanda interna resultante da retragdo
da atividade econdmica — ver Gréfico 3.1.

Entretanto, no segundo semestre do ano,
os indices de precos domésticos comegaram a
apontar para uma certa pressdo inflacionaria
originada, principalmente, pelos reajustes dos
precos de combustiveis e das tarifas publicas.
Outras fontes de pressdo inflacionaria mere-
cem destaque neste periodo: 1) 0 aumento dos
precos de alimentos em fungdo das alteragdes
climaticas que prolongaram o periodo de esti-
agem; e ii) o aumento dos pregos das
commodities agricolas, principalmente carne
€ agucar.

Apesar das expectativas pessimistas
quanto ao comportamento dos pregos, 0s re-
sultados de dezembro apontaram para o senti-
do oposto, ou seja, que aquela era uma pres-
sdo localizada ndo implicando, assim, em uma
reversdo da tendéncia de queda da inflagdo. O
[PC-FIPE, o IPCA e IGP-DI passaram de
1,48%, 0,95% e 2,53%, em novembro, para

TABELA 3.1
VARAIACAO ACUMULADA NOS ULITMOS 12
MESES
Indices de pregos
M és IGP-DI IPCA FIPE

Jan9sg 6.74 4,74 3.80
Fev 6,32
Mar .34
58
50

69 3,62
32 3,17
85 3.15
95 3.12
A1 1.87

Abr
M aio
jun 07
ju l 06 0,97
ago .55 0,74
27 0.05
out 05 -0,15
76 1,11
66 #.79

635 -1,53

nov
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Jan99
fev W24 0,01
mar 02 0,81
abr i 0,66
A4 -0.24

i ) 0,50

5
4
4
4
3
3
sct 2,82
2
|
1
I
6
8
8
mai 2
L]
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e

57 1.36
ago 12,64 5,69 314
set 14,32 6.25 4.77
out 16.52 7.50 5,93
novy 19.68 8.65 7.9%

dez 19,98 8,94 R.64

GRAFICO 3.1
TAXAS DE INFLACAO(%)
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0,49%., 0,60% e 1,23%, respectivamente em
dezembro.

Em 1999, o IPCA fechou em 8,94%,
ficando dentro da meta inflacionaria
estabelecida pelo governo entre 6% e 10%.
O IPC-FIPE ¢ o IGP-DI, por sua vez, fecha-
ram o ano em 8,64% e 19,98%, respectiva-
mente — ver Tabela 3.1. A taxa de inflagdo
média acumulada no ano — medida pela mé-
dia aritmética desses trés indices — foi de
12,52% - ver Grafico 3.2.

Para o més de janeiro, as expectativa
sdo de uma ligeira alta dos pregos ao consu-
midor em relagdo aos resultados de dezem-
bro, dado que o aumento das mensalidades
escolares e das tarifas publicas devem com-
pensar o alivio em alimentos e combustiveis.
Por outro lado, os pregos no atacado devem
desacelerar ja em janeiro dado o bom com-
portamento do cambio.

Em linhas gerais, as perspectivas para
o0 ano 2000 sdo de manutencdo da tendéncia
de queda da inflag@o, uma vez que as pres-
sdes inflacionarias registradas em 1999 ndo
deverfo se repetir com igual intensidade nes-
te ano. Entretanto, a potencial elevag¢do dos
precos de combustiveis e das tarifas publi-
cas ¢ a tendéncia de aumento dos pregos das
commodities internacionais estardo no cen-
tro das atengdes dos agentes econdmicos ao
longo do ano. Por outro lado, as perspectiva
de uma taxa de cambio mais estavel devera
constituir um fator de menor pressio sobre
o comportamento dos pre¢os domésticos.

O IGP-M em janeiro

O IGP-M, no més de janeiro, foi de
1,24%, 0,57 ponto percentual inferior a alta
de 1,81% registrada no més de dezembro. O
[PA-M, o IPC-M e o INCC-M registraram
taxas de variagdo positivas de 1,29%, 1,17%
e 1,15%, respectivamente.
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A evolucio do déficit nominal do setor
publico

O déficit publico nominal acumulado
no periodo jan/nov de1999 — excluido o efeito
da varia¢do cambial - foi de 4,98% do PIB,
significativamente abaixo dos 7,58% do PIB
de 1998 — ver Tabela 4.1.

O déficit continua sendo pressionado,
principalmente, pelo aumento do pagamento
dos juros nominais sobre a divida publica,
que atingiu 8,53% do PIB no acumulado no
ano até novembro, contra os 7,59% do PIB
em 1998. Em relagdo ao resultado primario,
houve um superavit de 3,55% do PIB no
acumulado jan/nov de 1999, ante um pequeno
superavit de 0,01% do PIB em 1998. O
Governo Central continua sendo o destaque,
registrando um superavit de 3,18% do PIB no
periodo, contra um superavit de 0,31% do PIB
em 1998. Este resultado decorreu,
principalmente, do superavit de 3,44% do PIB
registrado pelo Governo Federal e 0o BACEN,
no periodo.

A arrecadacgio das receitas federais em
1999

Segundo a Secretaria da Receita Fe-
deral, a arrecadagdo federal apresentou uma

TABELA 4.1
NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR
PUBLICO (NFSP)(1) - sem desvaloriza¢io cambial
Acumulado no ano (em % do PIB)

1998 1999

Jan-nov Ano Jan-nov
Nominal 739 758 498
Governo Central 498 524 1.94
Gov. Fed. e Bacen 4,92 5,01 224
Empresas Estatais Federais 0,06 022 -0,31
Governos Regionais 241 235 3,04
Governos Estaduais 1,89 1,82 238
Governos Municipais 022 022 0,33
Empresas Estatais Estaduais 025 025 0,29
Empresas Estatais Municipais 0,05 0,05 0,04
Juros Nominais 747 7.59 853
Governo Central 5,40 5,54 5,12
Gov. Fed. e Bacen 544 557 4,84
Empresas Estatais Federais -0,03 -0,03 028
Governos Regionais 2,07 2,05 342
Governos Estaduais 145 141 262
Governos Municipais 043 045 0,50
Empresas Estatais Estaduais 0,17 0,18 0,29
Empresas Estatais Municipais 0,02 0,02 0,02
Primario -0,08 -0,01 -3,55
Governo Central -042 -0,31 -3.18
Gov. Fed. e Bacen -1,19 -1,36 =344
INSS 0,67 0,80 0,85
Empresas Estatais Federais 0,09 025 -0,58
Governos Regionais 034 0,29 -0,38
Governos Estaduais 044 041 -0,24
Governos Municipais -0.21 -0.22 -0,16
Empresas Estatais Estaduais 0,08 0,07 000
Empresas Estatais Municipais 0,03 0,04 0,02

Fonte: Banco Central do Brasil.
Nota: (1) (-) =superavit

TABELA 4.2
ARRECADACAOQO DAS RECEITAS FEDERIAS
a precos de dezembro de 1999

Variagio
(R$ milhides) (%)
Ao | Nov | Dez | Jandez | De99  Jandez99
Dez98  Jan-dez98
1998 | 10808 14054 160750 = =
1999 | 13215 15022 164055 | 6,89 2,06

Fonte: Secretaria da Receita Federal.

expansdo real de 6,89% em dezembro de
1999, ante 0 mesmo més de 1998 — ver Tabe-
la 4.2.

Em 1999, a receita total apresentou
um crescimento real de 2,1%, ante 1998.

Divida liquida do setor publico atinge
44,3% do PIB

A divida liquida do setor publico — ex-
cluindo base monetaria — foi de 44,3% do PIB
em novembro de 1999, ante os 38,1% do PIB
observados em dezembro de 1998 — ver Ta-
bela 4.3.

) ) TABELA 4.3
DiVIDA LiQUIDA DO SETOR PUBLICO - FIM
DE PERIODO (% PIB) (1)

Composigao 1996 1997 1998 1999
(nov)
Divida interna 270 26,7 318 338
Governo Central 120 133 16,8 18,0
Titulos publicos 214 283 35,5 379
Créditos do BC -85 -78 -5,7 =52
Renegociagdo c¢/Estados (2) 00 -55 -9.5 -10,2
FAT 25 .26 -3 -3,1
Demais contas 1,6 0.9 -0.4 -1,4
Gov.estaduais e municipais 11,1 125 137 14,5
Renegociagdo c/Estados (2) 00 55 9.5 10,2
Divida mobilidria 6,2 43 24 21
Divida bancaria 49 26 1.8 20
Demais contas 0,0 0,1 0,0 0.2
Empresas estatais 39 09 1.3 1.3
Divida externa 39 43 6,3 10,5
Governo Central 1.6 1.9 43 8.0
Gov.estaduais e municipais 04 05 0,7 0.9
Empresas estatais 1.9 1.9 1,3 1.6
Divida total 30,9 31,0 38,1 443
Governo Central 136 152 21,1 26,0
Gov.estaduais e municipais 1,5 13,0 144 15,4
Estados nd. 112 12,4 134
Municipios nd, 1.8 20 2.0
Empresas estatais 58 28 26 29
Federais 25 1,0 0,5 0,5
Estaduais 32 1,7 2,0 22
Municipais 0,1 0,1 0.1 02

Fonte: Banco Central.
Nota: (1) Exclui base monetaria.
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5 - Mercado Financeiro

O comportamento do mercado de cimbio

Depois do significativo recuo da co-
tagdo do dolar ao longo do més de dezembro,
as preocupagdes do mercado quanto ao novo
patamar da taxa de juros norte-americana vol-
taram a pressionar o cAmbio no inicio do més
de janeiro — ver Grafico 5.1. No dia 31/12, a
cotagdo da Ptax (venda) era de R$ 1,7890. J&
no dia 05/01 esta passou para R$ 1,8544 ¢
fechou o més em R$ 1,8024.

Frente a esta vulnerabilidade do pais a
conjuntura internacional e ao fato do compor-
tamento dos pre¢os domésticos constituir um
dos principais focos de atengdo dos agentes
econdmicos, 0 Banco Central prosseguiu cau-
teloso na administragdo da taxa de juros do-
méstica ao decidir manté-la inalterada em
19,0% ao ano, assim como o viés neutro. Vale
lembrar que a Taxa Selic ndo € cortada desde
o dia 23 de setembro de 1999 — ver Gréfico
5:2.

O mercado de cambio deve seguir sem
maiores pressdes ao longo deste primeiro tri-
mestre, com a cotagio do dolar oscilando per-
to de R$ 1,80, uma vez que neste periodo o
vencimento de empréstimos externos sera bai-
x0. No curto prazo, o maior risco ¢ o de uma
elevagdo da taxa de juros norte-americana su-
perior a 0,25%, na proxima reunido do Fed a
ser realizada no inicio de fevereiro. Entre-
tanto, prevalecendo a tranqiiilidade no mer-
cado de cadmbio e dada a esperada
desaceleragdo da inflagdo, € provavel que
haja espago, na auséncia de noticias negati-
vas no cenario externo, para um novo corte
na taxa Selic ainda no primeiro trimestre des-
se ano.

No segundo trimestre, a taxa de cdmbio
podera sofrer uma presséo de alta em fung@o
do elevado nimero de vencimentos de em-
préstimos externos. A expectativa é que a taxa
de cdmbio alcance o patamar de R$ 1,90 neste
periodo e feche o ano proxima a R$ 2,00.

No mercado futuro, os contratos de do-
lar com fechamento em primeiro de margo,
abril e maio tiveram em 31/01, uma cotagéo
de RS 1,8208, RS 1,8165 ¢ R$ 1,8491, res-
pectivamente.

Ja as taxas de juros DI, anualizadas,
projetadas para fevereiro, margo e abril fe-
charam, em 31/12, em 18,86%, 19,28% e
19,94%, respectivamente.

GRAFICO 5.1
PTAX VENDA (R$/USS)
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GRAFICO 5.3
IBOVESPA - FECHAMENTO EM PONTOS
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O IBOVESPA

Depois de ter iniciado 0 ano com con-
secutivas quedas — em func¢do de um movi-
mento de realizagdo de lucros motivado pe-
los rumores de uma possivel elevacgdo da taxa
de juros norte-americana -, 0o IBOVESPA re-
tomou a sua trajetoria de alta e, em meados
do més, quebrou mais um recorde ao ultra-
passar a marca dos 18 mil pontos — movi-
mento este que foi impulsionado pela troca
de agdes da Telesp e Tele Sudeste Celular
pelos Brazilian Depositary Receipt (BDR).

Entretanto, na segunda metade do més,
o comportamento do IBOVESPA foi marcado
por uma trajetéria de queda impulsionada, por
um lado, por um movimento de realizagio de
lucros e por, outro lado, pelo comportamento
da Bolsa de Nova lorque que registrou con-
secutivas quedas frente ao temor de uma pos-
sivel elevagdo das taxas de juros domésticas
— ver Grafico 5.3.

No més de janeiro, o IBOVESPA regis-
trou uma valoriza¢do nominal negativa de
4,1%.

Na auséncia de turbuléncias no cenario
internacional, a expectativa ¢ de que o
IBOVESPA retome a sua trajetoria de alta no
curto e médio prazos, com espago para reali-
zagOes de lucro neste periodo.
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O desempenho da Balan¢a Comercial

A Balanga Comercial, no més de dezem-
bro, registrou um superavit de US$ 249 milhdes
— 0 que correspondeu a um resultado das expor-
tagdes e das importagdes de US$ 4673 milhdes e
U§$ 4424 milhoes, respectivamente -, a despeito
da sazonalidade negativa desse més em questao.

Este resultado no més de dezembro con-
tribuiu para que o déficit acumulado no ano fi-
casse em US$ 1,2 bilhdo — abaixo da maioria das

revisdes que indicavam um niimero proximo a
S$ 1,5 bilhdo. )

Embora o resultado do ano tenha sido ain-
da negativo — a despeito da desvalorizagdo do
real frente a dolar realizada no inicio de 1999 -,
dois fatos merecem ser destacados. .

O primeiro deles € que o saldo comercial
do ano apresentou uma melhora de cerca de US$
5,4 bilhdes em relagéo ao resultado de 1998. En-
tretanto, € importante ressaltar que a queda do
déficit comercial, em relagdo a 1998, decorreu,
principalmente, do comportamento das importa-
¢Oes — que registraram queda de 14,8% -, dado
que as e:gortag;ées cairam 6,1% neste periodo.

. segundo fato a ser destacado € a ten-
déncia de recuperagdo das exportagdes, princi-
palmente em termos de ;]uantl ades embarcadas,
0 que traz perspectivas favoraveis para o desem-
penho comercial do pais no ano 2000.

De fato, o resultado atipico do més de
dezembro decorreu do bom comportamento das
exportagdes que, por sua vez, ja vém descreven-
do uma tendéncia de crescimento em relagdo a
igual periodo do ano anterior desde o més de ou-
tubro — ver Grafico 6.1. No comparativo més/
igual més do ano anterior as vendas externas bra-
sileiras cresceram, respectivamente, em outubro,
novembro e dezembro 7,1%, 8,0% e 18,5%.

A analise dos indices de quantum e de
pregos, elaborados pela FUNCEX, também cor-
roboram esta tendéncia de recuperagdo do dina-
mismo das exportagdes.

.Os dados da Tabela 6.1 apontam para
uma trajetoria, trimestre apds trimestre, de firme
recuperagao do quantum exportado e para um
nitido movimento de desaceleragio da queda dos
pregos dos produtos exportados em todas as ca-
tegorias de uso.

No que diz respeito aos mercados com-
pradores, os melhores desempenhos das expor-
tagdes brasileiras, em 1999, foram registrados nas
vendas para os Estados Unidos e Asia que regis-
traram, respectivamente, um crescimento de 9,9%
e2,1%em relagdo a 1998 — ver Tabela 6.2. Por
outro lado, refletindo a retragdo econdmica da
regido, as vendas externas para a ALADI sofre-
ram, nesta mesma base de comparagdo, uma
retragdo de 21,3%. Para o Mercosul, esta queda
foi de 23,7% - com destaque para as vendas de
produtos manufaturados (-23,5%).

. TABELA 6.1 i
EXPORTACOES: VARIACAO REM RELACAO
AO MESMO TRIMESTRE DO ANO

ANTERIOR(%)
Total Hisios Seminmnufaturadcs Minufaurnades

Prego Qrinen Vaor| Prego. (laewen Nalo| Prego (Qenaen V| Prego Qlimen Vo
I"tnm | -156 -122 38 -l 20 13 133 -199 96 -186 54 -2
Zim | -118 -34 21 -172 165 03[ 46 2216 194 -109 99 -1
Fuim| 48 17 58 -105 <121 31 43 149 125 a8 1347
Fom| 113 |1 213 94 -l04 24 183 -28 218 89 4 191
onte: FUNCEX.
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TABELA 6.2
EXPORTA_C[\O: PRINCIPAIS BLOCOS
ECONOMICOS (US$ MILHOES)

1999 1998 Var%
Unido Européia 13736 14748 -6.9
ALADI 10495 13328 -21.3
-MERCOSUL 6778 8878 -23,.7
= Demais 3717 4448 -16,4
EUA (+ Porto Rico) 10849 9871 2.9
Asia 5732 5615 |
-Grupo dos 3 1273 1133 12,4
- Demais 4459 4482 -0.5
Europa Oriental 1175 1163 1,0
A frica 1336 1651 -19.1
Oriente M édio 1496 1614 -1.3

Fonte: SECEX.

TABELA 6.3
EXPORTACAO POR FATOR AGREGADO
(US$ MILHOES)

Janeiro-Julho

Agosto-Dezembro | Janeiro-Dezembro

1999 1998 % | 1999 1998 % | 1999 1998 %

Basicos 6840 B069 -152] 4988 4908 1,6 | 11828 12977 89
Industrializados 19230 22461 -14.4] 16081 15046 6,9 (35311 37507 -59
Semimanufaturados | 4373 4927 -11.2| 3609 3193 13,0 7982 8120 -1.7
Manufaturados 14857 17534 -153| 12472 11853 52 |27329 29387 -7.0

Op. Especiais 498 421 183 374 235 59,1| 872 656 329

Total 26568 30951 -14,2|21443 20189 62 (48011 51140 -6,1
Fonte: SECEX.

As exportacdes desagregadas

. O desempenho das exportagdes, em 1999,
esta ligado a um cenario mais favoravel, tanto in-
ternamente quanto externamente, que se desenhou
a partir do terceiro trimestre do ano. Nos sete pri-
meiros meses de 1999, em comparagdo com igual
periodo de 1998, as exportagdes brasileiras cai-
ram 14,2%; enquanto a expansdo de agosto a de-
zembro de 1999, sobre iguais meses de 1998, foi
positivaem 6,2%.

Vale destacar que o aumento das exporta-
¢des brasileiras a partir de agosto foi obtida, prin-
cipalmente, através das vendas de prod%tos
semimanufaturados que, neste mesma base de com-
paragdo, registraram uma taxa de variagao positi-
va de 13,0%. Ja as vendas externas de produtos
basicos e manufaturados, no mesmo periodo ob-
servado, cresceram 1,6% e 5,2%, respectivamen-
te — ver Tabela 6.3.
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7 - Operagoes do BNDES e FINAME

A evolucio das operacoes

O valor dos desembolsos de recursos
do BNDES registrou uma queda real de 16%
no acumulado em 12 meses até dezembro de
1999 - ver Graficos da pagina seguinte. Os
desembolsos da FINAME, por sua vez,
registraram uma redugdo real de 23%, no
periodo.

O valor das aprovagdes do BNDES
caiu 25% em termos reais no acumulado em
1999, ante 1998. O valor das aprovagdes da
FINAME, por sua vez, apresentou uma
redugdo real de 21% no periodo - ver
Graficos da pagina seguinte.

O valor das consultas - pedidos de
financiamento - do BNDES registrou uma
queda real de 25% em 1999, contra 1998. No
que diz respeito a FINAME, o valor das
consultas apresentou uma redug¢do real de
33% no periodo.

Desembolsos por tipo de operacio
e empresa do BNDES

Os desembolsos do Sistema BNDES
totalizaram o montante de R$ 19,3 bilhdes no
ano de 1999, ante os R$ 22,9 bilhdes
registrados em igual periodo de 1998, ambos
a precos de dezembro de 1999 - ver Tabela
7.1. A FINAME registrou uma queda real de
23% de seus desembolsos. O BNDES, por
sua vez, apresentou uma redugdo real de 14%
dos desembolsos no periodo, o que resultou
da queda real de 43% das liberagdes para
operagdes diretas, que mais que compensou
o crescimento real de 50% dos desembolsos
para operagdes indiretas. Finalmente, a
BNDESPAR apresentou uma redugfo real de
0,4% de seus desembolsos em 1999, ante o
ano anterior.

Distribuiciio setorial dos desembolsos

A evolugdo dos desembolsos setoriais
acumulados no ano a partir de janeiro de 1998
pode ser observada na Tabela 7.2. No ano de
1999, apenas a industria de transformacéo
apresentou um pequeno crescimento real de
0,3% de seus desembolsos, ante 1998. A mai-
or queda real — de 30% - coube aos desem-
bolsos para a infra-estrutura. O setor de ser-
vigos apresentou uma queda real de 17% de
suas liberagdes de recursos no periodo. A
agropecudria, por sua vez, registrou uma que-
da real de 14% de seus desembolsos no peri-
odo. Em 1999, as liberagdes para a industria
de transformagdo apresentaram a maior par-
ticipagdo - de 46% - no total desembolsado
- ver Tabela 7.3.

TABELA 7.1
DESEMBOLSOS DO SISTEMA BNDES (1)

Em RS milhdes

Itens 1998 1999 Var.%
BNDES 14.680 12.614 -14,1

Op.Diretas 10.169 5.833 -42,6

Op. Indiretas 4.511 6.780 50,3
FINAME 6.805 5.273 -22,5
BNDESpar 1.427 1.421 -0,4
Total 22.924 19.307 -15,8

Fonte: AP/DEPLAN/GEPLE/COEST.
Nota: (1) Acumulado até dezembro de cada ano, a pregos de
dezembro de 1999 - deflator IGP-DI.

TABELA 7.2 L
TX. DE CRESC. REAL ACUMULADA ATE O MES (1)
DESEMBOLSOS
Em %
Meses WGROP. IND. INFRA- SERVICOS TOTAL
TRANSF. ESTRUTURA
jan98 67.6 421 -1,7 23,8 19,0
fev 105,3 64,5 91,7 55,3 74,0
mar 88,1 100,0 57,6 30,0 71,3
abr 41,2 75,5 1554 45,6 934
mai 13,8 737 146,0 26,1 55,2
jun -8.8 65,5 90.6 27,1 43,1
jul -11,5 324 112,1 36,8 40,7
ago -8,0 389 86,2 494 40,9
set -13,6 40.0 537 329 302
out -12.8 31,0 43,6 36.2 246
nov -7,0 29,6 16,0 22,0 133
dez -6,2 16,7 -1,8 17.1 29
jan99 46,4 -13.3 -62.2 245 -19.4
fev -24.8 11,8 -67.4 11,2 -24.0
mar -18.7 5.6 -30.8 32 -8.7
abr -12,6 8.2 -38.8 -4.2 -26,8
mai -5.4 5.0 -56,6 =23 =247
jun -0.6 10,5 -57,1 -15.4 -245
jul 1,0 8.5 60,9 16,7 274
ago 6,0 0.8 -59.0 -21.4 -28.8
set -4.4 -52 -58,5 -23,0 -30,9
out -6,0 =24 -54.9 =221 -28,1
nov -13.5 -5,1 -47.0 -17.4 -24.8
dez -14.4 03 -30,0 -17,0 -15.8

Fonte: AP/DEPLAN/GEPLE/COEST.

Nota: (1) Em relagdo a igual periodo do ano anterior -
deflator: IGP-DI.

TABELA 7.3
DESEMB. SETORIAIS DO SISTEMA BNDES (1)

Em RS milhdes

Setores 1998 1999 Var % Part%

1999
TOTAL 22924 19307 -15,8 100,0
AGROPECUARIA 1628 1393 14,4 Tal
IND. DE TRANSFORMACAO 8790 8816 0,3 45,7
METALURG IA 1044 1230 17.8 6.4
MECANICA 1120 684 -39.0 3.5
MATERIAL DE TRANSPORTE 2398 3180 32,6 16,5
CELULOSE E PAPEL 483 320 -33.7 1.7
QUIMICA. P.F.PERF.S E VELAS 699 538 =23,0 2.8
PROD. ALIMENTARES E BEBIDAS 1418 1600 12.8 8.3
OUTRAS 1628 1264 -223 6.5
INFRA-ESTRUTURA 9982 6991 -30,0 36,2
SERVICOS 2157 1790 -17,0 9.3
OUTROS 366 316 -13.,8 1.6

Fonte: AP/DEPLAN/GEPLE/COEST.
Nota: (1) Acumulado até dezembro de cada ano, a pregos de
dezembro de 1999 - deflator IGP-DI.
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+Operacoes do BNDES e FINAME - Variagéo real (%)

(Acumulado 12 meses até o tltimo més vis-g-vis acumulado 12 meses até o mesmo més do ano anterior.)
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Notas: (1) ) Inclui as operagdes do
BNDES, FINAME e BNDESPAR.
Deflator: IGP-DI.
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+8 - Anexo Estatistico

EVOLUCAO COMPARATIVA DO CUSTO DA CESTA DE MOEDAS DO BNDES

IGP-M /FGYV Dolar Comercial (var % )(1) 635/87 (2)
no mes o ano 12 meses no més no ano 12 meses no m és 0o ano 12 meses
se /07 .74 508 T.70 0,49 7,60 T.21 0,67 .93 350
jul 0,09 507 6.76 0,60 4,273 72 - Ua2a 0.66 1,98
ago 0,09 5,27 6,55 0.76 5,02 7.3 3 1,23 1.89 1,37
set 0,48 5577 6,96 0,44 5,48 7.3 2 1,78 3.70 4,06
out 0,37 6,16 715 0.6 1 612 753 3 177 5,53 6,03
nov 0.6 4 6.8 4 7.62 0.6 1 6,77 7,41 -0 .54 4,97 4,77
dez 0,84 7.7:4 7,74 0.59 7.40 7.40 0.38 §.3.7 5,37
jan/98 0,96 0.96 6,88 0,65 0,65 7.41 1,38 1,38 10,15
fev 0,18 1,14 6.62 0.60 1:42.8 7.50 1,71 il 1 =
moar 0,19 1,33 5,60 0.62 1,88 3T -0,84 2,28 10,34
abr 0.13 1.47 5,03 0.6 1 .50 7.5 7 2,02 4301 e 17
moai 0,14 1,61 4,95 0,54 3 oS T 85 0,37 4,70 8,97
jun 0.38 1,99 4,58 0.56 3,63 7,43 0,43 5,15 8.70
jul -0 .17 1,82 4,31 0.56 4,21 7,39 1,09 6,29 I [,27
ago -0.,16 .66 4,05 1,16 5,42 7.81 2,98 9,46 13,20
set -0,08 P88 3,47 0,74 6.20 3.13 3,21 12,98 14,79
out 008 1 .66 .7 0,64 6,88 8,17 4,92 18,54 18,34
nowv -0.,32 L33 2,18 0,67 7,60 3.23 -0.47 17,98 18.43
dez 0.45 1.79 1.79 0.6 12 8,26 8,26 3,48 22,08 22,08
jan/99 0.84 0,84 1,67 64,08 64,08 76,49 59,31 59,31 91 .84
fev 361 4.48 5,15 4,11 70,82 82,65 5,74 68,45 99 44
moar 2,83 7.44 792 -16,6 4247 51,39 16,32 40.96 68 .31
abr 0.71 8.20 8.54 -3,56 37.40 45,12 -3.39 36,18 59 .38
m ai -0,29 7.89 8.08 3.81 42.63 49 .84 4,04 41.69 65.21
jun 0,36 8.27 8.06 2.64 46,40 52,94 3,40 46.50 70.10
jul 1.55 9.95 9.92 111 18.02 53,78 3,70 51,92 74.409
ago 1.56 IY .67 11,81 7.08 58.50 52,77 8.63 65,03 84.06
set 1,45 13,29 13.52 0.33 59.02 62,11 1.93 68.22 81.78
out 1.70 15,21 1536 1.60 61,57 63,66 2,46 7253 % 77752
nowv 2,39 17,97 18.50 -1,55 59.06 60,05 -1.,47 69 82 15,13
dez 1.81 20,10 20,10 6.95 48.01 48,01 -6.33 59.07 59.07
jan/00 1,24 1,24 20.58 -0.,74 -0,74 10,46 0,18 0,18 0,03
Fonte: BNDES e Gazeta Mercantil.
Notas:
(1) Taxa de final de periodo.
(2) Composto pela taxa de juros, imposto de renda e variagdo cambial da cesta de moedas do BNDES (UMBNDES).
QUADRO DAS PREVISOES ANUAIS @
PIB(1) FBCF Bportagdes Inportagdes B Conercial Saldo emC. Corrente
INSTITUICOES TOTAL IND(2) AR SERV (%do PIB) (USShilhdes) | (USSbilhdes) |  (USSbilhdes) (LSS bilhdes)
2000 | 2001 | 2000 | 2001 | 2000 | 2001 | 2000 | 2001 | 2000 2001 200 | 20001 2000 | 2001 2000 2001 2000 201
Chase 39 44 - - - - - - - - 27 513 492 01 35 72 21 206
Citibank 35 | 40| 51 | 58| 26| 39| 27 | 31| - . 40 | 578 | 06 | 525| 34 53 257 251
CGarantia 24 38 45 63| 08 | 67 25 31 - - 2 36 515 552 27 44 =242 46
JPMorgan 30 40 - - - - - - - - 515 653 532 81 43 72 -33 21
LCA 22 30 28 35| 30| 23 20 25 - - 533 517 507 26 26 51 -5 -230
Macroretrica 40 | 50| 56 | 73| 28| 52| 34 | 37| 09| 28 572 | ®8 | s34 | w1| 38 07 n7 261
MM Consultores 30 - 36 - 12 - 28 - 210 - 360 - 527 - 33 - -6 -
Tendéncias 29 20 35 19 17 | 20 28 21 | 204 29 30 562 51,0 515 20 47 29 -177
MEDIA 31 37 42 49 | 20 | 40 27 29 | 208 214 7 H1 515 2 32 49 -B6 27
DESVIOPADRAO 061 091 [ 098 [ 19 | 08 | 1,77 | 041 | 055 | 026 045 1,78 29 1,37 316 068 21 0% 260
Notas:
(1) Variagdo percentual.
(2) Exclusive Construgdo Civil e Servigos de Utilidade Publica.
(3) Conceito nominal.
INFLACAO-QUADRO DAS PREVISOES
INSTITUICOES IPC-FIPE IGP-M
fev mar abr 2000 fev mar abr 2000
Chase 0.7 0.9 0.5 7.0 0.6 0,7 0.6 9.1
Citibank 0.6 0.5 0,6 6.5 0.6 1,1 0,5 9.5
Garantia 0.6 0.6 0.5 - 0,9 0.7 0,5 -
JPMorgan 0,5 0,7 0,7 6,7 0.7 0,7 0,7 7.5
LCA - - - 0,6 0.3 0,4 -
MCM Consultores 0.7 0,9 0.4 6.2 0,3 0,6 0,2 6.6
Tendencias 0,7 0,5 0,7 6.5 0.4 0.6 0.9 8.3
Média 0,7 0,7 0.6 7,0 0,7 0.7 0.6 8.9
Desvio Padrdo 0,15 0,15 0,21 1,04 0,40 0,24 0,21 1.81
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INDICES ECONOMICOS

Taxa dc variagao dos pregos (% ) Taxa Taxa dec Cambio-venda SP
Referencinll RS$S/USS
m é&s IET A TE:C TG P-M IGP-DI TPA-DT TP A Tnd de
{FIP E) (FG V) (FG V) (FG V) (FG V) juro s omercial ComercilParalelo
(% ) M ¢dia 7 (1) h (1)
jan /98 0,71 0,23 0,06 [ ] 0573 1.26 T51 %8 [ T2 .19
fevereiro 0,46 -0 .16 0,18 0,02 -0 .15 0,09 0,45 1,13 1,13 .19
m arg o 0.3 4 -0 .23 0,19 0.23 n;13 0,09 0,90 1,13 1,14 117
abril 0,24 0,62 0,13 -0 .13 -0 .28 -0 .08 0,47 1,14 1,14 1,19
m aio 0,50 0,52 0,14 0.23 0.13 0.1 2 0 .43 .15 ;05 I
junho 0,02 0,19 0,38 0,28 0,17 0,18 0,49 1,135 1,16 1,212
julho -0 .12 -0.,77 -0.,17 -0 .38 -0 .61 -0.,212 n.55 1,16 1,16 1.23
agosio -0 .51 -1 .,00 -0 .16 -0 ,17 -0 ,0 4 -0 ,3 1 0,37 1,17 .18 1.26
setem bro -0 .22 -0 .66 -0 .08 -0 02 0.0 6 -0 .31 0,453 .18 P 1.33
cutubro 0,02 0,02 0,08 0,03 0,19 -0 ,08 0,89 1,19 1,19 1,26
novem bro -0 .12 -0 .44 0.3 -0 .1 R -0 .20 -0 .25 0.6 1 1,19 .20 1 ;2 5
dezem bro 0,33 -0,12 0 .43 0.98 1.74 0,23 0.74 ¥ 2 j I A 1,29
Acum .Ano 1 .66 <1 .29 L,29 1,71 1.50 -0 .28 7.79 - - -
jan/i99 0,70 .50 0.8 4 ) (P - .58 I k2 0,52 .50 .98 2.00
fevereiro 1.05 1 .41 3,61 4,44 6,99 5,97 0,83 1.91 2 .06 1,98
m argo .o 01,56 2,83 1,938 2.8 4 3,01 1,16 .90 1 . F2 1,78
abril 0.56 0 .47 0.71 0.03 -0 ,3 4 .11 0.6 1 L ;69 1.6 6 I 7 2
m aio 0.3 0 -0 .,37 029 -0 .3 4 -0 .8 2 0.71 0.5 8 1 .68 1 72 1 .73
junho 0.19 -0 .08 0.36 1,02 1,35 0,89 0,31 L,77 1 7 1,82
}ull|n I 49 .09 L 25 % 1,59 2.03 2,206 0,29 .82 1.79 1 .86
agosto 0,56 0.7 4 .56 1 .43 2515 2,185 0,29 1,88 1,972 1,98
setem bro 0.31 i | 1 .45 1,417 2.30 2,06 0,27 L.,90 | L | 1.98
ocutubro 1,19 .13 .70 1,89 2.58 2,15 03213 F.27 I 95 2,02
novem bro 0,95 1 .48 .39 2,53 3.59 2.10 0,20 1,93 1.,972 2,02
dezem bro 0.6 0 0 .49 1.8 1 1 ;23 I .60 0,97 0,30 1 .85 1,79 1.95
Acum .Anoao 8 .94 8 .04 20.10 1.9 9.9 28 .88 28532 5.74 - - -
jan/00 - - 1,24 - - - .80 I .80 1,95
Fonte: Gazeta Mercantil.
Nota: (1) Cotagdo de final de periodo.
-~
REMUNERACAO REAL DOS ATIVOS FINANCEIROS (%) ™
M & s Bolsa SP Poupanga Over Ouro-Spot Paralelo Comercial CDB
jan/98 -5.,57 0,69 1,69 3,76 -2.,99 -0,30 1,13 ]
fewv 8.55 0,77 1,95 -1,62 -0,18 0,42 1,78
mar 12,80 1,21 2,01 1,93 -1,87 0.43 ;71
abr -2,38 0,84 1,57 t .72 1,58 0,48 1,13
mai -15,80 0,82 1,49 -2,77 1,54 0,40 g
jun -2,08 0,61 1,22 0,52 1,68 0,18 1,06
jul 10,82 1,23 1,88 -3.41 -0,64 0,73 1,54
ago -39.,46 1,04 1,64 -1,05 3,02 1,32 1.38
set 1,95 1,03 2,517 8.33 5,64 0,82 1.36
out 6,80 1,31 2,86 1,46 -5.34 0,56 1.9'7
nov 22,87 1.44 2,96 0,41 -0.,48 0,99 2,54
dez -21.,74 0,80 1,94 -3.93 2,75 0,18 1,25
Acum.no ano -34 .63 12,44 26,53 1,81 4.31 6,38 19,76
jan/99 19,44 0,18 1,33 68,58 53,75 62,71 0,89
fev 5,24 -2.,20 -1,19 -2.,45 -4 .45 0,49 -1,17
mar 16,74 T e | 0,49 -18.70 -12,58 -18 90 -0.,40
abr 5§ 307 0,40 1,63 -1,65 -4 .05 -4.24 1,25
mai -2,02 1,37 2,31 -2.,60 0,87 4,11 2,05
jun 4,47 0,45 1:31 -1,01 4,82 2,27 0,96
jul -11.,56 -0,74 0,11 -2,18 0,37 -0.,43 -0,35
ago -0,38 -0,75 0,01 3,39 5,10 5.44 -0,31
set 3,63 -0,66 0,04 17,66 -1.,43 -=1,10 -0.26
out 3,58 -0.,96 -0,32 -2,20 0,31 -0,11 -0.,60
nov 1:5:,0'2 -1,65 -0,98 -4.16 -2,33 -3.,85 =1,27
dez 21,84 -0,99 -0,20 -10,07 -5.,18 -8,60 -0.,63
Acum.no ano 109,76 -6,53 4 .57 22,17 25,85 23,23 0,10
jan/00 -5.28 -0.,51 0,22 -2,40 -1,22 -0,48 -0,03
Fonte: Gazeta Mercantil.
Nota: (1) Deflacionados pelo IGP-M. CUSTO DO C 'DITO )
Més TILP LIBOR(2) Capital de Giro Res. 63(3) Desconto de Export ACC(3) Recpasses do BNDES(6)
(6 meses) pré fixado(2) duplicata(4) notes(3) BNDES/FINAME automiticos FINAME sgricols
jan/98 - 5,50 78,15 IR,05 5,58 16,04 11,02 10hal3s I.0a23s
fev - 5,56 71.64 19,90 5.2% 16,31 10,94 1,0a25 1.0a2,s
mar 1,77 5.63 64,25 18,04 487 1532 10,67 1,0a25 1,0a2,5
abr - 5.66 59,28 17,78 4.60 12,10 10,65 1,0a2,5 I0a2;3
mai - 5.69 60 40 17.84 4,52 1421 10,30 1.0a2}3 1,0a2.35
jun 10,63 5,68 59.19 Lrnr 4.41 1047 10,24 1.0 a25 1.0a235
jul - 5,62 57.69 16,22 438 12,02 10,22 1.0a2s 1.0a2}3
ago - 5,53 54,70 16,72 421 12,74 10,33 1.0a23 l.0a2}5
sel 11.68 5.13 70,02 20,21 5.26 1345 11,63 1.0a25 1.0az23s
out - 498 71,90 20,01 5,44 1596 11,99 1.0a25 1.ba2s
nov - 5.15 T3 18,94 534 14,34 11,76 1,0a2}5 1.ba25s
dez 18,06 5.08 64,02 18.54 5.00 12,94 11,60 1.0a23 1.ba2}s
jan/99 1284 491 75,22 20,32 5,68 11.98 11.74 1.0a2s 1,0a25
lev - 5,06 B1.82 53,87 6,08 1483 12.56 1.0a25 10a23s
mar - 5.06 75,71 2550 5,77 13,00 12,85 1,0 a5 1.0a2.3
abr 13.48 5.04 74,19 18.81 5.67 15,92 11.34 1.,0a2.5 1.0a23s
mai - 5,25 65,15 17,12 5,09 1678 10,99 1.0 a2,5 1.0a23s
jun - 5,62 6048 15,22 4,63 13.00 1058 1,0a25 Iha2s
jul 14,05 5,71 57.90 13,16 4.36 11,56 10,70 1.0a2.5 1.0a2,3
ago - 5.92 54,74 13.15 4,22 12.54 10,67 1.0a25 1.0ba23
set - 593 54,10 12,99 4,11 17,49 10,73 I0ha235 1,0a23
out 12,50 6,12 50,04 12,74 3.84 14,78 10,73 1.0a2s 1.0a2s5
no v - 6,06 4985 12,77 3,91 14.70 9,99 1.0a2,5 1,0a25
dez - 6,13 4981 12,76 3.79 14,71 10,06 1.0a235 1.0a25
Jan/00 12,00 6.17 50,41 12,12 3,79 14.05 9.80 1.0a235 1,0a2}5

Fonte: Banco Central.
Notas: (1) Capital de giro, Res. 63, Desconto de duplicatas, Export notes ¢ ACC, calculados a partir de dados do SISBACEN. (2) % ao ano. (3) % ao ano
mais corre¢do cambial. (4) Taxa antecipada - % ao més (média mensal). (5) Capital de giro, Res. 63, Desconto de duplicatas ¢ ACC: valores referentes ao

dia 11/01/00. (6) %0 ao ano + TJLP. A partir de agosto de 1997: % ao ano + TJILP + spread de risco do agente financeiro.
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