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¢2 - Nivel de Atividade

A evolucio recente do nivel de atividade

Segundo o IBGE, a produgdo fisica
industrial apresentou um crescimento de 5,4%
em janeiro, ante igual més do ano anterior —
ver Gréfico 2.1. Segundo a CNI, as vendas
reais da industria apresentaram um
crescimento de 6,0% em janeiro, ante 0 mesmo
més de 1999.

Ainda que janeiro de 1999 represente
uma base fraca de comparagdo, o bom
resultado da maioria dos indicadores em
janeiro aponta para a continuidade de um
maior dinamismo da atividade industrial.

Em fevereiro, o INA apresentou uma
expansdo dessazonalizada de 0,9%, em
relagdo a janeiro. No comparativo fev00/
fev99, o crescimento foi de 10,8% - ver
Grafico 2.1.

Na analise da industria por categorias
de uso do IBGE, continuam destacando-se 0s
desempenhos da produgdo fisica industrial de
bens de consumo duraveis e bens de capital,
com crescimento dessazonalizado de 9,4% e
6.3%, respectivamente, em janeiro, contra o
mesmo més do ano anterior — ver Grafico 2.2.

O faturamento do comércio varejista

De acordo com os dados da FCESP, o
faturamento real do comércio varejista
paulista registrou, no més de fevereiro, um
crescimento de 16,2% em relagdo a igual més
do ano passado, com destaque para o segmento
de comércio automotivo, com expansao real
do faturamento de 67,1%, no periodo — ver
Tabela 2.1. No acumulado do ano, o
faturamento real do comércio varejista
paulista registrou uma expansao de 9,5% em
relagd@o a igual periodo de 1999.

A recente recuperagio do faturamento
real do comércio automotivo devera impactar
positivamente a produgéo de autoveiculos nos
proximos meses. De fato, segundo a Anfavea
a produgdo ja vem registrando uma recupera-
¢do significativa no inicio do ano: houve um
crescimento de 34,1% no acumulado até fe-
vereiro, ante igual periodo de 1999 — ver
Grafico 2.3.

A evolug¢iao da taxa de desemprego

Tendo em vista 0 movimento de
recuperacdo do nivel de atividade, o aumento
da taxa de desemprego em fevereiro - que foi
de 8,2%, contra os 7,5% de igual més do ano
anterior - causou surpresa. Isto porque era de
esperar que a criagdo de novos empregos se
refletisse em uma queda da taxa de
desemprego, o que nao aconteceu. Este
resultado decorreu, em grande medida, de um
crescimento da Populagdo Economicamente

Ativa (4,1%) em fevereiro maior do que a
expansdo da Populagido Ocupada (3,3%) - em
relacdo a fevereiro de 1999.

Para os proximos meses, resta esperar
que a redugdo dos juros basicos da economia
possa levar a uma recuperagdo do nivel de
atividade ainda mais expressiva, que se reflita
em um crescimento ainda maior dos postos
de trabalho e, finalmente, na redugédo da taxa
de desemprego.

GRAFICO 2.1
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TABELA 2.1 .
FATURAMENTO REAL DO COMERCIO
VAREJISTA(%)
Afividades Sobre Sobre  Acum. no
Jan/00  Fev/99 ano
Comércio geral 149 1622 31
Comércio s/ concessionarias | -229 1142 8,65
Varejo bens de consumo =277 10.80 830
Duraveis -8.03 20,70 15,05
Semiduraveis -345  -792 -7.18
Nio duraveis 1,66 772 643
Comércio automotivo 499 6708 17.11
Materiais de construgdo 460 2136 14,84
GRAFICO 2.3

PRODUCAO DE AUTOVEICULOS - ANFAVEA
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+3 - Inflacao

O comportamento recente da infla¢io

Os ultimos indices apontaram para uma
significativa redug@o da taxa de crescimento
dos pregos domésticos sinalizando, assim, que
a inflagdo permanece com uma tendéncia de
queda — ver Gréfico 3.1.

Este comportamento recente da inflagdo
sinaliza, por uma lado, que os efeitos dos cho-
ques negativos de oferta, que afetaram a eco-
nomia brasileira no segundo semestre do ano
passado, ja se dissiparam.

No més de fevereiro, o IGP-DI, o IPCA
e o IPC-FIPE, registraram taxas de variagio
de 0,19%, 0,13% e —0,23%, respectivamente,
frente as taxas de 1,02%, 0,62% e 0,57%
registradas no més de janeiro.

Esta significativa melhora do comporta-
mento dos pregos registrada em fevereiro fez
com que a inflagdo média — medida pela mé-
dia aritmética desses trés indices —acumulada
em 12 meses passasse, neste mesmo periodo
de comparagdo, de 12,46% para 9,92% - ver
Gréfico 3.2 e Tabela 3.1.

Este comportamento favoravel da infla-
¢do registrado em fevereiro decorreu de alguns
fatores principais. Em primeiro lugar, os pre-
¢os no atacado foram beneficiados pelo recuo
adicional na cotagdo do ddlar, com destaque
para os pregos agropecudrios que foram alivi-
ados também pela comercializagdo da safra
agricola. Em segundo lugar, os pregos no va-
rejo foram beneficiados pela sazonalidade fa-
voravel dos pregos de vestudrio — refletindo
as liquidagdes da colegdo primavera/ verdo -
e alimentos.

Os reajustes de tarifas publicas, a re-
cuperagdo dos pregos das commodities, o gra-

TABELA 3.1
VARIACAO ACUMULADA NOS ULITMOS 12
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Indices de pregos
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dual aumento esperado da cotagio do ddlar
- concentrado especialmente no ultimo tri-
mestre do ano — e o reajuste do salario mini-
mo deverdo se constituir em fontes de pres-
sdo sobre a inflagdo ao longo do ano.

Contudo, esses fatores de pressdo in-
flacionaria ja estavam, em grande medida,
previstos e de forma alguma comprometem
o alcance da meta inflacionaria estabelecida
para este ano de cerca de 6%, com um inter-
valo de corregdo de dois pontos percentuais
para cima ou para baixo.

O IGP-M em margo

O IGP-M, no més de margo, foi de
0,15%, 0,20 ponto percentual inferior a alta
de 0,35% registrada no més de fevereiro. O
IPA-M registrou uma taxa de variagao nega-
tiva de 0,06% enquanto o IPC-M e 0 INCC-
M registraram taxas positivas de 0,34% e
0,82%, respectivamente.

O IPC-FIPE

O indice de pregos ao consumidor,
divulgado pela Fipe, registrou, na terceira
quadrissemana de margo, uma taxa de infla-
¢ao de 0,11% frente aos -0,04% registrados
na quadrissemana imediatamente anterior.

Este aumento da taxa de inflagdo apon-
tado pela terceira prévia do IPC-FIPE de-
correu, basicamente, do comportamento dos
precos do item transportes — como reflexo
do reajuste dos pregos de combustiveis -,
que registrou, neste periodo, uma taxa de
variagdo positiva de 1,32%.

Em fun¢do, também, de uma queda
menor do que a esperada dos precos de ves-
tuario, a FIPE reviu a sua estimativa de in-
flagdo para o més de margo, passando-a de
0,10% para 0,20%.

Entretanto, esta revisdo ndo compro-
mete a projegdo para o fechamento do ano,
que € de 6%.
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+4 - Financas Publicas

A evolucio do déficit nominal do setor
publico

O déficit publico nominal em janeiro
de 2000 — excluido o efeito da variagéo
cambial - foi de 2,17% do PIB,
significativamente abaixo dos 5,12% do PIB
de janeiro de 1999 — ver Tabela 4.1.

O total de despesas com 0 pagamento
dos juros nominais sobre a divida publica
atingiu 6,75% do PIB em janeiro, contra os
9,26% do PIB em igual més de 1999.

Em relagdo ao resultado primario,
houve um superavit de 4,58% do PIB no
periodo, ante um superavit de 4,14% do PIB
em janeiro de 1999. Vale ressaltar o aumento
do superavit ?rimério dos governos regionais,
que de 1.44% do PIB em janeiro de 1999,
Eassou para 2,57% do PIB em janeiro de 2000.

sta melhora decorreu, principalmente, da
recupera¢do do resultado primério dos
estados.

As receitas federais em fevereiro

Segundo a Secretaria da Receita Federal, a
arrecadagdo federal apresentou uma queda
real de 10,0% em fevereiro de 2000, ante o
mesmo més de 1999 —ver Tabela 4.2. No acu-
mulado no ano até fevereiro, a arrecadagio
apresentou um crescimento real de 1,51%.

TABELA 4.1
NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR
PUBLICO (NFSP)(1) - sem desvalorizacdo cambial
Acumulado no ano (em % do PIB)

1999 2000

jan ano jan

Nominal 512 557 2.17
Governo Central 1,32 225 048
Gov. Fed. e Bacen 0,52 261 1,11
Empresas Estatais Federais 0,79 -036 -0,63
Governos Regionais 3,80 332 1.69
Governos Estaduais 421 2,57 1.63
Governos Municipais -0,18 044 -0,04
Empresas Estatais Estaduais -022 0,27 0.1
Empresas Estatais Municipais | 0,00 0,04 -0,01
Juros Nominais 926 8,70 6,75
Governo Central 4,02 516 249
Gov. Fed. e Bacen 3,50 490 239
Empresas Estatais Federais 0,51 0.26 0.1
Governos Regionais 524 3,53 426
Governos Estaduais 3,74 2,73 357
Governos Municipais 0,71 0,50 045

Empresas Estatais Estaduais 0,75 029 023
Empresas Estatais Municipais | 0,04 0,02 0,02

Priméario -4.14 -3,13 -4.58
Governo Central -2,70 =291 -2,01
Gov. Fed. e Bacen -14,16 -3.20 -2,09
INSS 11,17 091 0.81
Empresas Estatais Federais 028 -0,62 -0,73
Governos Regionais -1,44 -0,22 2,57
Governos Estaduais 0,46 -0,16 -1,94

Governos Municipais -0,89 -0,06 -0,49
Empresas Estatais Estaduais -097 -0,02 -0,12

Empresas Estatais Municipais | -0,05 0,02 0,02

Fonte: Banco Central do Brasil.
Nota: (1) (-) =superévit

Divida liquida do setor ﬁﬁblico atinge 43%
do Pl

A divida liquida do setor pablico — ex-
cluindo base monetaria — foi de 43,4% do PIB
em janeiro de 2000, ante os 42,6% do PIB
observados em dezembro de 1999 — ver Ta-
bela 4.3. Apesar do crescimento em janeiro,
atendéncia, a partir de agosto de 1999. tem
sido de queda da divida liquida do setor
publico como propor¢do do PIB — ver Gra-
fico 1.1.

_ TABELA 4.2
ARRECADACAQO DAS RECEITAS FEDERIAS
a precos de fevereiro de 2000

Z Variagio
(R$ milhoes) (%0
Ao Jan Fev | JanrFev| FevOO/ | FevO/ [Jan-FevOO/
Jan0O | Fev99 | JanrFeve9

1999 12561 | 14368 | 26928 - -

2000) 14396 | 12938 | 27334 | -10,13 | -9.95 1.51
Fonte: Secretariada Receita Federal.

: . GRAFICO 4.1
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Nota: (1) Exclui base monetéria.

. , TABELA 4.3 |
DIVIDA LIQUIDA PO SETOR PUBLICO - FIM
DE PERIODO (% PIB) (1)

Conyposicio 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000(jan)
Divich interna 176 218 270 267 318 327 337
Goverro (ertral 30 66 120 133 168 168 17.8
Titulos pilicos 16 155 214 283 355 377 389
Créditos do BC 46 -53 -85 -78 -57 4l 43
Reegocisgioc/EsteMn | 00 00 00 -55 95 -120 -12,1
FAT 20 25 25 26 31 31 3,1
Demais contas 20 -1 16 09 04 -17 -16
Govestadiais e municipais 95 103 1Ll 125 137 147 147
Reregociagioc/Bst.eMn | 00 00 00 55 95 120 12,1
Dividamobilidria 47 55 62 43 24 12 12
Divich bancaria 45 48 49 26 1.8 15 14
Derrais contas 03 00 00 01 00 00 00
Bpresas estatais 51 49 39 09 13 12 12
Divichexterra 84 55 39 43 63 99 97
Govermo Certral 62 35 16 19 43 76 74
Govestad ais e municipais 03 03 04 05 07 09 09
Brypresas estatais 19 17 19 19 13 14 14
Divicatotal’a 260 273 309 310 381 426 454
Goverro Central 92 101 136 152 211 244 252
Goveestad s € municipeis 98 106 115 130 144 156 156
Estados nd nd nd 112 124 135 135
Muricipios nd nd nd 18 20 21 21
Brpresss estatais 70 66 58 28 26 26 26
Fecerais nd nd 25 10 05 04 03
Estadsis nd nd 32 17 20 21 21
Mricipuis nd nd 01 01 01 0l 02
Fonte: Banco Central

Nota: (1) Exclui base monetaria.
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¢5 - Mercado Financeiro

O comportamento das taxas de juros

Desde a desvalorizagdo do real frente
ao dolar — fruto da mudanga de regime cam-
bial -, a politica de juros tem sido orientada

ara o cumprimento das metas de inflacéo.
Rlesse sentido, o comportamento dos juros
constitui um dos principais focos de atengdo
dos agentes economicos, bem como a possi-
vel trajetoria a ser descrita pelos mesmos.
ntretanto, nos ultimos meses, a despeito
do comportamento recente da inflagdo ter sido
melhor do que o inicialmente esperado e dos
fundamentos econdmicos que demonstram bons
resultados desde o inicio do ano, ndo se tem
observado a aplicagéo da teoria a pratica,
como pode ser constatado através da relativa
rigidez” da taxa de juros. Como explicar este
fato, entdo?

A volatilidade dos mercados interna-
cionais, incluindo os pregos de petrdleo e as
incertezas quanto ao comportamento da eco-
nomia norte-americana, constituiu, ao longo
dos ultimos meses, uma barreira para novos
cortes nas taxas de juros domésticas.

rande “vildo” dessa histdria conti-
nuou sendo o cenario externo, evidenciando a
estreita relagdo de dependéncia entre o com-
portamento da economia doméstica € o do
mercado internacional.

A tdo esperada redugdo da taxa Selic
aconteceu .logo‘agés a ultima reunido do
Copom - coincidindo com a divulgagio do re-
sultado da reunido da Opep - e ndo surpreen-
deu o0 mercado, que ja esperava uma redugdo
dos juros antes mesmo da proxima reunido a
ser realizada nos dias 18 e 19/04.

A taxa Selic foi reduzida em 0,5 ponto

ercentual, passando de 19% ao ano para
Ii)S,S% ao ano — ver QGrafico 5.1.

Esta “absoluta” coincidéncia entre a

decisdo do Banco Central de cortar os juros,

ue estavam em 19,0% ao ano desde 23/09/
89, e a decisdo da Opep de elevar a produgéo
mundial de petroleo — dada a decisdo anterior
do Fed de aumentar as suas taxas de juros em
apenas 0,25 ponto percentual -, evidencia a
estreita ligacdo de dependéncia entre o com-
portamento da economia doméstica e o0 do mer-
cado internacional apontada anteriormente,
bem como o comprometimento do governo
com o regime de metas inflacionarias.

. A expectativa do mercado € que a taxa
de juros — dada a manutengao de bons resulta-
dos no cenario interno e de uma certa tranqii-
lidade no front externo — sofra novas peque-
nas redugoes nos proximos dois meses, 0 que
ja vem impactando as cotagdes na BM&F —
ver Grafico 5.2.

No mercado futuro, as taxas de juros DI,
anualizadas, projetadas para abril, maio e ju-
nho fecharam, em 31/03, em 18,22% ¢ 18,19%
e 18,16% respectivamente. _

Uma aceleragdo do corte nos juros
devera ocorrer somente no ultimo trimestre,
quando estaria praticamente garantido o cum-
primento da meta inflacionéria para este ano.
A expectativa é que a taxa Selic alcance o pa-
tamar de aproximadamente 17% ao ano em
dezembro de 2000.

GRAFICO 5.1
TAXA SELIC (%)
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GRAFICO 5.2
MERCADO FUTURO DE JUROS (%)
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GRAFICO 5.3
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O mercado de cambio

O mercado de cambio, ao longo do
més de marco, reﬁlstrou uma significativa tra-
jetoria de queda dada a manutengdo do fluxo
Bosmvo de divisas — ver Grafico 5.3. No dia

1/03, a cotacdo da Ptax (venda) era de R$
1,7678, chegou a alcangar R$ 1,7234 no dia
24/03 e fechou 0o més em R$ 1,7473.

No curto-prazo a expectativa ¢ que a
cotagéio do dolar sinalize relativa estabilida-
de, ficando proxima a R$ 1,75.

No mercado futuro, os contratos de
dolar com fechamento em primeiro de maio,
junho e julho tiveram em 31/03, uma cotagio
de R$ 1.7474, R$ 1,7537 e R$ 1,7620, res-
pectivamente. )

A expectativa € que a cotagdo do do-
lar suba ao longo do segundo semestre, espe-
cialmente no ultimo trimestre, dada a possi-
bilidade de aceleragéo no corte dos juros nes-
te periodo — ja que com juros internos meno-
res a tendéncia € que haja uma pressdo sobre
a taxa de cambio.

Para o fechamento do ano, ¢ possivel

que o dolar fique entre R$ 1,80 ¢ RS 1,90.
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¢6 - Setor Externo

O desempenho recente da Balanc¢a Co-
mercial

Apesar do desempenho da Balancga
Comercialf brasileira aincﬁt estar aquém 30
inicialmente esperado depois da desvalori-
zagdo do real frente ao ddlar, os nimeros
desse inicio de ano vém sinalizando uma sig-
nificativa trajetoria de recuperagdo com cres-
centes superavits comerciais.

A Balanga Comercial, em fevereiro, re-
gistrou um superavit comercial de US$ 78
milhdes, o que correspondeu a um resultado
das exportagdes e das importagdes de US$
4123 milhdes e US$ 4045 milhoes, respecti-
vamente. J4 no més de margo, até o dia 24, o
saldo comercial foi positivo em US$ 231
milhdes — exportacdes (US$ 3449 milhdes)
e importagdes (US$ 3218 milhdes).

O importante a destacar em termos de
tendéncia € que as exportagdes vém apresen-
tando uma significativa desaceleragfio da sua
trajetoria de queda no acumulado em 12 me-
ses — ver Gréafico 6.1.

Até o més de fevereiro, as vendas ex-
ternas brasileiras registraram uma taxa de va-
riagdo negativa acumulada em 12 meses de
apenas 0,7% - frente ao “pico” de 13.3%
registrado em julho de 1999.

Vale a pena destacar a recuperagéo
dos manufaturados que registraram uma que-
da de apenas 0,1% e o desempenho positivo
dos semimanufaturados que cresceram 4,2%,
nesta mesma base de comparagdo — ver Ta-
bela 6.1.

Essas tendéncias sdo ainda mais po-
sitivas quando se considera apenas as quan-
tidades exportadas.

O desempenho do quantum exporta-
do foi extremamente positivo nos dois pri-
meiros meses desse ano. O guantum total
exportado cresceu, no comparativo 1°
bimestre 00/ 1° bimestre 99, 27.4% - sendo
liderado pelos produtos manufaturados que
acumularam um crescimento de 37,6% no
periodo.

Entretanto, os dados acumulados em
12 meses, nos proyorciona uma analise mais
acurada em fungdo dos primeiros meses de
1999 constituirem uma base fraca de compa-
racdo. Nesta base de comparagéo, o cresci-
mento do quantum total exportado foi de

_TABELA 6.1 X
EXPORTACOES: TAXA DE VARIACAO
ACUMULADA EM 12 MESES(%)

l_ Basicos Semmanufatrades  [Manufaturados [Op. especias | Total

Fev/99 -124 -82 46 =35 -16
mar -121 -96 -15 -160 -92
abr -128 -109 95 -164 -107
mai -117 96 =110 -136 -11.0
.j'“ -123 -113 -123 -128 -121
{jul -116 -130 -142 -70 -133
a0 95 97 -121 00 -109
set -4 92 126 45 K
out -104 =73 -104 85 -96
nov -96 61 -94 16,1 -86
dez -88 -19 -69 326 -6,1
Jan/00 -68 20 41 87 33
fev -74 42 01 490 -07

Fonte: MICT - SECEX.
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— GRAFICO 6.1
EXPORTAGOES: VARIACAO ACUMULADA EM 12
MESES (%)
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) TABELA 6.2
INDICES DE PRECO E QUANTUM DE
EXPORTACOES (1996=100)

Total Basicos emmanufaturado | Manufaturados
Prego Quanm | Preco Quantum{ Preco Quantu | Prego Quantu
Fevi99 857 955 [ 815 910 | 768 1039 , X
mar 833 1152 | 783 1100 | 754 1167 | 883 1145
abr 812 1144 | 754 1312 | 756 1028 | 861 1100
mai 805 1365 751 1725 | 730 1313|859 1223
|jun 80,4 1344 | 745 1543 721 1356 | 860 1260
ul 802 1286 | 742 1532 | 749 1200 | 847 1202
ago 799 1340| 738 1498 | 761 1188 | 841 1320
set 796 1318 | 722 1460 | 769 1238 | 836 1284
out 810 1331 | 726 1361 B0O 1301 | 847 13386
nov 814 1232 | 741 1180 | 807 1145 | 844 1269
dez 818 1430 758 1265 | 787 1532|852 1467
Jan/00 83,0 1042 | 748 953 828 1095 | 852 1061
fev 829 1245 754 941 856 1209 | 848 1370
Fev 00/ Jan 00 (%)] -0,7 185 03 13 34 104 [ -16 2517
Fev OO/ Fev99(%| -33 304 | -7.5 34 115 164 | 64 433
Acum. no ano (%| -4.4 274 | 102 123 .7 126 | 65 376
Acum. 12meses| -114 123 | 142 87 1156 181 |-109 119

Fonte: FUNCEX.

12,3%, o que sinaliza que a recuperacdo das
exporta-cfﬁes ¢ bastante consistente.

a com relagdo aos pregos, vem acon-
tecendo 0 movimento inverso - fortemente in-
fluenciado pelas significativas quedas dos pre-
cos de commodities. No acumulado em 12
meses, 0s precos das exportagdes totais regis-
traram uma queda de 11.4% no més de feve-
reiro — basicos (-14,2%), semimanufaturados
(-11,5%) e manufaturados (-10,9%) - ver Ta-
bela 6.2.

Contudo, os dados mais recentes da
evolugdo dos precos das exportagdes apon-
tam para uma discreta recuperagdo, de tal for-
ma que o indice de pregos de janeiro e feve-
reiro foram superiores a média registrada em
1999.

~ No %ue diz respeito as importagdes, ja
existem nitidos sinais de recuperacdo das mes-
mas. No acumulado do ano, até fevereiro, as
importacdes cresceram 11,5% em relagéo a
1gual periodo do ano passado. Ja no acumula-
0 em 12 meses, estas registraram uma signi-
ficativa desacelerag@o da sua trajetdria de que-
da, passando de uma taxa de variagdo negati-
va (fg: 13,4%, em janeiro, para 10,7% em fe-
vereiro.

Vale destacar que esta recuperagao re-
cente das importagdes brasileiras decorreram,
por um lado, do aumento dos pregos interna-
cionais do petroleo e, por outro, da recupera-
¢do das quantidades importadas de bens inter-
mediarios. No acumulado do ano, até feverei-
10, 0 quantum importado de bens intermedia-
ri0s cresceu 32,5% e os pregos de combusti-
veis 131,6%, em relagdo a igual periodo de
1999.

Para o fechamento do ano, a expectati-
va é de um superdvit comercial de US$ 3 a
US$ 4 bilhdes.
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o7 - Operagoes do BNDES e FINAME

A evoluc¢io das operacodes

O valor dos desembolsos de recursos
do BNDES registrou uma queda real de 14%
no acumulado em 12 meses até fevereiro de
2000 - ver Graficos da pagina seguinte. Os
desembolsos da FINAME, por sua vez,
registraram uma redugdo real de 22%, no
periodo.

O valor das aprovagdes do BNDES
caiu 20% em termos reais no acumulado 12
meses até fevereiro de 2000. O valor das
aprovagdes da FINAME, por sua vez,
apresentou uma redugdo real de 16% no
periodo - ver Gréficos da pagina seguinte.

O valor das consultas - pedidos de
financiamento - do BNDES registrou uma
queda real de 22% no acumulado em 12 meses
até fevereiro de 2000. No que diz respeito a
FINAME, o valor das consultas apresentou
uma redugdo real de 15% no periodo.

Desembolsos por tipo de operacio
e empresa do BNDES

Os desembolsos do Sistema BNDES
registraram o montante de R$ 1,96 bilhdo no
acumulado no ano até fevereiro de 2000, ante
os R$ 2,20 bilhdes registrados em igual
periodo de 1999, ambos a precos de fevereiro
de 2000 - ver Tabela 7.1. A FINAME
registrou uma queda real de 13% de seus
desembolsos. O BNDES, por sua vez,
apresentou uma redugdo real de 4% dos
desembolsos no periodo, o que resultou da
queda real de 5% das liberagdes para
operagdes indiretas e de 2% dos desembolsos
para operagdes diretas. Finalmente, a
BNDESPAR apresentou uma redugéo real de
45% de seus desembolsos no acumulado até
fevereiro de 2000, ante 0 mesmo periodo do
ano anterior.

A distribuig¢do setorial dos desembolsos

A evolugdo dos desembolsos setoriais
acumulados no ano a partir de janeiro de 1998
pode ser observada na Tabela 7.2. No acu-
mulado até fevereiro de 2000, os destaques
de crescimento ficaram com os setores de ser-
vigos e infra-estrutura, que registraram uma
expansdo real de 32% e 21%, respectivamen-
te, dos seus desembolsos. A agropecudria
apresentou um crescimento real de 2% de seus
desembolsos no periodo. Finalmente, a indus-
tria de transformac@o registrou uma redugio
real de 25% de seus desembolsos no acumu-
lado até fevereiro. Em fevereiro de 2000, as
liberagdes para a industria de transformacgéo
apresentaram a maior participagdo — de 50%
- no total desembolsado — ver Tabela 7.3.

TABELA 7.1
DESEMBOLSOS DO SISTEMA BNDES (1)

Em RS milhdes

Itens 1999 2000 Var.%
BNDES 1.219 1.172 -3,8
Op.Diretas 602 587 2.4
Op. Indiretas 617 585 -5,2
FINAME 787 683 -13,2
BNDESpar 196 107 -45,1
Total 2.202 1.963 -10,9

Fonte: AP/DEPLAN/GEPLE/COEST.
Nota: (1) Acumulado até fevereiro de cada ano, a pregos de
fevereiro de 2000 - deflator IGP-DI.

TABELA 7.2 ) .
TX.DE CRESC. REAL ACUMULADA ATE O MES (1)
DESEMBOLSOS
Em %
Meses WGROP. IND. INFRA- SERVICOS TOTAL
TRANSF. ESTRUTURA
jan98 67,6 42,1 -1,7 238 19.0
fev 1053 64,5 91,7 553 74,0
mar 88.1 100,0 57.6 30,0 M3
abr 41.2 75,5 1554 45,6 934
mai 13,8 3T 146,0 26,1 55,2
jun -88 65,5 90,6 27,1 43,1
jul -11.5 324 112,1 36,8 40,7
ago -8.,0 38,9 86.2 49 4 40,9
set -136 40,0 53,7 329 302
out -128 31,0 436 36,2 246
nov -7.0 29,6 16,0 220 133
dez -6,2 16,7 -1.8 17,1 2.9
jan99 46,4 -13.3 -62,2 245 -194
fev -248 11,8 -67.4 -11,2 -24,0
mar -18,7 5.6 -30.8 32 -8.7
abr -12,6 8.2 -58.8 -4.2 -26,8
mai =54 5,0 -56,6 =23 =247
jun -0,6 10,5 =57, -15.4 -24.5
jul 1,0 8.5 -60,9 -16,7 -274
ago 6,0 0,8 59,0 21,4 28,8
sel -4.4 -5,2 -58,5 -23,0 -30,9
out -6,0 -2.4 -54,9 -22,1 -28,1
nov -13.5 -5,1 -47,0 -17.4 -24.8
dez -14,4 0.3 -30,0 -17,0 -15.8
jan 00 -2,§ -25.9 71,6 -4.9 -8.2
fev 24 -25.0 20,7 3l -10,9

Fonte: AP/DEPLAN/GEPLE/COEST.
Nota: (1) Em relagdo a igual periodo do ano anterior -
deflator: IGP-DI.

TABELA 7.3
DESEMB. SETORIAIS DO SISTEMA BNDES (1)

Em R$ milhdes

Setores 1999 2000 Var.% Pan%

2000
TOTAL 2202 1963 -10,9 100,0
AGROPECUARIA 188 193 2.4 9.8
IND. DE TRANS FORMACAO 1312 984 -25,0 50,1
METALURGIA 93 94 0.8 4.8
MECANICA 105 B8 -16,1 4.5
MATERIAL DE TRANSPORTE 563 418 -25,7 21,3
CELULOSE E PAPEL 26 31 18,1 1.6
QUIMICA.P.F.PERF.S. E VELAS 63 35 -45,5 1.8
PROD. ALIMENTARES E BEBIDAS 270 171 -36,6 8.7
OUTRAS 192 147 -23,2 7.5
INFRA-ESTRUTURA 396 4177 20,7 24,3
SERVICOS 215 196 31,8 15,1
OUTROS 81 12 -84,8 0,6

Fonte: AP/DEPLAN/GEPLE/COEST.
Nota: (1) Acumulado até fevereiro de cada ano, a pregos de
fevereiro de 2000 - deflator IGP-DIL.
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+Operagoes do BNDES e FINAME - Variacao real (%)

(Acumulado 12 meses até o ultimo més vis-g-vis acumulado 12 meses até o mesmo més do ano anterior.)

SISTEMA BNDES(1) Fonte: AP/DEPLAN/GEPLE/COEST.
GRAFICO 7.1 Elaboragdo : AP/DEPEC/GESTE 2 e 3.
100 T Notas: (1) ) Inclui as operagdes do
20 1 BNDES, FINAME ¢ BNDESPAR.
- Deflator: IGP-DI.
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+8 - Anexo Estatistico

EVOLUCAO COMPARATIVA DO CUSTO DA CESTA DE MOEDAS DO BNDES

IGP-M/FGV Dolar Comercial (var.% )(1) 635/87 (2)
no mes no ano 12 meses no més no ano 12 meses no més no ano 12 meses
jan/98 0.96 0,96 6,88 0,65 0,65 AR 5 ) 1.38 1.38 10,15
fev 0,18 1,14 6,62 0,60 1,25 7,50 1.71 g i I | 11,83
mar 0,19 1.33 5,60 0.62 1.88 737 -0.,84 F28 10,34
abr 0,13 1.47 5:.03 0.61 2,50 759 2.02 4.31 13.76
mai 0,14 1.61 4.95 0.54 3,05 7,35 0,37 4 .70 8.97
jun 0,38 1.99 4,58 0,56 3,63 7.43 0.43 5,15 8,70
jul -0,17 1,82 4,31 0,56 4,21 7.39 1.09 6,29 11,27
ago -0.,16 1,66 4 .05 1.16 5,42 7.81 2,98 9,46 13,20
set -0.,08 1.58 3.47 0,74 6,20 8,13 3.21 12.98 14.79
out 0,08 1,66 35,17 0,64 6,88 8§.17 4,92 18.54 18 .34
nov -0,32 133 2,18 0,67 7,60 8,23 -0.,47 17.98 18,43
dez 0,45 1,79 179 0,62 8,26 8,26 3.48 22,08 22,08
jan/99 0,84 0.84 1,67 64 .08 64,08 76.49 5931 5934 91,84
fev 3,61 4 .48 5515 4,11 70,82 82.65 5.74 68 .45 99 .44
mar 2.83 7 .44 7,92 -16.,6 42 .47 51,39 -16.32 40.96 6:8:,31
abr 0,71 §.,20 8§.54 =3 5% 37.40 4512 -3.39 36,18 5:9:.,3:8
m ai -0,29 7.89 8.08 3,81 42.63 49 .84 4.04 41,69 65,21
jun 0,36 B, 2.7 8§.06 2.64 46,40 52,94 3.40 46.50 70,10
jul } 555 9:.9'5 9,92 | PE i 48.02 33,78 3.70 51,92 74 .49
ago 1.56 11,67 11,81 7,08 58,50 62,77 8§.63 65.03 84 06
sel 1.45 1 3,29 15882 0,33 59 .02 62,11 1.93 68,22 81,78
out 1,70 15,21 15.36 1,60 61,57 63.66 2,46 72.36 7752
nov 2,39 17.97 18,50 -1,55 59,06 60,05 o 69 .82 T Ay
dez 1,81 20,10 20,10 -6.,95 48,01 48 .01 -6.,33 59,07 59,07
jan/00 1,24 1,24 20,58 0575 L JP i -9.12 0,18 0,18 0,03
fev 0,35 1,59 16,78 -1.88 1,14 -14.35 -1,80 -1,62 -7,10
mar 0,15 1.75 13,74 -1,20 -2,33 1,47 0,52 -1, 11 I 159
Fonte: BNDES e Gazeta Mercantil.
Notas:
(1) Taxa de final de periodo.
(2) Composto pelataxa de juros, imposto de renda e variagdo cambial da cesta de moedas do BNDES (UMBNDES).
QUADRO DASPREVISOES ANUAIS ®
PIB(1) FBCF BExportagdes Importagdes B. Comercial Saldo em C. Comrente
INSTITUIOES TOTAL IND(2) AR SERV (% do PIB) (USS bilhoes) (USS$ bilhoes) (US$ bilhoes) (US$ bilhoes)
2000 | 2001 | 2000 | 2001 | 2000 | 2001 | 2000 | 2001 | 2000 2001 2000 20001 2000 2001 2000 2001 2000 2001
Chase 39 44 - - - - - - - - 527 5713 492 50,1 35 73 21 =206
Citibank 35 40 51 58 26 | 39 27 31 - 545 385 510 529 35 57 <255 =247
CGarantia 24 38 46 6,0 14 80 24 3,1 - - 543 59.6 51,5 55,1 28 45 241 =252
JPMorgan 33 39 - - - - - - - 575 653 532 58,1 43 12 -233 2221
LCA 29 32 40 34 10 | 30 23 28 - - - - - = £ E
MM Consultores 30 - 36 - 12 - 28 - 56,0 - 23 33 - 234
Rosenberg 28 | 37| 42 | 45| 17| 54| 22 | 30| 188 200 P = 5 i = = 263 243
Tendéncias 31 - 40 - 02 - 28 - 204 209 A & 5 z 5 = - -
MEDIA 32 38 43 49 13 5,1 25 30 19,7 205 550 602 51,5 540 35 62 241 234
DESVIO PADRAO 042 035 | 049 104 | 071 | 1,89 025 | 0,12 | 075 045 1.63 3,06 141 2% 048 1,15 1,42 175
Notas:
(1) Variagdo percentual.
(2) Exclusive Construgéo Civil e Servigos de Utilidade Piiblica.
INFLACAQO - QUADRO DAS PREVISOES
INSTITUICOES IPC-FIPE IGP-M
fev mar abr 2000 fev mar abr 2000
BBM 0,3 0,6 - - - = s -
Chase 0.4 0,6 0,6 7,0 0,6 0,5 0,8 89
Citibank 0.5 0,2 0,6 6,0 0,1 0.6 0,5 8.0
Garantia 0,3 0.5 0,5 6,0 0,2 0,5 0.6 7.0
JPMorgan 0.3 0.4 0,7 6,0 0.5 0,5 0.7 6.5
LCA 0,1 0.6 0.4 6,5 0.3 0.6 0.6 8.7
MCM Consultores 0,2 0.4 0,3 5,5 0.3 0.3 0.3 6.8
Rosenberg 0,2 0.3 0,5 6,0 0.3 0,3 0.4 6.6
Tendencias 0,2 0.5 0.6 6.0 0,2 0,7 04 8.2
Média 0,3 0.4 0,5 6.1 0.3 0,5 0.5 7.6
Desvio Padrio 0,11 0,14 0,13 0,40 0,16 0,13 0,15 0,92
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INDICES ECONOMICOS

Taxa dc variagao dos pregos( % ) Taxa Taxa de C am bio-venda SP
ReferencialT R$/USS
m és — TP CA P C TGP -M TG P-DT TEA-DT TP A In de -
(FI1P E) (FG V) (FG V) (FG V) (FG V) juro s omercial Com erci|Paralelo
(% ) M é¢dia T 1y S (1)
jan /98 0% 1 0,29 0.9 6 [ ] 0573 D.26 . T.T12 .72 |
feverciro 0.46 016 0,18 0,02 -0 1S 0,009 0,45 1,13 113 1.19
m argoe 0 .34 -0 .23 .19 O 23 0,13 0,09 0n.90 .13 .14 r.ET
abril 0,24 0.62 0n.13 -0 .13 -0 .28 -0 .08 0 .47 1,14 .14 | S |
m aio 0.50 0,52 0,14 0,23 9,13 0,12 0,45 .15 .1s 1,21
junho 0,02 0.19 0.3 8 0,28 LS T 0,18 0,49 .15 .16 .22
julho 0,12 =0 .7 01 -0 .38 -0 .61 -0.22 0 .53 .16 1 .16 .23
agosto -0 ,51 -1 .00 -0 .16 =017 -0 .04 =0.,31 0.37 [ ) [ .26
48 18 M, B o -0:,22 0.6 6 008 L0002 0,06 -0.31 0 .45 1.1 % .19 1,33
cutubro 0 .02 002 0,08 0,03 019 0,08 0.8 09 1.19 1 .19 1.26
noevem bro -0 .12 -0 .4 4 -0 .32 -0 18 -0.,20 -0 .25 (LR | .19 1.290 1.2 3
dezem bro 0 .33 =012 0 .45 0.9 8 1,7 4 0,23 0 .74 1.21 1 21 .22
Acum .Ano 1 .66 -1.79 .79 sl | 1,540 -0 .28 TP - -
jan/99 0,70 0,50 0.8 4 1,15 1574 1.8 2 82 1.50 1.98 2,00
feverecireo .03 1 .41 3.6l 4 .44 6.29 3907 0.8 3 .91 2,06 1 .98
margo 1,10 0.56 2 .83 1.9% 2 .84 31 1 .16 1,90 1,72 1,78
abril 0,56 0,47 0.71 0,03 -0 .34 1.3 1 061 1 .69 1 .66 1,72
m oaio 0.3 0 -0 .37 =052 8 0,3 4 -0.,382 0,71 0.5 8% 1 .68 1.72 1.73
junho LU -0 ,0 8 0,36 1,02 1,35 0.8 9 0.3 1 .77 | s i 4 1.8 2
julho .09 .09 |- - 1,59 2,03 2,26 {1 ) 1,82 1,79 1 .86
agosto 0,56 0.74 1,56 1 .45 2,158 2.15 0n.29 1.8 8 1902 1.98
setem bro 0.31 0n.91 1 .45 1 .47 230 2.06 0,217 .90 1,912 1,98
cutubro P19 .13 1,70 1 .89 2.58 200l B 0,2 1,97 1.95 2,012
novem bro 0,95 1 .48 2.39 2.53 .59 2.10 0,20 1,93 1,92 2,02
dezem bro 0.6 0 0,49 1,81 I8 1 .60 0,97 0,30 1 .85 ) T8 1,95
Acum .Ano .94 8.0 4 20,10 19.99 28 .88 28,32 5,74 - - -
jan /00 0.6 2 0 .57 .24 1,02 1,02 0.9 8 0,21 1 .80 1 .80 1,93
feverciro 0,13 -0 .23 0 .35 0.19 0,17 0.7 4 0,23 1,78 | G 1.8
m argo - - 0,18 - 0,22 1.74 | I 1.8 8
Fonte: Gazeta Mercantil.
Nota: (1) Cotagdo de final de periodo.
REMUNERACAO REAL DOS ATIVOS FINANCEIROS (%) ™
[ M & s Bolsa SP Poupanga Over Ouro-Spot Paralelo Comercial cCDB
jan/98 -5,57 0,69 1,69 3.76 -2.,99 -0.,30 1513
fev 8.55 0,77 1.95 S1,62 S0,18 0,42 1,78
mar 12,80 1,21 2.01 1,93 -1,87 0,43 } 7 )
abr -2.,38 0,84 1,57 1,72 1 .58 0,48 1,13
mai -15,80 0.82 1.49 S M 1,54 0.40 1,33
jun -2.,08 0,61 .23 0.5 2 .68 0,18 1.06
jul 10,82 1 ;353 1.88 -3.,41 -0,64 0,73 1,54
ago -39.46 1,04 .64 -1,05 3.02 1,32 1,38
sel 1,95 1,03 2.5 7 8,33 5.64 0,82 1,36
out 6,80 1534 2.86 -1.,46 -5.34 0.56 1,97
nov 22,87 1,44 2.96 0.41 -0.,48 0,99 2,54
dez -21,74 0,80 1.94 -3.,93 2,75 0,18 1,25
Acum.no ano -34.,63 12,44 26,513 1,81 4.3 6,38 19,76
jan/99 19,44 0,18 1,33 68 .58 L St ] 62,71 0,89
fewv 5,24 -2.,20 -1,19 -2.45 -4 .45 0,49 -1,17
mar 16,74 -1,13 0,49 -18,70 -12.58 -18,90 -0.40
abr 5737 0,40 1.63 -1.65 -4 .05 -4.24 } o2 5
mai -2.,02 1:3 7 2.31 -2,60 0.87 4,11 2,05
jun 4.47 0,45 1,31 -1,01 4,82 2,27 0,96
jul 10,86 -0.,74 0,11 -2,18 0,37 -0.,43 -0.,35
ago -0.,38 -0.,75 0,01 3,39 5,10 5,44 -0,31
set 3.63 -0.,66 0.04 17.66 -1.,43 -1.,10 -0.,26
out 3.58 -0.96 -0,32 -2.,20 9,31 -0,11 -0.,60
nowv IS 02 -1,65 -0,98 -4.16 -2.,33 -3 .85 -1.,27
dez 21,84 -0,99 -0.,20 -10,07 ~5,18 -8.60 -0,63
Acum.no ano 109,76 -6.,53 4,57 23,17 25,85 23,213 0,10
jan/o0 25,28 -0,51 0,22 -2.,40 -1,22 -0.,48 10,5
fev 7.38 0,38 1,10 1,03 -3.,93 -2,22 0.85
moar 0,75 0,57 1.30 =¥ 537 ~0,15 =1,35 0,87
Acum.no ano 247 0,43 2.63 -6 .69 -5,25 -4 .01 1,70
Fonte: Gazeta Mercantil.
Nota: (1) Deflacionados pelo IGP-M.
’
CUSTO DO CREDITO ™
Més | TILP | LIBOR(2) Capital de Giro | Res. 63(3) | Desconto de | Export ACC(3) Reopasscs do BNDES(6)

(6mescs} pré fixado(2) duplicata(4) notes(3) BNDES/FINAME sutomaticos FINAME agricals
jun9s 10,63 5,68 59,19 17.17 141 10,47 10,24 1.0a2.5 1.0a25
jul - 5,62 57.69 16.22 438 12.02 10.22 1.0a2,5 10a2s
ago - 5,53 54.70 16,72 1.21 12,74 10,33 1.0a2.5 1,0 825
sel 11.68 5.13 70,02 20.21 5,26 13.45 11.63 1.0a25 1.0a23
out - 4.98 71.90 20,01 5.44 1596 11,99 1.0a235 1,0a2.3
nov - 5.15 71.33 18.94 5.34 14,34 11.76 10a2s5 10325
dez 18,06 5.08 64,02 18.54 5.00 12,94 11,60 1.0a2.5 1.0a25
jan99 12,84 491 7522 20,32 5.68 11.98 11.74 1.0 a2,5 1,0a23
fev . 5.06 81,82 53.87 6.08 14.83 12,56 1.0a2.5 1.0 225
mar - 5,06 75,71 25.50 5,77 13.00 12.85 1.0 a2.5 10a25
abr 13,48 5.04 74.19 18.81 5.67 15,92 11,34 10825 10425
mai - 5,25 65,15 17.12 5,09 16,78 10,99 1.0 2.5 1.0a25
jun - 5,62 GO 4R 15,22 463 13,00 10,58 1.0a2s 10425
jul 14.05 5.71 57.90 13.16 4.36 11.56 10,70 1.0a25 1.ba23s
ago = 5.92 54,74 13,15 4,22 12,54 10,67 10a25 i0a2s
set - 5.93 54,10 12,99 401 17,49 10,73 10a25 10a2,5
out 12,50 6,12 50,04 12,74 384 14.78 10,73 1.0a2.5 1.0a2.5
nov - 6,06 19,85 12,77 301 14,70 999 10825 1.0a2.5
dez - 6,13 19,81 12,76 3.79 14,71 10,06 10825 10a25s
Jan/f00 12.00 6,17 49.07 11,93 3.84 15,72 10,05 T.0a2.5 1.0a25
fev - 6.29 46,32 13,02 361 1431 10,30 1.042.5 10425
mar - 6.53 47.30 10,66 3,69 10,27 9.60 10a25 10a25s
abr({$) 11,00 2 = & 5 = 2 . 2

Fonte: Banco Central.
Notas: (1) Capital de giro, Res. 63, Desconto de duplicatas, Export notes ¢ ACC, calculados a partir de dados do SISBACEN. (2) % ao ano. (3) % ao ano
mais corregdo cambial. (4) Taxa antecipada - % ao més (média mensal). (5) Capital de giro, Res. 63, Desconto de duplicatas e ACC: valores referentes ao dia 11/03/00.

(6) % a0 ano + TJLP. A partir de agosto de 1997: % ao ano + TILP + spread de risco do agente financeiro.

10



	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10

