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RESUMO  Avaliamos os efeitos de
bem-estar do Mercosul usando um
modelo calculavel de equilibrio geral
intertemporal, multissetorial e
multipais com comércio e producao,
rendimentos crescentes de escala
internos a firma, concorréncia
imperfeita e diferenciacdo do produto
ao nivel do produtor individual. Os
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1. Introducéo

/ integracdo regional h4 muito tempo € debatida na América Latina,

A com as primeiras tentativas feitas nos idos dos anos 1950. Entretanto,
uma série de problemas, hoje bem conhecidos, impediu que maiores avangos
fossem feitos e somente pequenos resultados foram obtidos nesse campo,
nao obstante a forte atencdo oficial sempre destinada a essa questdo. A
situa¢do mudou rapidamente no fim da década de 1980, quando uma série
de compromissos foi feita e assumida entre grupos de paises vizinhos, o que
resultou na formacéao de varias unibes aduaneiras regionais em um espaco
de tempo relativamente curto. Dentre as varias iniciativas de integracao,
uma é particularmente importante em funcao do peso relativo das economias
envolvidas: o Mercado Comum do Sul (daqui para frente, Mercosul),
formado pela Argentina, Brasil, Paraguai e Uruguai. O Mercosul nasceu em
marco de 1991, quando acordos prévios entre Argentina e Brasil para
estabelecer um mercado comum foram estendidos de forma a incluir outros
paises. Desde a entrada em funcionamento do Mercosul em 1995, o comér-
cio entre esses paises cresceu de maneira extremamente significativa, abrin-
do-se um leque de novas oportunidades.

Em linhas gerais, o cronograma de reducéo tarifaria do Mercosul consiste
na adequacao dos paises-membros a tarifas zero para todas as transacoes
comerciais intraMercosul a partir do inicio de 1995, e a convergéncia para
uma tarifa externa comum (TEC) até 2001. H4, no entanto, listas de exce¢cbes
por pais e por produto para as tarifas intraMercosul e a TEC, que seréo
gradualmente eliminadas até a total implementacéo do acordo em 2006. E
importante destacar que o Mercosul é um programa de integracéo regional
gque se assemelha a Unido Européia, uma vez que, além da eliminacdo das
tarifas regionais, estabelece tarifas externas comuns. Mudancas na politica
comercial provocam alteracdes dos precos relativos da economia. Em
termos genéricos, a eliminacdo da protecdo provoca uma diminuicdo do
preco relativo dos produtos comercializaveis, o que afeta as decisbes de
consumo e de produc¢do dos agentes econémicos. Pode-se estudar o impacto
da abertura comercial sobre a alocacéo de recursos da economia sob duas
perspectivas basicas: a de equilibrio parcial e a de equilibrio geral.

Estudos de equilibrio parcial elegem o setor que sera analisado e examinam
os efeitos de uma variacado (exdgena) do preco relativo sobre o equilibrio no
setor, supondo que a alocacéo, no resto da economia, permaneca inalterada.
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Tal abordagem permite uma modelagem bastante detalhada do setor a ser
estudado, porém ignora os efeitos substitutivos que possam ocorrer entre 0s
setores. A abordagem de equilibrio parcial ndo incorpora, por exemplo, o
impacto da alteracdo da estrutura produtiva em um setor sobre a demanda
de fatores de producéo escassos e o efeito desse impacto sobre as préprias
decisdes de producdo no setor em questdo. A limitagdo da andlise de
equilibrio parcial torna-se ainda mais patente quando se pretende analisar
varios setores.

A abordagem de equilibrio geral permite uma andlise multissetorial de
mudancas estruturais na economia induzidas pela alteracdo da politica
comercial em todos os setores simultaneamente. O modelo deriva as quan-
tidades demandadas e ofertadas de cada bem a partir das decisbes de
consumo e produc¢do dos consumidores e produtores respectivamente. Dessa
forma, é possivel analisar os efeitos de uma altera¢ao na economia que afete
0s precos relativos sobre as decisfes dos agentes econdmicos e a hova
alocacéo de equilibrio resultante.

Este artigo propde uma investigagcao dos efeitos potenciais do Mercosul em
termos de bem-estar e emprego, usando um modelo de equilibrio geral
aplicado de grande escala de comércio e producéo, que representa o estado
atual das artes em modelos desse tipo. O modelo é intertemporal, multipais
e multissetorial. Rendimentos crescentes de escala sdo introduzidos em
alguns dos setores, com as firmas se comportando como oligopolios. Além
do mais, existe ainda diferenciacdo do produto ao nivel do produtor in-
dividual. A concorréncia entre as firmas é do tipo Cournot: 0 jogo entre as
firmas oligopolistas se da via quantidade (produto); ou do tipo Bertrand: a
concorréncia se da via precos. No curto prazo, a estrutura do mercado é fixa
(i.e. o niumero de oligopélios permanece fixo) e as imperfeicdes, tais como
lucros supranormais e rigidez salarial, podem existir. Estas imperfei¢cdes
desaparecem no longo prazo, o ultimo periodo sendo caracterizado por um
equilibrio fluxo-estoque consistente com o crescimento no equilibrio es-
tacionario e entrada e saida de firmas na ind@stdaChamberlin

No equilibrio inicial, os mercados nacionais dentro do Mercosul séo seg-
mentados pela existéncia de barreiras nao tarifarias que impedem os consu-
midores de fazerem uma arbitragem além das fronteiras do pais e, assim, as
firmas ndo competitivas sdo modelizadas como oligopdlios que discrimi-
nam precos. O experimento de politica — implementacdo do Mercosul —,
consiste em eliminar a possibilidade de as firmas discriminarem prec¢os entre
os diferentes paises do Mercosul. A analise é feita levando-se em conta duas
hipéteses para o mercado de trabalho. Supdem-se salarios flexiveis, de tal
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forma que o mercado se equilibra continuamente ao nivel inicial de empre-
go. Alternativamente, os salarios sao fixos em termos do indice de precos
do consumidor no curto prazo, de tal forma que o emprego agregado a curto
prazo é determinado pela demanda; o emprego de longo prazo é também
afetado por essa rigidez por causa da histerese do mercado de trabalho.

O artigo esté organizado como segue. O modelo é descrito na se¢éo seguinte;
uma visdo nao-técnica é dada inicialmente. A apresentacdo formal da
estrutura dindmica do modelo do equilibrio instantaneo é apresentada no
Anexo a fim de nao tornar a leitura por demais pesada. A Secao 3 introduz
o experimento de politica comercial e apresenta o critério de bem-estar pelo
gual essa politica é avaliada. As consideractes de calibragem e detalhes
computacionais séo feitas na Secdo 4. Os resultados sé&o apresentados e
discutidos na Secéo 5.

2. O Modelo

Uma Visado Nao-Técnica

Um modelo de equilibrio geral calculavel descreve de forma simplificada a
estrutura da economia. Partindo das decisGes de consumo e de produgéo dos
agentes econdmicos séo derivadas as quantidades demandadas e ofertadas
de cada bem na economia. O equilibrio ocorre quando ha igualdade entre
oferta e demanda em cada um dos mercados. A partir de uma situacao de
equilibrio inicial, exercicios de simulagéo permitem a analise dos efeitos de
alteracdes de politica econdmica sobre as diversas variaveis da economia.
O instrumental é particularmente Gtil para a andlise dos efeitos multis-
setoriais de alterages de politica comercial.

A economia mundial consiste em quatro rediGesn 19 setores de produ-

¢do cada (ver Tabela 1). Quatro dessas atividades sao consideradas em
concorréncia perfeita, a saber, agricultura, mineracao, petroleo e servicos.
Nestes setores, os bens sdo diferenciados na demanda pela sua origem
geogréfica (i.e., os paises sao ligados por um sistema de preferéncias do tipo
Armington). As outras industrias sdo modelizadas como ndo-concorrenciais

e consideradas simétricas dentro das fronteiras nacionais, operando com
custos fixos (relativos aos fatores primarios) e portanto sujeitas a ren-

1 A saber, Argentina (AR), Brasil (BR) Uruguai (UR) e o resto do mundo (RW). N&o incluimos o
Paraguai como regiao por falta de dados disponiveis.
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TABELA 1
Desagregacéo Setorial

209

Agricultura, Extracdo Vegetal e Pesca
Extracdo de Minerais

Indistria do Petréleo e Derivados

Produtos Alimentares

Indistria de Bebidas

Inddstria do Fumo

Industria Téxtil

Magquinas e Material de Escritério

Industria do Couro (exceto calgados)
Industria do Papel e Papelao

Industria Quimica, Farmacéutica e Cosméticos
Industria da Borracha

Minerais Nao-Metalicos, Vidro, Cimento
Industria Siderargica

Indistria da Madeira

Maquinas N&o-Elétricas

Maquinas Elétricas e Motores de Veiculos
Calgados, Produtos Plasticos, Ndo Ferrosos
Servigos

Competitivo
Competitivo
Competitivo
N&o Competitivo
N&o Competitivo
N&o Competitivo
N&ao Competitivo
Nao Competitivo
N&ao Competitivo
Nao Competitivo
N&ao Competitivo
N&ao Competitivo
Nao Competitivo
Nao Competitivo
N&o Competitivo
N&o Competitivo
N&o Competitivo
N&o Competitivo
Competitivo

dimentos crescentes de escala na producédo. Elas ndo possuem nenhum poder
de monopsodnio no mercado de insumos, primario ou intermediario. Cada
oligopdlio individual produz um bem diferenciado. A estrutura da industria

€ considerada fixa no curto prazo; as firmas oligopolistas podem entéo ter
lucros diferentes de zero. No longo prazo, entretanto, a entrada e saida de
firmas assegurara que esse lucro econdmico desaparecera. O jogo competi-
tivo entre as firmas oligopolistas é supostamente do tipo Nash-Cournot-
Bertrand. O conceito de equilibrio geral instantaneo adotadongixiem

termos das exigéncias de Negishi (1961) e de Gabszewicz e Vial {1972).
Em todos os setores, concorrencial e ndo-concorrencial, um sistema deta-
Ihado, por setor e pais, de demandas intermediarias, sensivel aos pregos, é
especificado, reconhecendo-se as diferencas nos produtos de fornecedores
oligopolistas individuais la Ethier(1982).

2 As firmas ndo-concorrenciais possuem dota¢des com conhecimento completo das preferéncias e
tecnologias de seus clientes, e fazem uso desse conhecimento quando maximizam os lucros. Na
maximizacao, elas, entretanto, ndo levam em conta o efeito de retroalimenta¢é@o de suas decisdes
nos lucros via renda (‘o efeito Ford’) [ver Gabszewicz e Vial (1972)] e via multiplicadores
insumo-produtos (‘o efeito Nikaido’) [ver Nikaido (1975)].
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As decisGes de demanda final sdo tomadas em cada pais por uma unidade
familiar representativa, com vida infinita e maximizadora de utilidade. A
unidade familiar doméstica possui todos os fatores primarios do pais (i.e.
capital fisico e trabalho) os quais sédo alugados somente as firmas domés-
ticas, aos mesmos precos competitivos, independentemente dos setores. No
curto prazo, entretanto, os rendimentos totais devidos ao capital podem
variar de industria para indUstria: por causa dos choques inesperados, 0s
ganhos de aluguel do capital podem se juntar aos lucros econémicos do
oligopdlio. Nés nos abstraimos das decisdes de trabalho/lazer e crescimento
da populacao de tal maneira que as variaveis sob controle sdo o investimento
e o0 consumo. Ao tomar decisfGes 6timas sujeitas a restricdo orcamentaria
intertemporal, as unidades familiares podem tomar emprestado ou empres-
tar nos mercados internacionais. Todas as demandas finais levam em conta
as diferencas nos produtos de firmas individadss Dixit-Stiglitz (1977).

Os mercados nacionais sdo supostamente segmentados no equilibrio inicial
pela existéncia de varias formas de barreiras nao-tarifarias, tais como
normas, que impedem a equalizac¢ao de precos por meio da arbitragem entre
os diferentes paises, as firmas n&o-concorrenciais se comportam como
oligopdlios que discriminam prec¢os. O Unico papel explicito do governo é

0 de aumentar as tarifas, e as receitas destas séo repassadas aos consumidores
através de uma transferéncia do tigop-sum

3. Os Experimentos de Politica e a Avaliacéo do
Bem-Estar

O Mercosul como uma Unido Aduaneira (Experimento
das Tarifas) 3

Conforme mencionado, os ganhos/perdas de bem-estar sdo avaliados com-
parando-se duas situagfes de equilibrio. O equilibrio inicial (1992) é des-

crito pelo conjunto de dados coletados e calibrados de forma a replicar essa
situacao, e o novo equilibrio é obtido apés a implementagéo da alteracéo de
politica (ano de 1996). O ano-base de 1992 representa o0 nosso equilibrio
inicial e, assim sendo, todos os dados coletados refletem esse ano. Nesse
experimento realizamos somente uma reducdo do nivel tarifario médio e

3 O ano-base é o ano de referéncia para as comparagdes da evolugdo das principais variaveis do
modelo. Neste trabalho, 1992 foi escolhido como ano-base em fungdo da disponibilidade de dados
e por representar a estrutura de economia antes do inicio da implementagéo do cronograma de
reducdo tarifaria previsto pelo Mercosul e que comegou em 1995.
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observamos os resultados dai advindos em termos das variaveis do modelo.
As tarifas médias cobradas pelos paises/regides refletem esse nivel tarifario
médio e, assim, alimentamos a nossa base de dados com essas tarifas médias
gue cada pais cobrava em relacao aos demais (Brasil, Argentina, Uruguai e
Resto do Mundo). Essas tarifas médias iniciais sobre o resto do mundo séo
as coletadas nas publicacdes mencionadas no Apéndice. Para o ano de 1996
(ano do novo equilibrio para o primeiro experimento), as tarifas médias
seguem o cronograma do Mercosul tal qual estabelecido em documento do
Departamento Técnico de IntercAmbio Comercial (DTIC/MRE) que inclui

um ajustamento em dire¢do a tarifa externa comum (TEC). Portanto, uti-
lizando-se as tarifas médias vigentes em 1992, e de posse do equilibrio
inicial, calculamos um novo equilibrio no qual a alteracdo em relacdo ao
ano-base consiste na imposicdo da nova estrutura tarifaria vigente em 1996
gue corresponde a tarifas zero entre os paises-membros do acordo e tarifas
externas comuns em relacao as transacdes comerciais com o resto do mundo,
ressalvadas as excec¢0Oes previstas no acordo.

Aprofundamento do Experimento (Eliminag&o das
Barreiras Nao-Tarifarias)

Em adicdo ao descrito antes, a integracdo envolve forcar as empresas a se
deslocar de suas estratégias iniciais de preco baseadas na segmentacdo do
mercado (2.12) para uma estratégia de mercado integrada determinada por
um preco médio que reflete o poder de monopdlio do Mercosul como um
todo e ndo mais de uma economia isolada. Para tanto, além da reducéo do
nivel tarifario médio, isso envolve a supressao das barreiras nao-tarifarias
existentes. Formalmente, reescrevemos a equagao de prego como:

—V 0 logp.. dlogp

(3.1)p|31 |s:)\ gplSl_'_(l_)\)ﬂ, | DW,] OM,sOC
Pisj 0 log z 0 log z,

com A = | na calibragem. O experimento consiste em fixar 0. (A

elasticidade no lado direito é avaliada usando-se a demanda agregada do
Mercosul.)

Esse experimento pode ser explicado da seguinte forma. Embora as tarifas
dentro do Mercosul sejam zero, ainda existem varias formas de barreiras
nao-tarifarias (NTB), inclusive as proprias listas de excecao, a existéncia de
cotas (vide o exemplo do regime automotivo). Essas barreiras conferem as
firmas o poder de discriminar precos entre os mercados hacionais. Espera-
se, com o programa de integracdo do Mercosul, que essas varias formas de



212 MODELOS DE EQUILIBRIO GERAL: UMA APLICACAO AO CASO DO MERCOSUL

barreiras ndo-tarifarias sejam eliminadas, restaurando-se assim a capacidade
de se fazer uma arbitragem além das fronteiras dos mercados nacionais. As
firmas seriam entdo forcadas a cobrar um Unico preco dentro do Mercosul.
Modelizar isso é dificil, pois as barreiras nao-tarifarias séo, de uma forma
geral, ndo-observaveis. A estratégia de modelizagdo consiste, entdo, em
considera-las variaveis latentes, que estao subjacentes as oportunidades de
discriminacao de precos para as firmas no equilibrio pré-integracdo. Uma
vez feito isso, é suficiente se inferir dos dados o sistema de precos consis-
tente com a estratégia 6tima de discriminacdo de precos das firmas oligo-
polistas e interpreta-lo como resultante da estrutura implicita de barreiras
nao-tarifarias. O experimento entdo consiste em forcar as firmas individuais

a adotar um preco Unico dentro do Mercosul, precos estes que sdo determi-
nados pelo poder de monopdlio do Mercosul como um todo, e interpretar
essa mudanca de comportamento como a reacao estratégica 6tima ao desa-
parecimento das barreiras nao-tarifarias.

O que podemos esperar desses experimentos em termos de bem-estar? As
firmas, antes da integracéo, tipicamente cobram um preco maior no mercado
domeéstico no qual detém uma parcela maior do mercado. O movimento para
uma estratégia de prec¢o Unico induziria entdo uma reducdo dos precgos
cobrados nos mercados domésticos, juntamente com um aumento nos pre¢os
das exportacdes. A conjectura é que os precos dos consumidores declinaréo
relativamente aos precos dos fatores e que os consumidores do Mercosul
terdo um ganho de bem-estar. Em adi¢éo a isso, um efeito de racionalizagéo
a la Harris (1984) pode resultar de ajustes na estrutura da industria. Sem
davida, a nova regra de preco reduziria os lucros da indfistdazindo a

saida com base no argumento de Chamberlin, de tal forma que um menor
namero de firmas sobreviventes operaria em maior escala de producéo a um
custo médio inferior. Esse resultado positivo para o consumidor pode,
entretanto, ser anulado por dois outros efeitos que acompanham esse ajus-
tamento da industria. A saida de firmas de uma inddstria significa uma
reducdo da diversidade de produtos. Isso tem um efeito de bem-estar direto,
uma vez que os consumidores tém preferéncias do tipo Dixit-Stiglitz (1977),
em que existlve-varietypu, ainda, preferem maior variedade de produtos.
Além do mais, a menor diversidade de bens intermediarios disponiveis
também terd um efeito em termos de reducdo de eficiéncia em todos os
setores. Tudo o mais constante, a saida de firmas na industria aumenta os
custos variaveis unitarios em todos os setores, concorrenciais ou nao [Ethier
(1982)]. Nosso objetivo é medir esses efeitos e analisar como eles se

4 Embora, do ponto de vista individual de uma firma, a mudanga para um prego Gnico deva reduzir
os lucros desta firma, tudo o mais constante, ndo é muito claro que este seja o caso quando todas
as outras firmas na indUstria mudam os pregos da mesma maneira.



REVISTA DO BNDES, RIO DE JANEIRO, V. 9, N. 18, P. 205-240, DEZ. 2002 213

combinam de forma a afetar o nivel e o modelo (padrédo) — intertemporal e
internacional — de bem-estar, producdo e emprego.

O Ciritério de Bem-Estar

Sejamé(t) o fluxo de consumo de referénci€) o fluxo correspondente

no tempo, depois da implementacao, no instarle de uma mudanca
inesperada de politica comercial de uma s6 vez e para semgeeaqid for

all). O ganho de bem-estar é determinado pela seguinte condi¢céo de in-
diferenca de utilidade:

(32 “enllOOr Ol feﬂn (<)
0 1-y 0 1-y

isto é, 0 ganho de bem-estar resultante da mudanca de politica é equivalente,
na perspectiva da unidade familiar, a aumentar o perfil de consumo de
referéncia dep por cento. A medide leva em conta néo s6 os efeitos de
transicdo como os efeitos de longo prazo sobre o bem-estar do individuo,
colocando um peso relativamente menor no longo prazo por causa da taxa
de desconto. E util, por vezes, restringir a andlise de bem-estar aos efeitos
no equilibrio estacionario, em particular quando fazemos comparag¢des com
previsdes de modelos estéaticos. Para se fazer isso, deixe-nos definir
lim, ., C(t)=C lim,__, C(t)=C,, e, substituindo estas constantes na con-
dicao (3.3), teremos, apds rearrumarmos a expressao:

B4t (1+e)=C,

onde@—45€é a medida de bem-estar utilizada de forma mais frequente em
analise de equilibrio geral aplicado (variagdo equivalente).

4. Calibragem e Estratégia Computacional

O banco de dados utilizado inclui fluxos de comércio bilaterais, matrizes
insumo-produto para cada uma das regides, demandas finais por tipo e
origem setorial, insumos importados e de origem doméstica, producéo e
dados de rendimentos do trabalho. Todos os dados foram coletados de
publica¢cBes internacionais padrdes. Quando necessario, a consisténcia entre
as diversas fontes foi assegurada usando-se o procedimento RAS. O ano-
base escolhido foi o de 1992. A literatura inclui inimeras fontes para as
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elasticidades de Armington, da qual estimativas razoaveis podem ser obtidas
por inferéncia. A calibragem do lado concorrencial do modelo é agora bem
conhecida, de forma que nao nos tardaremos muito em detalha-lo; para isso,
ver Shoven e Whalley (1992).

O numero de firmas simétricas nos setores ndo-concorrengjasriferido

dos indices de concentragéo da industria (Herfindahl). Uma vez que temos
estimativas sobre mark-updas industrias brasileiras [Ekerman (1987),
Corréa e Mesquita (1996)], nés os exogeneizamos. Entdo determinamos de
maneira conjunta, ver a seguir, o sistema de precos do ano de base, as
elasticidades de escala (mark-up$ nos outros paises que ndo o Brasil, e

as elasticidades de diferenciacdo (comum a todos os consumidores), consis-
tentes com o banco de dados e com o comportamento das firmas ndo-com-
petitivas (Bertrand-Nash ou Cournot-Nash).

A Calibragem Conjunta dos Mark-Ups Iniciais e
Elasticidades de Escala

As elasticidades no lado direito de (2.12) da equacéao de pﬂegmsl dlog
z,; dependem das elasticidades de substitui¢asy , do numero de com-
petldores nacionaig,, e das parcelas de mercado (digafigsgue o pais
exportador tem no mercagode destinacdo. Denotemos os fluxos de
COmércio a pregos correntes tais como aparecem no banco de dados. As
parcelas de mercacﬁg sao razoes ent@ 0s termos de despesag oF

(B 1 Oge Vi Qp)- Essas despesas séo exdgenas; ver hipétese (2.11).
AJIem do mais, elas sdo conhecidas do banco de dados de formaique os
podem ser tratados como parametros na calibragem. Para propositos de
calibragem, as elasticidades podem entdo ser escritas em uma forma mais
conveniente, como:

dlogpy; _
TS]

ondeE(.) denota uma funcao da qual conhecemos a forma e os valores dos
parametros Substituindo (4.1) na formula de Lerner (2.12) e rearrumando
0s termos temos:

Py _ 1
Vis 1_E|51(q'1510-f CX

(4.2) sOT
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Definindo-se como o prego de venda médio da firma que opera no mercado
i, entdo por definicdo, satisfaz:

(4.2) ﬁsz € = z e sOC
] ]

ondeg; = € /p;- Esta definicdo pode entéo ser usada para reescrever

(4.3) p'SJ z DD'SJ 2 G sOT
isj i
D\/_D J

O%s O

Normalizamo$,, como a unidade e fixamos as elasticidades de escala nas
inddstrias brasileiras de forma a serem consistentes com os dados de
mark-up As equacgdes (4.2) e (4.3) determinam conjuntamente 0s custos
variaveis unitarios/,, o sistema de preco do mercado segmentado e a
elasticidade de diferenciacéo (supormipgs g, que sejam consistentes com

0 banco de dados, com as preferéncias e com 0 jogo concorrencial que é
suposto ocorrer no ano-base. A suposi¢do de lucros puros (econdmicos)
nulos determina assim os custos medigs p,. Os custos fixos podem

entdo ser calculados de (2.10):

[V, 0
(WLE +1r,KD) =v. Q7 — 17 sOdC
d 8

Devido a falta de dados confiaveis sobre a composicédo dos custos fixos,
supomos que os custos fixos e o total tém a mesma parcela de capital e
trabalho.

Calibragem das Equacgdes Dinamicas

O procedimento utilizado seguiu os resultados de Mercenier e Michel (1994)
sobre agregacdo dindmica de forma a se reescrever o problema de escolha
intertemporal do individuo através de uma aproximacéao discreta com hori-
zonte finito. Esses autores nos dao condicdes necessarias e suficientes para
que a aproximacao satisfaca a propriedade de invariancia do estado es-
tacionario. No nosso caso, o critério de bem-estar definido em (3.2) passa a
determinaxptal que:
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A (e (ATG R N 1
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1-y p 1y

n=0

ondea, e 3, sdo fatores de desconto. Para assegurar a acuidade da aproxi-
macaof, séo datas espacadas de maneira desigj@ate;, —t, O problema
dinamico é entdo calculado para quatro datd t=10,t=20 e t=35}.

Apesar de termos reduzido a dimenséao do problema (de tempo continuo para
tempo discreto — horizonte infinito para horizonte finito) por intermédio da
agregacdo dinamica, a dimensdo do problema com quatro datas ainda
permanece um desafio computacional. Para superar esse problema, utiliza-
mos o resultado de Negishi (1961) de prova de existéncia de um equilibrio
geral em concorréncia imperfeita. Primeiro exogeneizamosads-upse
resolvemos as alocacdes intertemporais de equilibrio, precos e estrutura da
industria. Usando esses novos precos calculados e as parcelas do mercado,
nos usamos esta informacgéao para atualizarask-upsotimos. Finalmente,
empregamos o procedimento iterativo de Gauss-Seidel até a convergéncia
para um ponto fixo.

5. Resultados

Como mencionado anteriormente, séo realizados dois tipos de exercicios.
O primeiro exercicio consiste em uma reduc¢do do nivel tarifario entre 1992

e 1996 com base no cronograma do Mercosul. As tarifas médias de 1992
foram coletadas de publicacdes do Gatt. As tarifas de 1996 foram baseadas
em documento do DTIC/MRE e prevéem o ajustamento da tarifa externa
em direcdo a TEC e a cobranca de tarifa zero entre os paises-membros. O
segundo exercicio se baseia no fato de que, mesmo tendo sido implementada
a reducdo tarifaria, continua a existir uma série de barreiras ndo-tarifarias
gue constituem obstaculos a integracao. Portanto, partindo-se de uma me-
todologia que consiste em restabelecer a capacidade de arbitragem entre os
diferentes mercados, examinamos o efeito da integracdo completa.

5 Para maiores detalhes, os interessados devem consultar Mercenier e Michel (1994), em que a
guestéo da agregacéo temporal é exaustivamente discutida. Por motivos de espago nos abstemos
de detalhar todas as passagens.
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E importante destacar que os exercicios medem os efeitos de longo prazo
das reducdes tarifarias sobre o bem-estar em cada um dos setores. Para
interpretar corretamente os resultados, é importante ter em mente a logica
pela qual o modelo funciona. Os agentes econémicos refazem suas escolhas
6timas de consumo e producao, em funcdo da mudanca dos precos relativos
apos a variacao tarifaria, respeitando as fungdes, os objetivos e as restricoes
impostas pelo modelo. O modelo, na verdade, calcula o efeito sobre todas
as variaveis enddgenas setoriais.

A interpretacdo dos resultados é bastante complexa. H4 uma reducao dife-
renciada da tarifa em todos os setores simultaneamente, que varia entre
paises de origem e de destino, impossibilitando uma visdagbaiai de

gual deve ser a mudanca dos precos relativos. Além do mais, o impacto das
variacdes de precos relativos sobre as demandas finais e intermediarias de
cada setor depende da magnitude relativa dos efeitos renda e substituicdo e
dos parametros das fungdes de oferta e demanda em cada um dos setores. O
modelo de equilibrio geral calculavel leva em conta todos esses efeitos,
calculando o resultado liquido sobre as variaveis de interesse. Nao é possivel
tracar o mecanismo de ajuste das variaveis endégenas do modelo diante da
alteracao tarifaria imposta em cada um dos exercicios, a ndo ser através de
tal metodologia propiciada pelo equilibrio geral.

A alteracdo tarifaria constitui o choque de politica aplicado na economia,
sendo, portanto, 0 que motiva todo o processo de ajuste para 0 novo
equilibrio. Os niveis tarifarios vigentes em 1992 indicam que as tarifas
médias brasileiras eram as mais altas da regido para a maioria dos setores.
Quando se comparam as tarifas praticadas em 1992 com aquelas vigentes
em 1996, conclui-se que a implementacao do Mercosul envolve uma redu-
¢ao tarifaria maior no Brasil do que nos demais paises. Em relacao as tarifas
vigentes em 1996 cabe ressaltar alguns pontos. Primeiramente, o Brasil foi
0 Unico pais do Mercosul a ndo fazer uso das listas de excecao, estabelecendo
tarifas zero em todos o0s setores para 0 comeércio com o0s paises-membros do
acordo. Em segundo lugar, os regimes automotivos vigentes no Brasil e na
Argentina tém implicacBes sobre o comércio que vao muito além do simples
nivel tarifario nesse setor. Em muitos casos, a tarifa relevante para as firmas
do setor ndo € a tarifa anunciada oficialmente.

O equilibrio no ano-base (1992) é obtido utilizando-se as tarifas médias
vigentes nesse ano. No primeiro exercicio, um novo equilibrio é calculado,
no qual a alteracdo em relacdo ao ano-base consiste na imposi¢édo da nova
estrutura tarifaria vigente em 1996, que corresponde a tarifas zero entre os
paises-membros do acordo e tarifas externas comuns em relacéo as transa-
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¢Oes comerciais com o resto do mundo, ressalvadas as excecdes previstas
no acordc.

Os resultados encontrados no presente trabalho sdo mostrados nas Tabelas
2, 3,4 e5. As Tabelas 2 e 3 apresentam o efeito da reducéo tarifaria sobre
as variaveis enddgenas do modelo em cada um dos paises/regides utilizados
segundo a concorréncia de Bertrand (via precos) ou ainda de Cournot (via
guantidade). Em termos de bem-estar, os ganhos/perdas sdo modestos se
comparados com o PIB de cada pais. A maior perda é de -0,29% para a
Argentina (Cournot) e o maior ganho é de 2,88% do PIB para o Uruguai.
Entretanto, cabe ressaltar que as variagbes sdo muito préximas a zero, sO
tendo uma variacao perceptivel no caso uruguaio. Esse resultado é consis-

TABELA 2

Mercosul como uma Uni&o Aduaneira — Competicdo a  /a Bertrand ©
ARGENTINA GANHOS DE BEM-ESTAR (% PIB) -0,26

T AW Ar AP, AC AP, Al AK ATT AEFIC.
0 050 050 222 -093 030 208 000 146 -1,81
10 070 034 160 -032 026 213 048 151 -1,99
20 08 026 108 019 025 205 0,8 153 -2,25
35 097 024 041 086 023 127 127 152 -2,72
BRASIL GANHOS DE BEM-ESTAR (% PIB) 0,40

T AW Ar AP, AC AP Al AK ATT AEFIC.
0 -0,60 -068 -1,18 0,13 -145 263 000 -1,37 047
10 030 -124 -142 038 -1,77 300 083 -1,67 0,56
20 -003 -168 -1,68 058 -205 310 151 -1,93 0,63
35 023 -217 -190 087 -244 216 226 -229 067
URUGUAI GANHOS DE BEM-ESTAR (% PIB) 2,66

T AW Ar AP, AC AP, Al AK ATT AEFIC.
0 374 514 062 263 195 5297 0,00 283 -0,84
10 772 215 005 331 1,72 50,12 951 184 034
20 11,11 1,39 0,30 296 2,35 43,38 16,81 2,05 0,72
35 1434 265 166 157 3,91 2396 2396 344 048

6 AW - Variagdo na Taxa de Salarios (94);— Variagdo no Preco de Aluguel do Capital (AP
—Variacao no Pre¢o do Consumidor (%A} — Variagéo no Consumo Agregado (%p,— Variagéo
no Preco do Investimento (%)) — Variac@o no Investimento Agregado (%) — Variagdo no
Estoque de Capital (Y§TT — Variag&o nos Termos de Troca (%FIC — Variagao na Eficiéncia
(%).
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TABELA 3

Mercosul como uma Unido Aduaneira — Competicdoa  /a Cournot
ARGENTINA GANHOS DE BEM-ESTAR (% PIB) -0,29

T AW Ar AP, AC AP, Al AK ATT  AEFIC.
0 036 038 210 -094 019 1,99 000 135 -1,79
10 055 022 150 -0,35 015 204 046 142 -1,95
20 069 015 09 015 013 197 082 144 -2,18
35 079 013 035 080 013 122 122 143 -2,60
BRASIL GANHOS DE BEM-ESTAR (% PIB) 0,42

T AW Ar AP, AC AP, Al AK ATT  AEFIC.
0 062 -070 -1,25 014 -1,54 274 000 -1,38 051
10 033 -132 -152 041 -1,87 301 086 -1,72 0,69
20 -008 -1,78 -1,72 062 -215 303 154 -1,99 0,82
35 015 -226 -197 087 -252 224 224 -235 0,95
URUGUAI GANHOS DE BEM-ESTAR (% PIB) 2,88

T AW Ar AP, AC AP, Al AK ATT  AEFIC.
0 380 507 -006 268 1,77 5341 000 267 -1,00
10 755 204 -084 348 146 51,50 959 154 0,13
20 10,84 1,17 -0,66 329 201 4482 17,12 166 031
35 1422 231 048 212 355 2458 2458 293 -041

tente com o encontrado por Brown, Deardorff e Stern (1989) em estudo
similar ao nosso para o Nafta, no qual a economia mexicana apresentava 0s
maiores ganhos de bem-estar.

Esses resultados podem ser parcialmente explicados pelos tamanhos relati-
vos das trés economias envolvidas no estudo. O Brasil € muito maior do que
a Argentina e o Uruguai, a exemplo do Nafta, no qual os Estados Unidos e
o Canadéa eram muito maiores que o México, grande ganhador segundo esse
estudo. Outra explicagéo parcial diz respeito ao grau relativo de abertura das
economias envolvidas que tem no Brasil a mais fechada e na Argentina a
mais aberta das economias. Assim, o Uruguai se beneficia do fato de ser a
menor economia e uma das mais abertas. Esses resultados também séo
coerentes com os achados de Cox (1994) para o Nafta. Portanto, o nosso
modelo reproduz fato estilizadma literatura sobre modelos de equilibrio
geral calculavel de que as economias relativamente menores possuem 0s
maiores ganhos com a integracdo econdémica. A magnitude dos ganhos
envolvidos também é similar as encontradas nos modelos mencionados.
Uma importante distincdo é gue nosso modelo, ao ser dinAmico, permite um
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melhor acompanhamento da dindmica desses ganhos, algo que néo € propi-
ciado pelos demais modelos. Um fato a ser salientado é que a regido
denominada resto do mundo (Nafta + Unido Européia) € muito maior do que

a dos paises do Mercosul, portanto as variac6es na demanda dos paises do
Mercosul pelos produtos do resto do mundo tém um efeito relativamente
pequeno sobre o resto do mundo, motivo pelo qual omitimos os resultados
relativos ao resto do mundo, por serem virtualmente nulos.

No que diz respeito as variaveis endégenas do modelo temos uma repeticdo
do padréo descrito (Tabela 3), com o Uruguai apresentando as maiores
variagbes em cada uma das variaveis, excecao feita a variagdo nos pregos
do consumidor e nos ganhos de eficiéncia. A interpretacdo é de que a
escassez de fatores de produgdo no Uruguai, vis-a-vis os demais paises da
regido, provoca um excesso de demanda por esses fatores devido a elevada
produtividade destes. Uma vez que a demanda por trabalho cresce, crescem
os salarios com uma elevagéo do consumo agregado e do pre¢o do consu-
midor (cerca de 0,48% no caso de Bertrand e de 1,75% no caso de Cournot).
O mesmo ocorre na Argentina, ainda que em escala menor. No Brasil, a
liberalizacdo comercial permite um crescimento do consumo agregado
principalmente em funcéo dos importados, por causa da demanda reprimida
e, principalmente, em fungcdo da maior oferta de variedade de produtos.
Assistimos a invasao dos importados. O investimento agregado em todos 0s
paises da regido cresce e a razao para isso € que, com a reducdo nas tarifas,
o fluxo comercial entre o0s paises-membros aumenta sobremaneira e, assim,
ensejam investimentos em capacidade produtiva, modernizagdo etc. de
forma a poder atender a demanda crescente pelos produtos.

No que diz respeito a reducao das tarifas vemos que o Brasil, que era o pais
mais fechado a época do experimento, beneficia-se de uma reducdo dos
precos do consumidor com o0 que este (0 consumidor) podera adquirir
produtos importados a um menor pre¢o, com essa variacao apontando uma
queda de 1,90%. Em termos de eficiéncia, a economia que apresenta 0s
maiores ganhos é a economia brasileira (0,67% no caso de Cournot e 0,95%
no caso de Bertrand), uma vez que muitos insumos importados necessarios
a melhoria e a adequacdo da producdo podem ser adquiridos a um custo
agora menor. O mesmo nado ocorre com Argentina e Uruguai. Estas econo-
mias, por serem mais abertas que a brasileira, propiciavam aos seus consu-
midores e produtores maior diversidade de produtos e insumos intermedia-
rios importados. Além do mais, o fato de ambos possuirem um parque
industrial menos avantajado torna menor a necessidade de insumos inter-
mediarios e, caso haja essa necessidade, eles poderiam importa-los. Ja no
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caso do Brasil, as tarifas elevadas tornavam proibitivas tais importacdes de
insumos intermediarios, o que comprometia a qualidade do produto e a
tecnologia. Ao se reduzirem as tarifas, os produtores brasileiros passam a
poder importar 0s insumMos necessarios e, consequentemente, a adequar seu
processo de producdo com ganhos de eficiéncia. Um outro fator que é
igualmente importante: dada a diversificacdo da estrutura industrial brasi-
leira, a reducéo tarifaria também significa, muito mais para o Brasil, a
incorporagao de novos consumidores dos paises-membros. Portanto, se por
um lado o maior ganho de bem-estar é o do Uruguai, que se beneficia de
bens produzidos na regido a um custo menor pelos paises-membros e pela
proximidade de empresas que poderdo investir seus capitais nesse pais, 0
maior ganho de eficiéncia é o apresentado pela economia brasileira que pode
importar os componentes necessarios a sua modernizagéo, dentro do espirito
do Programa de Qualidade e Competitividade iniciado em 1990, a um custo
mais baixo. Uma vez que o parque industrial mais diversificado é o nosso,
0s ganhos de eficiéncia serdo mais importantes para o Brasil. A reducéo dos
precos cobrados nos mercados domésticos, juntamente com um aumento
nos prec¢os das exportacdes, significa uma mudancga nos termos de troca que
sobem no caso da Argentina (1,43%) e Uruguai (2,93%) e caem no caso do
Brasil (-2,35%) para o caso de concorrércla Cournot Essa mudanca

nos termos de troca ocorre porque, com a reducdo das tarifas, restabelecem-
se, aos poucos, as condi¢des de arbitragem entre os diferentes paises, ainda
que de forma imperfeita neste primeiro experimento. Um movimento em
direcdo a um preco Unico induz a uma reducéo dos pre¢cos cobrados nos
mercados domésticos, com uma elevacgao dos precos das exportacoes.

As Tabelas 4 e 5 se referem ao aprofundamento do experimento anterior
com a virtual supressao de barreiras nao-tarifarias. Os ganhos maiores em
termos de bem-estar ainda sédo para o Uruguai, variando de 2,61 % do PIB
no caso da competicéo la Bertrand,até 3,24 % do PIB, no caso da
competicdaoa la Cournot O Brasil possui ganhos intermediarios que se
situam em torno de 0,40% do PIB. Finalmente a Argentina, a exemplo do
resultado encontrado anteriormente, apresenta o pior resultado em termos
dos ganhos de bem-estar, apresentando perdas que variam em torno de
0,30% do PIB. Portanto, um primeiro resultado é que os ganhos/perdas
encontrados sdo consistentes com 0s numeros anteriormente encontrados.
Além do mais, a virtual supressao das barreiras ndo-tarifarias nao foi sufi-
ciente para impactar significativamente as economias do Brasil e Argentina,
uma vez que os ganhos/perdas obtidos nos dois exercicios sdo muito
similares. Ja no caso do Uruguai existe uma diferenca, ainda que pequena,
entre um exercicio e outro. Portanto, concluimos que o grande efeito no caso
do Mercosul é a alteracdo tarifaria ocorrida entre 1992 e 1996.
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TABELA 4

Mercosul como um Mercado Unico — Competigdo & la Bertrand
ARGENTINA GANHOS DE BEM-ESTAR (% PIB) -0,29

T AW Ar AP, AC AP, Al AK ATT  AEFIC.
0 054 053 230 -09 036 200 000 125 -1,82
10 075 039 168 -0,36 032 207 046 130 -2,01
20 091 033 1,16 015 031 201 083 132 -2,27
35 103 031 049 082 030 124 124 126 -2,74
BRASIL GANHOS DE BEM-ESTAR (% PIB) 0,41

T AW Ar AP, AC AP, Al AK ATT  AEFIC.
0 063 -0,71 -1,21 0,13 -1,48 266 0,00 -142 047
10 032 -127 -145 038 -1,81 303 084 -1,72 056
20 005 -1,71 -1,66 059 -209 313 152 -1,98 0,63
35 021 -220 -193 087 -248 228 228 -234 067
URUGUAI GANHOS DE BEM-ESTAR (% PIB) 2,61

T AW Ar AP, AC AP, Al AK ATT  AEFIC.
0 371 506 057 262 191 5305 000 277 -0,89
10 7,72 209 -006 327 1,71 5012 953 186 0,30
20 11,13 1,36 0,33 287 2,37 4333 1682 217 0,70
35 14,37 268 1,75 143 398 2396 239 3,76 048

No que diz respeito as variaveis enddgenas do modelo, os resultados sédo
similares aos encontrados, com a diferenca de que os movimentos sao mais
pronunciados quando eliminamos as barreiras nao-tarifarias. A relativa
escassez de fatores de producéo no Uruguai, vis-a-vis 0s demais paises da
regiao, provoca um excesso de demanda por trabalho que, por sua vez, eleva
o salario. Esse crescimento dos salarios estimula um crescimento do consu-
mo agregado, em especial de produtos produzidos na propria regiao.

A elevacao dos fluxos de comércio bilateral entre os paises da regido
estimula o investimento nas industrias voltadas para a exportacdo e o
investimento agregado cresce. Ainda que esse crescimento seja observado
em todos os paises, a destinacdo desses investimentos é diferenciada. No
caso do Brasil, eles sédo destinados a modernizacao e a busca de qualidade
de nossos produtos através da importagdo de insumos. O consumidor
brasileiro, por se encontrar em uma economia relativamente mais fechada,
beneficia-se de uma reducéo dos precos do consumidor, uma vez que ele
podera adquirir produtos de consumo importados a um menor pre¢co, com
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TABELAS

Mercosul como um Mercado Unico — Competigdo & la Cournot
ARGENTINA GANHOS DE BEM-ESTAR (% PIB) -0,30

T AW Ar AP, AC AP, Al AK ATT  AEFIC.
0 121 112 243 -093 077 177 000 1,14 -1,65
10 1,27 086 1,83 -035 065 174 041 113 -161
20 1,28 069 1,34 014 057 159 072 1,07 -1,65
35 1,23 055 074 074 049 102 1,02 097 -180
BRASIL GANHOS DE BEM-ESTAR (% PIB) 0,49

T AW Ar AP, AC AP, Al AK ATT  AEFIC.
0 067 -072 -142 014 -175 320 000 -1,52 0,58
10 038 -149 -1,76 048 -215 341 100 -1,94 0,84
20 -0,14 -2,05 -201 0,74 247 335 1,76 -227 1,04
35 008 -258 -229 102 -286 251 251 -265 1,25
URUGUAI GANHOS DE BEM-ESTAR (% PIB) 3,24

T AW Ar AP, AC AP, Al AK ATT  AEFIC.
0 710 538 -121 329 239 4033 000 340 061
10 959 272 -167 376 202 3823 724 251 249
20 1143 187 -1,32 340 231 3393 1281 254 381

essa variagdo chegando a apresentar uma queda de 1,97%. Em termos de
eficiéncia, a economia que apresenta os maiores ganhos € a economia
brasileira (0,67% no caso de Cournot e 0,95% no caso de Bertrand), uma
vez que muitos insumos importados necessarios a melhoria e & adequacéao
da producdo podem ser adquiridos a um custo menor. O mesmo nao ocorre
com Argentina e Uruguai, uma vez que as duas economias sao relativamente
mais abertas e possuem um pargue industrial muito menos importante.
Portanto, se por um lado o maior ganho de bem-estar é o do Uruguai, que
se beneficia de bens produzidos na regido a um custo menor pelos paises-
membros e pela proximidade de empresas que poderao investir seus capitais
no pais, o maior ganho de eficiéncia € o apresentado pela economia brasi-
leira, que investiu em modernizag&o no bojo de seu Programa de Qualidade
e Competitividade iniciado em 1990, com a importacdo de insumos a um
custo mais baixo. Da mesma forma que notado anteriormente, a reducao dos
precos cobrados nos mercados domeésticos, juntamente com um aumento
nos precos das exportacdes, significa uma mudancga nos termos de troca que
sobem no caso da Argentina (0.97%) e Uruguai (3.19%) e caem no caso do
Brasil (-2,65%) para o caso de concorré@acia Cournot
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6. Conclusao

A utilizacdo de modelos calculaveis de equilibrio geral tem sido bastante
recorrente na literatura recente do comércio internaci@esde o advento

dos modelos estéaticos de equilibrio geral, tais modelos tém sido exaus-
tivamente utilizados nos Ultimos vinte anos para analisar politicas governa-
mentais em paises desenvolvidos e em vias de desenvolvimento [ver, por
exemplo, Shoven e Whalley (1984)]. De forma n&o surpreendente, esses
modelos tém sido as ferramentas escolhidas pelos pesquisadores quando
comecou-se a estudar os impactos potenciais do North American Free Trade
Agreement (Nafta), como o estudo de Francois e Shiells (1994). O modelo
de Brown, Deardoff e Stern (1994) trabalha, a exemplo do utilizado em
nosso artigo, com retornos crescentes de escala e concorréncia imperfeita.
A exemplo dos resultados por nés obtidos, os autores citam

Specifically, these studies find that, because Mexico’s economy is the smallest,
it will enjoy the biggest NAFTA-produced increase in economic welfare measu-
red as percentage of gross domestic product (GDP): somewhere in the range
from 2 to 5 percent. The studies predict that the United States will see a very
modest NAFTA increase in welfare of around 0,1% of GDP, while Canada will
notice no increase. [Kehoeet alii (1994)].

Independentemente da simulacdo escolhida, o impacto do Nafta sobre o
México, relativamente ao tamanho de sua economia, € muito maior do que
os efeitos comparaveis sobre o Canada e os Estados Unidos. O cenario
bésico de reducdo tarifaria resulta em um ganho de 2,2% do PIB para o
México, 0,7% para o Canada e 0,1% para os Estados Unidos.

Os resultados deste trabalho mostram qual deve ser a variacdo do bem-estar
com a implementacéo do Mercosul. Sao feitos dois exercicios que diferem
em relacdo a profundidade do processo de liberalizagdo comercial. O
primeiro exercicio supde a reducdo das tarifas médias dos niveis verificados
em 1992 para o0s niveis previstos para 1996 dent@raltograma de Las
Lenas.O segundo exercicio aprofunda o exercicio anterior, supondo a
supressao de barreiras ndo-tarifarias através do restabelecimento da con-
dicdo de arbitragem entre os paises-membros do Mercosul e a impos-
sibilidade de as firmas discriminarem precos entre diferentes paises. Os dois
exercicios apresentam resultados semelhantes. A direcdo do movimento é a

7 O leitor interessado pode consultar a publicag&mgional Integration among the ASEAN Nations:
A Computable General Equilibrium Stu@Q95) para uma aplicagdo recente de tais modelos. A
publicacdoThe Structure of Applied General Equilibrium Mod€l997) introduz as técnicas
utilizadas por essa metodologia.
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mesma, isto é, os dois exercicios indicam variagdes do bem-estar na mesma
direcdo em todas as economias, embora haja pequenas diferencas em termos
de magnitude. O Uruguai apresenta os maiores ganhos de bem-estar e o
Brasil os maiores ganhos de eficiéncia, com a Argentina aparecendo como

a grande perdedora nesse processo. Esses resultados sdo compativeis com
outros estudos como o de Brown, Deardorff e Stern (1994), conforme
apontado antes.

Dois fatos podem, a nosso ver, explicar os resultados encontrados. Inicial-
mente alertamos para o fato de estudos similares realizados para o Nafta
indicarem que as economias de menor tamanho geralmente s&o as mais
beneficiadas em um processo de integracdo. Por outro lado, a Argentina se
encontrava, dentre os paises do Mercosul, em fase bastante adiantada no
processo de reducdo tarifaria, comparativamente ao Brasil e ao Uruguai, o
que poderia explicar os ganhos mais modestos com a implementacéo do
acordo do Mercosul. Por fim, a Argentina se encontrava em nitida posi¢ao
de desvantagem em compara¢do com o Brasil, em termos de seu parque
industrial. Assim sendo, as industrias brasileiras puderam se beneficiar
relativamente mais do que as suas congéneres argentinas em termos de
incorporacdo de um maior mercado consumidor com o fim das barreiras
tarifarias e a importacao de insumos necessarios a melhoria e a adequacao
do processo produtivo.

As firmas, antes da integracao, tipicamente cobravam um pre¢co maior no
mercado doméstico no qual detinham uma parcela maior do mercado. Um
movimento para uma estratégia de preco Unico induz, entdo, uma reducao
dos prec¢os cobrados nos mercados domésticos, juntamente com um aumento
nos precos das exportacdes (mudanca nos termos de troca). Assim sendo,
0s precos dos consumidores declinardo relativamente aos prec¢os dos fatores
e 0s consumidores do Mercosul tém um ganho de bem-estar. Em adicdo a
isso, um efeito de racionalizacada Harris (1984) resulta de ajustes na
estrutura da industria. Sem duavida, a nova regra de preco reduz os lucros da
industria, induzindo a saida de firmas, de tal forma que um menor nimero
de firmas sobreviventes passa a operar em maior escala de producdo a um
custo médio inferior. Esse resultado positivo para o consumidor é, entretan-
to, anulado por dois outros efeitos que acompanham esse ajustamento de
indUstria no caso argentino. A saida de firmas de uma industria significa
uma reducao da diversidade de produtos. Isso tem um efeito de bem-estar
direto, uma vez que os consumidores tém preferéncias do tipo Dixit-Stiglitz
(1977) em que se supde que os consumidores preferem uma maior variedade
de produtos. Além do mais, a menor diversidade de bens intermediarios
disponiveis também tem um efeito em termos de reducéo de eficiéncia em
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todos os setores. Tudo o mais constante, a saida de firmas na indUstria
aumenta os custos variaveis unitarios em todos os setores, concorrenciais
ou nao [Ethier (1982)]. Esse efeito é mais pronunciado na Argentina.

Este trabalho analisa apenas os efeitos de longo prazo da variacao tarifaria
provocada pelo Mercosul. Isto é, caso a Unica mudanga na economia em

relacdo ao ano-base (1992) fosse a variagao tarifaria decorrente do Merco-
sul, este trabalho mostra o0 que ocorreria com o bem-estar apds a concluséo
do processo de ajuste. Obviamente, a mudanca tarifaria ndo foi a Unica

alteracdo na economia brasileira ao longo desse periodo. Houve mudancas
tecnolégicas, alteracdes de restricbes comerciais nao-tarifarias, possiveis
aumentos dos fluxos de capitais para a regido, harmonizacdo de politicas
econdmicas, entre outras mudancas macroecondémicas e institucionais que
também tiveram impacto sobre o bem-estar, mas que néo foram objeto de

nosso estudo.

O grande interesse da utilizacdo de modelos calculaveis de equilibrio geral
€ a énfase na interacdo entre os diferentes setores ou industrias, o que 0s
tornam excelentes ferramentas para estimar-se o impacto econdmico da
realocacdo de recursos na economia.

Apéndice

Descricao dos Dados

O ano-base do estudo é 1992. Foram utilizados dados do comércio bilateral,
tarifas e matrizes insumo-produto para insumos domésticos e importados,
separadamente, para cada regido. Os dados referentes as tarifas do ano de
1992, para Brasil e Argentina, foram extraidos da publicBgamen des
Politigues Commercialedo Gatt (1993). As tarifas para o ano de 1996
foram extraidas do Anexo lll editado pelo CT n.1/Documento de Trabalho,
fornecido pelo Departamento Técnico de Intercambio Comercial (DTIC),
Brasil. Nos dois casos, utilizamos dados para as tarifas que sdo a média
ponderada das tarifas setoriais (contidas nas publicacdes mencionadas) com
0 peso sendo definido pela participacdo das importacdes setoriais no total
das importacdes (contidos na publica€gmmmodity Trade Statisticta

ONU).

Os dados de fluxo de comércio bilateral no ano-base foram obtidos por
intermédio da publicac&6tatistical Papers Series Commaodity Trade



REVISTA DO BNDES, RIO DE JANEIRO, V. 9, N. 18, P. 205-240, DEZ. 2002 227

Statisticsda ONU (1993) para cada um dos paises utilizados no estudo. O
nivel de desagregacao desses dados é muito grande e, para tanto, agregamos
os diversos subsetores de forma a representar a divisdo de 20 setores
escolhida neste estudo, utilizando, para isStaadard Type Classification

by Industry(STCI, Rev.2) publicada pela ONU. A seguir, descrevemos as
matrizes insumo-produto por regido, bem como as suas fontes.

Brasil

As matrizes de insumo-produto para insumos domeésticos e importados do
Brasil, referentes ao ano de 1992, foram construidas a partir da matriz
insumo-produto e da matriz de coeficientes técnicos de insumos importados
disponibilizada pelo IBGE em sesite na Internet. A planilha original
apresenta o consumo intermediario das atividades, incluindo 46 setores de
atividades e 80 produtos. Os dados foram agregados de forma a representar
a divisdo de 20 setores escolhida neste estudo. Os valores foram convertidos
para doélares pelo valor do PIB do Brasil de 1992, publicadoVehtd
Development Repo(1993) do Banco Mundial.

Argentina

Os dados para a matriz insumo-produto da Argentina foram obtidos do
trabalho de O. Chisari, C. Romero e D. Benitez da Universidade Autbnoma
da Empresa (UADE). Essa matriz tem como base o ano de 1993 e contém,
originalmente, 17 setores. Para se conformar a tipologia, alguns setores
foram desagregados, usando-se para isso uma atualiza¢do da matriz argen-
tina para 0 mesmo ano elaborada por Edgardo Lifschitz, da Subsecretaria
de Programacéo Econbmica do Ministério da Fazenda da Argentina. Tam-
bém utilizamos, no processo de desagregacao setorial, a participacdo setorial
de cada um dos setores no Produto Interno Bruto, de acordo com dados do
Instituto Nacional de Estadistica y Censos (Indec) através de suas publica-
¢BesAnuario Estadistic¢1993) eCenso Econdmico Avanzad®94). Esse
procedimento foi aplicado tanto para a matriz de demanda intermediaria
doméstica quanto para a matriz de insumos importados.

A matriz obtida foi convertida para valores de 1992, utilizando-se a meto-
dologia RAS. Os valores foram convertidos para délares pelo valor do PIB
da Argentina de 1992, publicado Wrld Development Repgi1993).
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Uruguai

As matrizes insumo-produto e de insumos do Uruguai foram construidas a
partir da matriz de transacdes intersetoriais de bens e servicos nacionais e
importados e da matriz de coeficientes técnicos de insumos importados,
respectivamente. Essas matrizes foram disponibilizadas pelo Banco Central
do Uruguai para o ano de 1983. A seguir, de posse das publiCaghdas
Nacionaleg1993), do Departamento de Estadisticas Econémicas del Banco
Central del Uruguay, lmdustrial Surveyde 1988/1993, do Instituto Nacio-

nal de Estadistica (INE), converteu-se a matriz para o ano de 1992 através
de um programa em Gams que se baseia na metodologia RAS. A clas-
sificagdo dos bens e servigos da matriz original é feita em 55 setores, e 0s
dados foram agregados para representar os 20 setores usados nesse estudo.
A matriz obtida foi convertida em ddlares pelo valor do PIB do Uruguai em
1992, publicado n@Vorld Development Repqt993).

Resto do Mundo

A matriz do resto do mundo, que engloba o Nafta (Estados Unidos, México
e Canada) e a Unido Européia, foi obtida por meio do grupo de trabalho
Global Trade Analysis Polic§GTAP). Também foram usadas referéncias
do trabalho de Stern e Deardorff (1992), que construiram a matriz de con-
tabilidade social para o Nafta para o ano de 1988.

Anexo

Descri¢do Formal do Modelo

A Estrutura Dinamica

Em cada pais, a unidade familiar representativa possui todos os fatores
primarios do pais (i.e., capital fisico e trabalho), os quais sdo alugados
somente as firmas domésticas, aos precos competitiv@s respectiva-
mente (por conveniéncia da notacdo, omitimos o subscrito do pais nesta
subsecao). O traballhcé fixado enl. As variaveis de decisao das unidades
familiares sdo o consum@) e o investimentol). Ao tomar as decisbes
otimas, elas tém acesso aos mercados financeiros internacionais, onde
podem tomar emprestado ou emprestar. O seu problema de deciséo inter-
temporal é entdo maximizar
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e[ eﬁ&dt

sujeito a

(2.2)K(1) = I(t) — IK(D)

@3 e BOCH +pOIOfs

f e (WL +rOK® + S m(t) + GB)]dt+ F(0)
0 S

K(0), F(0) dados.

A equacao (2.2) é a equacao de acumulacdo de capital com depreciagdo
exponencial. A equagéo (2.3) é a restricdo orcamentéria intertemporal da
unidade familiar. Ela especifica que a soma do fluxo de despesas em
consumo e investimentos descontados (por conveniéncia, todos 0s precos
sdo definidos como ndo descontados) ndo pode exceder a soma descontada
das receitas ganhas pela propriedade dos fatores primarios e das transferén-
cias do govern&(t), mais o estoque inicial de ativos externos possuidos

F(0). O termo ng(t) na restricdo orgcamentaria leva em conta a pos-

S
sibilidade de que, no curto prazo, por causa de choques inesperados, as
firmas em concorréncia imperfeita tenham lucros supranormais que possam
adicionar-se aos ganhos no aluguel do capital. Todos os paises possuem a
mesma taxa constante de desc@nto

A Estrutura de Equilibrio Instantanea

Nesta exposicao, ignoramos o indice referente ao tempo. NGs identificamos
0s setores de atividade pelos indiee$, comSrepresentando o conjunto

de todas as industrias, de tal forma qe= 1,...S O conjuntoS é
particionado no subconjunto de setores concorrenciais com rendimentos
constantes de escala, que é denomi@d® o subconjunto de industrias
nao-concorrenciais com rendimentos crescentes de escala e denofdifhiados

8 Apesar de C também significar consumo agregado, nenhuma confuséo deve surgir deste fato. O
indicei pode se referir a pais, mas também ao investimento individual, fiteadm o investimento
agregado.



230 MODELOS DE EQUILIBRIO GERAL: UMA APLICACAO AO CASO DO MERCOSUL

Os paises sdo identificados pelos indiceg, comi,j = 1,.WeW =
MOROW onde o primeiro subconjunto representa o Mercos&®QOgV
representa o Resto do Mundo. Para podermos identificar os fluxos bilaterais
de comércio, seguimos a prética usual que identifica os primeiros dois
indices como, respectivamente, o pais e a industria fornecendo o bem e,
guando apropriado, os préximos dois indices se referem ao pais de des-
tinacdo e a industria.

As Unidades Familiares

Para facilitar a exposicao, dividimos a decisédo estatica da unidade familiar
em um problema de escolha de ‘consumo’ e de ‘investimento’: isto € indcuo,
dadas as nossas hipo6teses de separabilidade sobre as preferéncias e tecno-
logias. O consumidor doméstico avalia os produtos das firmas competitivas
dos diferentes paises como substitutos imperfeitos (a hipétese de 1969 de
Armington), enquanto o consumidor trata como sendo especifico cada bem
produzido por firmas individuais operando nas industrias ndo-concorren-
ciais (a especificacdo de 1977 de Dixit-Stiglitz). Isso é representado por uma
funcdo de utilidade de dois niveis. O primeiro nivel combina bens de
consumo¢), supondo parcelas de gastos constaptgs® segundo nivel
determina a composicdo 6tima dos consumos agregados em termos da
origem geografica para as industrias concorrenciais ou em termos do pro-
duto das firmas individuais para os setores ndo-concorrenciais.

Formalmente, as preferéncias dos consumidores sao

logC, = Z Psi logey z Psi
B B
o-1 o
o -1
@4)cy=y Fice g sOT,
Opw O
& ¢ O 's‘sl 0T
EZ an isi ]SI ! S
apw D

onded °; séo os parametros da parcet, as elasticidades de substituicéo
tipo Armlngton of,, as elasticidades de diferenciagéo do tipo Dixit-Stiglitz,

9 Portanto, um subscritisjt indica um fluxo originario do paissetors para o paig setort.
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en, indica o nimero de firmas simeétricas oligopolistas operando nf pais
setors.! Observe que quandﬂC C denota as vendas para o consumidor
de toda a industrisdo paig, ao passo gue, quansldl C, ela representa as
vendas de umanicafirma representativa. A interpretacdo das duas elas-
ticidadeso,, oé portanto muito diferente: a Ultima tipicamente sera maior
que a prlmelra Para bens que ndo sdo comercializaegigradeables

0. =0,V j#i.

isi

O consumidor maximiza (2.4) com respeitg,asujeito a:

(2 5) pCIc;I 2 z § (1 + T]SI) p]SI s + Z (1 + Tjsi) p]SianiCJSi%
jOW §3c siC O

ondet; sdo as tarifagy, 0s precos sobre os quais os individuos ndo tém
nenhuma influéncia e 0 termo no lado esquerdo da desigualdade resulta da
deciséo intertemporal do consumidor (i.e., as despesas agregadas em con-
SuUMo a precos correntes).

O problema do investidor é determinar a composicao 6tima do bem de
investimento doméstico; para isso, o investidor maximiza (2.6) com respeito
al...

jsi

Iog Ii = Z wsi Iogl.sP Z W.=
sas sas
01 %
(2 6)' Si EZ ]SI.]SI Gs Elps ) s C,
aow O
of—l 9
. f
si— Ez n1561|5| jsi Og %b ) s C,
ow O
sujeitoa

(2'7) p:ll Z §(1+T]SI)pJSI JSI+Z(1+T]SI)pJSInJSI isif]

EES s 00

10 A hip6tese de simetria implica que as firmas domésticas ndo-concorrenciais dentro de um setor tém
a mesma estrutura de custo e parcelas de mercado e, consequentemente, cobram 0 mesmo preco
ainda que os bens sejam substitutos imperfeitos.
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onde novamentg; sdo as tarifagy;, 0s precos que os investidores tomam
como dados, e o termo do lado esquerdo da desigualdade resulta da decisédo
intertemporal da unidade familiar (i.e., despesas agregadas de investimento

a precos correntes). Observe que os parametros que medem as parcelas,
&, e& .em (2.4) e (2.6), respectivamente, sdo especificos a cada problema
dje deC|sao de tal forma que a resposta aos prec¢os das duas componentes de
demanda serdo diferentes, mesmo que o ‘consumidor’ e o ‘investidor’
tenham as mesmas elasticidades de substituicéo e diferenaiggd, (

uma vez que ndo ha informacfes econométricas disponiveis.

As Firmas

IndUstrias Concorrenciais

Nas industrias competitivas, as firmas representativas da, psdtors,
operam com tecnologias baseadas em rendimentos constantes de escala,
combinando o capital variavéd{y) e trabalhol(",)) assim como os insumos
intermediarios X;;). Insumos materiais sao introduzidos na funcdo de
producéo de uma maneira similar a forma pela qual os bens de consumo sao
tratados nas preferéncias dos consumidores: com uma especificagdo do tipo
Armington (1969) para os bens produzidos pelas industrias competitivas e
com uma especificac@ola Ethier(1982) (i.e., com diferenciacao dos bens
produzidos ao nivel da firma) nos setores em concorréncia imperfeita. As
demandas por insumos pelo produtor representativo dossilaesultam

da minimizag&o do custo unitario variavgl

(2 8) Vis Q'S Z 5(1+Tlu)pﬁlxltl+Z(1+Tjtl)pjtl JtIX]tI %\M |_|vS+r K?’S,

jOW [T0C toc

para um dado nivel de produiR tal que

|Og le—aLlslogLV +GKIS s+z atislogx.tis’
igds

o-1_ o
Xtis = B’Z BitisXitis T‘Eol—l tdC
W 0
O_x
ths %Z th Jtlsxms 0 t |:| C

pw
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onde os parametrass e3's sdo os parametros das parcelas de gastos com

a Lis+a Kis+ Zatiszl
tds

Bius =0, Vj#i, set & ndo-comercializavehgn-tradeablegpomao, ec* tendo
amesma interpretacdo qmeec’.em (2.4) e (2.6). A minimizag&o de custos
implica que o preco seja igual ao custo margipgl< v;;) e o lucro zero
nos setores competitivog(= 0).

InduUstrias Nao-Competitivas

As industrias ndo-competitivas tém rendimentos crescentes de escala na
producao. No6s modelizamos isso supondo que, além dos custos variaveis
associados a restricao tecnologica de maneira analoga a (2.8)-(2.9), a firma
individual no paid setors possui custos fixos com relacdo aos fatores
primarios. Isso introduz uma distingdo entre custo unitarioVQtalcusto
marginalv,:

_ [wLE + riKE]
(2.10)V,g = v + e 10
Qis

ondeQ, L eK' denotam, respectivamente, a produgao da firma individual,

o trabalho fixo e o capital fixo. Por causa da presenca de varias formas de
barreiras nao tarifarias que impedem a arbitragem além das fronteiras
nacionais, as economias domésticas sao tratadas como mercados segmenta-
dos. Consequentemente, a industria ndo-competitiva que vé essa segmen-
tacdo toma vantagem desse poder de monopdlio que ela tem em cada
mercado (pais) individual. Para esse propdsito, a firma tem como dotacéo
inicial o conhecimento das preferéncias (2.4) e tecnologias (2.6), (2.9) de
seus clientes. Ela entdo realiza a maximizacao de lucro, baseando-se em uma
analise parcial (equilibrio parcial) supondo que, em cada pais, cada despesa
individual na inddstria toda néo é afetada por sua prépria acado estratégica
z; de tal forma qué*

sOC.

11 A hipétese de equilibrio parcial simplifica sobremaneira os célculos. A implicacéo desta hipotese
€ que as firmas sdo modelizadas como tomando as suas decisdes estratégicas cometendo erros
sistematicos. Resta uma questdo empirica em aberto, qual seja a de saber se a admissdo de
erros sistematicos seria capaz de afetar de maneira importante os nossos resultados. Entretanto,
esta questdo até o momento ndo foi respondida apesar de varios trabalhos advogarem essa
estratégia de forma a evitar problemas ligados a néo existéncia de solugdo [ver Hart (1985, p.121)
entre outros].
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0
(pS]pC] ) ] Ow
d;sj
9 (wyp,l) :
(2.11)—>4E =, j OW
aZisj
a( slt jt ]t) .
jOW,tOW
0zisj

Fazemos a hipétese de Cournot de comportamento ndo cooperativo em
relacdo as vendas em cada mercado individual como sendo as variaveis
estratégicag,. A maximizacdo de lucros entdo nos da

. —\/ a )

2.12)Ps s - P09 Ry sOC,jOwW
Psj  dog z

com

(2.13) Q.=

jow

O célculo das elasticidades no lado direito de (2.12) requer a inversao de
sistemas de demandas agregadas log-lineares [ver Cavalcante e Mercenier
(1997) para uma elaboracdo maior com respeito a essas derivagbes] o que
nos permitird determinar osark-upsoligopolisticos:?

A definicdo dos lucros das industrias oligopolistas segue entdo imediata-
mente:

— 0
T = nis§ piSjZiSj_ViSQSD stC
4 O
12 . . O dlog pISJ
A equagdo (2.12) pode ser reescrita conpg; = (1 [ portanto a estratégia 6tima de

. o 01090
precos consiste em cobrar umirk—upsobre 0s custos marginais
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As Condigbes de Equilibrio Estatico

O equilibrio geral instantaneo é definido como uma alocagéo estatica,
suportada por um vetor de pregog, (v, er;), sU S i,j OW, consistente com
as restri¢cdes intertemporais e escolhas (2.1)-(2.3) e tal que

* as receitas tarifarias sejam devolvidas para os consumidores através de
uma distribuicddump-sum

(2.15)G, = Z{§ Tisi PsifGisi + i z XsidPje M X H"'

jOW [§0C t0S

+ Z Tisi Psi Nleft(Cg +ig + Z Xsit)
sC

tas

0s consumidores maximizam (2.4) sujeito a (2.5);

os investidores maximizam (2.6) sujeito a (2.7);

as firmas minimizam (2.8) sujeito a (2.9);

as firmas oligopolistas fixam precos de acordo com (2.12) e atendem a
demanda tal que

(2.16)z=cCg +ig+ z Xsit € (2.13) sdo respeitadas;

isj
rds

— a oferta iguala a demanda em cada mercado competitivo;

(21A7)Qu= Y [y +ig*+ Y Xyl sOC,i OW,
jow rds

(218)K = Y Ky + S nJKy+K7, i, j OW,
sicC sOc

(2.19)L, = Z Ly + Z ng LY+ LE]
sC sC

— a concentragdo da industrig 1,s 0 C,i O W, se ajusta com inércia a
existéncia de rendas ndo negativas para os oligopdlios, de tal forma que
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no longo prazo, essas rendas sao nulas. O processo de entrada e saida das
firmas é implementado da seguinte forfha:

N (O)é dada n, () tal queTr(«) = 0;
(2.20)

n(t) = 6 [n(e0) —n(O)], 0< B < 1.

O salario do primeiro periodo para o resto do mundo (ROW) é escolhido
como numerario.
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