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Impacto da Crise Asiatica no Mercado de Niquel
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Mer cado de Concentrado de Ni quel 1996
MI t de N contido
Pai s Pr od. Export. | mport. Sal do p/ Consuno
Rissi a 224, 0 0,0 50 229, 0
Canada 193,1 n. d. 2,6 195,7
Nova Cal edbni a 124,8 69, 4 0,0 55,4
Austrélia 113,1 20,2 32,2 125,1
| ndonési a 87,9 25,6 0,0 62,3
Cuba 53,6 n. d. 0,0 53,6
Chi na 47, 4 n. d. 0,0 47, 4
Africa do Sul 33,6 0,0 0,0 33,6
Rep. Doni ni cana 30,4 0,0 0,0 30,4
Br asi | 15,7 0,0 0,0 15,7
Fi li pi nas 14,7 16,1 0,0 (1, 4)
Fi nl andi a 3,9 9,2 60, 5 55,2
EUA 1,5 1,3 21,5 21,7
Japao 0,0 0,0 71,8 71,8
Denmai s 87,1 6,6 0,0 80,5
Tot al 1. 030, 148, 4 193, 6 1.076,0
8
Fonte: World Metal Statistics (Novenber 1997), UNCTAD - United Nations Conference on

Trade and Devel opnent -

1997).

Handbook of World Mneral Trade Statistics -
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conmércio de
No sudeste
O Japédo é o



Producdo Mundi al de Ni quel

MI t
Pai s 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 %
*

Rassi a 220,0 247,4 | 187, 8 190, 7 | 201,9 | 190,5 | 234, 2 23,9
Canadéa 131,5 135,2 | 123,1 105,1 | 121,5| 126,7 | 127,5 13,0
Japéo 116, 5 109,4 | 105, 4 112,6 | 135,0| 130,1 | 126, 1 12,9
Australia 49, 4 50, 6 50, 4 66, 6 77,3 74,0 64, 4 6,6
Nor uega 58,7 54,9 56, 8 68, 4 53, 2 61, 6 57,2 59
N. Cal edbni a 34,4 31,9 36,9 39,5 42,2 42, 2 45, 2 4,6
Chi na 27,9 30, 8 30,5 31,3 38,9 44,6 40, 8 4,2
Africa do Sul 26,9 27,6 29,9 30,1 29,8 33,6 33,3 3,4
Fi nl andi a 14,1 17,7 17,9 19,8 21,3 33,3 31,9 3,3
R. Dom - ni cana 29,1 27,5 23,9 30,8 30,9 30, 4 31,5 3,2
Cuba 18,8 16, 9 16, 2 14,1 21,6 27,0 30, 3 3,1
Rei no Uni do 28,6 28,0 28,0 28,4 35,1 42,0 28,7 2,9
Br asi | 13,8 14,7 15, 2 16,5 15,7 16, 4 17,5 1,8
| ndonési a 5,3 5,5 5,3 5,8 10,7 9,6 9,5 1,0
Denai s 66, 8 73,9 94, 5 78,6 88, 2 95,4 | 100, 1 10,2
Tot al 841, 8 872,0 | 821,38 838,3 | 923,3 | 957,4 | 978,2 | 100,0
Font e: World Metal Statistics Yearbook (1996), Wrld Mtal Statistics (Decenber 1997) e

BNDES.
* Estimado

A producdo de niquel (considerando o metal contido em
FeNi e niquel refinado) atinge cerca de 978 ml| t/ano.
Rissi a, Japdo, Canada, Australia e Noruega produzem em

O consumo de niguej

conjunto, cerca de 609 nil t, ou 62% do total. O Brasil N0 sudeste asiatico
produz ao redor de 17 ml t, ou 1,8% do total nundial. Gs devera permanecel,
pai ses do sudeste asiatico, Japdo, China e Indonésia séao estavel, em fungao da
responsavei s pela producdo de aproximadanente 176 ml t, estagnagéo da

representando 18% do ni quel produzi do no mundo, com dest aque = :
para a producdo japonesa de 126 ml t. A taxa nedia nundial pHXﬂ@EOI?yw”EVO%
de crescinento da producdo de niquel refinado, no periodo aco inoxidavel
1991/ 97, foi de 2,5%. a.

2. Consunmp Mundi al

O consuno nundi al de niquel é de aproxi madanente 960 nmil t/ano. s paises da
América do Norte e da Europa consonem 43% do total nundial, correspondendo a
416 ml t em 1997. O consunp brasileiro atinge cerca de 14 m| t/ano, ou 1,5%
do niquel consum do no nundo. s paises do sudeste asiatico sao grandes
consumi dores do netal, com volunme de 371 ml t/ano, representando 38,6% do
total. O consuno de niquel refinado nesses paises apresentou-se crescente no
periodo 1991/97, correspondendo a uma taxa nmédia de 6,5% a.a.. O nivel de
consuno de niquel no Japdo - mmi or consum dor nundial - tem se situado entre 150
e 180 m | t/ano. Coréia do Sul, Taiwan e China vem apresentando crescinmento
significativo do consunb de niquel, tendo evoluido, em conjunto, de 74,2 m
t/ano em 1991 para 192,2 ml t/ano em 1997, com crescinento nmédi o anual de 17, 0%
no periodo, contra a nédia nmundial de 3,1%.a.. Ressalte-se que 0 consunp russo
vem apresentando significativa reducdo com conseqiente increnmento da producéo
destinada ao mercado mundi al
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Consuno de Ni que

M|
Pai s 1991 1992 1993 1994 1995 1996 | 1997 %
EUA 125, 2 119,1 | 122,1 131, 0 147,8 | 143,11 134,1 | 14,0
Al emanha 77,0 74,0 75,0 87,8 106,1| 86,0| 97,7 | 10,2
Franca 36, 8 35,0| 36,5 44, 4 49,4 | 43,4 | 47,2 4,9
ltalia 31,5 29,6 | 38,5 44,0 49,0 | 44,0 | 41,0 4,3
Rassi a 78,2 128,7| 95,1 66, 7 68,5 | 32,1| 34,8 3,6
Rei no Uni do 29,5 28,5 29,8 38,0 41,9 42,2 | 32,5 3,4
Fi nl &ndi a 18,0 23,5| 26,8 30, 4 36,2 | 30,1| 28,8 3,0
I ndi a 15,0 13,2 | 13,2 17,7 13,2 | 18,5| 18,4 1,9
Brasi | 11, 4 11,1 12,2 14,2 15,3 | 15,4 | 14,1 1,5
Demai s 121, 6 108,2 | 106, 0 134, 3 148,9 ]| 138,7 [ 140, 7 | 14,6
Subtotal 1 544, 2 570,9 | 555, 2 608, 5 676,3 | 593,51 589,3| 61,4
Sudest e da
Asi a:
Japéo 180, 1 148,1 | 157, 2 181, 1 195,9 | 187,1| 179,2 | 18,7
Tai wan 19,0 19,0| 19,0 26,0 26,0 50,0| 76,5 7,9
Cor éi a do Sul 23,2 26,0 33,2 41,1 46,1 | 50,3 | 70,4 7,3
Chi na 32,0 35,0 39,0 42,0 38,0 | 46,3 | 45,2 4,7
Subtotal 2 254, 3 228,1] 248, 4 290, 2 306,0] 333,7[371,3]| 38,6
Tot al 798, 5 799,0 | 803, 6 898, 7 982,3 | 927,2 | 960, 6 | 100, 0

Fonte: World Metal Statistics Yearbook (1996), World Metal Statistics (December 1997) e BNDES.
*  Estinmado

3. Con®ercio Internaciona
3.1. ExportagBes Mundi ais

O fluxo de conércio internacional de niquel é bastante significativo, tendo as
exportacdes de niquel refinado e niquel contido em FeNi, atingido 714 ml| t em
1997, representando 74% do consunpo nundi al do netal.

O mai or exportador mundial de niquel refinado é a RUssia, seguida de Canada,
Noruega e Australia, que no conjunto conercializam 416 ml| t/ano, ou 74% das
exportacdes desse netal. O Brasil exportou 6,7 nml t, representando 1,2% das
exportacbes totais.

Exportacdao Mundi al de Niquel Refinado

Ml t
Pai s 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 %
*

Rissi a 120,0 | 117,0 87,2 | 114,2 | 152, 8 167,2 | 192,1 34,3
Canada 62,0 | 104, 9 99, 6 82,5 86, 2 97,2 | 112,6 20,1
Nor uega 56, 7 53,9 59,9 67, 2 52,6 61,0 63,5 11, 3
Australia 27,3 30,7 28,9 35,9 46, 0 49, 9 47,9 8,5
Rei no 18,5 17,5 19,7 17,9 23,5 26,1 19,9 3,6
Uni do

Fi nl andi a 6,8 10,5 12,8 12,5 12,8 21,5 19, 8 3,5
Br asi | 2,4 3,2 4,5 4,7 4,4 56 6,7 1,2
Demai s 64, 6 53,5 59, 8 72,8 85, 1 90, 5 98, 3 17,5
Tot al 358,31 391,2 | 372,4 | 407,7 | 463, 4 519,0 | 560,8 | 100, 0

Font e: UNCTAD (1997), World Metal Statistics (Decenber 1997) e BNDES.
*  Estimado
Em rel agcdo as exportacbBes de FeNi observa-se uma mmior concentracdo em Nova
Cal ed6ni a, Republica Dom nicana, Col6nbia, Japdo e Indonésia que no conjunto

registram cerca de 125 m | t/ano ou 82% do total nundial. O Brasil exportou
cerca de 6,1 ml t em 1997, correspondendo a 4,0% das exportacdes nundiais de
FeNi . Ressalte-se que as exportacdes de FeN realizadas pela |ndonésia

destinamse ao Japdo, enquanto as japonesas destinamse a outros paises do
sudest e asi ati co.

Exportacdo Mundi al de Ferro Ni quel

M| t de Ni contido estimdo

Pai s 1991 1992 1993 1994 1995 1996 | 1997 * %
Nova 30,9 38,4 44,3 47,9 49,7 45,3 47,4 31,0
Cal edbni a
Rep. Domi ni ca 22,5 21,1 19,6 24,5 22,1 23,6 24,0 15,7
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na

Col 6mbi a 14, 4 14, 4 14,8 15,5 16,9 16, 3 18,6 12,2

Franca 0,5 0,1 0,0 0,0 0,0 7,6 7,5 4,9

Br asi | 6,5 4,5 5,2 3,9 3,8 4,6 6,1 4,0

Rassi a 18,0 18,0 18,0 20,9 15,7 7,4 2,8 1,8

G éci a 0,0 0,1 0,0 2,6 2,6 2,6 2,6 1,7

EUA 0,6 1,3 0,2 0,1 0,5 1,7 1,5 1,0

Denwi s 6, 8 7,1 9,2 8,8 7,6 7,2 7,5 4,9
Subt ot al 100,2 | 105,0 | 111,3 | 124,2 | 118,9 | 116, 3 118, 0 77,2

1

Sudest e da

Asi a:

Japéo 0,0 0,0 0,0 0,5 2,9 10, 6 19,8 12,9

| ndonési a 6, 2 7,7 7,3 7,6 14,6 14,6 15,1 9,9
Subt ot al 6, 2 7,7 7,3 8,1 17,5 25,2 34,9 22,8

2

Tot al 106,4 ] 112,7 | 118,6 [ 132,3] 136,4 | 141,5 152,91 100,0

Font e: UNCTAD (1997), World Metal Statistics (Decenmber 1997) e BNDES.
*  Estinmado.

3.2. InportagBes Mundiais

O sudeste asiatico é grande inportador de niquel refinado, tendo sido
responsavel em 1997 por 142 ml t/ano, representando 29,4% do total nundial
podendo- se destacar principal nente Japdo, Taiwan e Coréia do Sul conp sendo os
grandes inportadores da regido. Nas denmis regi des, os maiores inportadores de
ni quel refinado sao Estados Unidos, Alemanha, Italia e Franca que no conjunto
atingem um vol une de 245 m| t/ano, ou 51% do total no nundo. O Brasil inporta
cerca de 8,2 nmil t/ano, correspondendo a 1, 7% do total rundi al
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| nportagcdo Mundi al de Niquel Refinado

MI t
Pai s 1991 1992 1993 1994 1995 1996 | 1997 * %
EUA 104, 1 92,3 99,4 99,1 | 121,4 | 116,0 118, 8 24,6
Al emanha 52,0 41,0 52,4 58,0 78, 2 61, 4 60,0 12,4
Italia 21,2 14,5 24,8 32,8 41,5 32,1 34,4 7,1
Franca 26, 3 24,9 24, 4 32,4 36, 6 31,3 32,0 6, 6
Rei no Uni do 16, 8 16, 9 15,6 22,1 24,7 18,7 17,1 3,5
I ndia 3,3 55 7,1 10, 3 11,9 8,6 9,0 1,9
Br asi | 3,4 4,1 4,8 5,8 7,7 8,3 8,2 1,7
Denni s 67, 8 49,7 74, 3 92,7 ] 131,8 95, 3 62,1 12,8
Subt ot al 294,9 | 248,9 | 302,8 353,2 | 453,8 | 371,7 341, 6 70, 6
1
Sudeste da
Asi a:
Japéo 51,2 27,8 33,5 47, 8 62,6 47,0 57,5 11,9
Tal wan 13,1 9,6 15,4 20,7 39,7 33,4 43,5 9,0
Cor éi a do 13,3 5,5 8,8 12,8 19,1 15,3 20,5 4,2
Sul
Hong Kong 8,1 32,2 12,3 9,6 11,4 10,9 11,5 2,4
Si ngapur a 0,7 1,3 1,8 3,2 54 4,4 4,8 1,0
Tai |l andi a 0,8 1,2 1,0 1,2 1,7 1,8 1,9 0,4
Chi na 4,6 6,5 2,6 0,1 0,6 0,9 1,1 0,2
Rep. Coréia 0,4 0,5 0,6 0,7 0,5 0,5 0,5 0,1
I ndonési a 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,3 0,3 0,1
Mal asi a 0,5 0,2 0,2 0,4 0,4 0,3 0,3 0,1
Filipinas 0,2 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 0,0
Subt ot al 93,1 85,1 76, 6 96,9 | 141,7 | 115,0 142, 0 29,4
2
Tot al 388,0 | 334,0 | 379, 4 450, 1 | 595,5 | 486, 7 483, 6 | 100,0
Fonte: UNCTAD (1997), World Metal Statistics (Dezenber 1997) e BNDES
*  Estinmado.

Em relacdo aos inportadores de FeN deve-se salientar que os paises
europeus mais os Estados Unidos respondem por 57% do total, enquanto os paises
do sudeste asi atico sdo responsaveis por 37% das inportacbes totais.
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| mportacdo Mundi al de Ferro Nique

(Ml t de N contido estinado)

Pai s 1991 | 1992 1993 | 1994 1995 1996 | 1997 %
*

Al emanha 23,6 | 19,5 15,5| 35,7 33,6 | 23,3 27,2| 15,2
Franca 11,5( 10,1 9,0 11,1 12,8 18,9 | 17,6 9,8
Fi nl andi a 8,8| 16,9 18,1| 19,3 21,1 | 15,9 | 14,9 8,3
EUA 11,9 | 10,5 4,0 12,7 13,8 13,0| 11,9 6,7
Italia 5,4 7,5 7,5 7,5 6,3| 11,3 | 10,9 6,1
Rei no Uni do 5,3 5,3 54| 12,8 11,7 | 10,7 5,9 3,3
Espanha 9,0 6,8 6,6 91 7,6 8,4 8,6 4,8
Suéci a 3,3 4,0 4,6 6, 4 6,0 4,9 5,2 2,9
I ndi a 4,5 3,8 4,1 5,0 3,6 2,1 1,6 0,9
Demai s 8,5]| 13,2 9,6 | 15,7 10,5 8,3 8,1 4,5

Subt ot al 91,8 | 97,6 84,4 135,3 127,0 | 116,8 | 111,9| 62,6
1
Sudeste da
Asi a:
Cor éi a do 7,1 9,5| 11,6 | 12,5 12,5| 18,9 | 24,9| 13,9
Sul
Japéo 13,8 9,8| 13,3 | 14,5 20,0 | 17,5| 16,0 9,0
Tal wan 0,0 0,0 0,0 0,9 50| 16,8 | 24,1 | 13,5
Hong Kong 0,2 0,2 0,1 0,0 0,7 1,3 1,8 1,0

Subt ot al 21,1 19,5 25,0| 27,9 38,2 | 54,5| 66,8| 37,4
2
Tot al 112,9 [ 117,1] 109,4 [ 163, 2 165,2 [ 171,3 | 178,7 | 100, 0

Fonte: UNCTAD (1997) , World Metal Statistics (Decenmber 1997) e BNDES.
*  Estimado.

Em vista do exposto apresenta-se a seguir um quadro do comércio de niquel nos
pai ses asiaticos em 1997, onde observa-se a relevancia das inportacdes para
atender o consunp da regi &o.

Coneérci o de Niquel nos Paises Asiéaticos - 1997 *
MI t
Pai s Pr oducao | nportacao | Exportacdao Consuno
Japao 126, 1 73,5 19,8 179, 2
Chi na 40, 8 1,1 0,0 45, 2
| ndonési a 9,5 0,3 15,1 0,0
Cb{éia do 0,0 45,4 0,0 70,4
Su
Tai wan 0,0 67,6 0,0 76,5
Hong Kong 0,0 13,3 13,4 0,0
Qutros 0,0 7,6 7,6 0,0
Total (A 176, 4 208, 8 55,9 371,3
Mundo (B) 978, 2 662, 3 713, 7 960, 6
(AB % 18,0 31,5 7,8 38,6

Font e: World Metal Statistics e BNDES.
* Esti nado.

As inportagBes sao oriundas principalmente da Rissia, Canadd, Noruega e
Australia. O Brasil destina para esta regido cerca de 6,9 ml t/ano ou 54% das
suas exportacdes

4. Tendénci as

O consunmp mundial de niquel estd intimanente ligado a producdao de aco
i noxi davel, cuja evolucdo, no periodo 1991/ 2000*, nos paises do sudeste asiatico
e no mundo pode ser vista a seguir:

Producdo de Aco I noxidavel nos Paises do Sudeste Asiatico - 1991/ 2000*

M | hées de t
Pai s 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995* | 1996* | 1997* | 1998* | 1999* | 2000*
Sudest e
Asi ati co:
Japao 3,4 3,1 3,2 3,4 3,7 3,6 3,4 3,2 3,1 3,2
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Cor éi a do Sul 0,4 0,5 0,5 0,6 0,7 0,8 1,1 0,9 0,8 0,9
Tai wan 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4 0,7 0,6 0,6 0,7
Chi na 0,3 0,2 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,4 0,4 0,5
Sudest e 4,3 4,0 4,3 4,6 5,0 53 56 51 4,9 5,3
Asi 4tico (A

Demmi s Pai ses 8,5 8,7 8,6 9,2 9,9 8,8 9,0 9,1 9,2 9,2
Mundo ( B) 12,8 (12,71 12,9| 13,8 14,9 14,1 14,6 14, 2 14, 1 14,5
(A/B) % 33,5|131,4|34,0] 33,4 33,5 37,6 38,4 36,0 35,0 36,5

Fth Eistivrrgzilod Stainless Steel Statistics e BNDES.

A producao de aco inoxidavel no sudeste asiatico apresentou, no periodo
1991/97, uma taxa nédia de crescinmento de 4,5% a.a., enquanto a taxa nedia
mundi al situou-se em 2,2% a.a.. O consuno de niquel refinado no sudeste
asi atico apresentou-se crescente no nesnb periodo, correspondendo a unmm taxa
média de 6,5% a.a., contra a nmédia nundial de 3,1%a. a..

Estima-se para o periodo 1998/2000, uma certa estabilidade nos niveis de
producdo de aco inoxidavel, em funcdo principalnente da desaceleracao do
crescinmento da siderurgia asiatica.

Deste nodo, prevé-se a nmesnma tendéncia de desacel eracdo da demanda de ni quel
no sudeste asi atico.

5. Precgos

O preco médio do niquel variou ao longo do periodo 1991/97 Olprelgome.q’/?q’od
na faixa conpreendida entre US$ 5.000 / t e US$ 8,200 / t. Em [|quelquejaiolae
1991 o preco praticado foi de US$ 7.500 / t. A partir de |USE 8200/t em
entdo, considerando o periodo 1991/93, o preco iniciou uma (1995 atualmente
fase declinante por forca de um nmaior crescinmento da producdo |situa-se ao redor de
de niquel emrelacdo a demanda. Desta forma, em 1993, atingiu
um patamar nmédio de US$ 5.000 / t. A partir daquele ano e até Ugfcaf'agg/%;?ZS
1996, a demanda voltou a crescer com taxas superiores as da P perspectiva
producdo do niquel, fazendo com que o seu preco atingisse a |d€melhora a méedio
nédia de US$ 8.200 / t. De 1996 em diante a taxa de |prazo.
crescinmento da produgdo suplantou a da demanda, ocasi onando um
processo de reducdo do preco do niquel que se verifica até

hoj e.

As perspectivas a nivel de nundo indicam que o conportanento do nercado de
niquel até o ano 2000 nao deverd apresentar crescinmento face as perspectivas
pouco otimstas em relagcdo ao nercado de aco inoxidavel, seu principal
consum dor, que nao deverd apresentar crescinmento emrelacdo a posicao de 1997.
O conportamento da produgdo, do consunb e do preco do niquel podem ser
vi sual i zadas abai xo onde se observa queda acentuada dos precos do niquel nos
prineiros meses de 1998.

Ni quel - Producao, Consunmo e Precos Médi os 1991/ 1998*

1000 9.000
900 T " 8.000
800 T
- “” - 7.000 =
= 700 T &
s |
600 T J 6.000 5
400 e e T e T e T = 4.000
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997* 1998*
Fonte: World Bank - Commodity Markets N Producédo Mundial
(November 1997) e BNDES MMM Consumo Mundial
* Estimado 00— Preco
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6. Concl uséao

O fluxo de congércio internacional de niquel, englobando o netal refinado e
o niquel contido em FeNi, é bastante representativo, tendo as exportacles
atingido 714 ml t, em 1997, correspondentes a 74% do consuno nundi al

Gs paises do sudeste asiatico exercem influéncia significativa no nercado de
niquel, visto ser o Japdo o mmior consum dor nundial concentrando 19% da demanda
gl obal . Consi derando-se o consunp do Japdo sonado aos denmi s paises da regiao,
o montante al cancou 371 mil t em 1997, representando 39% do consuno rundi al

Consi derando o periodo 1992/97 a taxa média anual de crescinento do consuno
nestes paises foi de 10,2% contra a nmédia nundial de 3,8% Acrescente-se ainda
gue o0 sudeste asiatico é grande inportador de niquel refinado e de FeN,
concentrando respec-tivanmente, 29,4% e 37% das inportacBes nundiais destes
pr odut os.

Portanto, o Japado destaca-se conmb grande consunidor e inportador, além de ser
o terceiro maior produtor de niquel, enbora ndo disponha do nminério e opere suas
met al urgi as com concentrado i nport ado.

A crise econbnica do sudeste asiatico impactou no curto prazo o preco do netal
que atingiu US$ 5.100 / t emnmio, inferior ao pregco médio dos Ultinms trés anos
e que nao renunera o0s investinmentos.

Conp conseqiiénci a da estabilizacdo da demanda os precos do niquel no mercado
i nternaci onal poderdo se manter em patamares inferiores a US$ 5.800 / t até o
ano 2000.

Em funcdo da crise asiatica ndo se prevé, a nedio prazo, crescinento do
consumo mundi al de niquel devido a nmanutencdo do nivel de producdo de acgos
i noxi davei s austeniticos, que utilizam niquel

Em ternbs de Brasil a sua producdo, da ordem de 17 nil t/ano €& pouco
significativa no nercado nundial de niquel, representando apenas 1,5% O pais
inmporta e exporta quantidades senel hantes de niquel emtorno de 7 ml t/ano por
guest 8es financeiras e | ogisticas.

Em 1997, 54% das exportagles brasileiras de niquel se direcionaram ao nercado
asi ati co, prevendo-se a nmanutencdo deste nivel dada a sua pouca
representativi dade.
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