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	 Apresentacao 

Urn dos principals objetivos do Programa Nacional de Desestati-

zacao é reduzir a divida global do setor pUblico, interna e externa. A conse-

cucao desse proposito facilitara o processo de reestruturacao das financas 

do governo e minimizara suas necessidades de financiamento, permitindo 

atingir a finalidade basica do Programa, que é a redefinicao do papel do 

Estado na economia brasileira. 

Coerente corn o objetivo de reduzir seu endividamento e ainda 

como forma de estimulo a demanda de ativos a serem alienados e, princi-

palmente, de awes das companhias a serem desestatizadas, o governo 

aceitara diversas formas de pagamento, no processo de privatizacao: 

• a moeda nacional - o cruzeiro; 

• a antiga moeda - o cruzado novo; 

• certificados de privatizacao; 

• creditos e titulos externos; 

• Obrigayies do F undo Nacional de Desenvolvimento - OF ND; 

• Titulos da Divida Agraria - TDA; 

• debentures da Siderbras; e 

• outros creditos contra a Uniao ou entidades por ela controla-

das, direta ou indiretamente. 

Todos esses meios de pagamento serao aceitos ao par corn o cru-

zeiro. A (mica excecao diz respeito aos creditos e titulos da divida externa, 

que sofrerao desconto previo de 25%. 

Esta publicacao reune a regulamentacao destinada a operacionali-

zar a participacao das moedas, titulos e creditos, como meios de pagamen- 



to nas alienacoes a serem realizadas no ambito do Programa Nacional de 

Desestatizacao. A regulamentacao ainda pendente de publicacao constara 

de nova versa() deste manual. Na secao I apresenta-se a legislacao geral, 

que autoriza a utilizacao de titulos e creditos da divida interna e a consti-

tuicao de Fundos de Privatizacao. A regulamentacao especifica para a par-

ticipacao direta e indireta de cada meio de pagamento esta detalhada na 

secao II. 

Dois aspectos basicos nortearam o preparo desta regulamentacao 

das moedas, titulos e creditos. 0 primeiro foi permitir que seus detentores 

pudessem participar dos processos de privatizacao de forma direta ou in-

direta, atraves dos Fundos Miltuos de Privatizacao. 0 segundo, criar con-

dicoes para o funcionamento de mercado secundario de todos os meios de 

pagamento, de modo a permitir amplo acesso dos investidores as diferen-

tes moedas da privatizacao. 
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Resolucao CD/PND ri 2  6, 
de 25 de marco de 1991 

Autoriza a utilizacao de titulos e credi-

tos da divida interna no pagamento do 

preco de Wes e outros bens e direitos 

objeto de alienagao no ambito do Pro-

grama Nacional de Desestatizacao. 

A COMISSAO DIRETORA DO PROGRAMA NACIONAL DE DE - 

SESTATI zAcAo, no use de suas atribuivies e corn fundamento no artigo 

38, inciso III, alinea "c", do Decreto n (-)  99.463, de 16 de agosto de 1990, 

RESOLVE: 

Art. 1° - 0 preco de awes e outros bens e direitos objeto de 

alienacao no ambito do Programa Nacional de Desestatizacao podera ser 

pago pelo adquirente corn a utilizacao de: 

I - Titulos da Divida Agraria (TDA), ObrigacOes do Fundo Nacio-

nal de Desenvolvimento (OFND) e debentures de emissao da Siderurgia 

Brasileira S/A- SIDERBRAS; 

II - creditos, representados ou nao por titulos, relativos a dividas 

das entidades de que trata o artigo 4( 2  da Lei n 9  8.029, de 12 de abril de 

1990. 
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Par5grafo unico - Para a utilizacao prevista neste artigo, a legi-

timidade e o valor dos titulos e creditos deverao previamente ser certifica-

dos pelo Departamento do Tesouro Nacional. 

Art. 2 2  - Poderao, ainda, ser utilizados para os fins previstos no 

artigo anterior os creditos, representados ou nao por titulos, contra enti-

dades controladas, direta ou indiretamente, pela Uniao, nao compreendi-

das no inciso II do artigo 1 9 , desde que haja previa e especifica a utorizacao 

da Comissao Diretora do Programa Nacional de Desestatizacao, em cada 

processo de desestatizacao. 

Art. 3° - Esta Resolucao entra em vigor na data de sua publi- 

cacao. 

Rio de Janeiro, 25 de marco de 1991. 

EDUARDO MARCO MODIANO 

Presidente 

Portaria MEFP n 2  263, 
de 22 de abril de 1991 

DispOe sobre a utilizacao de titulos e 

creditos da divida interna para paga-

mentos no Ambito do Programa Nacio-

nal de Desestatizacao. 

A MINISTRA DA ECONOMIA, FAZENDA E PLANEJAMENTO, 

no use da atribuicao que lhe confere o art. 87, paragrafo unico, inciso II, da 

Constituicao, e tendo em vista o disposto na Resolucao n 9  6, de 25 de mar-

co de 1991, da Comissao Diretora do Programa Nacional de Desestati-

zacao, 

RESOLVE: 

Art. 1° - 0 pagamento das alienaceies de participacoes societa-

rias e ativos, previstas no Programa Nacional de Desestatizacao, podera 
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ser feito mediante a utilizacao, ao par corn o cruzeiro, dos seguintes titulos 

e creditos: 

I - Titulos da Divida Agraria - TDA, ObrigagOes do Fundo Na-

cional de Desenvolvimento - OFND e debentures de emissao da Siderur-

gia Brasileira S.A. - SIDERBRAS; 

II - creditos vencidos contra a Uniao ou entidades por ela con-

troladas direta ou indiretamente; e 

III - creditos referentes as dividas das entidades de que trata o 

art. 4 9  da Lei n 9  8.029, de 12 de abril de 1990. 

Paragrafo unico - A utilizacao dos creditos, de que trata o inci-

so II deste artigo, dependera de autorizacao especifica da Comissao Dire-

tora do Programa Nacional de Desestatizacao, apos ouvido o Departamen-

to do Tesouro Nacional quanto aos seus efeitos sobre o equilibrio econo-

mico-financeiro da Uniao e das entidades devedoras sob seu controle dire-

to ou indireto. 

Art. 2° - E facultado aos detentores de titulos ou creditos, de 

que trata o artigo anterior, utiliza-los ao par corn o cruzeiro, na integrali-

zacao de quotas de fundos mutuos de privatizacao, a serem disciplinados 

pela Comissao de Valores Mobiliarios, como modo de participacao indireta 

no Programa Nacional de Desestatizacao. 

Art. 39  - Para os fins desta Portaria, a sujeicao ativa, a certeza, a 

liquidez e, quando essencial, a exigibilidade dos titulos e creditos referidos 

no art. 1 9 , sera° previamente certificados pelo Departamento do Tesouro 

Nacional. 

Paragrafo unico - 0 Departamento do Tesouro Nacional bai-

xara instrucao sobre o procedimento que devera ser observado pelos inte-

ressados, para efeito do disposto no "caput", e publicara, mensalmente, ou 

sempre que requerido pela Comissao Diretora do Programa Nacional de 

Desestatizacao, o valor de face dos titulos e creditos de que trata o art. 1 2 . 

Art. 4° - Cabera a Secretaria da Fazenda Nacional, ao Banco 

Central do Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios regulamentar, no 

ambito de suas competencias, a negociacao no mercado secundario dos ti-

tulos e creditos a que se refere o art. 1 (2 . 

Art. 5° - Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao. 

ZELIA MARIA CARDOSO DE MELLO 
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Resolucao CMN n (2  1.806, 
de 27 de marco de 1991 

Autoriza a constituicao de fundos de in-

vestimento nos termos de regulamen-

tacao a ser baixada pela Comissao de 

Valores Mobiliarios. 

0 BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9 9  da Lei n 9 

 4.595, de 31.12.64, torna p6blico que o CONSELHO MONETARIO NACIO-

NAL, em sessao de 27.09.91, tendo em vista as disposicoes da Lei n 9  4.728, 

de 14.07.65, e do art. 3 9 , inciso I, da Lei n 9  6.385, de 07.12.76, 

RESOLVEU: 

Art. 1° — Autorizar a constituicao e o funcionamento de fundos 

de investimento destinados a aplicacao de recursos exclusivamente na 

aquisicao ou subscricao de valores mobiliarios ou quotas de emissao de 

empresas que vierem a ser desestatizadas na forma da Lei n 9  8.031, de 

12.04.90. 

Art. 2° — Fica a Comissao de Valores Mobiliarios autorizada a 

baixar as normas e adotar as medidas que entender necessarias relativa-

mente a constituicao e ao funcionamento de fundos de investimento de 

que trata esta Resolucao. 

Paragrafo tinico — Em se tratando de fundos de investimento 

cujas quotas sejam integralizadas mediante a utilizacao de ativos financei-

ros que nao valores mobiliarios, a regulamentacao respectiva devera ser 

baixada em conjunto com o Banco Central do Brasil. 

Art. 3° — Esta Resolucao entra em vigor na data de sua publi- 

cacao. 

IBRAHIM ERIS 

Presidente 
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II - Regulamentacao especifica 



	  11.1 - Certificados de Privatizacao 

Lei rig 8.018, 
de 11 de abril de 1990 

DispOe sobre a criacao de Certificados 
de Privatizacao e chl outras provide' n-

cias. 

Faco saber que o Presidente da Republica adotou a Medida ProvisO-
ria rig 157, de 1990, que o Congresso Nacional aprovou, e eu, NELSON 

CARN E IRO, Presidente do Senado Federal, para os efeitos do disposto no 

paragrafo Unico do art. 62 da Constituicao Federal, promulgo a seguinte 

Lei: 

Art. 1 9  - Ficam criados os Certificados de Privatizacao, titulos de 

emissao do Tesouro Nacional, corn as seguintes caracteristicas: 

I - nominativos e nao negociaveis, exceto corn expressa autori-

zacao do Ministerio da Economia, Fazenda e Planejamento; 

I I - sem data de resgate. 

Art. 2 9  - Os detentores dos Certificados de Privatizacao terao di-

reito a utiliza-los como pagamento de awes das empresas do setor pobli-

co que venham a ser desestatizadas. 
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Paragrafo unico - A utilizacao dos Certificados de Privatizacao 

podera ser limitada a leiloes convocados especificamente para a finalidade 

de venda de awes de empresas do setor pUblico, a criteria de orgao ou 

instancia criados especificamente para este objetivo ou, na inexistencia 

deste, do Ministerio da Economia, Fazenda e Planejamento. 

Art. 3° - 0 valor dos Certificados de Privatizacao sera corrigido 

conforme as seguintes regras: 

I - o valor de face sera corrigido por 100°/0 da correcao moneta-

ria, ate a data da primeira oferta de woes de empresa publica passiveis de 

serem adquiridas mediante entrega destes certificados; 

II - a partir da data da primeira oferta referida no inciso anterior, 

o percentual da correcao monetaria a ser aplicado sera reduzido em 1 pon-

to percentual ao mes sucessivamente, por urn prazo maxima de 40 meses; 

III - a partir do fim do prazo estabelecido no inciso II, a variacao 

mensal do valor dos certificados ficara restrita a 60% da correcao moneta-

ria. 

Paragrafo tinico - Para fins desta Lei, a correcao monetaria 

sera medida pela variacao do BTNF - Bonus do Tesouro Nacional - Fiscal. 

Art. 4° - Findo o prazo de dez anos a contar de 16 de marco de 

1990, o Tesouro Nacional fica obrigado a resgatar a diferenca entre o valor 

total dos Certificados de Privatizacao emitidos e o valor total de aquisicao 

das woes de empresas pUblicas passiveis de serem adquiridas por estes 

certificados. 

Par5grafo tinico - No caso acima, a correcao do valor dos Cer-

tificados de Privatizacao sera feita pela correcao monetaria integral, conta-

da desde a data de sua emissao ate o seu resgate. 

Art. 5° - 0 Conselho Monetario Nacional regulamentara os vo-

lumes e condicOes de compra dos Certificados de Privatizacao por parte de 

entidades de previdencia privada, sociedades seguradoras e de capitali-

zacao, alem das instituicoes financeiras. 

Art. 6° - Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacao. 

Art. 7° - Revogam-se as disposicoes em contrario. 

Senado Federal, em 11 de abril de 1990. 

169 9  da Independencia e 102 9  da Republica. 

NELSON CARNEIRO 
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Portaria MEFP rig 272, 
de 14 de maio de 1990 

 

 

Autoriza e regulamenta a emissao de 

Certificados de Privatizacao e dá outras 

pro videncias. 

A MINISTRA DE ESTADO DA ECONOMIA, FAZE NDA E PLA-

N EJAME NTO, no use das atribuicoes que Ihe confere o art. 87, paragrafo 

unico, inciso II, da Constituicao, e o disposto na Lei n (2  8.018, de 11.04.90, 

RESOLVE: 

Art. 1 9  - Autorizar a emissao de Certificados de Privatizacao, 

corn as seguintes caracteristicas: 

a) Valor Nominal: multiplo de Cr$ 1.000,00 (hum mil cruzeiros); 

b) Prazo de Resgate: sem data; 

c) Modalidade: nominativos e nao negociaveis, exceto nos casos 

expressamente previstos em lei ou par autorizacao deste Ministerio; 

d) Condicao de Oferta: a ser regulamentada pelo Conselho Mo-

netario Nacional para aquisicao direta por parte das instituicOes financei-

ras, das entidades de previdencia privada, das sociedades seguradoras e de 

capitalizacao. Para os demais interessados, a aquisicao sera regulamentada 

por portaria especifica deste Ministerio. 

Art. 2 9  - 0 valor dos Certificados de Privatizacao sera corrigido 

conforme as seguintes regras: 

I - o valor de face sera corrigido por 100% da correcao moneta-

ria, ate a data da primeira oferta de awes de empresas ptIblicas passiveis 

de serem adquiridas mediante entrega destes certificados; 

II - a partir da data da primeira oferta referida no inciso anterior, 

o percentual da correcao a ser aplicado sera reduzido em 1 panto percen-

tual ao mes sucessivamente, por urn prazo maxima de 40 meses; 

III - a partir do fim do prazo estabelecido no inciso II, a variacao 

mensal do valor dos certificados ficara restrita a 60% da correcao moneta-

ria. 
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Paragrafo tinico - Para fins desta Portaria, a correcao moneta-

ria sera medida pela variacao do BTNF - Bonus do Tesouro Nacional -

Fiscal. 

Art. 39  - A emissao processar-se-a, exclusivamente, sob a 

forma escritural, corn registro em sistema centralizado de liquidacao e 

custodia dos direitos creditorios, bem como dos resgates do principal. 

Art. 4° - A utilizacao dos Certificados de Privatizacao sera limi-

tada a aquisicao de acOes de propriedade, direta ou indireta, da Uniao que 

sejam ofertadas em leilOes de alienacao de ativos do Fundo Nacional de 

Desestatizacao, criado nos termos da Lei n 2  8.031, de 12.04.90. 

Art. 5° - 0 Departamento do Tesouro Nacional e o Banco Cen-

tral do Brasil, no ambito de suas competencias, adotarao as medidas ne-

cessarias a execucao do disposto nesta Portaria, no prazo maximo de trinta 

dias, a contar da publicacao da Resolucao do Conselho Monetario Nacional 

que regulamentara o volume e as condicOes de compra dos Certificados de 

Privatizacao. 

Art. 6° - Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao. 

ZELIA MARIA CARDOSO DE MELLO 

Resolucao CMN ng 1.721, 
de 27 de junho de 1990 

Estabelece condicOes para aquisicao 
dos Certificados de Privatizacao de que 

trata a Lei n° 8.018, de 11.04.90. 

0 BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9 2  da Lei n 2 

 4.595, de 31.12.64, torna public() que o CONSELHO MONETARIO NACIO-

NAL, em sessao realizada nesta data, tendo em vista as disposicoes do art. 

5 2  da Lei n 2  8.018, de 11.04.90, 

RESOLVEU: 

Art. 1° - As instituicOes financeiras e demais entidades autoriza-

das a funcionar pelo Banco Central do Brasil deverao adquirir Certificados 
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de Privatizacao, de que trata a Lei n 9  8.018, de 11.04.90, observando os se-
guintes criterios: 

I - o montante minimo a ser adquirido correspondera ao menor 
dos seguintes valores, tomando-se por base o balanco patrimonial da ins-

tituicao levantado em 31.12.89: 

a) 3% Wes por cento) do ativo circulante e realizavel a longo pra-
zo, ajustado pelas seguintes contas do Plano Contabil das Instituicoes do 

Sistema Financeiro Nacional (COSIF): 

1 - acrescimos: 

1.7.1.95.00-1 RENDAS A APROPRIAR DE ARRENDAMENTOS A 

RECEBER - RECURSOS INTERNOS 

1.7.1.97.00-9 RENDAS A APROPRIAR DE ARRENDAMENTOS A 

RECEBER - RECURSOS EXTERNOS 

1.7.1.98.00-8 RENDAS A APROPRIAR DE COMISSOES DE COM-
PROMISSO DE ARRENDAMENTO 

1.7.5.95.00-3 VALORES RESIDUALS A BALANCEAR 

2 - decrescimos: 

1.8.8.45.00-6 IMPOSTO DE RENDA A COMPENSAR 

1.8.8.50.00-8 IMPOSTO DE RENDA A RECUPERAR 

1.8.8.60.00-5 OPCOES POR INCENTIVOS FISCAIS 

4.2.0.00.00-6 OBRIGACOES POR OPERACOES COMPROMIS- 
SADAS 

4.6.4.00.00-4 REPASSES DO PAIS - INSTITUICOES OFICIAIS 

4.9.5.00.00-4 NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES; 

b) 18% (dezoito por cento) do patrimonio liquido ajustado nos 

termos da Resolucao n 9  1.555, de 22.12.88; 

II - referida aquisicao sera efetuada em 12 (doze) parcelas men-

sais, iguais e sucessivas, venciveis no dia 15 (quinze) de cada mos, a partir 
de 15.07.90; 

III - o montante a ser adquirido sera convertido em BTN Fiscal, 
pelo valor vigente em 31.12.89, e reconvertido em moeda corrente nacio-

nal, nas datas dos pagamentos, pelo valor do BTN Fiscal entao vigente; 

IV - se, no prazo de 120 (cento e vinte) dias, apps o pagamento 

de cada parcela, nao forem oferecidas awes de empresas passiveis de pri- 
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vatizacao, em montante equivalente, no minimo, ao valor atualizado da-

quela parcela e das anteriores dos Certificados de Privatizacao, ficara inter-

rompida a aquisicao de novos Certificados ate que sejam oferecidas awes, 

no minimo em montante equivalente, considerado seu valor minimo de 

avaliacao. 

Paragrafo 1° - Em se tratando de instituicoes autorizadas a 

funcionar pelo Banco Central do Brasil apOs 31.12.89 e ate 15.03.90, o mon-

tante de que trata o item I devera ser apurado com base nos dados cons-

tantes do balanco levantado em 15.03.90, ressalvado o disposto no para-

grafo 2 9  deste artigo. 

Par5grafo 2° - No caso de bancos multiples autorizados a fun-

cionar apos 31.12.89 e ate 15.03.90, os Certificados de Privatizacao deverao 

ser adquiridos com base nos valores relativos aos titulos contabeis acima 

mencionados das instituicoes que Ihes deram origem, deduzidas do so-

matorio do patrimonio liquido as participacOes societarias entre elas exis-

tentes. 

Paragrafo 3° - As instituicOes integrantes de um mesmo con-

glomerado financeiro, assim definido no item 1.21.1.2 do COSI F, poderao 

utilizar, corn vistas a aquisicao dos Certificados de Privatizacao, os dados 

constantes do balanco patrimonial consolidado de 31.12.89. 

Paragrafo 	- Ficam excluidas da obrigatoriedade de aquisicao 

dos Certificados de Privatizacao: 

I - instituicoes cuja totalidade do capital social seja detida pela 

Uniao, pelos Estados ou pelos Municipios; 

- associacOes de poupanca e emprestimo, cooperativas de 

credit() e sociedades de credit() imobiliario nao captadoras de recursos jun-

to ao publico, conceituadas como "repassadoras". 

Paragrafo 5° - 0 pagamento de que trata o item II deste artigo, 

relativo a aquisicao dos Certificados de Privatizacao, quando o dia 15 

(quinze) nao for dia util, sera efetuado no primeiro dia util subsemiente. 

Art. 2° - As entidades fechadas de previdencia privada, consti-

tuidas de acordo com os criterios fixados pelo Conselho de Previdencia 

Complementar, deverao adquirir Certificados de Privatizacao, observando 

os percentuais abaixo especificados dos recursos garantidores de suas re-

servas existentes em 31.12.89, procedendo-se de conformidade com a re-

gra contida no item III do art. 1 9 : 
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I — 25% (vinte e cinco por cento), em se tratando de entidades 

que tenham por patrocinadoras empresas publicas, sociedades de econo-

mic mista, autarquias, inclusive as de natureza especial, e fundacoes insti-

tuidas pelo Poder Publico; 

II — 10% (dez por cento), no caso das demais entidades. 

Art. 3° — As sociedades seguradoras, as sociedades de capitali-

zacao e as entidades abertas de previdencia privada, constituidas de acor-

do corn os criterios fixados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados 

(C NSF), deverao adquirir Certificados de Privatizacao, em montante equiva-

lente a 10% (dez por cento) dos recursos garantidores de suas reservas 

tecnicas existentes em 31.12.89, procedendo-se de conformidade corn a 

regra contida no item III do art. 1 9  desta Resoluck). 

Art. 4° — Todos os recursos liquidos ingressados e os prove-

nientes de rendimentos, resgate ou liquidacao de titulos integrantes das 

carteiras das entidades de que tratam os arts. 2 9  e 39  desta Resolucao 

serao destinados a aquisicao de Certificados de Privatizacao. 

Art. 5° — 0 atendimento do direcionamento estabelecido nos 

arts. 2 9  e 3 9  desta Resolucao devera verificar-se ate 15.06.91. 

Art. 6° — 0 Banco Central do Brasil, a Secretaria de Previdencia 

Complementar do Ministerio do Trabalho e de Previdencia Social e a Su-

perintendencia de Seguros Privados (SUSEP) poderao, cada qual na sua 

esfera de competencia, adotar as medidas e baixar as normas que julga-

rem necessarias ao cumprimento do disposto nesta Resolucao, inclusive 

quando as exigencias contidas nos arts. 2 9 , 3 9  e 49  impossibilita rem o en-

quadramento das carteiras das entidades ali mencionadas as diretrizes es-

tabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional para aplicacao de suas re-

servas. 

Art. 7° — Esta Resolucao entrara em vigor na data de sua publi-

cacao, produzindo efeitos a partir de 15.06.90. 

Art. 8 9  — Ficam revogadas as Resolucaes n 9 S 1.709 e 1.710, am-

bas de 14.05.90, e 1.720, de 12.06.90, e a Circular n 9  1.730, de 15.05.90. 

IBRAHIM ERIS 

Presidente 
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Resolucao CMN n9- 1.730, 
de 13 de julho de 1990 

Estende as entidades de previdencia 

privada, sociedades seguradoras e so-
ciedades de capitalizacao condigOes 

estabelecidas na Resolugao n 9  1.721, 

de 27.08.90, para as instituiceies autori-

zadas a funcionar pelo Banco Central, 

relativamente a aquisicao dos Certifica-

dos de Privatizacao de que trata a Lei 

n 9 8.018, de 11.04.90. 

0 BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9 0  da Lei n 9 

 4.595, de 31.12.64, torna publico que a Presidenta do Conselho Monetario 

Nacional, por ato de 13.07.90, corn base no § 2 9  do art. 2 9  da Lei n 9  8.056, 

de 28.06.90, "ad referendum" daquele Colegiado, e tendo em vista as dis-

posicoes do art. 5 9  da Lei n 0  8.018, de 11.04.90, 

RESOLVEU: 

Art. 1 9  - Estender as entidades fechadas de previdencia privada, 

as sociedades seguradoras, as sociedades de capitalizacao e as entidades 

abertas de previdencia privada o disposto no item IV do art. 1 0  da Reso-

lucao n 9  1.721, de 27.06.90. 

Art. 2° - Para efeito de apuracao do montante minimo de Certi-

ficados de Privatizacao a ser adquirido pelas entidades e sociedades referi-

das no artigo anterior autorizadas a funcionar apps 31.12.89 e ate 15.03.90, 

deverao ser tomados por base os dados constantes do respectivo balance-

te/balanco levantado em 31.03.90. 

Art. 3° - Alterar o item I do § 4 9  do art. 1 9  e os arts. 3 9  e 4 9  da 

mencionada Resolucao n 9  1.721/90, que passam a vigorar corn a seguinte 

redacao: 

"Art. 1 9  - 

§ 49  - 

- instituivies das quais a Uniao, os Estados ou os Municipios 

partici pem com 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, do respectivo 

capital social; 
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"Art. 3 9  - As sociedades seguradoras, as sociedades de capitali-

zacao e as entidades abertas de previdencia privada, constituidas de acor-

do corn os criterios fixados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados 

(CNSP), deverao adquirir Certificados de Privatizacao, em montante equi-

valente a 10% (dez por cento) dos recursos garantidores de suas reservas 

tecnicas nao comprometidas existentes em 31.12.89, procedendo-se de 

•conformidade corn a regra contida no item III do art. 1 9  desta Resolucao." 

"Art. 4 9  - As entidades e sociedades de que tratam os arts. 2 9  e 

desta Resoluck) deverao destinar os recursos liquidos ingressados e os 

provenientes de rendimentos, resgate ou liquidacao de titulos integrantes 

das carteiras respectivas a compra de Certificados de Privatizacao, de 

forma a garantir a aquisicao mensal de 1/12 (urn duodecimo) do montante 

a ser adquirido. 

Paragrafo imico - Na hipotese de o ingresso de recursos refe-

rido neste artigo, em determinado mes, ser inferior a 1/12 (urn duodecimo) 

do montante a ser adquirido, a compra de Certificados de Privatizacao 

far-se-a mediante a utilizacao integral desses recursos e de saldo de recur-

sos ingressados em meses anteriores, devendo eventual diferenca a menor 

ser compensada por ocasiao das subseqiientes aquisicoes, observado o 

disposto no art. 5 9 ." 

Art. 4- - Esta Resolucao entrara em vigor na data de sua publi- 

cacao. 

IBRAHIM ERIS 

Presidente 

Resolucao CMN ng 1.755, 
de 15 de outubro de 1990 

Altera o prazo para a interrupcao das 
aquisiceies de Certificados de Privati-
zacao - Resolucao n° 1.721/90. 

0 BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9 9  da Lei n 9 

 4.595, de 31.12.64, torna poblico que a Presidenta do Conselho Monetario 

Nacional, por ato de 15.10.90, corn base no art. 2 9 , paragrafo 2 9 , da Lei n 9  
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8.056, de 28.06.90, "ad referendum" daquele Colegiado, e tendo em vista 

as disposicOes do art. 5 2  da Lei n 9  8.018, de 11.04.90, 

RESOLVE U: 

Art. 1 9  — Alterar o art. 1 2 , inciso IV, da Resolucao n 2  1.721, de 

27.06.90, que passa a vigorar com a seguinte redacao: 

"IV — se, no prazo de 90 (noventa) dias apps o pagamento de ca-

da parcela, nao forem oferecidas awes de empresas passiveis de privati-

zacao em montante equivalente, no minim°, ao valor atualizado daquela 

pa rcela e das anteriores de Certificados de Privatizacao, ficara interrompi-

da a aquisicao de novos Certificados, ate que sejam oferecidas awes, no 

minim°, em montante equivalente, considerado seu valor minim° de ava-

liacao." 

Art. 2 9  — Esta Resolucao entra em vigor na data de sua publi- 

cacao. 

IBRAHIM ERIS 

Presidente 

Portaria MEFP ri (2  550, 
de 17 de setembro de 1990 

Regulamenta a conversao em Certifi-
cados de Privatizacao de creditos junto 
a Uniao e aos 6rgaos e entidades da 
Administragao Ptiblica Federal. 

A MINISTRA DE ESTADO DA ECONOMIA, FAZENDA E PLA-

N EJAME NTO, no use das atribuicoes que Ihe confere o art. 87, paragrafo 

unico, inciso II, da Constituicao, e o disposto na Lei n 9  8.018, de 11.4.90, e 

Portaria n 2  272, de 14.5.90, 
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RESOLVE: 

Art. 1° - Autorizar a converse° em Certificados de Privatizacao 

dos creditos exigiveis e incontroversos junto a Uniao e aos orgaos ou enti-

dades da Administracao PCiblica Federal, das: 

I - instituicOes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco 

Central do Brasil; e 

II - entidades de previdencia privada, sociedades seguradoras e 

de capitalizacao. 

Paragrafo onico - A converse°, a ser realizada pelo Departa-

mento do Tesouro Nacional, sera precedida de reconhecimento do credit() 

pelo devedor principal e de parecer da Procuradoria Geral da Fazenda Na-

cional quanto a sua exigibilidade e seu carater incontroverso. 

Art. 22  - Somente serao considerados os creditos de credores 

originarios, nao decorrentes de decisao judicial, corn as seguintes carac-

teristicas: 

I - divida bancaria interna, de orgaos da Administracao PLIblica 

Federal Direta, vencida e nao paga ate a data da aquisicao dos Certificados 

de Privatizacao; 

II - divides bancaria e mobiliaria internas de entidades da Admi-

nistracao PCiblica Federal Indireta, corn aval da Unieo, em processo de ex-

tinge° ou dissolucao, referidas nos artigos 1 9  e 4 2 , respectivamente, da Lei 

n 2  8.029, de 12.4.90, vencidas e nao pagas ate a data da aquisicao dos Cer-

tificados de Privatizaceo. 

Art. 3 9  - As entidades citadas nos incisos I e II do art. 1 2 , quando 

da aquisicao, em parcelas mensais, dos Certificados de Privatizacao, con-

forme o disposto na Lei n 9  8.018, de 11.4.90, e nas Resoluciies n 2 S 1.721, de 

27.6.90, e 1.730, de 13.7.90, do Conselho Monetario Nacional, poderao soli-

citar a converse° dos creditos referidos no art. 2 9 , nas seguintes pro-

porcoes: 

I - ate 10% do valor devido de cada parcela vencivel nos meses 

de setembro e outubro de 1990; 

II - ate 15% do valor devido de cada parcela vencivel nos meses 

de novembro e dezembro de 1990; 
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III - ate 20% do valor devido de cada pa rcela vencivel nos meses 

de janeiro e fevereiro de 1991; 

IV - ate 25% do valor devido de cada parcela vencivel nos meses 

de marco a junho de 1991. 

§ 1° - Nas datas das aquisicoes referidas neste artigo, as entida-

des de que trata o art. 1 9  deverao apresentar ao Departamento do Tesouro 

Nacional, atraves do Sistema de Informacoes Banco Central do Brasil - 

SISBACE N, declaracao do valor a ser convertido, observados os limites es-

tabelecidos no "caput" deste artigo, e de que os creditos sao exigiveis e in-

co ntrove rsos. 

§ 2° - Ate dez dias apos as referidas aquisic6es, as entidades de-

verao apresentar ao Departamento do Tesouro Nacional todos os docu-

mentos que comprovem os creditos para efeito da conversao. 

§ 3° - A conversao sera realizada considerando-se ambos os va-

lores nas respectivas datas de aquisicao mensal dos Certificados de Privati-

zacao, quando as partes dar-se-ão quitacao mutua das obrigagoes ou de 

parcelas destas. 

§ 4° - Nos casos em que as informacOes prestadas na declaracao 

forem consideradas incorretas, o declarante devera adquirir, em prazo ma-

ximo de dez dias, a diferenca da parcela devida, corrigida pela variacao 

acumulada da taxa media das operacoes de "overnight" verificadas no 

period°, sob pena de enquadramento no art. 3 9  da Lei n 9  7.492, de 16.6.86. 

§ 5° - Caso haja interrupcao no processo de aquisicao dos Certi-

ficados de Privatizacao pelas raz6es previstas no item IV do art. 1 9  da Re-

solucao n 9  1.721, de 27.6.90, e art. 1 9  da Resolucao n 9  1.730, de 13.7.90, os 

percentuais referidos no art. 3 9  desta Portaria prevalecerao quando da re-

tomada do processo de aquisicoes. 

Art. 4° - As conversoes de que trata esta Portaria estao condi-

cionadas a previa existencia de dotacao no Orcamento Geral da Uniao, pa-

ra despesas de amortizacao de divida. 

Paragrafo Link() - Na hipatese de nao haver, ate 15.6.91, do-

tacao orcamentaria referida no "caput" deste artigo, as diferencas nao in-

tegralizadas de Certificados de Privatizacao deverao ser adquiridas, ate 

15.7.91, corrigidas monetariamente, de acordo corn o disposto no item III 

do art. 1 9  da Resolucao n 9  1.721, de 27.6.90. 
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Art. 5 9  - O Departamento do Tesouro Nacional e o Banco Cen-

tral do Brasil, no ambito de suas competencies, adotarao as medidas ne-

cessaries ao cumprimento desta Portaria. 

Art. 6° - Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao. 

ZELIA MARIA CARDOSO DE MELLO 

Portaria MEFP nc2  675, 
de 13 de novembro de 1990 

aa nova redagao ao "Caput" do Art. 2 2 

 da Portaria ng 550, de 17 de setembro 

de 1990, que Regulamenta a con versao 
em Certificado de Privatizacao de credi-

tos junto a Uniao e aos Orgaos e enti-

dades da Administragao Publica Fede-

ral. 

A MINISTRA DE ESTADO DA ECONOMIA, FAZENDA E PLA-

NEJAME NTO, no use das atribuicoes que Ihe confere o art. 87, paragrafo 
inciso II, da Constituicao, e o disposto na Lei n 9  8.018, de 11.04.90, e 

Portaria n? 272, de 14.05.90, 

RESOLVE: 

Art. 1 9  - 0 "Caput" do Art. 2 9 , da Portaria n 9  550, de 17 de se-

tembro de 1990, passe a vigorar corn a seguinte reclacao: 

"Art. 2° - Somente serao considerados os creditos de credores 
originarios ou de instituicoes e entidades do mesmo conglomerado finan-

ceiro do credor originario, conforme definido no item 1.21.1.2 do COSI F, 

creditos esses nao decorrentes de decisao judicial e corn as seguintes ca-

racteristicas:" 

Art. 2° - Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao. 

Art. 3- - Revogam-se as disposicoes em contrario. 

ZELIA MARIA CARDOSO DE MELLO 
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Portaria MEFP ng 627, 
de 26 de outubro de 1990 

Regulamenta a antecipagao da con-

versao em Certificados de Privatizacao 

dos creditos vencidos junto a Uniao e 

aos &gabs e entidades da Adminis-

tracao Pabfica Federal. 

A MINISTRA DE ESTADO DA ECONOMIA, FAZENDA E PLA-

NEJAMENTO, no use das atribuicoes que lhe confere o art. 87, paragrafo 

inciso H, da Constituicao, e o disposto na Lei n 9  8.018, de 11.4.90, 

Portaria n 9  272, de 14.5.90, e Portaria n 9  550, de 17.9.90, 

RESOLVE: 

Art. 1° - Autorizar a antecipacao da solicitacao de conversao em 

Certificados de Privatizacao dos creditos exigiveis e incontroversos junto a 

Uniao, das parcelas venciveis de outubro de 1990 a junho de 1991, de que 

trata a Portaria n 9  550, de 17.9.90, independentemente da suspensao de-

terminada pelo Comunicado ME FP n 9  001, de 15 de outubro de 1990. 

Art. 2° - 0 valor financeiro a ser convertido em Certificados de 

Privatizacao sera apurado de acordo com as proporcoes mensais estabele-

cidas no art. 3 9  da referida Portaria. 

Art. 3° - A efetivacao da conversao em Certificados de Privati-

zacao fica condicionada ao cumprimento das demais normas regulamenta-

res. 

Art_ 	- Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao. 

ZELIA MARIA CARDOSO DE MELLO 

Portaria MEFP n 2  683, 
de 14 de novembro de 1990 

A MINISTRA DE ESTADO DA ECONOMIA, FAZENDA E PLA-

NEJAMENTO, tendo em vista o disposto no art. 1 9  da Lei n 9  8.018, de 11 

de abril de 1990, 
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RESOLVE: 

Art. 1° - Autorizar a negociacao de Certificados de Privatizacao 

exclusivamente em bolsa de valores. 

Art. 2° - 0 Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores 

Mobiliarios baixarao as normal necessarias ao cumprimento do disposto 
nesta Portaria. 

Art. 3° - Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao. 

ZELIA MARIA CARDOSO DE MELLO 

Comunicado Conjunto Bacen/CVM n 2  30, 
de 16 de novembro de 1990 

DispOe sobre a negociagao de Certifi-

cados de Privatizacao em bolsa de va-

lores, de que trata a Portaria n 9  683, de 

14.11.90, do Ministerio da Economia, 

Fazenda e Planejamento. 

Comunicamos que a DIRETORIA DO BANCO CENTRAL DO 

BRASIL e o COLEGIADO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, 

corn base no artigo 2'2  da Portaria n 9  683, de 14.11.90, do Ministerio da 

Economia, Fazenda e Planejamento, 

RESOLVERAM: 

Art. 1° - A negociacao de Certificados de Privatizacao realizar-

se-a exclusivamente no mercado a vista de bolsa de valores, observadas as 

condicOes estabelecidas neste Comunicado Conjunto. 

Art. 2° - Para efeito da negociacao de que trata este Comunica-

do Conjunto, o lote- padrao correspondera a Certificados de Privatizacao 

de uma mesma serie, de montante equivalente, na data da respectiva 

emissao, a 100 (cem) BTN Fiscais. 
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Par5grafo tinico - Constitui uma serie o conjunto dos Certifica-

dos cujo valor de face esteja sujeito ao mesmo fator da atualizacao mo-

netaria. 

Art. 3 9  - A bolsa de valores que admitir a negociacao em seu re-

cinto Certificados de Privatizacao devera ser credenciada para acesso ao 

Sistema de InformacOes Banco Central - SISBACEN. 

Art. 4° - E condicao previa para a negociacao de que trata este 

Comunicado Conjunto o registro do Certificado de Privatizacao em conta 

de depOsito em nome de seu titular na bolsa de valores. 

§ 	- A transferencia, a titulo fiduciario, do registro do Certifica- 

do, da conta de deposit° mantida em nome de seu titular no Banco Central 

do Brasil para conta de deposit° em nome do mesmo em bolsa de valores, 

sera efetuada por sociedade corretora de titulos e valores mobiliarios cre-

denciada a operar no SISBACEN, via transacao PPRI510, media nte ordem 

escrita do respectivo titular. 

§ 2° - A ordem referida no paragrafo anterior devera ser manti-

da nos arquivos da sociedade corretora. 

§ 32  - A bolsa de valores devera confirmar, via transacao 

PPRI520, o comando de transferencia realizado. 

Art. 5° - A negociacao de Certificados de Privatizacao devera 

observar, ainda, as seguintes condicties: 

I - é vedada a realizacao de operacoes de compra e de venda de 

um mesmo lote de Certificados pelo mesmo comitente em um mesmo dia; 

II - as ordens de compra e venda executadas por conta de insti-

tuicao autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, ou de pessoa a 

ela vinculada, devem registrar essa circunstancia. 

Paragrafo Calico - As liquidacOes fisica e financeira da ope-

raga() verificar-se-ao simultaneamente, considerados os prazos normais de 

liquidacao das bolsas. 

Art. 6° - E vedada a negociacao de Certificados de Privatizacao 

nos 3 (tres) dias (Reis imediatamente anteriores a data de oferta de acoes 

de empresa publica passiveis de serem adquiridas media nte entrega des-

ses Certificados. 
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Art. 7 9  - As bolsas de valores estabelecerao os emolumentos 

que cobrarao pela realizacao das operacoes de que trata este Comunicado 

Conjunto. 

Art. 8° - As sociedades intermediarias perceberao taxa de corre-

tagem livremente pactuada corn seus comitentes. 

Art. 9° - As bolsas de valores elaborarao, ao final de cada dia, 

relatario contendo as seguintes informacoes sobre cada serie de Certifica-

dos de Privatizacao: 

I - nilmero de negocios; 

II - cotacoes maxima, media e minima; 

III - quantidade negociada; 

IV - volume negociado; 

V - valor de face atualizado. 

Paragrafo tinico - As informacoes referidas neste artigo de-

verao ser: 

I - registradas no SISBACEN, via transacao PPR I 530, acrescidas 

daquelas relativas a quantidade de lotes-padrao e ao montante atualizado 

do estoque de Certificados em poder da balsa; 

II - colocadas a disposicao dos veiculos de comunicacao. 

Art. 10 - Pelas consultas ao SISBACEN - transacaes PPRI510 e 

PPRI520 bem como pela efetivacao, no mesmo Sistema, dos registros 

obrigatorios definidos neste Comunicado Conjunto, o Banco Central do 

Brasil, a partir do estabelecimento de criteria que oportunamente fara di-

vulgar, cobrara, das bolsas de valores e das sociedades corretoras de titu-

los e valores mobiliarios, taxa corn vistas ao ressarcimento de despesas 

vinculadas a operacionalizacao do referido Sistema, proporcicinal ao use 

verificado. 

Art. 11 - Ficam as bolsas de valores e as sociedades corretoras 

de titulos e valores mobiliarios obrigadas a prestar as informacOes que 

;hes forem solicitadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Va-

lores Mobiliarios. 

Paragrafo tinico - 0 auditor externo independente das bolsas 

de valores, quando do exame das respectivas demonstracaes financeiras 
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anuais, devera reportar-sea razoabilidade dos demonstrativos resultantes 

do cumprimento das obrigacOes estabelecidas neste Comunicado Conjun-

to. 

Art. 12 - Este Comunicado Conjunto entra em vigor na data de 

sua publicacao. 

LUIS EDUARDO ALVES DE ASSIS 

Presidente, em exercicio, do Banco Central do Brasil 

ARY OSWALDO MATTOS FILHO 

Presidente da Comissao de Valores Mobiliarios 

Comunicado Conjunto Bacen/CVM n 2  32, 
de 22 de marco de 1991 

Altera os arts. 1 9  e 29  do Comunicado 

Conjunto n °  30, de 16.11.90, que dispOe 

sobre a negociagao de Certificados de 

Privatizacao em bolsa de valores. 

Comunicamos que a DIRETORIA DO BANCO CENTRAL DO 

BRASIL e o COLEGIADO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, 

tendo em vista as disposicties da Lei n 9  8.177, de 01.03.91, e da Portaria n 9 

 169, de 15.03.91, do Ministerio da Economia, Fazenda e Planejamento, 

RESOLVERAM: 

Art. 1 9  - Alterar os arts. 1 9  e 2 9 , "caput", do Comunicado Con-

junto n 9  30, de 16.11.90, que passa a vigorar com a seguinte redacao: 

"Art. 1 9  - A negociacao de Certificados de Privatizacao reali-

zar-se-6 exclusivamente nos mercados a vista e a prazo de bolsa de valo-
res, observadas as condicOes estabelecidas neste Comunicado Conjunto. 

Art. 2 9  - Para efeito da negociacao de que trata este Comunica-

do Conjunto, o lote-padrao correspondera a 100 (cem) unidades de Certifi-

cados de Privatizacao de uma mesma serie. 
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Art. 2° - Uma unidade de Certificado de Privatizacao corres-

ponde a Cr$ 100,00 (cem cruzeiros) em 04.02.91. 

Paragrafo unico - Para efeito da obtencao do numero de uni-

dades dos Certificados de Privatizacao emitidos ate 04.02.91, deverao os 

correspondentes valores atualizados ate aquela data ser divididos por 

Cr$ 100,00 (cem cruzeiros). 

Art. 3° - Este Comunicado Conjunto entra em vigor na data de 

sua publicacao. 

Brasilia (DF), 22 de marco de 1991. 

IBRAHIM ERIS 

Presidente do Banco Central do Brasil 

ARY OSWALDO MATTOS FILHO 

Presidente da Comissao de Valores Mobiliarios 

Portaria MEFP n 2  169, 
de 15 de marco de 1991 

A MINISTRA DE ESTADO DA ECONOMIA, FAZE NDA E PLA-

NEJAMENTO, no use das atribuicoes que Ihe confere o art. 87, paragrafo 

inciso II, da Constituicao Federal, e tendo em vista o disposto na Lei 
n 2  8.177, de 1 2 .3.91, no seu art. 6 2 , 

RESOLVE: 

Art. 1 9  - Determinar que o Certificado de Privatizacao (CP) de 

que trata o art. 1° da Lei n 2  8.018, de 11.4.90, seja atualizado, a partir do dia 

4.2.91, pela Taxa Referencial Diaria - TRD. 

Art. 2 9  - 0 Departamento do Tesouro Nacional e o Banco Cen-

tral do Brasil, no ambito de suas atribuicoes, expedirao as instrucOes ne-

cessarias a execucao do disposto nesta Portaria. 

Art. 3 9  - Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao, 
revogando-se as disposicbes em contrario. 

ZELIA MARIA CARDOSO DE MELLO 
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Instrucao CVM ng 141, 
de 27 de marco de 1991 

DispOe sobre a constituicao, o funcio-
namento e a administragao dos Fundos 

Mutuos de Privatizacao Integralizados 

corn Certificados de Privatizacao. 

0 PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS -

CVM torna public° que o Colegiado, em sessao realizada nesta data, tendo 

em vista o disposto na Resolucao n 9  1.806, de 27 de marco de 1991, do 

Conselho Monetario Nacional, e nos artigos 1 9 , IV, 9 9 , I, "c", e 23 da Lei n 9 

 6.385, de 7 de dezembro de 1976, 

RESOLVEU: 

CAPITULO I 

DA CONSTITUICAO E CARACTERiSTICAS 

Art. 1° - 0 Fundo Mutuo de Privatizacao - Certificados de Pri-

vatizacao (CP), constituido sob a forma de condominio fechado, tera seu 

patrimonio integralizado corn certificados de privatizacao, destinados a 

adquirir valores mobiliarios emitidos por empresas que vierem a ser de-

sestatizadas na forma da Lei n 9  8.031, de 12 de abril de 1990. 

Art. 2° - 0 Fundo adotara a denominacao "Fundo de Privati-

zacao - CP". 

Art. 3° - Dependera de previa autorizacao da Comissao de Valo-

res Mobiliarios a constituicao do Fundo de Privatizacao - CP, bem como os 

seguintes atos relativos ao Fundo: 

I - alteracao do regulamento; 

II - indicacao e substituicao do diretor da instituicao administra-

dora responsavel pelo Fundo; 

III - substituicao da instituicao administradora; 

IV - transformacao; 

V - valor da quota para efeitos de subscricao e resgate; 
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VI - fusao; 

VII - incorporacao; 

VIII - cisao; 

IX - liquidacao. 

Paragrafo 1 9  - 0 Banco Central do Brasil sera comunicado pela 

CVM da autorizacao do Fundo e nos casos previstos nos incisos II e Ill des-

te artigo. 

Parbgrafo 2° - 0 pedido de autorizacao sera instruido corn a 

deliberacao da instituicao administradora relativa a constituicao do Fundo, 

da qual constara o inteiro teor do seu regulamento, o qual, apps a autori-

zacao, sera registrado ern Cartorio de Registro de TItulos e Documentos. 

Paragrafo 3° - 0 regulamento do Fundo devera dispor sobre : 

I - politica de investimento a ser adotada pela instituicao admi-

nistradora, ativos que poderao compor a carteira do Fundo e a politica de 

diversificacao; 

II - prazo de duracao, que nao podera ser inferior a 24 (vinte e 

quatro) meses; 

III - despesas e encargos do Fundo; 

IV - remuneracao dos administradores; 

V - valor da quota para efeitos de subscricao e resgate; 

VI - condicoes do resgate de quotas, se for o caso; 

VII - disponibilidade de informacOes mensais para os quotistas; 

VIII - prazo para liquidacao de cada investimento, mediante o 

resgate de quotas, que podera ser diferenciado ern funcao do percentual 

do valor do resgate sobre o patrimonio do Fundo. 

IX - percentual maximo de obrigacoes emitidas por pessoa juri-

dica que participe como compradora nos leiloes do Programa Nacional de 

Desestatizacao, que irao compor a carteira do Fundo, observada a restricao 

constante do artigo 26 desta I nstrucao. 

CAPITULO II 

DA ADMINISTRA00 

Art. 49  - A administracao do Fundo de Privatizacao - CP sera 

exercida, exclusivamente, por banco multiplo corn carteira de investimen- 
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to, banco de investimento, sociedade corretora, sociedade distribuidora, ou 

outras entidades equiparadas, autorizados pela Comissao de Valores Mo-

biliarios a pratica da atividade prevista no artigo 23 da Lei n' 2  6.385, de 

07.12.76. 

Paragrafo tinico - A administracao do F undo ficara sob a su-

pervisao e responsabilidade direta de diretor da instituicao administradora. 

Art. 5° - A instituicao administradora podera, mediante aviso 

previo de 6 (seis) meses, por intermedio de carta, telex ou telegrama ende-

recado a cada quotista, renunciar a administracao do Fundo, ficando obri-

gada no mesmo ato a comunicar sua intencao a Comissao de Valores Mo-

biliarios. 

Art. 6° - A Comissao de Valores Mobiliarios, no use de suas 

atribuicOes legais, podera descredenciar a instituicao administradora, se 

esta deixar de cumprir as normas vigentes. 

Paragrafo 1 9  - 0 processo de descredenciamento tera inicio 

mediante notificacao pela Comissao de Valores Mobiliarios a instituicao 

administradora, corn indicacao dos fatos que o fundamentem e do prazo 

para apresentacao de defesa, nao inferior a 15 (quinze) dias contados da 

data de recebimento da notificacao expedida pela Comissao. 

Paragrafo 2° - A decisao da Comissao de Valores Mobiliarios 

que descredenciar a instituicao administradora sera fundamentada, caben-

do recurso ao Conselho Monetario Nacional, sem efeito suspensivo, no 

prazo de 15 (quinze) dias contados da data de recebimento da comuni-

cacao expedida pela Comissao. 

Art. 7° - 0 Banco Central do Brasil e/ou o Departamento da Re-

ceita Federal poderao requerer a Comissao de Valores Mobiliarios o des-

credenciamento da instituicao administradora que descumprir as normas 

vigentes no ambito de suas respectivas competencias. 

Art. 8° - Nas hipOteses de renCincia e descredenciamento, fica a 

instituicao administradora obrigada a convocar, imediatamente, a Assem-

bleia Geral para eleger a sua substitute, ou deliberar a incorporacao do 

Fundo a outro Fundo de Privatizacao - CP. 

Paragrafo unico - A instituicao administradora devera perma-

necer no exercicio de suas funcOes ate sua efetiva substituicao. 

Art. 9° - A instituicao administradora tera poderes para exercer 

todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da 

carteira do Fundo, inclusive o de acao e o de comparecer e votar ern as-

sembleias gerais ou especiais, podendo, igualmente, abrir e movimentar 
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contas bancarias, adquirir e alienar livremente titulos e valores mobiliarios, 

transigir, praticar, enfim, todos os atos necessarios a administracao da car-

teira, observadas as limitacties desta Instrucao. 

Parbgrafo onico - As instituicOes custodiantes dos titulos e va-

lores mobiliarios do F undo somente poderao acatar ordens assinadas pe-

lo(s) representante(s) legal(is) ou mandatario(s) da instituicao administra-

dora, devidamente credenciado(s) para esse fim. 

Art. 10 - Incluem-se entre as obrigacaes da instituicao adminis- 

tradora: 

I - manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: 

a) os registros de quotistas e de transferencias de quotas; 

b) o livro de atas das assembleias gerais; 

c) o livro de presenca de quotistas; 

d) o arquivo dos pareceres dos auditores; 

e) os registros contabeis referentes as operacOes e ao patrimonio 

do Fundo; 

f) a documentacao relativa as operacoes do Fundo; 

II - receber dividendo, bonificacoes e quaisquer outros rendi-

mentos ou valores do Fundo; 

III - exercer ou alienar os direitos de subscricao de awes e ou-

tros valores mobiliarios; 

IV - empregar, na defesa dos direitos dos quotistas, a diligencia 

exigida pelas circunstancias, praticando os atos necessarios a assegura-los 

inclusive de awes, recursos e excecoes; 

V - custear as despesas de propaganda do Fundo; 

VI - manter custodiados em banco comercial, banco multiplo 

corn carteira de investimento, banco de investimento, bolsa de valores ou 

entidade de custodia autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios os 

titulos e valores mobiliarios integrantes do Fundo de Privatizacao - CP. 

Art. 11 - A instituicao administradora do Fundo de Privatizacao 

- CP é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato 

relevante a ele atinente, de modo a garantir a todos o acesso as infor-

macoes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisOes 

quanto a aquisicao, retencao ou venda de quotas do Fundo. 
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Paragrafo 1 9  - A divulgacao das informacOes a que se refere 

este artigo devera ser feita por intermedio de publicacao no(s) periodico(s) 

destinado(s) a divulgacao das informacoes do Fundo. 

Paragrafo 2° - A instituicao administradora devera fazer as pu-

blicacoes previstas neste Regulamento sempre no(s) mesmo(s) 

co(s) e qualquer mudanca devera ser precedida de aviso aos quotistas. 

Art. 12 - Qualquer texto publicitario para oferta de quotas, 

anCincio ou promocao do Fundo de Privatizacao - CP nao podera divergir 

do conteudo do regulamento. 

Paragrafo tinico - Caso o texto publicitario apresente incor-

recoes ou impropriedades que possam induzir o investidor a erros de ava-

hack), a Comissao de Valores Mobiliarios podera exigir que as retificacOes 

e os esclarecimentos sejam veiculados, corn igual destaque, atraves do(s) 

mesmo(s) veiculo(s) usado(s) para divulgar o texto publicitario original. 

CAPITULO Ill 

DA ASSEMBLEIA GERAL 

Art. 13 - Compete privativamente a Assembleia Geral de quotis- 

tas: 

I - tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar 

sobre as demonstracOes financeiras apresentadas pela instituicao adminis-

tradora; 

II - alterar o regulamento do Fundo; 

III - deliberar sobre a substituicao da instituicao administradora; 

IV - deliberar sobre a transformacao, fusao, incorporacao, cisao 

ou eventual liquidacao do Fundo; 

V - deliberar sobre alteracOes na taxa de remuneracao da insti-

tuicao administradora, inclusive no que diz respeito a participacao nos re-

sultados do Fundo; 

VI - autorizar a instituicao administradora a subcontratar pes-

soas fisicas ou juridicas para prestar servicos de consultoria economica e, 

nesse caso, decidir se o pagamento desses servicos constituira encargo do 

Fundo. 

Paragrafo unico - 0 regulamento do Fundo podera ser altera-

do independentemente de assembleia geral ou de consulta aos quotistas, 

sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de aten- 
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dimento a exigencias da Comissao de Valores Mobiliarios, em conseqUen-

cia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no 

prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos quotistas, nos pe-

riodicos destinados a divulgacao de informacoes do Fundo, quando for o 

ca so. 

Art. 14 - A convocacao da assembleia geral far-se-a mediante 

anCincio publicado no(s) periodico(s) destinado(s) a divulgacao de infor-

macoes do Fundo. 

Paragrafo 1 9  - Dos antThcios de convocacao constarao, obriga-

toriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia e, ainda, 

de forma sucinta, os assuntos a serem tratados. 

Paragrafo 2 9  - A primeira convocacao da assembleia geral de-

vera ser feita corn 8 (oito) dias de antecedencia, no minimo, contado o pra-

zo da publicacao do primeiro an6ncio. 

Paragrafo 3° - Nas hipoteses previstas nos incisos III, IV e V do 

artigo 13, havendo necessidade de segunda convocacao, esta devera ser 

feita corn antecedencia de 5 (cinco) dias uteis. 

Paragrafo 4° - Independentemente da convocacao prevista 

neste artigo, sera considerada regular a assembleia geral a que compare-

cerem todos os quotistas. 

Paragrafo 5° - A assembleia geral podera ser convocada pela 

instituicao administradora ou por quotistas que detenham, no minim°, 5% 

(cinco por cento) do total de quotas emitidas pelo Fundo de Privatizacao - 

CP. 

Art. 15 - Na assembleia geral, que podera ser instalada corn 

qualquer nCimero, as deliberacoes sera° tomadas pelo criterio da maioria 

de quotas dos presentes, correspondendo a cada quota urn voto, ressalva-

do o disposto no paragrafo unico deste artigo e no 3 9  do artigo 16. 

Paragrafo imico - As deliberacOes relatives as materias previs-

tas nos incisos Ill, IV e V do artigo 13 sera° tomadas, em prim -eira convo-

cacao, por maioria das quotas emitidas e, em segunda convocacao, pela 

maioria dos quotistas presentes. 

Art. 16 - As deliberacOes da assembleia geral poderao ser to-

madas mediante processo de consulta formalizada em carta, telex ou tele-

grama dirigido pela instituicao administradora a cada quotista para res-

posta no prazo maxim° de 30 (trinta) dias. 

Paragrafo 1° - Da consulta deverao constar todos os elementos 

informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. 
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Paragrafo 2° - A ausencia de resposta sera considerada como 

anuencia por parte dos quotistas, desde que tal interpretacao seja autori-

zada expressamente pelo regulamento do Fundo e conste da prOpria con-

sulta. 

Paragrafo 3° - 0 quorum de deliberacao sera o de maioria ab-

soluta das quotas emitidas, independentemente da materia. 

Art. 17 - Somente poderao votar na assembleia geral os quotis-

tas inscritos no "Registro dos Quotistas" ou na conta de depOsito, confor-

me for o caso, 3 (tres) dias antes da data fixada para sua realizacao. 

Art. 18 - Tern qualidade para comparecer a assembleia geral ou 

para votar no processo de deliberacao por consulta os representantes le-

gais dos quotistas ou seus procuradores legalmente constituidos. 

CAPITULO IV 

DO PATRIMONIO LIQUIDO 

Art. 19 - Entende-se por patrimonio liquido do Fundo a soma 

do disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a receber, menos 

exigibilidades. 

Paragrafo tinico - Para se determinar o valor da carteira, sera° 

observados os criterios estabelecidos pelo Plano Contabil editado pela 

Comissao de Valores Mobiliarios. 

CAPITULO V 

DA EMISSAO, COLOCACAO E NEGOCIABILIDADE 
DAS QUOTAS 

Art. 20 - As quotas do Fundo de Privatizacao - CP correspon-

derao a frac6es ideals de seu patrim6nio e assumirao a forma nominativa 

ou endossavel em preto. 

Paragrafo 1 9  - As quotas poderao ser representadas por Certi-

ficados de Investimento ou mantidas em contas de depositos em nome de 

seus titulares, conforme estabelecer o regulamento do Fundo. 

Paragrafo 2° - A qualidade de quotista é comprovada pelo Cer-

tificado de Investimento ou pelo extrato das contas de deposit°. 

Art. 21 - 0 Certificado de Investimento, quando adotado, con- 

tera: 
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I - a denominacao "CERTIFICADO DE INVESTIMENTO"; 

II - o nome do Fundo de Privatizacao - CP e o numero de seu 

registro no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministerio da Economia, 

Fazenda e Planejamento; 

III - as seguintes informacoes sobre a instituicao administrado- 

ra: 

a) denominacao e local da sede; 

b) referencia a autorizacao da Comissao de Valores Mobiliarios; 

c) n6mero de registro no Cadastro Geral de Contribuintes do Mi-

nisterio da Economia, Fazenda e Planejamento; 

IV - a forma nominativa ou endossavel em preto, conforme o 

caso; 

V - o nome do quotista ou quotistas, conjunta ou solidariamente, 

quando for o caso; 

VI - n6mero de ordem do certificado; 

VII - quantidade de quotas por ele representadas; 

VIII - local e data de emissao; 

IX - duas assinaturas autorizadas, no minim°, de diretores da 

instituicao administradora, admitida a chancela mecanica. 

Art. 22 - Os Certificados de I nvestimento ou os extratos de con-

ta de deposit° constituirao o documento habil para comprovacao da obri-

gacao da instituicao administradora de cumprir as prescricoes contratuais 

constantes do regulamento do Fundo e as normas da presente I nstrucao. 

Paragrafo unico - Reputar-se-6 como nao escrita qualquer 

clausula restritiva ou modificativa da obrigacao referida neste artigo. 

Art. 23 - 0 Certificado de I nvestimento ou o extrato da conta de 

deposit° representara o niimero de quotas pertencentes ao quotista, con-

forme os registros do Fundo de Privatizacao - CP. 

Paragrafo unico - Quando for adotada a sistematica de nume-

ros inteiros de quotas, o valor residual dos investimentos ou reaplicacoes 

sera mantido em conta corrente para futuras inversOes ou, se solicitado, 

sera pago ao quotista em dinheiro. 

Art. 24 - A emissao de quotas sera efetuada em conformidade 

corn o disposto no regulamento do Fundo, determinando-se o valor da 
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quota corn base em avaliacao patrimonial realizada de acordo corn o Plano 

Contabil editado pela Comissao de Valores Mobiliarios. 

Paragrafo 1° - As quotas subscritas sera() integralizadas corn 

certificados de privatizacao, na data da sua efetiva liquidacao. 

Par5grafo 2° - 0 valor da quota sera caiculado diariamente. 

Art. 25 - 0 Fundo podera ter suas quotas negociadas em bolsas 

de valores imediatamente. 

CAPITULO VI 

DA composicAo E DIVERSIFICA00 DA CARTEIRA 

Art. 26 - 0 Fundo de Privatizacao - CP devera manter o seu pa-

tri monio aplicado exclusivamente em: 

- acOes de companhias desestatizadas na forma da Lei n (-)  8.031, 

de 12.04.90; 

II - debentures de companhias desestatizadas na forma da Lei n (-) 

 8.031, de 12.04.90, debentures de companhias controladas ou coligadas, ou 

de sociedades controladoras dessas empresas; 

III - obrigagOes emitidas por pessoa juridica que participe como 

compradora nos leiloes do Programa Nacional de Desestatizacao, obser-

vado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do patrimonio do Fundo; 

IV - certificados de privatizacao; 

V - titulos da divida pCiblica federal. 

Paragrafo tinico - Os titulos de que trata o inciso V deste artigo 

sera° recomprados pelo Banco Central do Brasil quando o Fundo necessi-

tar de numerario para o pagamento de acoes ou debentures adquiridas em 

leilOes de privatizacao, para o pagamento de dividendos para os seus quo-

tistas e para o pagamento das despesas do Fundo, constantes desta Ins-

trucao, inclusive a taxa de remuneracao devida a instituicao administrado-

ra. 

CAPITULO VII 

DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 

Art. 27 - 0 Fundo de Privatizacao - CP tera escrituracao contabil 

propria, destacada da relativa a instituicao administradora, e devera levan-

tar balancete ao final de cada mes e balancos semestrais. 
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Art. 28 - As demonstracoes financeiras do Fundo de Privati-

zacao - CP estarao sujeitas as normas de escrituracao expedidas pela Co-

missao de Valores Mobiliarios, e serao auditadas por auditor independente 

vela registrado. 

Paragrafo 1° - As demonstracoes financeiras sera° publicadas 

no prazo de 60 (sessenta) dias apps o encerramento do semestre ou ano 

civil a que se referirem, no(s) periodico(s) destinado(s) a divulgacao de in-

formacOes relativas ao Fundo. 

Paragrafo 	- 0 Plano Contabil editado pela Comissao de Va- 

lores Mobiliarios contemplara todas as normas para avaliacao dos ativos 

integrantes do Fundo, bem como para apropriacao de receitas e despesas 

inerentes aos titulos e valores mobiliarios, observando-se, no que couber, 

a orientacao do Banco Central do Brasil. 

Paragrafo 3° - 0 parecer do auditor independente relativo as 

demonstracOes financeiras devera ser remetido a Comissao de Valores 

Mobiliarios, no prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data do encerra-

mento do semestre. 

CAPITULO VIII 

DO TRATAMENTO FISCAL 

Art. 29 - 0 Fundo de Privatizacao - CP esta sujeito as normas e 

as aliquotas do imposto de renda estabelecidas na legislacao deste tributo. 

CAPITULO IX 

DAS VEDACOES 

Art. 30 - E vedado a instituicao administradora, em nome do 

Fundo: 

I - receber deposito ern conta corrente; 

II - contrair ou efetuar emprestimos sob qualquer modalidade; 

III - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer ou-

tra forma; 

IV - adquirir ou vender fora do pregao das bolsas de valores 

awes de companhias abertas registradas para negociacao em bolsa, res-

salvadas, quanto a aquisicao, as hipoteses de leilbes de privatizacao, subs-

cricao, bonificacao e conversao de debentures em ago:5es; 
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V - prometer rendimento predeterminado aos quotistas. 

Paragrafo inico - Excetuam-se do disposto nos incisos II e III 

deste artigo as contrapartes das obrigagoes de que trata o inciso III do ar-

tigo 26 desta Instrucao. 

Art. 31 - é vedado a instituicao administradora: 

I - vender quotas do Fundo a prestacao; 

II - delegar poderes para gerir e administrar o Fundo, salvo corn 

autorizacao especifica da Comissao de Valores Mobiliarios. 

Art. 32 - Os valores componentes da carteira do Fundo nao po-

derao ser objeto de locacao, emprestimo, penhor ou caucao, salvo nos ca-

sos expressamente autorizados pela Comissao de Valores Mobiliarios. 

CAPITULO X 

DOS ENCARGOS DO FUNDO 

Art. 33 - Constituirao encargos do Fundo de Privatizacao - CP, 

alem da remuneracao de que trata o inciso IV do paragrafo 3 9  do art. 3 9 , as 

seguintes despesas, que lhe poderao ser debitadas pela instituicao admi-

nistradora: 

I - taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, munici-

pais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direi-

tos e obrigacOes do Fundo; 

II - despesas corn impressao, expedicao e publicacao de relato-

rios, demonstracoes financeiras, formularios e informacOes periOdicas, 

previstas nesta Instrucao ou na regulamentacao pertinente; 

III - despesas corn correspondencia do interesse do Fundo, in-

clusive comunicacOes aos quotistas; 

IV - honorarios e despesas dos auditores encarregados da re-

visa° das demonstracoes financeiras do Fundo e da analise de sua situacao 

e da atuacao da instituicao administradora, inclusive corn relacao a politica 

de investimento fixada nos estatutos e prospectos; 

V - emolumentos e comiss6es pagas por operacoes de compra e 

venda de titulos e valores mobiliarios do Fundo; 

VI - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas in-

corridas em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora de-

le, inclusive o valor da condenacao, imputada ao Fundo, se for o caso; 
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VII - parcela de prejuizos eventuais nao coberta por al:polices de 

seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou negligencia da instituicao 

administradora no exercicio de suas funcOes; 

VIII - premios de seguro, bem como quaisquer despesas relati-

vas a transferencia de recursos do Fundo entre bancos; 

IX - quaisquer despesas inerentes a constituicao, transformacao, 

fusao, incorporacao, cisao, liquidacao do Fundo e a realizacao de assem-

bleia geral de quotistas; 

X - taxa de custodia de titulos e valores mobiliarios do Fundo. 

Paragrafo unico - Outras despesas administrativas e operacio-

nais, imprescindiveis ao born funcionamento do Fundo, poderao ser atri-

buidas como encargo desde que previstas em instrumento previamente 

aprovado pela Comissao de Valores Mobiliarios. 

CAPITULO XI 

DAS INFORmAcOEs 

Art. 34 - Devera ser fornecido ao investidor, obrigatOria e gra-

tuitamente, no ato de seu ingresso como quotista do Fundo de Privati-

zacao - CP: 

I - exemplar do regulamento do Fundo; 

II - indicacao do(s) peri6dico(s) utilizado(s) para divulgacao de 

informacoes; 

III - documento de que constem claramente as despesas como 

comissao ou taxa de subscricao, distribuicao e outras corn que o investidor 

tenha de arcar. 

Art. 35 - Incluem-se ainda dentre as obrigacOes da instituicao 

administradora; 

I - fornecer a Bolsa de Valores da localidade de sua sede para di-

vulgacao ao mercado as seguintes informacOes: 

a) diariamente, o valor da quota, o valor e a data da ultima distri-

buicao de rendimentos e o valor do patrimonio liquido do Fundo; 

b) mensalmente, a rentabilidade auferida no periodo; 

II - fornecer aos quotistas, semestralmente, informacoes sobre: 

a) n6mero de quotas possuidas e seu valor; 
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b) rentabilidade nominal e real auferida no semestre; 

c) valor e composicao da carteira, discriminando quantidade, 

especie e cotacao dos titulos e valores mobiliarios que a integram, o valor 

de cada aplicacao e sua percentagem sobre o valor total da carteira; 

d) balancos e demais demonstracOes financeiras, acorn panhados 

do parecer do auditor independente; 

e) indicacao do(s) periodico(s) utilizado(s) para divulgacao de in-

fo rmacoes; 

f) relacao das instituicoes encarregadas da prestacao dos servicos 

de custodia de titulos e valores mobiliarios componentes da carteira; 

g) remuneracao da instituicao administradora; 

III - fornecer aos quotistas, anualmente, as seguintes infor- 

mac6es: 

a) rentabilidade nominal e real; 

b) encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu 

valor e percentual em relacao ao patrimonio liquido medic, mensal do 

Fundo; 

c) despesas de corretagem, discriminadas anualmente, como 

percentagem do valor medio mensal da carteira de awes. 

Par5grafo 1° - A instituicao administradora clever& no prazo 

maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada mes, colocar a dis-

posicao dos quotistas, em sua sede ou dependencias, as informac6es de 

que tratam as alineas "a", "b" e "c" do inciso III deste artigo. 

Paragrafo 2° - A remessa de que trata o inciso III deste artigo 

nao é obrigatoria aos quotistas: 

a) detentores de quotas cujo valor seja inferior a urn salario mi-

nimo; ou 

b) cuja 6Itima remessa de informacaes tenha sido devolvida por 

incorrecao no endereco declarado e que nao tenham procedido a respecti-

ve atualizacao. 

Paragrafo 3° - As comunicacOes previstas nos incisos II, alinea 

"d", e III, alineas "a" e "c", deste artigo deverao ser remetidas no prazo 

maxima de 60 (sessenta) dias apos o encerramento do semestre ou do ano 

civil a que se referirem, e as estabelecidas nas demais alineas dos referidos 

incisos, no prazo de 10 (dez) dias. 
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Paragrafo 	- As instituicoes custodiantes dos titulos e valores 

mobiliarios do Fundo de Privatizacao - CP so poderao acatar ordens assi-

nadas pelo(s) representante(s) legal(is) ou mandatario(s) da instituicao 

administradora, devidamente credenciado(s) para esse fim. 

Art. 36 - A instituicao administradora devera remeter a Co-

missao de Valores Mobiliarios, no prazo de 10 (dez) digs ap6s o encerra-

mento do periodo a que se referirem, sem prejuizo de outros que venham 

a ser exigidos, os seguintes documentos relativos ao Fundo de Privati-

zacao - CP: 

I - mensalmente: 

a) balancete; 

b) demonstrativos da composicao e diversificacao das aplicacoes; 

c) demonstrativo de fontes e aplicacoes de recursos; 

II - semestralmente: 

a) balancos; 

b) exemplares das informacoes fornecidas aos quotistas; 

c) informacOes acerca das condicOes gerais de cobertura por se-

guro, no caso de transit° de titulos e valores mobiliarios; 

d) relacao das instituicOes encarregadas da prestacao dos servi-

cos de cust6dia dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira; 

e) relacao das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defe-

sa dos direitos dos quotistas, quer desses contra a administracao do Fun-

do, indicando a data de seu inicio e a solucao final. 

CAP iTULO XII 

DAS DISPOSIOES FINAIS 

Art. 37 - Aplica-sea instituicao administradora e a seus admi-

nistradores e gerentes diretamente responsaveis pela administracao do 

Fundo o disposto no capitulo V da Lei 4.595, de 31 de dezembro de 

1964, e no artigo 11 da Lei n 9  6.385, de 7 de dezembro de 1976, indepen-

dentemente de outras sancoes legais eventualmente cabiveis. 

Art. 38 - Esta Instrucao entrara em vigor na data de sua publi-

cacao no Diario Oficial da Uniao. 

ARY OSWALDO MATTOS FILHO 
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	 11.2 - Cruzados novos 

Portaria MEFP r1 2  262, 
de 22 de abril de 1991 

Dispeie sobre a transferencia de titulari-

dade de cruzados novos para paga-

mentos no ambito do Programa Nacio-

nal de Desestatizacao. 

A MINISTRA DA ECONOMIA, FAZENDA E PLANEJAMENTO, 

no use das atribuicoes que Ihe confere o art. 87, paragrafo Unico, inciso II, 

da Constituicao, e tendo em vista o disposto no art. 16 da Lei n 9  8.031, de 12 

de abril de 1990, e no art. 38 do Decreto n 9  99.463, de 16 agosto de 1990, 

RESOLVE: 

Art. 1 9  - 0 pagamento das alienayies de participacOes societa-

rias, previstas no Programa Nacional de Desestatizacao, podera ser feito 

mediante a transferencia de titularidade, parcial ou total, dos cruzados no-

vos, de que tratam os arts. 5 9 , 6 9  e 7 9 , da Lei n 9  8.024, de 12 de abril de 

1990, ao par corn o cruzeiro, exclusivamente pelas seguintes formas opera-

cionais: 

I - integralizacao de quotas de Fundos de Privatizacao; 

II - aquisicao de quotas, acOes ou ativos no ambito do Programa 

Nacional de Desestatizacao; e 
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III - aquisicao de direitos de subscricao de Valores Mobiliarios e 

outros titulos emitidos por pessoa juridica que participe como adquirente 

no Programa Nacional de Desestatizacao. 

§ 1 9  - A transferencia de titularidade, de que trata este artigo, 

sera estipulada em termo de compromisso e ocorrera somente na data da 

efetivacao do negocio pelo qual forem alienadas as participaccies societa-

rias ou ativos objeto do Programa Nacional de Desestatizacao. 

§ 2° - A emissao de Valores Mobiliarios e outros titulos, referida 

no inciso III, e vinculada a obtencao de recursos exclusivamente destina-

dos a participacao da emitente nas aquisicOes no Programa Nacional de 

D(3sestatizacao, sob condicao resolutiva e corn a remuneracao que for esti-

pulada entre as partes. 

Art. 2- - 0 Banco Central do Brasil expedira as instrucOes ne-

cessarias a efetivacao da transferencia de titularidade de cruzados novos 

prevista nesta Portaria. 

Art. 3 9  - Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao. 

ZELIA MARIA CARDOSO DE MELLO 

Circular Bacen n 9  1.947, 
de 24 de abril de 1991 

• As instituicOes do sistema financeiro 
nacional. 

• Transferencia de titularidade de cru-
zados novos - Programa Nacional de 
Desestatizacao - Portaria n 9  262, de 

22.04.91, do MEFP, e Circular nc' 1.918, 
de 21.03.91. 

Comunicamos que a DIRETORIA DO BANCO CENTRAL DO 

BRASIL, em sessao de 24.04.91, corn fundamento no disposto no artigo 20 

da Lei n 9  8.024, de 12.04.90, e na Portaria n 9  262, de 22.04.91, da Ministra 

da Economia, Fazenda e Planejamento, 
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DECIDIU: 

Art. 1 9  - Estabelecer que o mecanismo da transferencia de titu-
laridade de cruzados novos podera ser utilizado, alem dos casos previstos 

na Circular n 9  1.918, de 21.03.91, tambern nas seguintes hipoteses: 

I - para integralizacao de quotas de fundos de privatizacao; 

II - para aquisicao de quotas, acOes ou ativos no ambito do Pro-

grama Nacional de Desestatizacao; e 

III - para aquisicao de direitos de subscricao de valores mobi-

liarios e outros titulos emitidos por pessoa juridica que participe como ad-

quirente no Programa Nacional de Desestatizacao. 

Paragrafo tinico - A transferencia de titularidade de que trata 

este artigo, estipulada em termo de compromisso, ocorrera somente na 

data da efetivacao do negocio pelo qual forem alienadas as participagoes 

societarias ou ativos objeto do Programa Nacional de Desestatizacao. 

Art. 2° - A transferencia de titularidade de que trata esta Circu-

lar sera feita na forma prevista no artigo 3 9  da Circular n 9  1.918, de 
21.03.91, aplicando-se-lhe, no que couber, o disposto no artigo 4 9  da men-

cionada Circular. 

Art. 3° - Esta Circular entra em vigor na data de sua publicagao. 

Brasilia (DE), 24 de abril de 1991. 

GUSTAVO JORGE LABOISSIERE LOYOLA 

Diretor 

LUIS EDUARDO ALVES DE ASSIS 

Diretor 

Comunicado Conjunto Bacen/CVM n 2  35, 
de 9 de maio de 1991 

DispOe sobre a constituicao, o funcio-

namento e a administragao dos Fundos 

Mcrtuos de Privatizacao integralizados 
corn Cruzados Novos. 

Comunicamos que o COLE GIADO DA COMISSAO DE VALORES 

MOBILIARIOS e a DIRETORIA DO BANCO CENTRAL DO BRASIL, tendo 
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em vista o disposto na Portaria n 9  262, de 22 de abril de 1991, da Ministra 

da Economia, Fazenda e Planejamento, na Resolucao n 9  1.806, de 27 de 

marco de 1991, do Conselho Monetario Nacional, na Circular n 9  1.947, de 

24 de abril de 1991, do Banco Central do Brasil, e nos artigos 1 9 , IV, 9 9 , I, 

"c", e 23 da Lei n 9  6.395, de 7 de dezembro de 1976, 

DELIBERARAM: 

CAPITULO I 

DA CONSTITUICAO E CARACTERISTICAS 

Art. 1 9  - 0 Fundo Mt_ituo de Privatizacao - Cruzados Novos, 

constituido sob a forma de condominio fechado, é uma comunhao de re-

cursos originarios de cruzados novos depositados no Banco Central do 

Brasil, destinados a aquisicao de titulos e valores mobiliarios emitidos por 

empresas que vierem a ser desestatizadas na forma da Lei n 9  8.031, de 12 

de abril de 1990. 

Art. 2° - 0 Fundo adotara em sua denominacao a expressao 

"Fundo MCItuo de Privatizacao - Cruzados Novos". 

Paragrafo tinico - 0 Fundo podera, por decisao da Assembleia 

Geral de quotistas, tomar a forma de condominio aberto a partir de 17 de 

agosto de 1992. 

Art. 3° - Dependera de previa autorizacao da Comissao de Va-

lores Mobiliarios a constituicao do Fundo M6tuo de Privatizacao - Cruza-

dos Novos, bem como os seguintes atos relativos ao Fundo: 

I - alteracao do regulamento; 

II - indicacao e substituicao do diretor da instituicao administra-

dora responsavel pelo Fundo; 

III - substituicao da instituicao administradora; 

IV - transformacao; 

V - fusao; 

VI - incorporacao; 

VII - cisao; 

VIII - liquidacao. 

Paragrafo 1° - 0 Banco Central do Brasil sera comunicado pela 

Comissao de Valores Mobiliarios da autorizacao do Fundo e nos casos 

previstos nos incisos II e III deste artigo. 
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Paragrafo 	- 0 pedido de autorizacao sera instruido corn a 

deliberacao de instituicao administradora relativa a constituicao do Fundo, 

na qual constara o inteiro teor do seu regulamento, o qual, apos a autori-

zacao, sera registrado ern Cartorio de Registro de TItulos e Documentos. 

Paragrafo 3° - 0 regulamento do Fundo devera dispor sobre: 

I - politica de investimento a ser adotada pela instituicao admi-

nistradora, ativos que poderao compor a carteira do Fundo e a politica de 

diversificacao; 

II - prazo de duracao, que devera se estender, no minim°, ate 17 

de agosto de 1992; 

III - despesas e encargos do Fundo; 

IV - remuneracao da instituicao administradora; 

V - valor da quota para efeitos de subscricao e resgate; 

VI - condicoes do resgate de quotas; 

VII - disponibilidade de informacoes mensais para os quotistas; 

VIII - prazo para a liquidacao de cada investimento, mediante 

resgate de quotas, que podera ser diferenciado ern funcao do percentual 

do valor do resgate sobre o patrimOnio do Fundo; 

IX - percentual maxim° de obrigacaes emitidas por pessoa juri-

dica que participe como compradora nos leiloes do Programa Nacional de 

Desestatizacao, que irao corn por a carteira do Fundo, observada a restricao 

constante do artigo 28 deste Comunicado Conjunto. 

CAPITULO II 

DA ADMINISTRAcA0 

Art. 4° - A administracao do Fundo MCrtuo de Privatizacao - 

Cruzados Novos sera exercida, exclusivamente, por banco multiplo corn 

carteira de investimento, banco de investimento, sociedade corretora ou 

sociedade distribuidora. 

Paragrafo tinico - A administracao do Fundo ficara sob a su-

pervisao e responsabilidade direta de diretor da instituicao administradora. 

Art. 5° - A instituicao administradora podera, mediante aviso 

previo de 6 (seis) meses, por intermedio de carta, telex ou telegrama en-

derecado a cada quotista, renunciar a administracao do Fundo, ficando 
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obrigada no mesmo ato a comunicar sua intencao a Comissao de Valores 

Mobiliarios. 

Art. 6° - A Comissao de Valores Mobiliarios, no use de suas 

atribuicOes legais, podera descredenciar a instituicao administradora, se 

esta deixar de cumprir as normas vigentes. 

Paragrafo 1 9  - 0 processo de descredenciamento tera inicio 

mediante notificacao pela Comissao de Valores Mobiliarios a instituicao 

administradora, corn indicacao dos fatos que o fundamentenn e do prazo 

para apresentacao de defesa, nao inferior a 15 (quinze) dias contados da 

data de recebimento da notificacao expedida pela Comissao. 

Paragrafo 	- A decisao da Comissao de Valores Mobiliarios 

que descredenciar a instituicao administradora sera fundamentada, caben-

do recurso ao Conselho Monetario Nacional, sem efeito suspensivo, no 

prazo de 15 (quinze) dias contados da data de recebimento da comunica-

cao expedida pela Comissao. 

Art. 7° - 0 Banco Central do Brasil e/ou o Departamento da Re-

ceita Federal poderao requerer a Comissao de Valores Mobiliarios o des-

credenciamento da instituicao administradora que descumprir as normas 

vigentes no ambito de suas respectivas cornpetencias. 

Art. 8° - Nas hipOteses de renCincia e descredenciamento, fica a 

instituicao administradora obrigada a convocar, imediatamente, a Assem-

bleia Geral para eleger a sua substitute, ou deliberar a incorporacao do 

Fundo a outro Fundo Muth° de Privatizacao - Cruzados Novos. 

Paragrafo tinico - A instituicao administradora devera perma-

necer no exercicio de suas funcOes ate sua efetiva substituicao. 

Art. 9° - A instituicao administradora tera poderes para exercer 

todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da 

carteira do Fundo, inclusive o de acao e o de comparecer e votar ern as-

sembleias gerais ou especiais, podendo, igualmente, abrir e movimentar 

contas bancarias, adquirir e alienar livremente titulos e valores mobiliarios, 

transigir, praticar, enfim, todos os atos necessarios a administracao da 

carteira, observadas as limitacoes deste Comunicado Conjunto. 

Paragrafo tinico - As instituicOes custodiantes dos titulos e 

valores mobiliarios do Fundo somente poderao acatar ordens assinadas 

por representante(s) legal(is) ou mandatario(s) da instituicao administra-

dora, devidamente credenciado(s) para esse fim. 

Art. 10 - lncluem-se entre as obrigacoes da instituicao adminis- 

tradora: 
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I - manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: 

a) os registros de quotistas e de transferencias de quotas; 

b) o livro de atas das assembleias gerais; 

c) o livro de presenca de quotistas; 

d) o arquivo dos pareceres dos auditores; 

e) os registros contabeis referentes as operacOes e ao patrimonio 

do Fundo; 

f) a documentacao relativa as operacOes do Fundo; 

II - receber dividendos, bonificacoes e quaisquer outros rendi-

mentos ou valores do Fundo; 

III - exercer ou alienar os direitos de subscricao de awes e ou-

tros valores mobiliarios; 

IV - empregar, na defesa dos direitos dos quotistas, a diligencia 

exigida pelas circunstancias, praticando os atos necessarios a assegura-los, 

inclusive de ago- es, recursos e exceccies; 

V - custear as despesas de propaganda do Fundo; 

VI - manter custodiados em banco comercial, banco 

banco de investimento, bolsa de valores ou entidade de custodia autoriza-

da pela Comissao de Valores Mobiliarios, os titulos e valores mobiliarios 

integrantes do FundoItuo de Privatizacao - Cruzados Novos. 

Art. 11 - A instituicao administradora do Fundo Motu° de Pri-

vatizacao - Cruzados Novos é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, 

qualquer ato ou fato relevante a ele atinente, de modo a garantir a todos o 

acesso as informacOes que possam, direta ou indiretamente, influir em 

suas decisOes quanto a aquisicao, retencao ou venda de quotas do Fundo. 

Paragrafo 1° - A divulgacao das informacOes a que se refere 

este artigo devera ser feita por intermedio de publicacao no(s) periodico(s) 

destinado(s) a divulgacao das informacoes do Fundo. 

Paragrafo 2- - A instituicao administradora devera fazer as pu-

blicacOes previstas neste Comunicado Conjunto sempre no(s) mesmo(s) 

periodico(s) e qualquer mudanca devera ser precedida de aviso aos quo-

tistas. 

Art. 12 - Qualquer texto publicitario para oferta de quotas, 

anCincio ou promocao do Fundo M6tuo de Privatizacao - Cruzados Novos 

nao podera divergir do contetklo do regulamento. 
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Paragrafo &tic() — Caso o texto publicitario apresente incorre-

coes ou impropriedades que possam induzir o investidor a error de avalia-

cao, a Comissao de Valores Mobiliarios podera exigir que as retificacoes e 

os esclarecimentos sejam veiculados, corn igual destaquc, atraves do(s) 

mesmo(s) veiculo(s) usado(s) para divulgar o texto publicitario original. 

CAPITULO Ill 

DA ASSEMBLEIA GERAL 

Art. 13 — Compete privativamente a Assembleia Geral de quo- 

tistas: 

I — tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar 

sobre as demonstracoes financeiras apresentadas pela instituicao admi-

nistradora; 

II — alterar o regulamento do Fundo; 

III — deliberar sobre a substituicao da instituicao administradora; 

IV — deliberar sobre a transformacao, fusao, incorporacao, cisao 

ou eventual liquidacao do Fundo, observada a restricao estabelecida no in-

ciso II do paragrafo 3 9  do artigo 3 9 ; 

V — deliberar sobre alteracoes na taxa de remuneracao da insti-

tuicao administradora, inclusive no que diz respeito a participacao nos re-

sultados do Fundo, se mantido sob a forma de condominio fechado. 

Paragrafo tinico — 0 regulamento do Fundo podera ser altera-

do independentemente de Assembleia Geral ou de consulta aos quotistas, 

sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de aten-

dimento a exigencias da Comissao de Valores Mobiliarios, em consequen-

cia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no 

prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos quotistas, nos pe-

riodicos destinados a divulgacao de informacOes do Fundo, quando for o 

caso. 

Art. 14 — A convocacao da Assembleia Geral far-se-a mediante 

anoncio publicado no(s) periodico(s) destinado(s) a divulgacao de informa-

cOes do Fundo. 

Paragrafo 	— Dos anuncios de convocacao constarao, obri- 

gatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia e, ainda, 

de forma sucinta, os assuntos a serem tratados. 
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Paragrafo 2° - A primeira convocacao da Assembleia Geral de-

vera ser feita corn 8 (oito) dias de antecedencia, no minima, contado o pra-

zo da publicacao do primeiro amincio. 

Paragrafo 3° - Nas hipoteses previstas nos incisos III, IV e V do 

artigo 13, havendo necessidade de segunda convocacao, esta devera ser 

feita corn antecedencia de 5 (cinco) dias uteis. 

Paragrafo 4° - Independentemente da convocacao prevista 

neste artigo, sera considerada regular a Assembleia Geral a que compare-

cerem todos os quotistas. 

Paragrafo 5° - A Assembleia Geral podera ser convocada pela 

instituicao administradora ou por quotistas que detenham, no minima, 5% 

(cinco por cento) do total de quotas emitidas pelo Fundo Mt:Au° de Privati-

zacao - Cruzados Novas. 

Art. 15 - Na Assembleia Geral, que podera ser instalada corn 

qualquer nornero, as deliberacoes sera° tomadas pelo criteria da maioria 

de quotas dos presentes, correspondendo a cada quota urn voto, ressalva-

do o disposto no pa rag rafo Calico deste artigo. 

Paragrafo tinico - As deliberacaes relativas as materias pre-

vistas nos incisos III, IV e V do artigo 13 sera° tomadas, em primeira con-

vocacao, por maioria das quotas emitidas e, em segunda convocacao, pela 

maioria das quotas dos presentes. 

Art. 16 - As deliberacoes da Assembleia Geral poderao ser to-

madas mediante processo de consulta formalizada em carta, telex ou tele-

grama dirigido pela instituicao administradora a cada quotista para res-

posta no prazo maxim° de 30 (trinta) dias. 

Paragrafo 1 9  - Da consulta deverao constar todos os elementos 

informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. 

Paragrafo 2° - A ausencia de resposta sera considerada como 

anuencia por parte dos quotistas, desde que tal interpretacao seja autori-

zada expressamente pelo regulamento do Fundo e conste da propria con-

sulta. 

Paragrafo 3° - 0 quorum de deliberacao sera o de maioria ab-

soluta das quotas emitidas, independentemente da materia. 

Art. 17 - Somente poderao votar na Assembleia Geral os quo-

tistas inscritos no "Registro dos Ouotistas" ou na conta de deposit°, con-

forme for o caso, 3 (tres) dias antes da data fixada para sua realizacao. 
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Art. 18 - Terao qualidade para comparecer a Assembleia Geral 

ou para votar no processo de deliberacao por consults os representantes 

legais dos quotistas ou seus procuradores legalmente constituidos. 

CAPITULO IV 

DO PATRIMONIO LIQUIDO 

Art. 19 - Entende-se por patrimonio liquid° do Fundo a soma 

do disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a receber, menos 

exigibilidades. 

Paragrafo tinico - Para se determinar o valor da carteira, serao 

observados os criterios estabelecidos pelo Plano Contabil editado pela 

Comissao de Valores Mobiliarios. 

CAPITULO V 

DA EMISSAO, coLocApAo E NEGOCIABILIDADE 
DAS QUOTAS 

Art. 20 - As quotas do Fundo Motu° de Privatizacao - Cruzados 

Novos corresponderao a fracoes ideals de seu patrimonio e assumirao a 

forma nominativa ou endossavel em preto. 

Paragrafo 1 9  - As quotas deverao ser representadas por Certi-

ficados de Investimento ou mantidas em contas de depositos em nome de 

seus titulares, conforme estabelecer o regulamento do Fundo. 

Paragrafo 2° - A qualidade de quotista é comprovada pelo 

Certificado de Investimento ou pelo extrato das contas de deposito. 

Art. 21 - 0 Certificado de Investimento, quando adotado, con- 

tera: 

I - a denominacao "CERTIFICADO DE INVESTIMENTO"; 

II - o nome do Fundo Mi.ituo de Privatizacao - Cruzados Novos 

e o numero de seu registro no Cadastro Geral de Contribuintes do Minis-

terio da Economia, Fazenda e Planejamento; 

III - as seguintes informacOes sobre a instituicao administrado- 

ra: 

a) denominacao e local da sede; 
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b) referencia a autorizacao da Comissao de Valores Mobiliarios; 

c) r:Imero de registro no Cadastro Geral de Contribuintes do Mi-

nisterio da Economia, Fazenda e Planejamento; 

IV - forma nominativa ou endossavel em preto, conforme o ca- 

so; 

V - nome do quotista ou quotistas, conjunta ou solidariamente, 

quando for o caso; 

VI - nt.imero de ordem do certificado; 

VII - quantidade de quotas por ele representadas; 

VIII - local e data de emissao; 

IX -- duas assinaturas autorizadas, no minim°, de diretores da 

instituicao administradora, admitida a chancela mecanica. 

Art. 22 - Os Certificados de Investimento ou os extratos de 

conta de deposit° constituirao o documento habil para comprovacao da 

obrigacao da instituicao administradora de cumprir as prescricOes contra-

tuais constantes do regulamento do Fundo e as normas do presente Co-

municado Conjunto. 

Paragrafo tinico - Reputar-se-a como nao escrita qualquer 

clausula restritiva ou modificativa da obrigacao referida neste artigo. 

Art. 23 - 0 Certificado de Investimento ou o extrato da conta de 

deposit° representara o ruimero de quotas pertencentes ao quotista, con-

forme os registros do Fundo Miituo de Privatizacao - Cruzados Novos. 

Art. 24 - A emissao de quotas sera efetuada em conformidade 

corn o disposto no regulamento do Fundo, determinando-se o valor da 

quota corn base em avaliacao patrimonial realizada de acordo com o Plano 

Contabil editado pela Comissao de Valores Mobiliarios. 

Paragrafo 1 9  - As quotas subscritas sera° integralizadas corn 

cruzados novos, depositados a ordem do Banco Central do Brasil, ao par 

corn o cruzeiro, nos termos da Portaria n 9  262, de 22 de abril de 1991, da 

Ministra da Economia, Fazenda e Planejamento. 

Paragrafo 2° - 0 valor da quota sera calculado diariamente. 

Art. 25 - 0 Fundo podera ter suas quotas negociadas em bolsas 

de valores imediatamente apps a data de inicio de suas operacOes. 
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CAPITULO VI 

DO RESGATE DE QUOTAS 

Art. 26 - Sera excepcionalmente permitido o resgate total ou 

parcial dos recursos investidos nas seguintes hipoteses: 

I - antes de decorrido o prazo estabelecido no inciso II do Para-

grafo 3 9  do artigo 3 9 , quando da transferencia do investimento para outro 

Fundo Miltuo de Privatizacao - Cruzados Novos; 

II - apos o prazo de carencia citado no inciso I: 

a) em titulos e valores mobiliarios componentes da carteira do 

Fundo; 

b) em especie. 

Paragrafo 1 9  - Na solicitacao do resgate, o quotista devera in-

dicar o montante em cruzeiros ou o niimero de quotas a serem resgatadas, 

o Fundo para o qual pretende transferir os recursos correspondentes ou as 

acOes que pretende adquirir. 

Paragrafo 2° - Quando ocorrer a transferencia do investimento 

para outro Fundo, a instituicao administradora originaria devera repassar 

os recursos na data de resgate, atraves de ordem de pagamento em favor 

da instituicao administradora receptora, que procedera a imediata subscri-

cao e integralizacao de quotas. 

Paragrafo 3 9  - A instituicao administradora do Fundo para o 

qual forem transferidos os recursos devera, tao logo os receba, comunicar 

o fato a Comissao de Valores Mobiliarios. 

Paragrafo 4° - Para a efetivacao do resgate previsto na alinea 

"a" do inciso II deste artigo, a Comissao de Valores Mobiliarios sera ouvi-

da preliminarmente. 

Art. 27 - No resgate de quotas, sera utilizado o valor apurado 

no fechamento do primeiro dia util subsequente ao da entrada do pedido 

de resgate na sede ou nas dependencias da instituicao administradora. 

CAPITULO VII 

DA composicAo E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA 

Art. 28 - 0 Fundo NALituo de Privatizacao - Cruzados Novos de-

vera manter o seu patrimonio aplicado exclusivamente em: 
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I - awes de companhias desestatizadas na forma da Lei n 9  8.031, 

de 12 de abril de 1990; 

I I - debentures de companhias desestatizadas na forma da Lei n 9 

 8.031/90, debentures de companhias controladas ou coligadas, ou deben-

tures de sociedades controladoras dessas empresas; 

III - obrigacoes emitidas por companhia aberta nao financeira 

que participe como compradora nos leiloes do Programa Nacional de De-

sestatizacao, nos termos da Portaria n 9  262/91, observado o limite maximo 

de 45% (quarenta e cinco por cento) do patrimonio do Fundo; 

IV - cruzados novos; 

V - titulos da divida pUblica federal, adquiridos diretamente do 

Banco Central do Brasil. 

Paragrafo tinico - Os titulos de que trata o inciso V deste artigo 

sera() recomprados pelo Banco Central do Brasil quando o Fundo necessi-

tar de numerario para: 

a) pagamento de awes e/ou debentures adquiridas em leiloes de 

privatizacao; 

b) pagamento das despesas do Fundo, constantes deste Comuni-

cado Conjunto, inclusive a taxa de remuneracao devida a instituicao admi-

nistradora. 

CAPITULO VIII 

DAS DEMONSTRAOES FINANCEIRAS 

Art. 29 - 0 Fundo Mthuo de Privatizacao - Cruzados Novos tera 

escrituracao contabil destacada da relativa a instituicao administradora, e 

devera levantar balancete ao final de cada mes e balancos semestrais. 

Art. 30 - As demonstracOes financeiras do Fundo estarao sujei-

tas as normas de escrituracao expedidas pela Comissao de Valores Mobi-

liarios, e sera° auditadas semestralmente por auditor independente regis-

trado na Comissao. 

Paragrafo 1 12  - As demonstracoes financeiras serao publicadas 

no prazo de 60 (sessenta) dias apps o encerramento do semestre ou ano 

civil a que se referirem, no(s) periodico(s) destinado(s) a divulgacao de in-

formacOes relativas ao Fundo. 
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Paragrafo 2° - 0 Plano Contabil editado pela Comissao de Va-

lores Mobiliarios contemplara todas as normas para avaliacao dos ativos 

integrantes do Fundo, bem como para apropriacao de receitas e despesas 

inerentes aos titulos e valores mobiliarios, observando-se, no que couber, 

a orientacao do Banco Central do Brasil. 

Paragrafo 3° - 0 parecer do auditor independente relativo as 

demonstracOes financeiras devera ser remetido a Comissao de Valores 

Mobiliarios no prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data do encerra-

mento do semestre. 

CAPITULO IX 

DAS VEDWES 

Art. 31 - E vedado a instituicao administradora, em nome do 

Fundo: 

I - receber deposito ern conta corrente; 

II - contrair ou efetuar emprestimos sob qualquer modalidade; 

III - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer 

outra forma; 

IV - adquirir ou vender fora do pregao das bolsas de valores 

awes de companhias abertas registradas para negociacao em bolsa, res-

salvadas, quanto a aquisicao, as hipoteses de leiloes de privatizacao, subs-

cricao, bonificacao e conversao de debentures em ago- es; 

V - prometer rendimento predeterminado aos quotistas; 

Paragrafo tinico - Excetuam-se do disposto nos incisos II e III 

deste artigo as contrapartes das obrigacoes de que trata o inciso III do ar-

tigo 28 deste Comunicado Conjunto. 

Art. 32 - E vedado a instituicao administradora: 

I - vender quotas do Fundo a prestacao; 

II - delegar poderes para gerir e administrar o Fundo, salvo corn 

autorizacao especifica da Comissao de Valores Mobiliarios. 

Art. 33 - Os valores componentes da carteira do Fundo nao po-

derao ser objeto de locacao, emprestimo, penhor ou caucao, salvo nos ca-

sos expressamente autorizados pela Comissao de Valores Mobiliarios. 
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CAPITULO X 

DOS ENCARGOS DO FUNDO 

Art. 34 - Constituirao encargos do Fundo Mutuo de Privatizacao 

- Cruzados Novos, alem da remuneracao de que trata o inciso IV do para-

grafo 3 9  do artigo 39 , as seguintes despesas, que lhe poderao ser debitadas 

pela instituicao administradora; 

I - taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, munici-

pais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direi-

tos e obrigagoes do Fundo; 

II - despesas corn impressao, expedicao e publicacao de relat6- 

rios, demonstracoes financeiras, formularios e informacoes periOdicas, 

previstas neste Comunicado Conjunto ou na regulamentacao pertinente; 

III - despesas corn correspondencia do interesse do Fundo, in-

clusive comunicacOes aos quotistas; 

IV - honorarios e despesas dos auditores encarregados da revi-

sao das demonstracOes financeiras do Fundo e da analise de sua situacao e 

da atuacao da instituicao administradora, inclusive corn relacao a politica 

de investimento fixada nos estatutos e prospectos; 

V - emolumentos e comissOes pagas por operacOes de compra e 

venda de titulos e valores mobiliarios do Fundo; 

VI - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas in-

corridas em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora 

dele, inclusive o valor da condenacao, imputada ao Fundo, se for o caso; 

VII - parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apolices de 

seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou negligencia da instituicao 

administradora no exercicio de suas funcOes; 

VIII - prernios de seguro, bem como quaisquer despesas relati-

vas a transferencia de recursos do Fundo entre bancos; 

IX - quaisquer despesas inerentes a constituicao, transformacao, 

fusao, incorporacao, cisao, liquidacao do Fundo e a realizacao de assem-

bleia geral de quotistas; 

X - taxa de cust6dia de titulos e valores mobiliarios do Fundo. 

Paragrafo unico - Outras despesas administrativas e operacio-

nais, imprescindiveis ao born funcionamento do Fundo, poderao ser atri-

buidas como encargo desde que previstas em instrumento previamente 

aprovado pela Comissao de Valores Mobiliarios. 

69 



CAPITULO XI 

DAS INFORMAOES 

Art. 35 - Devera ser fornecido ao investidor, obrigatoria e gra-

tuitamente, no ato de seu ingresso como quotista do Fundo Motu° de Pri-

vatizacao - Cruzados Novos: 

I - exemplar do regulamento do Fundo: 

II - indicacao do(s) periodico(s) utilizado(s) para divulgacao de 

informacOes; 

III - documento de que constem claramente as despesas corn 

comissOes ou taxa de subscricao, distribuicao e outras corn que o investi-

dor tenha de arcar. 

Art. 36 - Incluem-se ainda dentre as obrigagoes da instituicao 

administradora: 

I - fornecer a Bolsa de Valores da localidade de sua sede, para 

divulgacao ao mercado, as seguintes informacOes: 

a) diariamente, o valor da quota, o valor e a data da oltima distri-

buicao de rendimentos e o valor do patrimonio liquid° do Fundo; 

b) mensalmente, a rentabilidade auferida no periodo; 

II - fornecer a cada quotista, ao menos semestralmente, docu-

mento contendo as seguintes informacOes: 

a) n6mero de quotas possuidas e seu valor; 

b) rentabilidade nominal e real auferida no semestre; 

c) valor e composicao da carteira, discriminando quantidade, es-

pecie e cotacao dos titulos e valores mobiliarios que a integram, o valor de 

cada aplicacao e sua percentagem sobre o valor total da carteira; 

d) balancos e demais demonstracOes financeiras, referentes ao 

semestre, acompanhados do parecer do auditor independente; 

e) indicacao do(s) periOdico(s) utilizado(s) para divulgacao de in-

formacoes; 

f) relacao das instituicOes encarregadas da prestacao dos servicos 

de custodia de titulos e valores mobiliarios componentes da carteira; 

g) remuneracao da instituicao administradora; 

III - fornecer aos quotistas, anualmente, as seguintes informa- 

toes: 
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a) rentabilidade nominal e real; 

b) encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu 

valor e percentual em relacao ao patrimonio liquid° medio mensal do 

Fundo; 

c) despesas de corretagem, discriminadas anualmente, como 

percentagem do valor medio mensal da carteira de awes. 

Paragrafo 1° — A instituicao administradora clever& no prazo 

maxin-io de 10 (dez) dias epos o encerramento de cada mes, colocar a dis-

posicao dos quotistas, em sua sede ou dependencies, as informacOes de 

que tratam as alineas "a", "b" e "c" do inciso II deste artigo. 

Paragrafo 2° — A remessa de que trata o inciso II deste artigo 

nao é obrigatoria aos quotistas: 

a) detentores de quotas cujo valor seja inferior a urn salario mi-

nimo; ou 

b) cuja ultima remessa de informacoes tenha sido devolvida por 

incorreceo no endereco declarado e que nao tenham procedido a respecti-

ve atualizaceo. 

Paragrafo 3° — As comunicacoes previstas nos incisos II e Ill 

deste artigo deverao ser remetidas no prazo maximo de 60 (sessenta) dias 

epos o encerramento do semestre ou do ano civil a que se referirem. 

Art. 37 — A instituiceo administradora devera remeter a Comis-

sac) de Valores Mobiliarios, no prazo de 10 (dez) dias apos o encerramento 

do period() a que se referirem, sem prejuizo de outros que venham a ser 

exigidos, os seguintes documentos relativos ao Fundo Mthuo de Privatize-

cao — Cruzados Novos: 

I — mensalmente: 

a) balancete; 

b) demonstrativos da composicao e diversificacao das aplicacoes; 

c) demonstrativo de fontes e aplicacOes de recursos; 

II — semestralmente: 

a) balancos; 

b) exemplares das informacoes fornecidas aos quotistas; 

c) informacOes acerca das condicOes gerais de cobertura por se-

guro, no caso de transito de titulos e valores mobiliarios; 
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d) relacao das instituicOes encarregadas da prestacao dos servi-

cos de custodia dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira; 

e) relacao das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defe-

sa dos direitos dos quotistas, quer desses contra a administracao do Fun-

do, indicando a data de seu inicio e a solucao final. 

CAPITULO XII 

DAS DISPOSIOES FINAIS 

Art. 38 — Aplica-se a instituicao administradora e a seus admi-

nistradores diretamente responsaveis pela administracao do Fundo o dis-

posto no capitulo V da Lei n 9  4.595, de 31 de dezembro de 1964, e no artigo 

11 da Lei n 9  6.385, de 7 de dezembro de 1976, independentemente de ou-

tras sancOes legais eventualmente cabiveis. 

Art. 39 — Este Comunicado Conjunto entrara em vigor na data 

de sua publicacao no Diario Oficial da Uniao. 

IBRAHIM ERIS 

Presidente do Banco Central do Brasil 

ARY OSWALDO MATTOS FILHO 

Presidente da Comissao de Valores Mobiliarios 
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	  11.3 - Cr6ditos externos 

Resolucao CD/PND ng 5, 
de 4 de marco de 1991 

Assunto: DispOe sobre a utilizacao de 

creditos e tftulos da dlvida externa no 
pagamento das alienagoes previstas no 

Programa Nacional de Desestatizacao 

- PND. 

Referenda: Memo GD-012/91, de 

04.03.91. 

A COMISSAO DIRETORA DO PROGRAMA NACIONAL DE DE-

SESTATIZA00, no use de suas atribuicaes e tendo em vista as dispo-
sicoes do art. 38, inciso III, alinea "c", do Decreto n 9  99.463, de 16.08.90, e 

do art. 5 (2  da Resolucao n 9  82, de 1990, do Senado Federal, 

RESOLVE: 

Art. 1 9  — No pagamento das alienacoes previstas no Programa 

Nacional de Desestatizacao poderao ser utilizados creditos e titulos da di-
vida externa brasileira, e respectivos encargos, decorrentes de obrigacOes 

contraidas por entidades do setor pilblico federal, na forma, condicaes e 

limites estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional. 
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Art. 2° - Esta Resolucao entra em vigor na data de sua publi- 

cacao. 

Rio de Janeiro, 4 de marco de 1991. 

EDUARDO MARCO MODIANO 

Presidente 

Resolugao CMN n9  1.810, 
de 27 de marco de 1991 

Conversao em investimento de creditos 
externos correspondentes a dividas de 

entidades do setor pCiblico federal, no 

ambito do Programa Nacional de De-

sestatizacao, instituldo pela Lei n 9 

 8.031, de 12.04.90. 

0 BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9 2  da Lei n 2 
 4.595, de 31.12.64, torna pLiblico que o CONSELHO MONETARIO NACIO-

NAL, em sessao de 27.03.91, tendo em vista as disposicOes dos arts. 4 2 , in-
cisos V e XXXI, e 57 da referida Lei, do art. 50 do Decreto nc )  55.762, de 

17.02.65, do art. 5 2 , "caput", da Resolucao n 2  82, de 18.12.90, do Senado 

Federal e da Resolucao n 2  05/91, de 04.03.91, da Comissao Diretora do 

Programa Nacional de Desestatizacao, 

RESOLVE U: 

Art. 1° - A conversao em investimentos estrangeiros no Brasil, 

de creditos e titulos da divida externa brasileira, e respectivos encargos, 

correspondentes a obrigagoes de entidades do setor p6blico federal (Uniao 

e respectivas Autarquias, Empresas PLIblicas, Sociedades de Economia 

Mista e Fundayies), no ambito do Programa Nacional de Desestatizacao 

(P ND), criado pela Lei n 2  8.031, de 12.04.90, far-se-a mediante a utilizacao 

de: 
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I - obrigacOes externas de medio e longo prazos (emprestimos 

e financiamentos), registradas no Banco Central do Brasil, sujeitas a acor-

dos de reestruturacao da divida externa brasileira, e respectivos encargos; 

II - depdsitos em moeda estrangeira, constituidos no Banco 

Central do Brasil ao amparo dos acordos decorrentes de reestruturacao da 

divide externa brasileira, e respectivos encargos; 

III - bonus decorrentes de acordos de reestruturacao da divida 

externa brasileira, inclusive os de que trata o Decreto n 9  96.673, de 

12.09.88, e respectivos encargos. 

Art. 2 9  - Poderao ser tambern utilizados nessas conversOes 

depOsitos em moeda estrangeira constituidos no Banco Central do Brasil 

ao amparo das Resolucoes n 95  229, de 01.09.72, 432, de 23.06.77, 479, de 

20.06.78, 980, de 13.12.84, 1.209, de 30.10.86, 1.564, de 16.01.89, e 1.646, de 

06.10.89, e Circular n 9  230, de 29.08.74, e respectivos encargos, indepen-

dentemente da natureza juridica do devedor original (setor public() federal, 

estadual e municipal ou setor privado). 

Art. 3 9  - Os creditos e titulos mencionados nos artigos anterio-

res poderao ser convertidos tenham ou nao sido objeto de cessao os direi-

tos crediticios no exterior ou as correspondentes obrigacoes no Pais. 

Art. 49  - A utilizacao dos creditos e titulos, indicados nos arts. 1 9 

 e 29  desta Resoluck), na aquisicao, direta ou indireta, de participacoes so-

cietarias no ambito do Programa Nacional de Desestatizacao, estara sujeita 

a desagio fixado por criterios de mercado. 

§ 1 9  - Os recursos de que trata este artigo serao aplicados nas 

referidas aquisicOes, deduzidos de urn desconto inicial de 25% (vinte e cin-

co por cento), que sera considerado como parte integrante do desagio 

acima referido. 

§ 2 9  - 0 Banco Central do Brasil podera alterar o percentual do 

desconto de que trata o paragrafo anterior. 

§ 3 9  - Para as conversOes realizadas com base nos creditos rela - 

cionados no item II do art. 1 9  e no art. 2 9 , o desconto referido no § 1 9  sera 

apropriado pelo Banco Central do Brasil. 

§ 4 9  - 0 valor de face das obrigaceies convertidas, deduzido do 

desconto mencionado no § 1 9 , sera considerado como limite maxima para 

fins de registro do investimento em moeda estrangeira. 

§ 5 9  - Observado o disposto no paragrafo anterior, o valor de 

registro do investimento, em moeda estrangeira, sera apurado a partir do 
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valor efetivamente pago em moeda nacional ou do valor correspondente a 

uma vez e meia o numero de awes ou quotas adquiridas, multiplicado pe-

lo preco minimo estabelecido pela Comissao Diretora do Programa Nacio-

nal de Desestatizacao, prevalecendo o que for menor; o valor que ultrapas-

sar esse limite correspondera a parte final do desagio a que se refere o 

"caput" do presente artigo, em complement° ao desconto inicial mencio-

nado no § 1 9  deste. 

§ 6° — Na eventualidade de o prey) pago pelo investidor ultra-

passar o limite de uma vez e meia o preco minimo estabelecido, o registro 

do investimento podera ser realizado integralmente pelo valor efetivamen-

te pago, desde que seja feita compensacao corn o ingresso de recursos no-

vos, em moeda estrangeira, em condicOes a serem estabelecidas pelo Ban-

co Central do Brasil. 

Art. 5° — 0 prazo minima de permanencia no Pais dos recursos 

convertidos sera de 12 (doze) anos, contados a partir da data da realizacao 

do investimento, o qual somente podera ser alienado, para fins de reinves-

timento, apos decorridos os 2 (dois) primeiros anos. 

§ 1 9  — 0 prazo de 2 (dois) anos referido neste artigo nao se apli-

cara caso sejam os recursos decorrentes da alienacao reaplicados em in-

vestimentos em empresas ja desestatizadas ou por ocasiao de novas de-

sestatizacOes no ambito do citado Programa. 

§ 2° — Durante o prazo minima de 12 (doze) anos de que trata 

este artigo nao poderao os recursos resultantes da conversao ser aplica-

dos, direta ou indiretamente, pelos participantes nas operacaes, ou pes-

soas corn as quais mantenham vinculo de controle, na aquisicao parcial ou 

total de investimentos estrangeiros, de modo a viabilizar remessas a titulo 

de retorno/ganho de capital ao exterior. 

Art. 6° — Nao sera° autorizadas conversOes quando os partici-

pantes nas operacdes, ou pessoas corn as quais mantenham vinculo de 

controle, tenham efetuado, direta ou indiretamente, remessas ao exterior a 

titulo de retorno ou ganho de capital no period° de 6 (seis) meses imedia-

tamente anteriores a data de apresentacao do respectivo pedido de con-

versa° ao Banco Central do Brasil. 

Paragrafo tinico — Essa vedacao nao se aplicara quando houver 

o reingresso no Pais dos recursos transferidos ao exterior no mencionado 

period°. 

Art. 7° — Os lucros ou dividendos gerados pelos investimentos 

decorrentes das converscies de que se trata sao passiveis de remessas ao 
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exterior, observadas as disposicoes da Lei n (2  4.131, de 03.09.62, e a legis-

lack) fiscal aplicavel. 

Art. 8° - Fica vedada a conversao em investimento dos creditos 

e titulos referidos nos arts. 1 9  e 2 9  desta Resoluck) por empresas brasilei-

ras e/ou suas subsidiarias, filiais e agencias no exterior, sejam etas perten-

centes ao setor public() ou privado, financeiro ou nao financeiro. 

Art. 9 2  - 0 Banco Central do Brasil adotara as medidas julgadas 

necessarias a execucao desta Resolucao. 

Art. 10 - Esta Resolucao entrara em vigor na data de sua publi- 

cacao. 

IBRAHIM ERIS 
Presidente 

Instrucao CVM 	142, 
de 16 de abril de 1991 

DispOe sobre a constituicao, adminis-
tragao e o funcionamento de Fundos de 

Privatizacao integralizados corn direitos 

de conversao de creditos sujeitos a 

acordos de reestruturagao da divida ex-

terna brasileira - "Depositary Facilities 

Agreement (DFA)", corn recursos de-

positados junto ao Banco Central do 

Brasil, correspondentes a juros venci-

dos de empresas nao financeiras, con-

forme o disposto no artigo 2 9  do Decre-

to n° 99.463/90, e corn direitos relativos 

a obrigagOes, dep6sitos e bonus de que 

trata a Resolugao n 9  1.810, de 27 de 

margo de 1991, do Conselho Monetario 

Nacional. 

0 PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS 

torna pUblico que o Colegiado, em sessao realizada nesta data, e com fun-

damento no disposto no inciso I do artigo da Lei n 9  6.385, de 7 de de- 
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zembro de 1976, e na Resolucao n 9  1.810, de 27 de marco de 1991, do Con-

selho Monetario Nacional, 

RESOLVEU: 

CAPITULO I 

DA CONSTITUI00 E DAS CARACTERISTICAS 

Art. 1 9  - 0 Fundo de Privatizacao, constituido sob a forma de 

condominio fechado, de que participem pessoas fisicas ou juridicas resi-

dentes, domiciliadas ou corn sede no exterior, fundos ou outras entidades 

de investimento coletivo estrangeiro, constitui uma comunhao de recursos 

destinados a aquisicao de titulos e valores mobiliarios emitidos por empre-

sas que vierem a ser desestatizadas na forma da Lei n 9  8.031, de 12 de abril 

de 1990. 

Art. 2 9  - 0 Fundo adotara a denominacao "Fundo de Privati-

zacao - DFA/Juros Vencidos" e podera ter seu patrimonio integralizado 

corn: 

I - direitos de converse° de creditos sujeitos a acordos de rees-

truturacao da divida externa brasileira - "Depositary Facility Agreement 

(DFA)"; 

II - recursos depositados junto ao Banco Central do Brasil cor-

respondentes a juros vencidos de empresas nao financeiras, conforme o 

disposto no artigo 2 9  do Decreto n 9  99.463/90; e 

III - direitos relativos a obrigagoes, depositos e bonus de que 

trata a Reso[Lica° CMN n 9  1.810/91. 

Paragrafo 	- 0 Fundo podera, por decisao de Assembleia 

Geral de quotistas, tomar a forma de condominio aberto apOs 24 (vinte e 

quatro) meses contados da data de inicio de sua operaceo, ficando manti-

do o prazo minimo de 12 (doze) anos para a permanencia dos recursos no 

pals. 

Paragrafo 2° - Caso a Assembleia Geral de quotistas decida pe-

la forma de condominio aberto, o Fundo podera se transformar em Fundo 

de Converse° - Capital Estrangeiro, passando a ser regido pela Instrucao 

CVM n9  91, de 6 de dezembro de 1988, inclusive no tocante a composicao e 

diversificacao de sua carteira. 

Art. 3° - Dependera de previa autorizacao da Comissao de Valo-

res Mobiliarios a constituicao do Fundo de Privatizacao - DFA/Juros Ven-

cidos, bem como os seguintes atos relativos ao Fundo: 
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I - alteracao do regulamento; 

II - indicacao e substituicao do diretor responsavel pela adminis-

tracao do F undo; 

III - substituicao da instituicao administradora; 

IV - transformacao; 

V - fusao; 

VI - incorporacao; 

VII - cisao; 

VIII - liquidacao; 

IX - contratos celebrados corn agentes intermediarios. 

Paragrafo 1 9  - 0 Banco Central do Brasil sera comunicado pela 

Comissao de Valores Mobiliarios da autorizacao do Fundo e nos casos 

previstos nos incisos II, Ill e IX deste artigo. 

Paragrafo 2° - 0 pedido de autorizacao para constituicao do 

Fundo sera instruido corn: 

I - deliberacao da instituicao administradora relativa a consti-

tuicao do Fundo, da qual constara o inteiro teor do seu regulamento, o 

qual, apos a autorizacao, sera registrado ern Cartorio de Registro de Titu-

los e Documentos; 

II - informacOes sobre o credenciamento de agentes intermedia- 

rios. 

ParSgrafo 3° - 0 regulamento do Fundo devera dispor sobre: 

I - politica de investimento a ser adotada pela instituicao admi-

nistradora, ativos que poderao compor a carteira do Fundo e a politica de 

diversificacao; 

II - prazo de duracao, que nao podera ser inferior a 24 (vinte e 

quatro) meses; 

III - taxas das gestoes para obtencao dos direitos de conversao 

e/ou juros vencidos, ou criterio para sua fixacao, remuneracao do agente 

fiduciario, quando couber, e demais despesas e encargos do Fundo; 

IV - remuneracao dos administradores; 

V - prazo de permanencia dos recursos no pals, que nao podera 

ser inferior a 12 (doze) anos; 
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VI - valor da quota para efeito de subscricao e resgate; 

VII - prazo para a liquidacao de cada investimento, mediante o 

resgate de quotas, que podera ser diferenciado em funcao do percentual 

do valor do resgate sobre o patrimonio do F undo. 

CAPITULO H 

DA ADMINISTRA00 

Art. 40  - A administracao do Fundo de Privatizacao - DFA/Juros 

Vencidos sera exercida, exclusivamente, por banco multiplo corn carteira 

de investimento, banco de investimento, sociedade corretora, sociedade 

distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou outras entidades equipara-

das, autorizados pela Comissao de Valores Mobiliarios a pratica da ativida - 

de prevista no a rtigo 23 da Lei n 9  6.385, de 7 de dezembro de 1976. 

Paragrafo tinico - A administracao do Fundo ficara sob a su-

pervisao e responsabilidade direta do diretor da instituicao administradora. 

Art. 5 9  - A instituicao administradora podera, mediante aviso 

previo de seis meses, por intermedio de carta, telex ou telegrama endere-

gado a cada quotista, renunciar a administracao do Fundo, ficando obriga-

da, no mesmo ato, a comunicar sua intencao a Comissao de Valores Mobi-

lia dos. 

Art. 6° - A Comissao de Valores Mobiliarios, no use de suas 

atribuiccies legais, podera descredenciar a instituicao administradora se es-

ta deixar de cumprir as normas vigentes. 

Paragrafo 1° - 0 processo de descredenciamento tera inicio 

mediante notificacao da Comissao de Valores Mobiliarios a instituicao ad-

ministradora, corn indicacao dos fatos que o fundamentem e do prazo para 

apresentacao de defesa, nao inferior a 15 (quinze) dias contados da data de 

recebimento da notificacao expedida pela Comissao. 

Paragrafo 2° - A decisao da Comissao de Valores Mobiliarios 

que descredenciar a instituicao administradora deve ser fundamentada, 

cabendo recurso ao Conselho Monetario Nacional, sem efeito suspensivo, 

no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de recebimento da comuni-

cacao expedida pela Comissao. 

Art. 7 2  - 0 Banco Central do Brasil e/ou o Departamento da Re-

ceita Federal poderao requerer a Comissao de Valores Mobiliarios o des-

credenciamento da instituicao administradora que descumprir as normas 
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vigentes no ambito de suas respectivas competencias, dentre as quais 

aquelas relativas ao registro do capital estrangeiro ou de recolhimento do 

imposto de renda devido na remessa de rendimentos. 

Art. 8° - Nas hipateses de rent_Incia e descredenciamento, fica a 

instituicao administradora obrigada a convocar, imediatamente, a Assem-

bleia Geral para eleger a sua substitute, ou deliberar a incorporacao do 

Fundo a outro Fundo de Privatizacao - DFA/Juros Vencidos. 

Paragrafo tinico - A instituicao administradora permanecera 

no exercicio de suas funcoes ate sua efetiva substituicao. 

Art. 9° - A instituicao administradora tera poderes para exercer 

todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da 

carteira do Fundo de Privatizacao - DFA/Juros Vencidos, inclusive o de 

acao e o de comparecer e votar em assembleias gerais ou especiais, po-

dendo, igualmente, abrir e movimentar contas bancarias, adquirir e alienar 

livremente titulos e valores mobiliarios, transigir, praticar, enfim, todos os 

atos necessarios a administracao da carteira, observadas as limitacOes des-

ta I nstrucao. 

Paragrafo tinico - As instituicOes custodiantes dos titulos e va-

lores mobiliarios do Fundo somente poderao acatar ordens assinadas pe-

lo(s) representante(s) legal(is) ou mandatario(s) da instituicao administra-

dora, devidamente credenciado(s) para esse fim. 

Art. 10 - Incluem-se entre as obrigacOes da instituicao adminis- 

tradora: 

I - manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: 

a) os registros de quotistas e de transferancias de quotas; 

b) o livro de atas das assembleias gerais; 

c) o livro de presenca de quotistas; 

d) o arquivo dos pareceres dos auditores; 

e) os registros contabeis referentes as operacOes e ao patrimOnio 

do Fundo; 

f) a documentacao relativa as operacOes do Fundo; 

II - receber dividendos, bonificacOes e quaisquer outros rendi-

mentos ou valores do Fundo; 

III - exercer ou alienar os direitos de subscricao de awes e ou-

tros valores mobiliarios; 
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IV — empregar, na defesa dos direitos dos quotistas, a diligencia 

exigida pelas circunstancias, praticando os atos necessaries a assegura-los, 

inclusive de acOes, recursos e excecees; 

V — custear as despesas de propaganda do Fundo. 

CAPITULO III 

DA ASSEMBLEIA GERAL 

Art. 11 — Compete privativamente a Assembleia Geral de quotis- 

tas: 

I 	tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo, e deliberar 

sobre as demonstracoes financeiras apresentadas pela instituicao adminis-

tradora; 

II — alterar o regulamento do Fundo; 

III — deliberar sobre a substituicao da instituicao administradora; 

IV — deliberar sobre a transformacao, fusao, incorporacao, cisao 

e eventual liquidacao do Fundo, observada a restricao estabelecida no inci-

so II do paragrafo 3 9  do artigo 3 9 ; 

V — deliberar sobre alteracOes na taxa de remuneracao da insti-

tuicao administradora, inclusive no que diz respeito a participacao nos re-

sultados do Fundo; 

VI — autorizar a instituicao administradora a subcontratar pes-

soas fisicas ou juridicas para prestar services de consultoria tecnica e, nes-

se caso, decidir se o pagamento desses services constituira encargo do 

Fundo. 

Paragrafo Cinico — 0 regulamento do Fundo podera ser altera-

do, independentemente de Assembleia Geral ou de consulta aos quotistas, 

sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de aten-

di mento a exigencias da Comissao de Valores Mobiliarios, em consecien-

cia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no 

prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos quotistas, nos 

periOdices destinados a divulgacao de informacOes do Fundo, quando for 

o caso. 

Art. 12 — A convocacao da Assembleia Geral far-se-a mediante a 

expedicao de carta, telex ou telegrama a todos os quotistas inscritos no 

"Registro de Quotistas" ate 15 (quinze) dias antes da data fixada para sua 
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realizacao, incluindo-se, na contagem do prazo, o dia da realizacao da as-

sembleia e excluindo-se o dia da expedicao do instrumento de convo-

cacao. 

Paragrafo 1° - Nao se realizando a assembleia, sera feita se-

gunda convocacao corn antecedencia minima de 5 (cinco) dias uteis. 

Paragrafo 2° - Da convocacao constarao, obrigatoriamente, 

dia, hora e local em que sera realizada a assembleia e, ainda que de forma 

sucinta, os assuntos a serem tratados. 

Paragrafo 3° - Independentemente da convocacao prevista 

neste artigo, sera considerada regular a Assembleia Geral a que compare-

cerem todos os quotistas. 

Paragrafo 4° - A Assembleia Geral podera ser convocada pela 

instituicao administradora ou por quotistas que detenham, no minimo, 5% 

(cinco por cento) do total de quotas emitidas pelo Fundo. 

Art. 13 - Na Assembleia Geral de quotistas, que podera ser ins-

talada corn qualquer numero, as deliberacoes sera° tomadas pelo criterio 

da maioria de quotas dos presentes, correspondendo a cada quota um vo-

to, ressalvado o disposto no paragrafo 1 (2  deste artigo e no paragrafo 3 9  do 

artigo 14. 

Paragrafo 1 9  - As deliberacOes relativas as materias previstas 

nos incisos III, IV e V do artigo 11 serao tomadas, em primeira convocacao, 

por maioria das quotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria 

das quotas dos quotistas presentes. 

Paragrafo 2° - Somente poderao votar na Assembleia Geral os 

quotistas inscritos no "Registro dos Quotistas" 15 (quinze) dias antes da 

data fixada para sua realizacao. 

Art. 14 - As deliberacOes da Assembleia Geral poderao ser to-

madas mediante processo de consulta formalizada em carta, telex ou tele-

grama dirigido pela instituicao administradora a cada quotista para res-

posta no prazo de 30 (trinta) dias. 

Paragrafo 1 9  - Da consulta deverao constar todos os elementos 

informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. 

Paragrafo 2° - A ausencia de resposta sera considerada como 

anuencia por parte dos quotistas, desde que tal interpretacao seja autori-

zada expressamente pelo regulamento do Fundo e conste da propria con-

sulta. 
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Paragrafo 3° - 0 quorum de deliberacao sera o de maioria ab-

soluta das quotas emitidas, independentemente da materia. 

CAPITULO IV 

DO CREDENCIAMENTO DE INTERMEDIARIOS 
NO EXTERIOR 

Art. 15 - A instituicao administradora do Fundo de Privatizacao 

- DFA/Juros Vencidos podera credenciar agentes intermediarios, mediante 

contrato, corn a finalidade de promover gestoes no exterior para obtencao 

de creditos passiveis de conversao, visando a subscricao ou aquisicao de 

quotas dos Fundos, e de realizar servicos de promocao, divulgacao e re-

presentacao do Fundo e atuar como agente fiduciario. 

Paragrafo 1° - Os agentes credenciados deverao estar, confor-

me o caso, habilitados a operar e/ou atuar como agente fiduciario nos 

mercados financeiros ou de capitals do pals em que mantiverem sede. 

Paragrafo 2° - Os contratos de agenciamento so entrarao em 

vigor apps registrados na Comissao de Valores Mobiliarios e no Banco 

Central do Brasil. 

Art. 16 - Os contratos de agenciamento, conforme o caso, de-

verao conter, no minimo, as seguintes disposicoes: 

I - referencia ao regulamento do Fundo, cuja copia integrara o 

contrato; 

II - valor dos creditos contratados, passiveis de conversao no 

Programa Nacional de Desestatizacao; 

III - taxa das gest6es para obtencao dos creditos passiveis de 

conversao, a cargo do investidor; 

IV - cornpromisso do agente intermediario de: 

a) fornecer, na forma de orientacao recebida da instituicao admi-

nistradora, todos os elementos necessarios ao processo de conversao no 

Banco Central do Brasil; 

b) nao subcontratar o agenciamento das gest6es para obtencao 

de creditos passiveis de conversao, salvo se previamente autorizado pela 

instituicao administradora; 

c) submeter a aprovacao previa da instituicao administradora 

quaisquer textos publicitarios relativos a prospectos e folhetos, bem como 

informac6es periOdicas; 
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d) assegurar ao investidor pleno conhecimento das disposicoes 

reguladoras do processo de desestatizacao e do funcionamento do Fundo; 

e) fazer constar, expressamente, no documento fornecido ao in-

vestidor, o valor liquid° que sera aplicado na subscricao de quotas do fun-

do; 

V - taxa de servico referente a promocao, divulgacao e represen-

tack) do Fundo; 

VI - rem uneracao do agente fiduciario. 

CAPITULO V 

DO PATRIMONIO LIQUIDO 

Art. 17 - Entende-se por patrimonio liquid° do Fundo a soma 

do disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a receber, menos 

ex igibilidades. 

Paragrafo tinico - Para se determinar o valor da carteira, sera° 

observados os criterios estabelecidos pelo Plano Contabil editado pela 

Comissao de Valores Mobiliarios. 

CAPITULO VI 

DA EMISSAO E coLocApAo DAS QUOTAS 

Art. 18 - As quotas do Fundo de Privatizacao - DFA/Juros Ven-

cidos corresponderao a fracoes ideals de seu patrimonio e assumirao a 

forma escritural. 

Paragrafo 1 9  - As quotas sera° mantidas em contas de deposi-

tos em nome de seus titulares. 

Paragrafo 2° - A qualidade de quotista sera comprovada pelo 

extrato das contas de deposit°. 

Art. 19 - Os extratos de contas de deposit° constituirao o do-

cumento habil para comprovacao da obrigacao da instituicao administra-

dora de cumprir as prescricOes contratuais constantes do regulamento do 

Fundo, e as normas da presente Instrucao. 

Paragrafo unico - Reputar-se-6 como nao escrita qualquer 

clausula restritiva ou modificativa da obrigacao referida neste artigo. 
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Art. 20 - Os extratos de contas de depositos comprovarao a 

propriedade do numero de quotas pertencentes aos quotistas, conforme 

os registros do Fundo. 

Paragrafo tinico - Quando for adotada a sisternatica de nUme-

ros inteiros de quotas, o valor residual das reaplicacoes sera mantido em 

conta corrente para futuras inversoes ou ainda, se solicitado, sera pago ao 

quotista em dinheiro. 

Art. 21 - A emissao de quotas sera efetuada em conformidade 

com o disposto no regulamento do Fundo, determinando-se o valor da 

quota corn base em avaliacao patrimonial realizada de acordo com o Plano 

Contabil editado pela Comissao de Valores Mobiliarios. 

Paragrafo 1 9  - As quotas subscritas serao integralizadas corn 

direitos e recursos mencionados nos incisos I, II e III do artigo 2 (2  desta 

I nstrucao, na data de seu efetivo bloqueio, devendo incidir desagio de 25% 

(vinte e cinco por cento) sobre seu valor de face. 

Paragrafo 2° - 0 valor da quota sera calculado diariamente. 

Art. 22 - As quotas emitidas pelo Fundo serao destinadas, ex-

clusivamente, a subscricao por pessoas fisicas ou juridicas residentes, do-

miciliadas ou com sede no exterior, fundos ou outras entidades de inves-

timento coletivo constituidos no exterior. 

CAPITULO VII 

DA TRANSFER IBILIDADE E NEGOCIABILIDADE 

DAS QUOTAS 

Art. 23 - As quotas do Fundo poderao ser negociadas no exte-

rior, respeitados os requisitos constantes da Resolucao CMN n (2  1.460/88, e 

normas complementares, e apenas nesta condicao serao transferidas me-

diante documento habil, o qual somente produzira efeitos perante o Fundo 

depois de apresentado a instituicao administradora devidamente formali-

zado. 

Paragrafo 1 9  - Apresentado o pedido de transferencia, a insti-

tuicao administradora devera efetiva-la no prazo maxim° de 5 (cinco) dias 

providenciando, na forma da Lei, as alteracOes de registro junto ao 

Banco Central do Brasil. 

Paragrafo 2° - A instituicao administradora podera suspender 

os servicos de transferencia de quotas por periodo nao superior a 15 (quin-

ze) dias consecutivos, antecedentes as datas de distribuicao de resultados 
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ou de realizacao da Assembleia Geral, sendo vedada a suspensao desses 

servicos, durante o ano, por mais de 90 (noventa ►  dias. 

CAPITULO VIII 

DO RESGATE DE QUOTAS 

Art. 24 - Sera permitido o resgate total ou parcial dos recursos 

investidos, nas seguintes hipoteses: 

I - antes de decorricio o prazo estabelecido no inciso II do Para-

grafo 3'2  do artigo quando da transferencia do investimento para outro 

Fundo de Privatizacao - DFA/Juros Vencidos; 

II - apos o prazo de carencia citado no inciso I: 

a) em acOes componentes da carteira do Fundo; 

b) em especie, para aplicacao imediata dos recursos na aquisicao 

de acOes de empresas incluidas no Programa Nacional de Desestatizacao. 

Paragrafo 1 9  - Na solicitacao de resgate, o quotista devera indi-

car o montante em cruzeiros ou o ntImero de quotas a serem resgatadas, o 

Fundo para o qual pretende transferir os recursos correspondentes ou as 

awes que pretende adquirir. 

Paragrafo 2° - Quando ocorrer a transferencia do investimento 

para outro Fundo, a instituicao administradora originaria devera repassar 

os recursos na data de resgate, atraves de ordem de pagamento em favor 

da instituicao administradora receptora, que procedera a imediata subs-

cricao e integralizacao de quotas. 

Paragrafo 3° - A instituicao administradora do Fundo para o 

qual forem transferidos os recursos clever& tao logo os receba, comunicar 

o fato a Comissao de Valores Mobiliarios e ao Banco Central do Brasil. 

Paragrafo 4° - Na hipotese de resgate para aplicacao de recur-

sos na cornpra de awes previstas na alinea "b" deste artigo, cabers a insti-

tuicao administradora do Fundo comunicar o fato imediatamente a Co-

missao de Valores Mobiliarios e ao Banco Central do Brasil. 

CAPITULO IX 

DO REGISTRO DE RECURSOS EXTERNOS 

Art. 25 - Os recursos destinados a aquisicao ou subscricao de 

quotas do Fundo de Privatizacao - DFA/Juros Vencidos, bem como a rea-

plicacao de seus resultados acumulados com contrapartida de emissao de 
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quotas, estarao sujeitos a registro no Banco Central do Brasil, para efeitos 

de controle do capital estrangeiro e de futuras remessas para o exterior de 

rendimentos, ganhos de capital e de retorno do capital investido. 

Paragrafo 	- Para obtencao do registro, a instituicao adminis- 

tradora devera apresentar relacao global dos investidores, acompanhada 

de fichas individuais, discriminando o valor da aplicacao ou da reaplicacao 

de cada urn. 

Paragrafo 2° - A cada subscricao ou aquisicao de quotas do 

Fundo correspondera urn registro distinto de investimento em moeda es-

trangeira em nome do quotista. 

Par5grafo 3° - 0 registro devera ser feito em nome do agente 

fiduciario, especialmente contratado para este fim, desde que o numero de 

quotistas seja superior a 10 (dez), sem prejuizo da apresentacao da relacao 

de investidores prevista no paragrafo 1 9  deste artigo. 

Paragrafo 	- A reaplicacao de resultados acumulados do 

Fundo, corn contrapartida de emissao de quotas, sera registrada pelo Ban-

co Central do Brasil como reinvestimento, na forma da legislacao vigente, 

e atendidas as normas tributarias em vigor, modificando-se, portanto, o 

valor e o numero de quotas do registro. 

Paragrafo 5 9  - A relacao referida no paragrafo 1 9  sera entregue 

mediante protocolo e os investimentos sera° considerados automatica-

mente registrados, sem prejuizo da responsabilidade da instituicao admi-

nistradora pela exatidao e propriedade dos documentos encaminhados e 

das informacoes prestadas, o que podera ser verificado a qualquer tempo 

pelo Banco Central do Brasil, que, se for o caso, adotara as providencias 

cabiveis para a regularizacao do registro e responsabilizacao da adminis-

tradora. 

Paragrafo 6° - Cabera a instituicao administraclora, observada 

a condicao mencionada no artigo 23, requerer ao Banco Central do Brasil a 

alteracao de registro de capital estrangeiro, exclusivamente para a mudan-

ca do nome do investidor, ou do agente fiduciario, no prazo maxima de 10 

(dez) digs uteis, contados da data da efetivacao da transferencia das quotas 

ou da substituicao do agente fiduciario, juntando, conforme o caso, a ficha 

individual correspondente ao novo investidor estrangeiro ou a relacao dos 

investidores estrangeiros. 

Art. 26 - 0 Certificado de Registro do Capital Estrangeiro, emi-

tido pelo Banco Central do Brasil, é o instrumento habil para que se efeti-

vem o retorno do capital estrangeiro e as remessas ao exterior de resulta-

dos ou de ganhos de capital obtidos no resgate de quotas do Fundo. 
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Paragrafo 1° - Sera considerada ganho de capital a diferenca, 

se positiva, entre o valor, em moeda estrangeira, de resgate de quotas e o 

seu valor, em moeda estrangeira, no Certificado de Registro (CR), o que 

podera ser obtido mediante utilizacao da formula: 

GC = VRC - NCR (VCR/CCR) 

sendo: 

GC = Ganho de Capital 

VRC = Valor de Resgate das quotas 

NCR = N 9  de quotas Resgatadas 

VCR = Valor do CR 

CCR = Quotas Constantes do Registro 

Paragrafo 2° - Se negativa, a diferenca mencionada no para-

grafo 1 9  sera considerada perda de capital, a ser tambem deduzida do re-

gistro. 

Paragrafo 3° - As remessas ao exterior sera() processadas pela 

instituicao administradora, atraves de bancos autorizados a operar em 

cambio, correspondendo, a cada tipo de remessa, fechamento de cambia 

distinto. 

Art. 27 - Por ocasiao das remessas, a instituicao administradora 

devera entregar aos bancos intervenientes nas operacoes de cambio os 

documentos a seguir relacionados, devidamente formalizados e autentica-

dos, pars que, juntamente com a quarta via dos contratos de cambio, se-

jam encaminhados ao Banco Central do Brasil: 

I - no caso de rendimentos: 

a) demonstracties financeiras, com base nas quais estiverem sen-

do distribuidos; 

b) documento que autorizar a sua distribuicao; 

c) mapa demonstrativo do imposto suplementar de renda; 

d) prova de recolhimento do imposto de renda e do imposto su-

plementar de renda, quando for o caso; 

II - nos casos de retorno de capital e de ganho de capital: 

a) comprovante do resgate de quotas; 
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b) demonstrativo do ganho ou perda de capital, conforme para.- 

grafos 1 9  e 2 9  do artigo 26; 

c) prova de recolhimento do impost() de renda incidente sobre 

ganho de capital. 

Art. 28 - A instituicao administradora devera encaminhar ao 

Banco Central do Brasil, dentro de 30 (trinta) dias, a contar da efetivacao da 

remessa, as seguintes informaccies e documentos: 

- no caso de rendimentos: 

a) valor global remetido; 

b) relacao discriminativa, contendo os nomes dos quotistas, a 

quantidade de quotas possuidas, os valores bruto e liquido do rendimento 

de cada urn, corn a indicacao do valor e do numero do registro de capital 

estrangeiro; 

II - nos casos de retorno de capital e de ganho de capital: 

a) demonstrativo evidenciando o nCimero de quotas resgatadas, 

os valores de aquisicao e resgate e o respectivo ganho ou perda de capital, 

conforme paragrafos 1 9  e 2 9  do artigo 26; 

b) especificacao das baixas do registro de capital estrangeiro. 

Art. 29 - Na efetivacao das transferencias previstas no artigo 27, 

os bancos intervenientes serao responsaveis pela verificacao do cumpri-

mento, por parte da instituicao administradora e de acordo corn a natureza 

da remessa, dos dispositivos deste Regulamento, cabendo-Ihes, ainda, ob-

servar rigorosamente as normas sobre remessas financeiras, inclusive no 

que tange as anotacoes cabiveis nas folhas anexas aos certificados de re-

gistro. 

CAPITULO X 

DA composicAo E DIVERS iFicAcAo DA CARTEIRA 

Art. 30 - 0 Fundo de Privatizacao - DFA/Juros Vencidos devera 

manter o seu patrimeinio aplicado exclusivamente ern: 

I - acoes de empresas desestatizadas na forma da Lei n 9  8.031, 

de 12.04.90; 
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II - direitos sobre obrigacOes externas de medio e longo prazos 

registradas no Banco Central do Brasil, sujeitas a acordos de reestrutu-

raga() da divida externa brasileira, e respectivos encargos; 

III - direitos sobre depOsitos em moeda estrangeira constituidos 

no Banco Central do Brasil ao amparo dos acordos decorrentes de reestru-

turacao da divida externa brasileira, e respectivos encargos; 

IV - direitos relativos a bonus decorrentes de acordos de rees-

truturacao da divida externa brasileira, inclusive aqueles de que trata o De-

creto n (2  96.673, de 12 de setembro de 1988, e respectivos encargos; e 

V - titulos da divida piablica federal. 

CAPITULO XI 

DA LIQUIDACAO DO INVESTIMENTO 

Art. 31 - Os recursos correspondentes a cada investimento fi-

carao sujeitos a urn prazo minimo de 12 (doze) anos de permanencia no 

pals, contados a partir da data de sua efetiva converse°, findo o qual po-

dere ser retornado o valor apurado na liquidacao do investimento. 

Art. 32 - A liquidacao do investimento sera efetuada mediante o 

resgate das quotas, de conformidade corn o disposto no regulamento do 

Fundo. 

Paragrafo 1? - 0 pedido de liquidacao do investimento sera 

formulado pelo investidor a instituicao administradora, a qualquer tempo, 

ap6s o prazo previsto no inciso II do paragrafo 3 (2  do artigo desta Ins-

trucao, diretamente ou atraves do agente intermediario. 

Paragrafo 2° - A liquidacao do investimento sera efetuada em 

dinheiro, dentro do prazo maxima estabelecido no regulamento do Fundo, 

contado da data de recebimento do pedido de resgate pela instituicao ad-

ministradora. 

CAPITULO XII 

DAS DEMONSTRAPOES FINANCEIRAS 

Art. 33 - 0 Fundo tera escrituracao contabil prOpria, destacada 

da relativa a instituicao administradora, e devera levantar balancete ao fi-

nal de cada mes e balancos semestrais. 
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Art. 34 - As demonstracOes financeiras do Fundo estarao sujei-

tas as normas de escrituracao expedidas pela Comissao de Valores Mobi-

liarios, e serao auditadas por auditor independente nela registrado. 

Paragrafo tinico - 0 Plano Contabil editado pela Comissao de 

Valores Mobiliarios contemplara todas as normas para avaliacao dos ativos 

integrantes do Fundo, bem como para apropriacao de receitas e despesas 

inerentes aos titulos e valores mobiliarios, observando-se, no que couber, 

a orientacao do Banco Central do Brasil. 

CAPITULO XIII 

DO TRATAMENTO FISCAL 

Art. 35 - 0 Fundo de Privatizacao - DFA/Juros Vencidos estara 

sujeito as normas e as aliquotas do imposto de renda estabelecidas na le-

gislacao deste tributo. 

CAPITULO XIV 

DAS VEDACOES 

Art. 36 - E vedado a instituicao administradora, em nome do 

Fundo: 

I - receber deposit° em conta corrente; 

II - contrair ou efetuar emprestimos, sob qualquer modalidade; 

III - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer ou-

tra forma; 

IV - adquirir ou vender, fora do pregao das bolsas de valores, 

accies de companhias abertas registradas para negociacao em bolsa, res-

salvadas, quanto a aquisicao, as hipoteses de leiloes do Programa Nacional 

de Desestatizacao, subscricaes e bonificacOes; 

V - prometer rendimento predeterminado aos quotistas. 

Art. 37 - é vedado a instituicao administradora: 

I - vender quotas do Fundo a prestacao; 

II - delegar poderes para gerir e administrar o Fundo, salvo corn 

autorizacao especifica da Comissao de Valores Mobiliarios. 
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Art. 38 - Os valores componentes da carteira do Fundo nao po-

derao ser objeto de locacao, emprestimo, penhor ou caucao, salvo nos ca-

sos expressamente autorizados pelo Banco Central do Brasil ou pela Co-

missao de Valores Mobiliarios, nas respectivas areas de competencia. 

Art. 39 - 0 Fundo nao podera ter em seu patrimonio dinheiro 

em caixa. 

Paragrafo 1? - Os recursos provenientes da venda de awes de-

verao ser utilizados na aquisicao de titulos de emissao do Governo Federal 

a serem determinados pelo Banco Central do Brasil. 

Paragrafo 2? - Estes titulos sera° recomprados pelo Banco 

Central do Brasil quando o Fundo necessitar de numerario para o paga-

mento de awes adquiridas em leiloes do Programa Nacional de Desestati-

zacao, para o pagamento de dividendos a seus quotistas e para o paga-

mento das despesas do Fundo constantes desta Instrucao, inclusive a re-

muneracao devida a instituicao administradora. 

CAPITULO XV 

DOS ENCARGOS DO FUNDO 

Art. 40 - Constituirao encargos do Fundo, alem da remuneracao 

de que trata o inciso IV do paragrafo 3 (2  do artigo desta Instrucao, as se-

guintes despesas, que Ihe poderao ser debitadas pela instituicao adminis-

tradora: 

I - taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, munici-

pais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direi-

tos ou obrigacOes do Fundo; 

II - despesas corn impressao, expedicao e publicacao de relato-

rio e demonstracOes financeiras, formularios e informacoes periOdicas, 

previstas nesta Instrucao ou na regulamentacao pertinente; 

III - despesas corn correspondencia do interesse do Fundo, in-

clusive comunicacoes aos quotistas; 

IV - honorarios e despesas dos auditores encarregados da re-

visa() das demonstracOes financeiras do Fundo e da analise de sua situacao 

e da atuacao da instituicao administradora; 

V - emolumentos e comiss6es pagas por operacoes de compra e 

venda de titulos e valores mobiliarios do Fundo; 
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VI - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas in-

corridas em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora de-

le, inclusive o valor da condenacao, imputada ao Fundo, se for o caso; 

VII - parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apolices de 

seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou negligencia da instituicao 

administradora no exercicio de suas funcoes; 

VIII - prernios de seguros, bem como quaisquer despesas relati-

vas a transferencia de recursos do Fundo entre bancos; 

IX - quaisquer despesas inerentes a constituicao ou liquidacao 

do Furido ou a realizacao de Assembleia Geral de quotistas; 

X - taxa de custodia de titulos e valores do Fundo; 

XI - taxa de servicos de divulgacao e representacao do Fundo 

devida a agentes intermediarios, se for o caso; 

XII - remuneracao do agente fiduciario, se for o caso. 

Paragrafo tinico - Outras despesas adrninistrativas e operacio-

nais, imprescindiveis ao born funcionamento do Fundo, poderao ser atri-

buidas como encargo, desde que previstas em instrumento previamente 

aprovado pela Comissao de Valores Mobiliarios. 

Art. 41 - As despesas de promocao para obtencao, no exterior, 

de creditos passiveis de conversco nao sera° imputaveis como encargos 

do Fundo. 

CAPITULO XVI 

DAS INFORMAOES 

Art. 42 - A instituicao administradora devera remeter a Co-

missao de Valores Mobiliarios, no prazo maxim° de 10 (dez) dias alp& o 

encerramento do periodo a que se referirem, sem prejuizo de outros que 

venham a ser exigidos, os seguintes documentos relativos ao Fundo: 

I - mensalmente: 

a) balancete; 

b) demonstrativos da composicao e diversificacao das aplicacoes; 

c) demonstrativo de fontes e aplicacOes de recursos; 

II - semestralmente: 
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11.4 - Obrigacoes do Fundo 
	Nacional de Desenvolvimento — OFND 

Resolugdo CMN ri 2  1.808, 
de 27 de marco de 1991 

Faculta as entidades fechadas de pre-

videncia privada a utilizacao de Obriga-

coes do Fundo Nacional de Desenvol-

vimento para fins de aquisicao de 

acOes de empresas que vierem a ser 

desestatizadas. 

0 BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9 9  da Lei n 9 
 4.595, de 31.12.64, torna p6blico que o CONSELHO MONETARIO NACIO-

NAL, em sessao de 27.03.91, tendo em vista o disposto nos arts. 40, § 1 9 , 
da Lei n 9  6.435, de 15.07.77, e 7 9 , § 3 9 , do Decreto-Lei n 9  2.288, de 23.07.86, 
corn a redacao que I he foi dada pelo Decreto- Lei n 9  2.383, de 17.12.87, 

RESOLVE U: 

Art. 1 9  — Facultar as entidades fechadas de previdencia privada a 

utilizacao de Obrigacoes do Fundo Nacional de Desenvolvimento instituido 

pelo Decreto-Lei n 9  2.288, de 23.07.86, adquiridas nos termos da legislacao 

e regulamentacao em vigor, para fins de aquisicao de acOes de empresas 

que vierem a ser desestatizadas na forma da Lei n 9  8.031, de 12.04.90. 
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Paragrafo tinico - As acoes adquiridas mediante a utilizacao da 

faculdade prevista neste artigo sera° computadas para efeito de verificacao 

do atendimento do limite minim° de que trata o item I, subitem 1, alinea 

"a", inciso 1, da Resolucao n 9  1.362, de 30.07.87, corn a redacao que 'he foi 

dada pela Resoluck) n 9  1.612, de 23.06.89. 

Art. 2° - 0 Banco Central do Brasil e o Departamento do Te-

souro Nacional, cada qual dentro de sua esfera de corn petencia, poderao 

baixar as normas e adotar as medidas que se fizerem necessarias a execu-

cao do disposto nesta Resolucao, inclusive no que se refere ao criterio de 

atualizacao do valor das ObrigacOes do Fundo Nacional de Desenvolvi-

mento para os efeitos desta Resoluck). 

Art. 3° - Esta Resolucao entra em vigor na data de sua publica- 

cao. 

IBRAHIM ERIS 

Presidente 

Portaria SFN n 2  948, 
de 9 de maio de 1991 

0 SECRETARIO DA FAZE NDA NACIONAL, no use de suas atri-

buicoes, e tendo em vista o disposto na Lei n 9  8.031, de 12.4.90, e na Por-

taria MEFP n 9  263, de 22.04.91, 

RESOLVE: 

Art. 1° - A utilizacao de Obrigaccies do Fundo Nacional de De-

senvolvimento - OFND para pagamento do preco de aquisicao de bens e 

direitos alienados, atraves do Programa Nacional de Desestatizacao, sera 

realizada ao par corn o cruzeiro. 

Paragrafo tinico - Para os fins do disposto neste artigo, nao 

poderao ser utilizadas as Obrigacoes do Fundo Nacional de Desenvolvi-

mento - OFND sobre as quaffs esteja pendente demanda judicial cuja sen-

tenca nao tenha transitado em julgado. 

Art. 29  - Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao. 

LUIZ FERNANDO GUSMAO WELLISCH 
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Comunicado Conjunto Bacen/CVM ng 34, 
de 9 de maio de 1991 

Dispeje sobre a constituicao, o funcio-
namento e a administracao dos Fundos 
Mutuos de Privatizacao integralizados 
corn creditos emitidos ern moeda na-
cional oriundos do processo de renego-
ciacao de debitos vencidos da Uniao, 
ou por ela garantidos. 

Comunicamos que o COLEGIADO DA COMISSAO DE VALORES 

MOBILIARIOS e a DIRETORIA DO BANCO CENTRAL DO BRASIL, tendo 

em vista o disposto na Portaria n 2  263, de 22 de abril de 1991, da Ministra 

da Economia, Fazenda e Planejamento, na Resolucao n 2  1.806, de 27 de 

marco de 1991, do Conselho Monetario Nacional, e nos artigos 1 2 , IV, 9 2 , I, 

"c" e 23 da Lei n 2  6.385, de 7 de dezembro de 1976, 

DELIBERARAM: 

CAPITULO I 

DA CONSTITUICAO E CARACTERISTICAS 

Art. 1 (2  - 0 Fundo Mthuo de Privatizacao - DIvida Securitizada, 

constituido sob a forma de condominio fechado, tera seu patrimanio inte-

gralizado corn creditos emitidos em moeda nacional oriundos do processo 

de renegociacao de debitos vencidos da Uniao, ou por ela garantidos, des-

tinados a adquirir valores mobiliarios emitidos por empresas que vierem a 

ser desestatizadas na forma da Lei n 2  8.031, de 12 de abril de 1990. 

Paragrafo tinico - 0 Fundo podera, por decisao assemblear, 

tomar a forma de condominio aberto alp& 24 (vinte e quatro) meses con-

tados da data de inicio de suas operacoes, desde que 75% (setenta e cinco 

por cento) dos ativos que comp6em sua carteira possuam comprovada li-

quidez em bolsas de valores. 

Art. 2° - Na denominacao do Fundo devera constar a expressao 

"Fundo MCituo de Privatizacao - DS". 

Art. 3° - Dependera de previa autorizacao da Comissao de Va-

lores Mobiliarios a constituicao do Fundo Motu° de Privatizacao - DS, 

bem como os seguintes atos relativos ao Fundo: 
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I - alteracao do regulamento; 

II - indicacao e substituicao do diretor da instituicao administra-

dora responsavel pelo Fundo; 

III - substituicao da instituicao administradora; 

IV - transformacao; 

V - fusao; 

VI - incorporacao; 

VII - cisao; 

VIII - liquidacao. 

Paragrafo 1° - 0 Banco Central do Brasil sera comunicado pela 

CVM da autorizacao do Fundo e nos casos previstos nos incisos II e III 

deste artigo. 

Paragrafo 2° - 0 pedido de autorizacao sera instruido corn a 

deliberacao da instituicao administradora relativa a constituicao do Fundo, 

da qual constara o inteiro teor do seu regulamento, o qual, apps a autori-

zacao, sera registrado em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos. 

Paragrafo 3° - 0 regulamento do Fundo devera dispor sobre: 

I - politica de investimento a ser adotada pela instituicao admi-

nistradora, ativos que poderao cornpor a carteira do Fundo e a politica de 

diversificacao; 

II - despesas e encargos do Fundo; 

III - remuneracao dos administradores; 

IV - valor da quota para efeitos de subscricOes; 

V - disponibilidade de informacOes mensais para os quotistas; 

VI - percentual maxim° de obrigagOes emitidas por companhia 

aberta nao financeira que participe como compradora nos leiloes do Pro-

grama Nacional de Desestatizacao, que irao compor a carteira do Fundo, 

observada a restricao constante do artigo 26 deste Comunicado Conjunto; 

VII - condicOes para o resgate de quotas, que podera ser dife-

renciado em funcao do nUmero de quotas a serem resgatadas, podendo 

ser efetuado em titulos ou valores mobiliarios, nesse caso devendo ser ou-

vida preliminarmente a Comissao de Valores Mobiliarios. 
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CAPiTULO II 

DA ADMINISTRAPAO 

Art. 4° - A administracao do Fundo Mtjtuo de Privatizacao - DS 

sera exercida, exclusivamente, por banco mUltiplo corn carteira de investi-

mento, banco de investimento, sociedade corretora ou sociedade distribui-

dora. 

Paragrafo tinico - A administracao do Fundo ficara sob a su-

pervisao e responsabilidade direta de diretor da instituicao administradora. 

Art. 5° - A instituicao administradora podera, mediante aviso 

previo de 6 (seis) meses, por intermedio de carta, telex ou telegrama en-

derecado a cada quotista, renunciar a administracao do Fundo, ficando 

obrigada no mesmo ato a comunicar sua intencao a Comissao de Valores 

Mobiliarios. 

Art. 69  - A Comissao de Valores Mobiliarios, no use de suas 

atribuicOes legais, podera descredenciar a instituicao administradora, se 

esta deixar de cumprir as normas vigentes. 

Paragrafo 1 9  - 0 processo de descredenciamento tera inicio 

mediante notificacao pela Comissao de Valores Mobiliarios a instituicao 

administradora, corn indicacao dos fatos que o fundamentem e do prazo 

para apresentacao de defesa, nao inferior a 15 (quinze) dias contados da 

data de recebimento da notificacao expedida pela Comissao. 

Paragrafo 	- A decisao da Comissao de Valores Mobiliarios 

que descredenciar a instituicao administradora sera fundamentada, caben-

do recurso ao Conselho Monetario Nacional, sem efeito suspensivo, no 

prazo de 15 (quinze) dias contados da data de recebimento da comunica-

cao expedida pela Comissao. 

Art. 7° - 0 Banco Central do Brasil e/ou o Departamento da Re-

ceita Federal poderao requerer a Comissao de Valores Mobiliarios o des-

credenciamento da instituicao administradora que descumprir as normas 

vigentes no ambito de suas respectivas competencias. 

Art. 8° - Nas hipOteses de ren6ncia e descredenciamento, fica a 

instituicao administradora obrigada a convocar, imediatamente, a Assem-

bleia Geral para eleger a sua substituta, ou deliberar a incorporacao do 

Fundo a outro Fundo Mutuo de Privatizacao - DS. 

Paragrafo tinico - A instituicao administradora devera perma-

necer no exercicio de suas funcOes ate sua efetiva substituicao. 

Art. 9° - A instituicao administradora tera poderes para exercer 

todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da 
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carteira do Fundo, inclusive o de acao e o de comparecer e votar em as-

sembleias gerais ou especiais, podendo, igualmente, abrir e movimentar 

contas bancarias, adquirir e alienar livremente titulos e valores mobiliarios, 

transigir, praticar, enfim, todos os atos necessarios a administracao da 

carteira, observadas as limitacOes deste Comunicado Conjunto. 

Paragrafo tinico - As instituicOes custodiantes dos titulos e 

valores mobiliarios do Fundo somente poderao acatar ordens assinadas 

pelo(s) representante(s) legal(is) ou mandatario(s) da instituicao adminis-

tradora devidamente credenciado(s) para esse fim. 

Art. 10 - Incluem -se entre as obrigacoes da instituicao adminis- 

tradora: 

I - manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: 

a) os registros de quotistas e de transferencias de quotas; 

b) o livro de atas das assembleias gerais; 

c) o livro de presenca de quotistas; 

d) o arquivo dos pareceres dos auditores; 

e) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patrimonio 

do Fundo; 

f) a documentacao relative as operacOes do Fundo; 

II - receber dividendos, bonificacaes e quaisquer outros rendi-

mentos ou valores do Fundo; 

III - exercer ou alienar os direitos de subscricao de awes e ou-

tros valores mobiliarios; 

IV - empregar, na defesa dos direitos dos quotistas, a diligencia 

exigida pelas circunstancias, praticando os atos necessarios a assegura-los, 

inclusive de awes, recursos e excecOes; 

V - custear as despesas de propaganda do Fundo; 

VI - rnanter custodiados em banco comercial, banco multiplo 

corn carteira de investimento, banco de investimento, bolsa de valores ou 

entidade de custOdia autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios, os 

titulos e valores mobiliarios integrantes do Fundo Mthuo de Privatizacao - 

DS. 

Art. 11 - A instituicao administradora do Fundo Mtjtuo de Pri-

vatizacao - Cruzados Novos é obrigada a divulger, ampla e imediatamente, 

qualquer ato ou fato relevante a ele atinente, de modo a garantir a todos o 
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acesso as informacOes que possam, direta ou indiretamente, influir em 

suas decisoes quanto a aquisicao, retencao ou venda de quotas do Fundo. 

Paragrafo 1° - A divulgacao das informacoes a que se refere 

este artigo devera ser feita por intermedio de publicacao no(s) periodico(s) 

destinado(s) a divulgacao das informacOes do Fundo. 

Paragrafo 2- - A instituicao administradora devera fazer as pu-

blicacOes previstas neste Comunicado Conjunto sempre no(s) mesmo(s) 

periodico(s) e qualquer mudanca devera ser precedida de aviso aos quo-

tistas. 

Art. 12 - Qualquer texto publicitario para oferta de quotas, 

anUncio ou promocao do Fundo MC,tuo de Privatizacao - Cruzados Novos 

nao podera divergir do conte6do do regulamento. 

Paragrafo tinico - Caso o texto publicitario apresente incorre-

coes ou impropriedades que possam induzir o investidor a erros de avalia-

cao, a Comissao de Valores Mobiliarios podera exigir que as retificacoes e 

os esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, atraves do(s) 

mesmo(s) veiculo(s) usado(s) para divulgar o texto publicitario original. 

CAPITULO Ill 

DA ASSEMBLEIA GERAL 

Art. 13 - Compete privativamente a Assembleia Geral de quo- 
tistas: 

I - tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar 

sobre as demonstracoes financeiras apresentadas pela instituicao admi-
nistradora; 

II - alterar o regulamento do Fundo; 

III - deliberar sobre a substituicao da instituicao administradora; 

IV - deliberar sobre a transformacao, fusao, incorporacao, cisao 

ou eventual liquidacao do Fundo, observada a restricao estabelecida no in-

ciso II do paragrafo 3 9  do artigo 3 9 ; 

V - deliberar sobre alteracOes na taxa de remuneracao-da insti-

tuicao administradora, inclusive no que diz respeito a participacao nos re-

sultados do Fundo, se mantido sob a forma de condominio fechado. 

Paragrafo tinico - 0 regulamento do Fundo podera ser altera-

do independentemente de Assembleia Geral ou de consulta aos quotistas, 

sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de aten- 
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dimento a exigencias da Comissao de Valores Mobiliarios, em conseqUen-

cia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no 

prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos quotistas nos pe-

riodicos destinados a divulgacao de informacoes do Fundo, quando for o 

caso. 

Art. 14 - A convocacao da Assembleia Geral far-se-a mediante 

anuncio publicado no(s) periOdico(s) destinado(s) a divulgacao de informa-

coes do Fundo. 

Paragrafo 1° - Dos anoncios de convocacao constarao, obri-

gatoriamente, dia, hors e local em que sera realizada a assembleia e, ainda, 

de forma sucinta, os assuntos a serem tratados. 

Paragrafo 2 9  - A primeira convocacao da Assembleia Geral de-

vera ser feita com 8 (oito) dias de antecedencia, no minim°, contado o pra-

zo da publicacao do primeiro antIncio. 

Paragrafo 3 9  - Nas hipoteses previstas nos incisos III, IV e V do 

artigo 13, havendo necessidade de segunda convocacao, esta devera ser 

feita com antecedencia de 5 (cinco) dias 

Paragrafo 4° - Independentemente da convocacao prevista 

neste artigo, sera considerada regular a Assembleia Geral a que compare-

cerem todos os quotistas. 

Paragrafo 5° - A Assembleia Geral podera ser convocada pela 

instituicao administradora ou por quotistas que detenham, no minim°, 5% 

(cinco por cento) do total de quotas emitidas pelo Fundo Miltuo de Privati-

zacao - DS. 

Art. 15 - Na Assembleia Geral, que podera ser instalada corn 

qualquer nilmero, as deliberacoes sera() tomadas pelo criterio da maioria 

de quotas dos presentes, correspondendo a cada quota urn voto, ressalva-

do o disposto no paragrafo onico deste artigo. 

Paragrafo tinico - As deliberacOes relativas as materias pre-

vistas nos incisos III, IV e V do artigo 13 serao tomadas, em primeira con-

vocacao, por maioria das quotas emitidas e, em segunda convocacao, pela 

maioria dos quotistas presentes. 

Art. 16 - As deliberacoes da Assembleia Geral poderao ser to-

madas mediante processo de consulta formalizada em carta, telex ou tele-

grama dirigido pela instituicao administradora a cada quotista para res-

posta no prazo maxim° de 30 (trinta) dias. 

Paragrafo 1° - Da consulta deverao constar todos os elementos 

informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. 
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Paragrafo 2° - A ausencia de resposta sera considerada como 

anuencia por parte dos quotistas, desde que tal interpretacao seja autori-

zada expressamente pelo regulamento do Fundo e conste da prOpria con-

sulta. 

Paragrafo 3° - 0 quorum de deliberacao sera o de maioria ab-

soluta das quotas emitidas, independentemente da materia. 

Art. 17 - Somente poderao votar na Assembleia Geral os quo-

tistas inscritos no "Registro dos Quotistas" ou na conta de deposit°, con-

forme for o caso, 3 (tres) dias antes da data fixada para sua realizacao. 

Art. 18 - Tem qualidade para comparecer a Assembleia Geral 

ou para votar no processo de deliberacao por consulta os representantes 

legais dos quotistas ou seus procuradores legalmente constituidos. 

CAPITULO IV 

DO PATRIMONIO LIQUIDO 

Art. 19 - Entende-se por patrimOnio liquid° do Fundo a soma 

do disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a receber, menos 

exigibilidades. 

Paragrafo tinico - Para se determinar o valor da carteira, sera° 

observados os criterios estabelecidos pelo Plano Contabil editado pela 

Comissao de Valores Mobiliarios. 

CAPITULO V 

DA EMISSAO, coLocAcAo E NEGOCIABILIDADE 
DAS QUOTAS 

Art. 20 - As quotas do Fundo Motu° de Privatizacao - DS cor-

responderao a fracties ideals de seu patrimOnio e assumirao a forma no-

minativa ou endossavel em preto. 

Paragrafo 1- - As quotas poderao ser representadas por Certi-

ficados de Investimento ou mantidas em contas de depositos em nome de 

seus titulares, conforme estabelecer o regulamento do Fundo. 

Paragrafo 2 9  - A qualidade de quotista é comprovada pelo 

Certificado de Investimento ou pelo extrato das contas de deposit°. 

Art. 21 - 0 Certificado de Investimento, quando adotado, con- 

tera: 

I - a denominacao "CERTIFICADO DE INVESTIMENTO"; 
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II - o nome do Fundo Mt_ituo de Privatizacao - DS e o niwnero 

de seu registro no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministerio da Eco-

nomia, Fazenda e Planejamento; 

III - as seguintes informacoes sobre a instituicao administrado- 

ra: 

a) denominacao e local da sede; 

b) referencia a autorizacao da Comissao de Valores Mobiliarios; 

c) n6mero de registro no Cadastro Geral de Contribuintes do Mi-

nisterio da Economia, Fazenda e Planejamento; 

IV - forma nominativa ou endossavel em preto, conforme o ca- 

SO; 

V - nome do quotista ou quotistas, conjunta ou solidariamente, 

quando for o caso; 

VI - nCimero de ordem do certificado; 

VII - quantidade de quotas por ele representadas; 

VIII - local e data de emissao; 

IX - duas assinaturas autorizadas, no minim°, de diretores da 

instituicao administradora, admitida a chancela mecanica. 

Art. 22 - Os Certificados de Investimento ou os extratos de 

conta de deposit° constituirao o documento habil para comprovacao da 

obrigacao da instituicao administradora de cumprir as prescricOes contra-

tuais constantes do regulamento do Fundo e as normas do presente Co-

municado Conjunto. 

Paragrafo tinico - Reputar-se-6 como nao escrita qualquer 

clausula restritiva ou modificativa da obrigacao referida neste artigo. 

Art. 23 - 0 Certificado de Investimento ou o extrato da conta de 

deposit° representara o nUmero de quotas pertencentes ao quotista, con-

forme os registros do Fundo M6tuo de Privatizacao - DS. 

Art. 24 - A emissao de quotas sera efetuada em conformidade 

corn o disposto no regulamento do Fundo, determinando-se o valor da 

quota corn base em avaliacao patrimonial realizada de acordo corn o Plano 

Contabil editado pela Comissao de Valores Mobiliarios. 

Paragrafo 1 9  - As quotas subscritas sera° integralizadas corn 

creditos emitidos em moeda nacional, oriundos do processo de renegocia- 
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cao de debitos vencidos da Uniao, ou por ela garantidos, ou ainda por ou-

tros titulos nos termos do artigo 37 deste Comunicado Conjunto. 

Paragrafo 2° - 0 valor da quota sera calculado diariamente. 

Art. 25 - 0 Fundo podera ter suas quotas negociadas em bolsas 

de valores imediatamente apps a data de inicio de suas operacoes. 

CAPiTULO VI 

DA comPosicAo E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA 

Art. 26 - 0 Fundo IVILItuo de Privatizacao - DS devera manter o 

seu patrimonio aplicado exclusivamente em: 

I - awes de companhias desestatizadas na forma da Lei n? 8.031, 

de 12 de abril de 1990; 

II - debentures de companhias desestatizadas na forma da Lei n? 

8.031/90, debentures de companhias controladas ou coligadas, ou deben-

tures das sociedades controladoras dessas empresas; 

III - obrigacoes emitidas por pessoa juridica que participe como 

compradora nos leilOes do Programa Nacional de Desestatizacao, obser-

vado o limite maxim° de 45% (quarenta e cinco por cento) do patrimonio 

do Fundo; 

IV - Certificados de Privatizacao; 

V - debitos vencidos da Uniao, ou por ela garantidos, do qual re-

suite o seu cancelamento, mediante a correspondente emissao de deben-

tures por empresa controlada direta ou indiretamente pela Uniao; 

VI - quotas de Fundos de Aplicacao Financeira; ou 

VII - outros titulos e obrigacOes nos termos do artigo 36 deste 

Comunicado Conjunto. 

CAPITULO VII 

DAS DEMONSTRAPOES FINANCEIRAS 

Art. 27 - 0 Fundo N/16tuo de Privatizacao - DS tern escrituracao 

contabil destacada da relativa a instituicao administradora, e devera le-

vantar balancete ao final de cada mes e balancos semestrais. 
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Art. 28 - As demonstracOes financeiras do Fundo Mutuo de Pri-

vatizacao - DS estarao sujeitas as normas de escrituracao expedidas pela 

Comissao de Valores Mobiliarios, e sera° auditadas semestralmente por 

auditor independente registrado na Comissao. 

Paragrafo 1 9  - As demonstracOes financeiras serao publicadas 

no prazo de 60 (sessenta) dias apps o encerramento do semestre ou ano 

civil a que se referirem, no(s) periodico(s) destinado(s) a divulgacao de in-

formacOes relativas ao Fundo. 

Paragrafo 2 9  - 0 Plano Contabil editado pela Comissao de Va-

lores Mobiliarios contemplara todas as normas para avaliacao dos ativos 

integrantes do Fundo, bem como para apropriacao de receitas e despesas 

inerentes aos titulos e valores mobiliarios, observando-se, no que couber, 

a orientacao do Banco Central do Brasil. 

Paragrafo 3° - 0 parecer do auditor independente relativo as 

demonstracoes financeiras devera ser remetido a Comissao de Valores 

Mobiliarios, no prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data do encerra-

mento do semestre. 

CAPITULO VIII 

DAS VEDWES 

Art. 29 - E vedado a instituicao administradora, em nome do 

Fundo: 

- receber deposito em conta corrente; 

II - contrair ou efetuar emprestimos sob qualquer modalidade; 

III - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer 

outra forma; 

IV - adquirir ou vender fora do pregao das bolsas de valores 

awes de companhias abertas registradas para negociacao em bolsa, res-

salvadas, quanto a aquisicao, as hipoteses de leiloes de privatizacao, subs-

crick), bonificacao e conversao de debentures em awes; 

V - prometer rendimento predeterminado aos quotistas. 

Paragrafo tinico - Excetuam-se do disposto nos incisos H e III 

deste artigo as contrapartes das obrigacoes de que trata o inciso III do ar-

tigo 26 deste Comunicado Conjunto. 

Art. 30 - E vedado a instituicao administradora: 
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I - vender quotas do Fundo a prestacao; 

II - delegar poderes para gerir e administrar o Fundo, salvo corn 

autorizacao especifica da Comissao de Valores Mobiliarios. 

Art. 31 - Os valores componentes da carteira do Fundo nao po-

derao ser objeto de locacao, emprestimo, penhor ou caucao, salvo nos ca-

sos expressamente autorizados pela Comissao de Valores Mobiliarios. 

CAPITULO IX 

DOS ENCARGOS DO FUNDO 

Art. 32 - Constituirao encargos do Fundo MLItuo de Privatizacao 

- DS, alem da remuneracao de que trata o inciso III do paragrafo 3 9  do ar-

tigo 39 , as seguintes despesas, que the poderao ser debitadas pela institui-

cao administradora: 

I - taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, munici-

pais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direi-

tos e obrigacoes do Fundo; 

II - despesas corn impressao, expedicao e publicacao de relato-

rios, demonstracOes financeiras, formularios e informacoes periddicas, 

previstas neste Comunicado Conjunto ou na regulamentacao pertinente; 

III - despesas corn correspondencia do interesse do Fundo, in-

clusive comunicacoes aos quotistas; 

IV - honorarios e despesas dos auditores encarregados da revi-

sao das demonstracoes financeiras do Fundo e da analise de sua situacao e 

da atuacao da instituicao administradora, inclusive corn relacao a politica 

de investimento fixada nos estatutos e prospectos; 

V - emolumentos e comissoes pagas por operacOes de compra e 

venda de titulos e valores mobiliarios do Fundo; 

VI - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas in-

corridas em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora 

dele, inclusive o valor da condenacao, imputada ao Fundo, se for o caso; 

VII - parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apOlices de 

seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou negligencia da instituicao 

administradora no exercicio de suas funcOes; 
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VIII - pr8mios de seguro, bem como quaisquer despesas relati-

ves a transferencia de recursos do Fundo entre bancos; 

IX - quaisquer despesas inerentes a constituicao, transformacao, 

fusao, incorporacao, cisao, liquidacao do Fundo e a realizacao de assem-

bleia geral de quotistas; 

X - taxa de custodia de titulos e valores mobiliarios do Fundo. 

Paragrafo tinico - Outras despesas administrativas e operacio-

nais, imprescindiveis ao born funcionamento do Fundo, poderao ser atri-

buidas como encargo desde que previstas ern instrumento previamente 

aprovado pela Comissao de Valores Mobiliarios. 

CAPITULO X 

DAS INFORMAcoES 

Art. 33 - Devera ser fornecido ao investidor, obrigatoria e gra-

tuitamente, no ato de seu ingresso como quotista do Fundo Miituo de Pri-

vatizacao - DS: 

I - exemplar do regulamento do Fundo; 

II - indicacao do(s) periodico(s) utilizado(s) para divulgacao de 

informacoes; 

III - documento de que constem claramente as despesas como 

comissao ou taxa de subscricao, distribuicao e outras corn que o investidor 

tenha de arcar. 

Art. 34 - lncluem-se ainda dentre as obrigacOes da instituicao 

administradora: 

I - fornecer a Bolsa de Valores da localidade de sua sede para di-

vulgacao ao mercado as seguintes informacOes: 

a) diariamente, o valor da quota, o valor e a data da ultima distri-

buicao de rendimentos e o valor do patrim6nio liquido do Fundo; 

b) mensalmente, a rentabilidade auferida no periodo; 

II - fornecer aos quotistas, semestralmente, informacoes sobre: 

a) nilmero de quotas possuidas e seu valor; 

b) rentabilidade nominal e real auferida no semestre; 
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c) valor e composicao da carteira, discriminando quantidade, es-

pecie e cotacao dos titulos e valores mobiliarios que a integram, o valor de 

cada aplicacao e sua percentagem sobre o valor total da carteira; 

d) balancos e demais demonstracOes financeiras, acompanhados 

do parecer do auditor independente; 

e) indicacao do(s) periodico(s) utilizado(s) para divulgacao de in-

formacoes; 

1) relacao das instituicOes encarregadas da prestacao dos servicos 

de custodia de titulos e valores mobiliarios componentes da carteira; 

g) remuneracao da instituicao administradora; 

III - fornecer aos quotistas, anualmente, as seguintes informa- 

toes: 

a) rentabilidade nominal e real; 

b) encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu 

valor e percentual em relacao ao patrimOnio liquido medio mensal do 

Fundo; 

c) despesas de corretagem, discriminadas anualmente, como 

percentagem do valor medio mensal da carteira de awes. 

Paragrafo 1? - A instituicao administradora clever& no prazo 

maxim° de 10 (dez) dias apps o encerramento de cada mOs, colocar a dis-

posicao dos quotistas, em sua sede ou dependencias, as informacOes de 

que tratam as alineas "a", "b" e "c" do inciso III deste artigo. 

Paragrafo 2? - As comunicacOes previstas nos incisos II e Ill 

deste artigo deverao ser remetidas no prazo maxim° de 60 (sessenta) dias 

apOs o encerramento do semestre ou do ano civil a que se referirem. 

Paragrafo 3° - As instituicOes custodiantes dos titulos e valores 

mobiliarios do Fundo MCituo de Privatizacao somente poderao acatar or-

dens assinadas pelo(s) representante(s) legal(is) ou mandatario(s) da ins-

tituicao administradora, devidamente credenciado(s) para esse fim. 

Art. 35 - A instituicao administradora devera remeter a Comis-

sao de Valores Mobiliarios, no prazo de 10 (dez) dias alp& o encerramento 

do period() a que se referirem, sem prejuizo de outros que venham a ser 

exigidos, os seguintes documentos relativos ao Fundo Mutuo de Privatiza-

cao - DS: 

I - mensalmente: 

a) balancete; 
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b) demonstrativos da composicao e diversificacao das aplicacOes; 

c) demonstrativo de fontes e a plicacoes de recursos; 

II — semestralmente: 

a) balancos; 

b) exemplares das infornnacoes fornecidas aos quotistas; 

c) informacOes acerca das condicOes gerais de cobertura por se-

guro, no caso de transit° de titulos e valores mobiliarios; 

d) relacao das instituicOes encarregadas da prestacao dos servi-

cos de custodia dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira; 

e) relacao das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defe-

sa dos direitos dos quotistas, quer desses contra a administracao do Fun-

do, indicando a data de seu inicio e a solucao final. 

CAPITULO XI 

DAS DISPOSIOES TRANSITORIAS E FINAIS 

Art. 36 — Alem dos titulos e creditos de que trata a Portaria n 9 

 263/91, outros titulos e obrigacOes poderao vir a compor a carteira dos 

Fundos, desde que expressamente indicados atraves de Portaria a ser bai-

xada pelo Ministerio da Economia, Fazenda e Planejamento. 

Art. 37 — Aplica-sea instituicao administradora e a seus admi-

nistradores diretamente responsaveis pela administracao do Fundo o dis-

posto no capitulo V da Lei n 9  4.595, de 31 de dezembro de 1964, e no artigo 

11 da Lei n 9  6.385, de 7 de dezembro de 1976, independentemente de ou-

tras sancoes legais eventualmente cabiveis. 

Art. 38 — Este Comunicado Conjunto entrara em vigor na data 

de sua publicacao no Diario Oficial da Uniao. 

IBRAHIM ERIS 

Presidente do Banco Central do Brasil 

ARY OSWALDO MATTOS FILHO 

Presidente da Comissao de Valores Mobiliarios 
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Comunicado Conjunto Bacen/CVM n2  36, 
de 25 de junho de 1991 

Altera os arts. 1 9  e 24, § 1c, do Comu-
nicado Conjunto ne 34, de 09/05/91, que 
dispOe sobre a constituicao, o funcio-
namento e a administragao dos Fundos 
Mcrtuos de Privatizacao — Divida Secu-
ritizada. 

Comunicamos que a DIRETORIA DO BANCO CENTRAL DO 

BRASIL e o COLEGIADO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, 

corn base na Resolugao n 9  1.806, de 27/03/91, e tendo ern vista o disposto 
no art. 2 9  da Portaria n 9  263, de 22/04/91, do Ministerio da Economia, Fa-

zenda e Planejamento, 

RESOLVERAM: 

Art. 1° — Alterar os arts. 1 9  e 24, § 1 9, do Comunicado Conjunto 

n 9  34, de 09/05/91, que passam a vigorar corn a seguinte redacao: 

"Art. le — 0 Fundo MCituo de Privatizacao — Divida Securitizada, 
constituido sob a forma de condominio fechado, é uma comunhao de re-

cursos destinados a aquisicao de valores mobiliarios de emissao de em-

presas que vierem a ser desestatizadas, na forma da Lei n 9  8.031, de 

12/04/90. 

§ 1° — A integralizacao de quotas do Fundo sera feita mediante a 

utilizacao de: 

I — creditos emitidos em moeda nacional oriundos do processo 

de renegociacao de debitos vencidos da Uniao, ou por ela garantidos; 

II — Titulos da Divida Agraria (TDA); 

III — Obrigacoes do Fundo Nacional de Desenvolvimento 

(OFND); 

IV — debentures de emissao da Siderurgia Brasileira S.A. 

(SIDERBRAS); 

V — Certificados de Privatizacao; 
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VI - moeda nacional, observado o percentual minim° em relacao 

ao montante das quotas subscritas a ser definido pela Comissao de Valores 

Mobiliarios. 

§ 2° - 0 Fundo podera, por decisao da Assembleia Geral de 

quotistas, tomar a forma de condominio aberto apps 24 (vinte e quatro) 

meses, contados da data de inicio de suas operacoes, desde que 75% (se-

tenta e cinco por cento) dos ativos integrantes de sua carteira possuam 

comprovada liquidez em bolsas de valores." 

"Art. 24 - 	  

§ 1° - As quotas subscritas serao integralizadas na forma pre-

vista no § 1 9  do art. 1 9  deste Comunicado Conjunto ou, ainda, mediante 

utilizacao de outros titulos e obrigacoes, nos termos do art. 36." 

Art. 2° - Este Comunicado Conjunto entrara em vigor na data 

de sua publicacao. 

FRANCISCO ROBERTO ANDRE GROS 

Presidente do Banco Central do Brasil 

ARY OSWALDO MATTOS FILHO 

Presidente de Comissao de Valores Mobiliarios 
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11.5 - Titulos da Divida Agraria — TDA 

Portaria Interministerial n 2  568, 
de 27 de junho de 1991 

Dispeie sobre a utilizacao de Titulos da 
Divida Agraria — TDA, para pagamentos 
no ambito do Programa Nacional de 
Desestatizacao. 

0 MINISTRO DE ESTADO DA ECONOMIA, FAZENDA E PLA-

NEJAMENTO e o MINISTRO DE ESTADO DA AGRICULTURA E RE-

FORMA AGRARIA, no use das atribuicoes que Ihes confere o art. 87, 

paragrafo unico, inciso II, da Constituicao, e tendo em vista o disposto no § 

39  do art. 5 9  da Lei n 9  8.177, de 1 9  de marco de 1991, e na Portaria n 9  263, 

de 22 de abril de 1991, do Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, 

RESOLVEM: 

Art. 1 e — A utilizacao de Titulos da Divida Agraria — TDA, para 

pagamento do preco de aquisicao de bens e direitos alienados no ambito 

do Programa Nacional de Desestatizacao — PND, podera ser feita a partir 

da data de vencimento dos titulos e ao par corn o cruzeiro. 

§ 1 2  — Para os fins do disposto neste artigo, nao poderao ser uti-

lizados os Titulos da Divida Agraria sobre os quais haja discussao judicial 

ou que tenham sido objeto de penhora ou dados em deposito para ga-

rantia de instancia judicial. 
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§ 2° - No ato da entrega dos certificados representativos dos 
TDA, os interessados em participar do PND deverao apresentar uma de-

claracao, sob as penas da lei, de que os TDA entregues estao livres dos 

onus definidos no paragrafo 1 9  deste artigo. 

Art. 2° - Cabera ao Instituto Nacional de Colonizacao e Reforma 

Agraria - INCRA receber, conferir, atestar e certificar a regularidade dos 

Titulos da Divida Agraria - TDA apresentados. 

§ 1 9  - Os interessados em participar do procedimento de aquisi-

cao, a que se refere o art. 1 9  desta Portaria, deverao apresentar ao Instituto 

Nacional de Colonizacao e Reforma Agraria - INCRA, com antecedencia 

minima de 45 (quarenta e cinco) dias da data fixada no edital de alienacao, 

os certificados representativos dos Titulos da Divida Agraria - TDA, cujas 

datas de vencimento ocorram ate o dia da alienacao. 

§ 2° - 0 I NCRA tera o prazo de 20 (vinte) dias, a partir da proto-

colizacao dos certificados representativos dos Thulos da Divida Agraria -

TDA, na sede do Instituto situada no Edificio Palacio do Desenvolvimento 

- SBN - Brasilia-DF, para certificar a regularidade dos Titulos da Divida 
Agraria e dar ciencia ao Departamento do Tesouro Nacional da Secretaria 

da Fazenda Nacional do Ministerio da Economia, Fazenda e Planejamento. 

§ 3° - Os Titulos da Divida Agraria considerados irregulares 

para fins do disposto nesta Portaria sera° devolvidos aos requerentes pelo 

INCRA 10 (dez) dias alp& o prazo constante do paragrafo anterior, depois 

de adotadas as medidas de ordem administrativa cabiveis no ambito do 

Instituto. 

Art. 3° - 0 Departamento do Tesouro Nacional da Secretaria da 

Fazenda Nacional do Ministerio da Economia, Fazenda e Planejamento 

tera o prazo de 10 (dez) dias para registrar, escrituralmente, os Thulos da 

Divida Agraria - TDA em Sistema Centralizado. 

Art. 4° - 0 Departamento do Tesouro Nacional da Secretaria da 

Fazenda Nacional do Ministerio da Economia, Fazenda e Planejamento e o 

Instituto Nacional de Colonizacao e Reforma Agraria regulamentarao os 

procedimentos de rotina no ambito de suas alcadas. 

Art. 5° - Fica regovada a Portaria Interministerial n 9  484, de 12 

de junho de 1991. 

Art. 6 9  - Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao. 

MARCILIO MARQUES MOREIRA 

Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento 

ANTONIO CABRERA 
Ministro da Agricultura e Reforma Agraria 
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	 11.6 - Debentures Siderbros 

Portaria SFN n 2  949, 
de 9 de maio de 1991 

0 SECRETARIO DA FAZENDA NACIONAL, no use de suas atri-

buicaes, e tendo em vista o disposto na Lei n 2  8.031, de 12.4.90, e na Por-

taria ME FP n 2  263, de 22.04.91, 

RESOLVE: 

Art. 1 2  - A utilizacao de debentures da Siderurgia Brasileira S.A. 

- SIDERBRAS para pagamento do preco da aquisicao de bens e direitos 

alienados, atraves do Programa Nacional de Desestatizacao, sera realizada 

ao par com o cruzeiro. 

Paragrafo Cmico - Para os fins do disposto neste artigo, nao 

poderao ser utilizadas as debentures sobre as quais esteja pendente de-

manda judicial cuja sentenca nao tenha transitado em julgado. 

Art. 2 2  - Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao. 

LUIZ FERNANDO GUSMAO WELLISCH 
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	 11.7 - Outros creditos 

Resolugdo CD/PND n 2  7, 
de 25 de marco de 1991 

Autoriza a utilizagao de creditos contra 
entidades controladas direta ou indire-
tamente pela Uniao nos processos de 
desestatizagao que especifica. 

A COMISSAO DIRETORA DO PROGRAMA NACIONAL DE DE-

SESTATIZACAO, no use de suas atribuicOes e corn fundamento no artigo 

38, inciso III, alinea "c", do Decreto n 2  99.463, de 16 de agosto de 1990, e 

de acordo corn o disposto no artigo 2 9  da Resolucao CD/PND n 9  6/91, de 

25 de marco corrente, 

RESOLVE: 

Art. 1 2  — 0 preco das acOes representativas do capital social das 

companhias a seguir mencionadas podera ser pago, no ambito do Pro-

grama Nacional de Desestatizacao, corn a utilizacao de creditos vencidos, 
representados ou nao por titulos, contra entidades controladas, direta ou 

indiretamente, pela Uniao: 

I — Acos Finos Piratini S/A; 
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II — Companhia Siderurgica de Tubarao — CST; 

III — MAFERSA S/A; e 

IV — Usinas SiderCirgicas de Minas Gerais S/A — USIMINAS. 

Paragrafo tinico — Para a utilizacao prevista neste artigo, a le-

gitimidade e o valor dos titulos e creditos deverao previamente ser certifi-

cados pelo Departamento do Tesouro Nacional. 

Art. 2° — Esta Resolucao entra em vigor na data de sua publica- 

cao. 

Rio de Janeiro, 25 de marco de 1991. 

EDUARDO MARCO MODIANO 

Presidente 

122 



BN DES 

Editado pelo Gabinete da Presidencia 
Departamento de Relacoes Institucionais 

Julho - 1991 

*ft 

/ 

.. 1 ,
4::, 	("I/  7  . ,,, , , ,r, •;-'1  , 	 l.;  .,;(f 	1  .  .; :  94.  / %  /,,,47:141:r 

., .;  -g 
4  

0 if 	 A 
 

07fr 	 , 
, 	/NI  I.      

/ ' 4'  ■ 

-. 	 . 	 . 

4): 


	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14
	Page 15
	Page 16
	Page 17
	Page 18
	Page 19
	Page 20
	Page 21
	Page 22
	Page 23
	Page 24
	Page 25
	Page 26
	Page 27
	Page 28
	Page 29
	Page 30
	Page 31
	Page 32
	Page 33
	Page 34
	Page 35
	Page 36
	Page 37
	Page 38
	Page 39
	Page 40
	Page 41
	Page 42
	Page 43
	Page 44
	Page 45
	Page 46
	Page 47
	Page 48
	Page 49
	Page 50
	Page 51
	Page 52
	Page 53
	Page 54
	Page 55
	Page 56
	Page 57
	Page 58
	Page 59
	Page 60
	Page 61
	Page 62
	Page 63
	Page 64
	Page 65
	Page 66
	Page 67
	Page 68
	Page 69
	Page 70
	Page 71
	Page 72
	Page 73
	Page 74
	Page 75
	Page 76
	Page 77
	Page 78
	Page 79
	Page 80
	Page 81
	Page 82
	Page 83
	Page 84
	Page 85
	Page 86
	Page 87
	Page 88
	Page 89
	Page 90
	Page 91
	Page 92
	Page 93
	Page 94
	Page 95
	Page 96
	Page 97
	Page 98
	Page 99
	Page 100
	Page 101
	Page 102
	Page 103
	Page 104
	Page 105
	Page 106
	Page 107
	Page 108
	Page 109
	Page 110
	Page 111
	Page 112
	Page 113

