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O BNDES e o setor sucroenergético
em 2012: a inovacao como prioridade

1. Introducao investimentos do setor sucroenergético. das primeiras liberagcdes para projetos
’ Os desembolsos do BNDES para esse derivados do PAISS.

Os ultimos anos foram dificeis para o setor devem superar os R$ 5 bilhdes

setor sucroenergético. Safras adversas se em 2013, em razdo principalmente 2.1. Por modalidade de

somaram a reducao dos investimentos do Programa BNDES de Sustentacao financiamento

em nova capacidade produtiva. Foram dos Investimentos (BNDES PSI - Bens

adiados até mesmo investimentos de Capital), do BNDES Prorenova, A Tabela 1 detalha os desembolsos

corriqueiros, Como aqueles em renovagao voltado ao financiamento da expansao divididos por operacoes diretas com

de canaviais e em tratos culturais, o que e renovagdo de canaviais, e também 0 BNDES e por operac6es indiretas,

contribuiu para a reducao da qualidade e

da quantidade de cana disponivel para a Grafico 1. Evolucdo dos desembolsos para o setor sucroenergético

moagem. Como resultado da diminuicdo
da produtividade agricola, a ociosidade do
setor atingiu niveis elevados no periodo.
Os desembolsos do BNDES para esse setor,
seguindo a tendéncia de retracao dos 67
investimentos, apresentaram, em 2012,
reducao pelo segundo ano consecutivo.
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No entanto, com o objetivo de acelerar

o desenvolvimento tecnoldgico do setor,
0 BNDES passou a priorizar os projetos

de inovacao, sobretudo depois da bem- 2+
sucedida experiéncia do Plano de Apoio
a Inovacao dos Setores Sucroenergético
e Sucroquimico (PAISS), cujos principais , ‘ , ,
resultados estdo destacados neste informe. 2008 2009 2010 20m 2012

Participacao dos desembolsos ao setor total-

2 Desembo] s0S ‘ mmmm Desembolsosao setorsucroenergético —e—Desembolsosaosetorsucroenergético — total BNDES ‘
Fonte: BNDES.

O Gréfico 1 mostra os desembolsos do
BNDES para o setor sucroenergético
desde 2008. A queda entre 2011 e 2012
foi ligeiramente superior a 30%, o que
pode ser explicado pelo adiamento dos
investimentos planejados pelo setor e pYoJo}:] pJoJole] 2010 2011 2012
pela maturacdo dos projetos existentes

na carteira do Banco, tal como previsto .

na edicdo anterior deste informe. Direto 2,7 3,0 2,5 2,9 1,2
Em decorréncia do menor nivel de

desembolsos ao setor, sua participacao X

nos desembolsos totais do BNDES também Indireto 3.8 3.4 50 3,0 2,9
sofreu reducdo, chegando a 2,7% em
2012, o menor nivel da série.

Tabela 1. Distribuicao dos desembolsos do BNDES por natureza da operacao
(em RS bilhoes)

Total 6,5 6,4 75 5.9 40
Contudo, a perspectiva para 2013 é de
retomada, ainda que incipiente, dos Fonte: BNDES.




nas quais ha repasse por meio de
instituicoes financeiras credenciadas.
As operacoes indiretas mantiveram-se
relativamente constantes entre 2011 e
2012. No entanto, sua participacao nos
desembolsos do BNDES para o setor
passou de 51% para 71%.

Um dos principais motivos do
desempenho das operacdes indiretas foi
o BNDES Prorenova, cujo lancamento
estimulou a renovacao e ampliacdo dos
canaviais. Em 2012, a carteira total do
BNDES Prorenova atingiu cerca de R$ 1,4
bilhdo, dos quais R$ 460 milhdes foram
desembolsados ainda naquele ano. Essa
carteira foi responsavel pela renovacao de
aproximadamente 315 mil hectares e pela
ampliacdo de 87 mil hectares plantados
com cana-de-agucar.

O BNDES Prorenova colaborou de
maneira decisiva para a retomada dos
niveis de produtividade da lavoura
brasileira de cana-de-acticar. Como
resultado, é possivel notar a reducao
significativa da ociosidade industrial da
producao de acucar e etanol. Na safra
2010-2011, estima-se que a ociosidade
média das moendas nas unidades do
Centro-Sul tenha atingido o patamar
de 20%. Para a safra 2013-2014,
especialistas do setor indicam queda da
ociosidade média dessa regido para niveis
em torno de 5%.

Com base nessa avaliacao positiva,
o BNDES Prorenova foi renovado
em 2013, tendo vigéncia até 31 de
dezembro deste ano.

2.2. Por subsetor

Da observacao dos dados da Tabela 2,
destaca-se que, entre 2008 e 2011,
os desembolsos para a producao

de etanol e aclcar se mantiveram
relativamente constantes. Contudo,

Tabela 2. Distribuicao dos desembolsos do BNDES por natureza da atividade
(em RS bilhoes)

2008 2009 2010
Agricola 0,7 0,7 1,0
Industrial 3,9 4,2 5,1
Cogeracao 1,9 1,5 1,5
Total 6,5 6,4 7,6

2011 2012 Var. ano
anterior (%)

0,9 1,2 28

4, 23 (44)

09 07 (23)

59 4, (30)

Fonte: BNDES.

a queda dos desembolsos totais em
2012 nao se refletiu em queda dos
desembolsos para atividades de natureza
agricola. Pelo contrario: essas atividades
ganharam participacdo no total dos
desembolsos para o setor.

Como apontado anteriormente,

a explicacdo para o recente aumento
de importancia das atividades agricolas
reside no BNDES Prorenova. Ja as
atividades relacionadas a producédo de
acucar e etanol perderam folego em
razao da retracdo dos investimentos em
capacidade produtiva.

Por sua vez, os desembolsos referentes
a cogeracao vém sofrendo redugdes a
cada ano, o que pode ser explicado pela
perda de competitividade da biomassa
de cana quando comparada a fontes
alternativas, como a edlica, reduzindo
sua participacao nos ultimos leiloes de
energia do governo federal.

3.Aiinovacao como prioridade:
os resultados do PAISS
Lancado em 2011, por meio de parceria

com a Finep, o PAISS almejou fomentar
projetos de desenvolvimento, producdo

Tabela 3. Projetos derivados do PAISS por status e objetivo final

e comercializacdo de novas tecnologias
industriais destinadas ao processamento
da biomassa de cana-de-acucar. O plano
priorizou trés linhas tematicas: a Linha

1 contemplou projetos relativos ao
etanol celulésico; a Linha 2 se destinou
basicamente a projetos referentes a
derivados quimicos oriundos da biomassa
de cana; e a Linha 3 se focou nas
tecnologias de gaseificacao.

Durante a vigéncia do plano, foram
selecionadas 25 empresas, que
submeteram 35 planos de negdcios.

As empresas selecionadas sao de diversas
naturezas e de diferentes tamanhos,
variando desde startup de base
biotenoldgica a grandes empresas da
guimica e do setor sucroenergético.

Depois da conclusdo do PAISS, os planos
de negdcios geraram 42 projetos que,
por sua vez, constituem uma carteira de
aproximadamente R$ 3,4 bilhoes.

A Tabela 3 apresenta o status atual e a
finalidade desses projetos.

A avaliacao do PAISS pode ser feita de
diversas formas, mas duas delas sao mais
capazes de revelar o éxito da iniciativa.

A mais ébvia se refere a diferenca entre
0 orcamento original do PAISS, de

N.° de Apoio N.° de Apoio N.° de Apoio N.c Valor
Stat projetos— financeiro | projetos— financeiro | projetos— financeiro | total total
atus etanol 2G (RS bioquimi- (RS gaseifica- (RS (RS
milhoes) milhoes) a milhoes) milhGes)
Perspectiva 1 202 6 621 o o 7 823
Analise 6 260 4 194 o] o] 10 454
Aprovado 10 499 10 324 1 255 21 1.078
Contratado 1 600 3 476 o o] 4 1.076
Total 18 1.561 23 1.615 1 255 42 3.431

Fonte: BNDES e Finep.



R$ 1 bilhdo, e o orcamento atual dos
projetos derivados, de R$ 3,4 bilhoes.
Tal diferenca demonstra que os esforcos
de condugdo desse plano conseguiram
fomentar investimentos que superaram
em muito as expectativas iniciais.

A outra é a comparagao entre 0s cenarios
anterior e posterior ao PAISS, que nao

s6 corrobora o éxito do plano, como
também possibilita dimensionar sua
contribuicdo para reposicionar o Brasil

na corrida tecnolégica mundial pelos
biocombustiveis de segunda geracéo.

O Gréfico 2 ilustra essa situacao.

Em 2010, antes do lancamento do PAISS,
as estimativas de médio prazo para a
producao de etanol celuldsico apontavam
para grandes volumes nos Estados Unidos
e, ainda que em menor escala, para
producéo significativa na Europa. Naquele
momento, nao havia e ndo se projetava
producao de etanol celuldsico no Brasil
para 0s anos seguintes.

Entretanto, em 2013, as estimativas para
a producao de etanol celulésico passaram
por revisdes substanciais devido a
suspensdo e/ou atraso de alguns projetos.
Para os Estados Unidos, a producédo anual
esperada para 2015 caiu para pouco mais
de 800 milhoes de litros, volume mais

de 60% inferior a estimativa realizada

em 2010. Para a Europa, com queda
superior a 30%, a produgao esperada é

ligeiramente superior a 100 milhdes de
litros de etanol para 2015.

No Brasil, por outro lado, ocorreu
movimento em sentido e intensidade
completamente opostos. Em funcéo
dos investimentos planejados apos a
realizacdo do PAISS, a estimativa para a
producao de etanol celulésico atingira
quase 170 milhdes de litros por ano,
patamar gque coloca o Brasil a frente do
continente europeu e reduz a distancia
para a realidade norte-americana.

Nesse novo cendario, os projetos oriundos
do PAISS possibilitarao que o Brasil realize
0 catching-up tecnolégico, o que pode
ser constatado pelo aumento do nuimero,
tamanho e ambicdo das atividades de
P&D focadas em etanol celuldsico. Além
de reposicionar o Brasil nessa corrida, o
PAISS também desencadeou uma série
de investimentos em plantas industriais,
o que transformara o Brasil em um
importante produtor mundial de etanol
celulésico e de quimica renovavel no
futuro préximo.

Grafico 2. Expectativa de producao de etanol 2G para 2015 (em milhdes de litros)
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Fontes: Nyko et al. (2010), FO Licht e mapeamento das iniciativas no Brasil.
" Por falta de dados naquele momento, as estimativas Pré-PAISS, geradas em 2010, referem-se ao ano de 2014.
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