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Apresentacao

A finalidade deste manual é facilitar aos Agentes Financeiros do
BNDE, o entendimento do incentivo fiscal que beneficia os seus
mutuérios, cujos contratos se enquadram nos termos do Decreto-lei
n® 1679, de 13-03-79.

O contetudo deste trabalho pretende ser didatico o suficiente
para atingir seu objetivo. Assim, apresentamos em primeiro plano, os
atos que instituiram o incentivo e que o regulamentaram no ambito do
BNDE. Posteriormente, enfatizamos suas linhas gerais para, em
seguida, descrevermos com detalhes sua sistematica de aplicacdo: do
BNDE para o Agente Financeiro e deste para o mutuério final.

Para melhor visualizacdo da sistemética de célculo, apresenta-

mos um exemplo numérico de contrato beneficiado pelo incentivo, a
partir dos dados de um financiamento simulado.
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12 Parte: ATOS ADMINISTRATIVOS

- Decreto-Lei 1679 de 13/03/79

- Decisdo BNDE DIR-100/79

NOTA:
Os Atos Administrativos que regulamentardo os contratos
tipo Procap IV no &mbito do BNDE serdo publicados oportu-
namente.






b) agrupamento econdmico - o conjunto de empresas vincula-
das ao mesmo controle direto ou indireto do capital votante.

§ 3° A Diretoria do BNDE, através de Resolugdo, fixarg as
demais condicdes e limites das operacgdes previstas neste Decreto-lei.

Art. 3° O incentivo mencionado no artigo 1° consistirda em
limitar a correc@o monetaria incidente sobre os saldos devedores dos
contratos, em 0,7 (sete décimos) da variagdo das Obrigacfes do
Tesouro Nacional - Tipo Reajustavel (ORTN).

Paragrafo Unico. O excedente da corregdo monetaria consti-
tuirad crédito do Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico,
perante o Tesouro Nacional, e o ressarcimento seré efetuado segundo
o disposto no artigo 3° do Decreto-lei n® 1.452, de 30 de margo de
1976.

Art. 4° O presente Decreto-lei entrard em vigor na data de sua
publicacdo, revogadas as disposi¢des em contrario.

Brasilia, em 13 de marco de 1979
158° da Independéncia e 91° da Republica.

ERNESTO GEISEL
Méario Henrique Simonsen

Jodo Paulo dos Reis Velloso



Decreto-lei 1.679/79

Concede incentivos & capitalizagdo da empresa
privada nacional e ao financiamento da pequena e
média empresa de regides menos desenvolvidas e
da outras providéncias.

O Presidente da Republica, usando da atribuicdo que lhe
confere o Artigo 55, item Il, da Constituicéo,

DECRETA:

Art. 1° Durante o ano de 1979, os financiamentos que o Banco
Nacional do Desenvolvimento Econdmico - BNDE venha a conceder a
seus Agentes Financeiros para repasse de recursos a empresas
privadas nacionais ou a acionistas privados nacionais destas, nas
condicdes indicadas no artigo seguinte, serdo objeto de incentivo
fiscal, nos termos do presente Decreto-lei.

Art. 2° Os financiamentos a que se refere o artigo anterior
deverdo ter por finalidade:

| - subscricao, pelos Agentes Financeiros, de agdes em au-
mentos de capital de empresas privadas nacionais;

Il - empréstimos a acionistas de empresas privadas nacionais,
para o fim exclusivo de integralizagdo de agBes em aumentos de
capital por estas realizados;

Ill - empréstimos a pequenas e médias empresas privadas na-
cionais situadas nas regides da SUDAM e da SUDENE.

§ 1° Para o efeito deste Decreto-lei, somente serdo considera-
das as empresas que, estatutariamente ou em decorréncia de lei,
destinem pelo menos, 26% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido
de cada exercicio & distribuicao de dividendos.

§ 2° Para os fins previstos neste Decreto-lei, entende-se como:

a) pequena e média empresa - aquela cujo ativo fixo, acresci-
do do investimento total a ser realizado em decorréncia do financia-
mento mencionado no artigo 1° ndo ultrapasse, na data do respectivo
contrato, o valor de 500.000 (guinhentas mil) ORTN e que néo
integrem agrupamento econdmico cujo patrimdnio liquido seja supe-
rior a 1.000.000 (hum milhdo) de ORTN.






2° Parte: O BENEFICIO NO BNDE

- O beneficio em linhas gerais

- O célculo do beneficio






O Beneficio em linhas gerais

Este beneficio concedido em determinadas operagdes, exclusi-
vamente por intermédio de Agentes Financeiros, s6 abrange finan-
ciamentos que utilizam a ORTN como unidade monetéria. Portanto,
foi necessaria a adocdo de um método de calculo compativel com os
controles existentes, inteiramente automatizados. Expomaos, a seguir,
um resumo desta sistematica:

- O beneficio gerado pelo incentivo consiste em limitar a corre¢do
monetaria incidente sobre a divida do Agente (consequentemente,
do mutuério final), em 70% da correcdo monetaria oficial.

- O calcule do beneficio serda mensal e cumulativo. Assim, exceto no
més em que ocorre a liberagdo de crédito, o saldo devedor em
cruzeiros, do final do més anterior, serd acrescido de corregéo

monetéaria correspondente a apenas 70% da variagdo mensal das
ORTN's.

- O beneficio sera concedido sob a forma de reducdo da divida do
agente (e do mutuario final), controlada em ORTN'’s, ocorrendo i a
partir do més seguinte aguele em que houve a liberagdo de crédito.

- Os financiamentos objetos desse incentivo serdo beneficiados auto-
maticamente, dispensando qualquer providéncia nesse sentido, por
parte do agente ou do mutuério final.

- Para o saldo devedor expresso em ORTN oficial, o célculo do
beneficio se baseia na seguinte identidade:

Saldo Devedor x ORTN|imitada = Saldo Devedorggneficiado * ORTNOficial
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O Célculo do Beneficio

Duas alternativas foram estudadas para efetuar o célculo do
beneficio estabelecido no Decreto-lei 1679, de 13-03-79:

| - Criar uma nova unidade monetaria, a "ORTN1g79", para
expressar os saldos do financiamento; ou

Il - criar um indice gue reduzisse os saldos do financiamento,
expressos em ORTN oficial.

Por conveniéncias de ordem técnica, adiante justificadas, deci-
dimos utilizar a segunda alternativa de célculo. A explicagdo desse
método & mostrada a seguir, comparativamente ao método da
primeira alternativa, evidenciando a equivaléncia dos dois.
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Criemos pois, uma nova unidade monetéria, a”"ORTN1679".Seu
valor inicial, no més em que ocorre a liberagdo de crédito, & 0 mesmo
da ORTN oficial. Entretanto, a ORTN1g79 seré corrigida monetaria-
mente a razao de 70% da corregdo aplicada & ORTN oficial. '

Desta forma, a partir de dados hipotéticos, considerando uma
liberagdo em Dez/00, podemos montar O quadro abaixo:

ORTN  OFICIAL ORTN 1679
DATA

VALOR CORREGAD VALOR CORREGAD
DEZ/DO 100,00 100,00
JAN/DL 102,00 2,00% 101,40 1,40%
FEV/01 104,00 "1,96% 102,79 1,37%
MAR/01 106,00 1,92% 104,17 1,34%
A8R/01 109,00 2,83% 106,23 1,98%
MAL/01 112,00 2,75% 108,28 1,93%
Jun/01 115,00 2,68% 110,32 1,88%
JuL/0l 118,00 2,61% 112,33 1,82%
AGO/0L 122,00 3,39% 114,99 2,37%
SET/01 126,00 3,28% 117,63 2,30%
ouT/01 130,00 3,17% 120,25 2,23%
NOV/01 135,00 3,85% 123,50 2,70%
DEZ/D1 140,00 2,70% 126,71 2,60%
JAN-DEZ/01 40,00% 26,71%

E importante notar que , no ano 01, a corregé@o monetaria da
ORTN oficial foi de 40% e a ORTN1g79 foi corrigida em 26,71% e nao
em 28% (70% de 40%), como poderia se esperar a primeira vista.

Este fato se verifica porque o célculo do beneficio & mensal e
cumulativo. Assim, a variagdo mensal das ORTN's, para 0 mésp,
reduzida por 70%, é aplicada sobre o valor da ORTN1g79 do meésn-1,
que ja teria sido beneficiado com outras reducdes, em meses anterio-
res.
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Dentro dessa hipotese de correcdo monetaria, uma divida de
100 ORTN's teria a seguinte evolugéo:

S. D. EM | VALOR DA| S. D. EM |VALOR DA [S. D. COM
DiATE A ORTN's DFgggiL CRUZEIROS ?2§g BENEFICIO
31/DEZ /00 100 100 10.000,00 100,00 10.000,00
31/JAN/O1 100 102 10.200,00 101,40 10.140,00
28 /FEV/O1 100 104 10.400,00 102,79 10.279,00
31/MAR/0O1 100 106 10.600,00 104,17 10.417,00
30/ABR/01 100 109 10.900,00 106,23 | 10.623,00
31/MAI/O1 100 112 11.200,00 108,28 10.828,00
30/JUN/O1 100 115 11.500,00 110,32 | 11.032,00
31/JuL/o1 100 118 11.,800,00 112,33 | 11.233,00
31/A60/01 100 122 12,200,00 114,99 11.499,00
30/SET/01 100 126 12.600,00 117,63 11.763,00
31/ouT/0O1 100 130 13.000,00 120,25 | 12,025,00
30/NOV/Q1 100 135 13,500,00 123,50 | 12.350,00
31/DEZ /01 100 140 14,000,00 126,71 12.671,00

Visando ndo criar novos controles em nossos sistemas de
processamento de dados e simplificar nossas operagdes diérias,
resolvemos criar um indice que aplicado ao saldo devedor em ORTN
oficial, provoque uma reducdo equivalente ao beneficio a ser concedi-
do naquele més.

Dessa maneira entdo, trabalhariamos com uma Unica unidade
monetéaria, a ORTN oficial.

O mencionado indice denomina-se ''Redutor’’ e pode ser calcu-
‘lado pela férmula:

0,7 (ORTNp, - ORTNp.1) + ORTNp-1
ORTNp,

O quadro seguinte mostra a equivaléncia dos saldos devedores
beneficiados:
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SALDOS DEVEDORES BENEFICIADOS

VALOR VALOR
DATA BRTN _—_— REDUTOR [EM opqy (4 EM o RTN EMCRUZEIROS
1679 |OFICIAL OFICIAL 1679

31/DEZ /00 100,00 100,00 - 100,00 100,00 10.000,00
31/JAN/O1 101,40 102,00 | 0,994118 99,41 100,00 10.140,00
28/FEV/01 102,79 104,00 | 0,994231 98,84 100,00 10.279,00
31/MAR/O1 104,17 106,00 | 0,994340 98,28 100,00 10.417,00
30 /ABR/O1 106,273 109,00 | 0,991743 97,46 100,00 10.623,00
31/MaT/OL | 108,28 112,00 | 0,991964 96,68 100,00 10.828,00
30/JuN/O1 110,132 115,00 | 0,992174 35,93 100,00 11.032,00
31/JuL/ol 112,133 118,00 | 0,992373 95,19 100,00 11.233,00
31/AG0/01 114,99 122,00 | 0,990164 94,26 100,00 11.499,00
30/SET/01 117,63 126,00 | 0,990476 93,36 100,00 11.763,00
31/ouT/01 120,25 130,00 | 0,990769 92,50 100,00 12.025,00
30/NOV/01 123,50 135,00 | 0,988889 91,47 100,00 12.350,00
31/DEZ/01 126,71 140,00 | 0,989286 90,49 100,00 12.671,00

(*) Para se obter o saldo devedor beneficiado em ORTN oficial, no
mésp, multiplica-se o respectivo saldo devedor do mésp-1 pelo
redutor do mésp.

Utilizando o conceito do "‘Redutor’’, para que o agente financei-
ro (ou o mutuério final) possa determinar sua divida atual, reduzida
pelo beneficio, e consequentemente, as novas parcelas de amortiza-
cdo e juros, expomos a seguir férmulas matematicas em fungdo do

saldo devedor expresso em ORTN's:

SDn = SDp1 xr

Jn =ix SDp

Onde:

SDp, An e Jn - s&@o respectivamente, valor do saldo devedor
beneficiado, amortizagdo e juros em um mésp.

SDp.1 - é o saldo devedor no final do més anterior ao mésn.

P - & o nimero de prestacdes vincendas até o final do contrato,

inclusive a do periodo que inclue o mésp.

i - taxa de juros do periodo

r - redutor

17






3? Parte: EXEMPLOS NUMERICOS

- Um contrato-exemplo

- Valores para ORTN's e respectivos redutores

- Planilha de célculo de contrato (POC/FINAC I11)
- Aviso de Vencimento (Relacdo de Contratos)

- Informagdes Contabeis - Extrato de Conta

- Notas Explicativas






Exemplo de um Contrato de Financiamento tipo
POC/FINAC /Il (Simplificado)

- Sistema: Amortizagdes Constantes
- Localizacdo do Mutuério Final: Regido IlI

- Valor do Repasse: 15.000 ORTN's

- Custos Financeiros:

a) Para o Agente Financeiro - 2% a.a.

b) Para o Mutuério Final -7% a.a.
- Liberacdes:

Previsao Realizacdo Valor Bruto (em ORTN)
18 10.06.79 10.06.79 10.000
2" 10.09.79 10.09.79 5.000

- Data da assinatura do contrato: 19.05.79

Prazos:
a) Caréncia: seis meses, periodicidade trimestral - 1° paga-
mento de juros em 10.09.79;
b) Amortizacdo: dois anos - 24 prestacdes mensais, vencen-
do-se a primeira em 10.01.80 e a Gltima em 10.12.81.

- Correcio Monetaria: segundo os indices de variagdo das ORTN's

- Comissdo de Reserva de Crédito: 0,1% por periodo de 30 dias ou
fracao.

- Agente Financeiro: AAA - Hipotético A

- Mutuério Final: NNN - Mutuario NNN

21



Valores para ORTN's e respectivos Redutores (*)

1979 1980 1981

L ORTN REDUTOR ORTN REDUTOR ORTN REDUTOR
JAN 326,82 |0,992308 452,51 | 0,995565 587,68 | 0,995860
FEV 334,20 |0,993375 460,66 | 0,994692 597,08 | 0,995277
MAR 341,97 |0,993184 469,87 | 0,994120 607,83 | 0,994694
ABR 350,51 [0,992691 480,68 | 0,993253 519,98 | 0,994121
MAT 363,64 [0,989168 492,70 | 0,992681 632,38 | 0,994117
JUN ITT, 54 0,988955 506, 50 0,991826 645,66 0,993830
JUL 388,41 |0,991604 518,68 | 0,992955 658,79 | 0,994021
AGO 400,06 |0,991264 530,86 | 0,993117 671,92 | 0,994138
SET 411,50 |0,991660 543,03 | 0,993277 685,05 | 0,994250
ouT 422,94 |0,991885 555,20 | 0,993u24 | 698,18 | 0,994358
Nov 434,38 |0,992099 567,37 | 0,993565 711,31 | 0,994462
DEZ 445,82 |0,992302 579,57 | 0,9913685 724,46 | 0,994555
nggm. o 26,71% 30% 20,23% 25% 16,96%

(*) Hip6tese meramente didatica, sem quaisquer preocupacdes com
estimativa de correcdo monetaria.

22
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Planilha de célculo do Contrato-Exemplo
(POC/FINAC Il

BENEFICIO 5/| SALOD DEVEDOR JESEHBOLINS LIBERAGRD DE
4..0/MES : 5ALD0 OEYEDOR
BRINEIPAL (BENEFICIADD) | 5 oog gpe JURDS AGENTE | AMDRTIZAGAD CREDITO

JuN 10.000,0000 10.000,0000
JuL 83,9600 9.916,0400 9.916,0400
ASO 36,6265 9,9822,4.35 3.829,4135
SET 81,9773 9.747,4362 122,3011 41,7023 5.0Cd,0000 14.747,a362
out 119,6754 14,627,7408 14.627,7608
nOY 115,5739 14.512,1869 14.512,1869
DEZ L1Z,7148 ia,400,4721 178,7C99 69,6962 16.4G0,4721
JAN 23,8661 14,336,6060 60,5714 23,4117 597,3586 13.739,2474
Foy 72,9279 13.566,3155 57,5489 22,3171 594, 1678 13.,072,1317
MAR 76,8641 12.995,2676 €1,1754 19,8567 55C, 6540 12,404,5736
AgR 82,6937 12,320,8799 5.,8832 20,1200 58¢€, 7086 11,734,1713
T 85,8824 11.648,2889 47,4668 18,3926 SBZ,41484 11.065,8745
Jun 91,4525 10.975,4220 46,2175 17,9229 577,6538 10.397,7682
JuL 73,2523 10.324,5159 42,0724 16,3224 $73,5B42 9.750,9317
aco 67,1157 7.683,81e0 40,7785 15,8137 569,6362 9.114,1793
SET E1,2746 9.05%,9052 38,1213 14,7634 565,80€6 3.487,0986
ouT 55,8112 8.431,2874 24,3575 13,3130 562,0858 7.869,2016
Nay 50,6382 7.815,5633 32,9240 12,7877 556 ,4689 7.260,0945
Dez 45,8475 7.214,2470 29,3981 11,3913 $54,9421 5.€59,3049
JAN 27,5695 6.631,7354 27,9262 10,8297 552,5446 6.373,0908
FEV 28,7115 £.050,3792 25,4781 9,8803 55G,0345 5.500, 3448
MAR 29,1848 5.471,1600 20,8014 E,0699 S47,1160 4.924,0440
PBR 28,9485 4.895,0955 20,6122 7,9937 543,8995 4.351,1963
FAL 25,5981 4.325,5979 17,6268 5,8301 540,6997 3.784,8982
Jum 23,3528 3.761,5a54 15,8399 53,1426 537,3636 2.,224,1818
UL 19,2774 3.204,3004 13,3600 5,0605 534,1507 2.670,7537
AGO 15,6560 2.655,0977 11,1806 4,3358 531,0155 2.124,9782
SET 12,2134 2.il1,Be48 §;8931 31,4485 527,9662 - 1.382,8936
zur 8,9364 1.574,9622 £,4130 2,4BER 524,987¢ 1.04%,3748
NOU 5,8148 1.044,1600 4,3970 1,7051 522,0480C 52:,5€00
DEZ 2,8427 519,2373 251159 01,8199 519,2373 g

Os dados desta planilha existem apenas internamente, no sistema de processamento de dados. O relatorio efetivamente
remetido para o Agente Financeiro & o aviso de vencimento que apresentamos a seguir. Neste aviso, s3o relacionadas todas as
prestacdes venclveis em determinada data, referentes aos contratos dos diversos mutuarios finais de um Agente Financeiro.
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BANCO WACIONAL DO DESENVOLVIMENTO ECONOMICU DATA DA EMISSAO  31.08.80
DEPARTAMENTO FINANCETIRO AVISO DE VENCIMENTO (RELAGAO DOS CONTRATIS)-

AGENTE FINANCEIRO: 8AA A - HIPOTETICO A

CONTRATO EQ. RECURSOS NOME DO MUTUARIO

BENEF_PRIN AMORTIZAGRD JUAOS_BNDE TOTAL_BNDE caMIssA0 ACENTE
XXX X BNDE MUTUARIO XXX

NNN N BNDE MUTUARIO NNN

61,2746 565,8066 38,1218 603,9284 14,7834

222 Z BNDE MUTUARID 722

sssssmcans csasseansus csesassans sessssasan sssessssansenss

TOTAIS T cessnseann cessnarane srsassoasieanis

Dagina

DATA DE VENCIMENTO: 13.0%.80

TOTAL _AGENTE

tesesesnanan

618,7118

cisamsessaan



Informacdes Contabeis
Extrato de Conta

DATA -1s5TdRICC CEBIIO CREDITO SALDO SALDO M ORTH
10.0€.79| Lisecsag3a da credit- 3.775.400,00 3.775.400,20 10.050,30CE
02.07.75| Corregac monastaria 108.760,00

genaficic s/corregas menztaria 32.512,90 | 2.851,489,10 9.316,0400
01.08.79| Corregan moretaria 115,521,886 <

peref{cio s/corregdo roretiria 34.655,78 | 3.932.355,18 9.829,4135
£2.09.79| Corregln monetdria 112,%a8,48

peneficio s/correg3o noretiria 33.7%3,58 4.011.270,00 9.747,1382
10.99.79| Liberagdu ce ci2gita 2.057.500,09 6.360.5%0,03 | 14.747,436Z
01.10.79| Corrsgao manataria i68.710,87 i

Beneficio s/corregae monetiria $0.515,5! | 5.186.465,16 14.627,7608
01.11.79| Corregac monetaria 167.341,58

geneficio e/corregiao mometaria 50.202,99 | 5.303.803,75 | 14.512,1869
U3.12.79| Coreagao monetaria i66.0.9,41 )

Benaficio s/corregan noretaria 49.304,£9 | 6.420,018,47 | l4.430,4721
02.01.80| Corragao monetariz 96.33%,16 i

Bereficic s/corrsgao nonetaria 28,90G,05 &.487.457,58 14.336,6C60
10.01.80| Liguidagao de orircipal ©270.310,76  | £.217.346,84 | [1.739,2474
01.02.80| Corregan monstariz 111,374,837

@eneficio s/corregaa monetaria 33.594,97 6.295.526,74 | 13.666,3195
11.02.80| Liguidagao de orincipel 273.718,55 | 6.021.808,19 | 13.072,1317
03.03.80| Corregaa moretaria 120.394,33

Seraficio s/corregzo taretiria 36.1.6,13 6.106.186,39 | 12.999,2878
10.03.80 | Liquidagan d=z principal 277.549,33% 5.824.537,00 12,404,573
01.04.80| Corregas monetariz 134.093,44 3

geneficia s/carregao monecaria 40,229,89 | 5.922.400,55 12.320,8799
10.04.80| Liquidagao de principai 282.019,09 | 5.660.38L,46 | 11.734,17'3
10.11.81 LLQuJ‘.dal;SU de principal 742.721,45 371.360,72 522,0800
11.12.81| Corregao nonetariz £.865,3€

gereficio s/corregac moratsria 2.059,42 374,166 ,4E 519,2373
10.12.81| Liguidagao de principal 376.150,=¢ ~O- -0-

0 saldo devedor de principal do contrato-exemplo cuja planilha de
calculo apresentamos anteriormente é contabilizado dessa maneira,
em cruzeiros correntes.

A coluna “Saldo em ORTN'" surge neste extrato apenas com O
objetivo didatico de facilitar o confronto com os saldos apresentados
na planilha, expressos em ORTN.

O extrato de conta efetivamente remetido ao mutuério abrange
apenas o movimento financeiro de um més e nao possue saldos
expressos em ORTN's.
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Notas Explicativas

- Os contratos que fazem jus ao beneficio proporcionado pelo incenti-
vo fiscal estabelecido no Decreto-lei n® 1679 e Decisdo BNDE
DIR-100/79 serdo dos tipos POC, FINAC Il e PROCAP IV.

- Contratos POC e FINAC Il possuem periodicidade trimestral duran-
te a caréncia e mensal durante a amortizagdo; nos contratos
PROCAP |V, a periodicidade é trimestral tanto na caréncia quanto
na amortizacao.

- Em todos os tipos de contratos mencionados, o beneficio & calcula-
do mensaimente, no primeiro dia Gtil de cada més, excetuando-se o
més em que ocorre a liberagcdo de crédito, quando ndo & devido o
beneficio.

- O mutuério inadimplente perder4 o beneficio previsto no Decreto-lei
n°® 1679, conforme o Art. 3° da Resolugdo BNDE n° 493/76,
constante do folheto explicativo do Decreto-lei n® 1452.

- Visando maior precisdo, principalmente no valor dos redutores, 0
computador utiliza nos calculos 14 casas decimais.
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