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Impacto da Crise Asiatica no Mercado de Cobre

1. Producdo Mundi al

A producdo nundial de cobre primario, representada pela produgdo de cobre
contido em concentrado somado ao cobre obtido pelo processo SX EW (Sol vent
Extraction and Eletrowinning) evoluiu de 10.138 ml t em 1992 para cerca de
12.822 ml t estimdas para 1997

A maior evolugdo da producdo de cobre tem sido através do processo SX EW
devi do ao nenor custo operacional e facilidades de aproveitanento de depédsitos
oxi dados de bai xo teor

A producdo mundial de concentrado evoluiu a taxa nmédia de 3,4% a.a.,
periodo considerado, enquanto a producdo via SX/ EWcresceu 18, 7% a. a.

O Chile é o mmior produtor mundial respondendo por 50, 7% da producdo de cobre
SX/ EW e por 30, 0% da producdo de cobre contido em concentrado.

Pr odut ores de Cobre Conti do em Concentr ado

no

Ml t
Pai s 1992 1993 1994 1995 1996 1997 * %
Chile 1.933 2. 055 2.220 2.489 3.116 3. 340 30,0
EUA 1.765 1.801 1.796 1. 849 1.918 1.890 17,0
Canada 769 733 617 726 689 664 6,0
Austr al 378 402 416 379 548 532 4,8
ia
I ndonés 291 310 334 462 526 510 4,6
ia
Per u 369 375 366 405 479 493 4,4
Rissi a 553 460 448 480 480 480 4,3
Pol 6ni a 332 383 378 384 422 435 3,9
Chi na 334 346 396 445 439 412 3,7
Zanbi a 433 432 384 342 340 330 3,0
MExi co 277 301 305 321 328 300 2,7
Br asi | 40 44 40 49 44 44 0,4
Qutros 1.944 1.784 1.720 1.743 1.687 1.696 15,2
Tot al 9.418 9. 426 9.420 | 10.074 11.016 11.126 | 100, 0
Fonte: World Metal Statistics (Novernber 1997) e BNDES.
* Estinado
Produt ores de Cobre - SX/ EW M1 t
Pai s 1992 1993 1994 1995 1996 1997 * %
Chile 155 201 375 636 860 50,7
EUA 491 488 528 529 556 32,8
Qutros 137 155 173 293 280 16,5
Tot al 720 783 844 1.076 1. 458 1.696 | 100, 0
Fonte: World Metal Statistics (Novermber 1997) e BNDES.
* Estinmado
A producdo de cobre refinado, que inclui o cobre primario e o cobre

proveni ente da recuperacdo de sucata, evoluiu de 11.170 m| t
no periodo 1992/97, comtaxa nédia de 3% a. a.

Gs quatro nmiores produtores de cobre refinado
Chi na, respondem por mais de 50% da producdo nundial. Destes, apenas o Chile
temtoda a sua produgdo proveniente de minério proprio, enquanto o Japdo depende
total mente de concentrado inportado e os Estados Unidos e China conplenmentam
suas necessi dades de concentrado com i nport acgdes.

Pr odut ores de Cobre Refi nado

para 12.954 nml t

Est ados Uni dos, Chile, Japéo e

M1 t
%
18, 2

1992
2.144

1993
2. 253

1994
2.220

1995
2.280

1996
2.347

1997 *
2. 360

Pai s
EUA
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Chile 1.242 | 1. 268 1.277 1.492 1.748 2.054 15,9
Japéao 1.161 | 1.189 1.119 1.188 1.251 1. 266 9,8
Chi na 659 733 736 1. 080 1.119 954 7,4
Al emanha 582 632 592 616 671 660 51
Riassi a 621 537 552 560 577 598 4,6
Canadé 539 562 550 573 559 554 4,3
Pol 6ni a 387 404 405 407 425 437 3,4
Per u 251 262 253 282 342 390 3,0
Bél gi ca 367 379 375 376 354 372 2,9
Zanbi a 472 425 370 314 317 310 2,4
Br asi | 158 161 170 165 172 176 1,3
Qutros 2.587 | 2.531 2.577 2.521 2.831 2.823 21,7
Tot al 11.17 | 11.33 | 11.196 | 11.854 | 12.713 | 12.954 | 100, 0
0 6
Fonte: World Metal Statistics (Novenmber 1997) e BNDES.
* Estimado

2. Consunbp Mundi al

O consunmo mundi al de cobre, que cresceu a taxa média anual de 3,6% no periodo
1992/ 96, apresentou reducdo de <cerca de 2% em 1997, em consequUéncia
principal nente da crise asiatica, obtendo-se taxa nédia de 2,5% a.a. no periodo
1992/ 97.

O sudeste asiético, consome pouco nmais de um terco do cobre refinado
produzido rmundialnmente. Esta regido que vinha apresentando uma taxa de
crescinento do consunb de 6,2% a.a. no periodo 1992/96 influenciado
princi pal rente pela China, Coréia do Sul, Taiwan e outros ‘‘tigres asiaticos'’,
apresentou reducdo de consunp estinmado de 2, 3% em 1997.
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Evol ucdo do Consunp Mundi al de Cobre Refinado Por Regi ao

MI t
Regi do / 1992 1993 1994 1995 1996 | 1997 * %
Pai s
Eur opa 3. 268 3. 100 3. 359 3.466 | 3.467 3. 360 27,6
Améri cas 2.782 3.014 3. 380 3.234 | 3.425 3. 509 28,7
Sud. 3. 311 3. 546 3.575 4.039 | 4. 215 4,119 33,7
Asi atico
Japéao 1.411 1. 384 1. 375 1.415 | 1. 480 1. 493
Chi na 882 985 798 1.147 | 1. 161 917
Cor éi a do 354 400 476 540 588 670
Sul
Tai wan 415 477 547 563 544 608
Qutros 249 300 379 374 442 431
Denai s Asia 398 442 430 479 516 438 3,6
Africa 103 106 122 115 112 122 1,0
Cceani a 126 150 148 169 190 151 1,2
Qutros 818 609 546 579 526 511 4, 2
Tot al Mundo 10.80 | 10.967 | 11.560 (| 12.081 | 12.45 | 12. 210 100, 0
6 1

Fonte: World Metal Statistics (Novermber 1997) e BNDES.
*  Estimado

3. Congercio Internacional

3.1. Cobre Contido em Concentrado

Chile, Indonésia e Canadd sdo os mmiores exportadores de concentrado sendo
responsaveis por 70% das exportacdes nundiais em 1997. Estes paises vem
aument ando suas partici pagcdes no congércio internacional de concentrado, passando
de 55% das exportacBes em 1992 para cerca de 72% em 1997.

Exportadores de Cobre Contido em Concentrado

Ml t
Pai s 1992 1993 1994 1995 1996 1997 %
Chile 632 655 692 831 | 1.123| 1.014 36, 2
| ndonési a 242 231 269 353 507 507 18,1
Canada 327 293 218 256 391 486 17,4
Australia 68 99 114 98 197 220 7,9
Papua N. 171 203 206 228 188 200 7,1
GQui né
EUA 266 227 261 239 195 175 6, 2
Por t ugal 175 167 139 130 123 128 4,6
Denai s 281 256 202 192 165 70 2,5
Tot al 2.162 | 2.131 | 2.101 | 2.327 | 2.889 | 2.800 | 100,0
Fonte: World Metal Statistics (Novermber 1997) e BNDES.
* Estinmado
O Japdo € o nmaior inportador de concentrado de cobre, com cerca de 48,5% das
i mportacdes rmundi ai s. s denmis paises inmportam concentrado em quanti dades

rel ati vament e reduzi das.
O nercado japonés é abastecido principalmente pelo concentrado inportado do
Chi l e.

| mport adores de Cobre Contido em Concentrado

MI t
Pai s 1992 1993 1994 1995 1996 1997 %
*
Japéo 861 917 859 965 958 922 48,5
Al emanha 144 127 162 166 172 194 10, 2
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Canada 118 148 182 150 136 162 8,5
Espanha 111 115 130 117 184 142 7,5
Br asi | 120 94 100 120 120 120 6,3
Cor éi a do 61 143 107 117 110 115 6,1
Sul

Fi nl andi a 80 81 73 73 127 108 57
Denai s 130 86 105 151 94 137 7,2
Tot al 1.625] 1.711 | 1.718 | 1.859 | 1.901 | 1.900 100, 0

Fonte: World Metal Statistics (November 1997) e BNDES.

*  Estinado

3.2. Cobre Refinado

Exi ste uma tendéncia de verticalizacdo da producdo com os mai ores produtores
de minério aumentando progressivanente as suas producdes de cobre refinado, em
busca de nmior agregacdo de valor e visando sobretudo a exportacéo. Esta
tendéncia é sentida principalnente no caso do Chile, que concentrava 29, 6% das

exportacdes nundiais de cobre, em 1992, tendo sido responsavel por 37,8% do
coneércio internacional em 1997. Assim em 1992, as exportacdes de cobre
refinado ( 3.979 ml t ) representaram 35, 6% da producdo nmundial e, em 1997, as

exportacbes de 5.400 mil t corresponderama 41, 7% da producdo mnundi al

Dest e nobdo, observa-se um increnento do fluxo de comércio internacional de
cobre refinado, com destaque, tanbém para as exportacdes do Peru
Exportadores de
Cobre Refinado
M1 t
Pai s 1992 1993 1994 1995 1996 1997 * %
Chile 1.178 | 1.189 1.193 1.401 1.603 2.042 37,8
Rassi a 48 153 360 662 493 485 9,0
Canada 386 405 389 409 385 382 7,1
Per u 215 217 218 252 320 380 7,1
Zanbi a 412 436 361 292 276 301 5,6
Cazaqui sta 106 115 123 217 262 267 4,9
o]
Al emanha 60 80 142 131 243 218 4,0
Pol 6ni a 262 261 255 194 199 200 3,7
Br asi | 81 80 57 59 42 40 0,7
Denmi s 1.231 | 1. 347 1.199 1.374 1. 465 1.085 20,1
Tot al 3.979 | 4. 283 4. 297 4,991 5.288 5.400 | 100, 0
Fonte: World Metal Statistics (Novermber 1997) e BNDES.
*  Estinmado
O sudeste asiatico responde por 40% das inportacdes mundiais de cobre
refinado. O Japdo, enbora inporte este produto, possue grandes metalurgias e

i mporta principal nente concentrado para a producdo de cobre refinado.

| mpor t ador es
de Cobre Refinado

MI t
Pai s 1992 1993 1994 1995 1996 1997 * %

EUA 290 349 467 429 620 632
Al emanha 533 466 523 543 450 511
Franca 445 437 463 494 456 465
Italia 436 403 394 406 438 442
Inglaterra 278 379 259 274 328 360
Br asi | 80 67 67 92 103 103
Denwai s 698 692 795 806 637 547

Subt ot al 2.760 2.793 2.968 3.044 3.032 3. 060 60, 0
1
Sudest e
Asi atico
Tai wan 418 480 549 567 546 567
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Cor éi a do 159 183 263 312 351 402
Sul
Japéo 367 364 355 390 360 360
Chi na 261 254 72 102 150 70
Qutros 371 392 424 591 595 641

Subt ot al 1.576 1.673 1.663 1.962 2. 002 2.040 40, 0
2
Tot al 4.336 4. 466 4.631 5. 006 5.034 5. 100 100, 0
Fonte: World Metal Statistics (Novenber 1997) e BNDES.

*  Estinmado

4. Tendénci as

As expectativas atuais sdo de que o consunp nundi al de cobre deva evoluir
a unm taxa nmédia de apenas 1% a.a. visto que o sudeste asiatico, responséavel por
33, 7% do consunp nundi al, ndo devera apresentar crescinento de consunb, 0 NnesSnD
ocorrendo com a Europa. Assim apenas as Américas e outras regides pouco
representativas em ternmbs de consunb de cobre, apresentardo crescinento
noder ado.

Proj ecdo do Consunmp Mundi al de Cobre Refinado

M1 t
Regi do 1997 * 2000 * Cresci nento anua

Sudest e da 4.119 4.119 0,0 %
Asi a

Aneri cas 3.509 3. 860 3,3 %
Europa 3. 360 3. 360 0,0 %
Derai s Asi a 438 438 0,0 %
Cceani a 151 175 50 %
Africa 122 130 2,0 %
Qutros 514 514 0,0 %
Mundo 12. 210 12. 596 1,0 %

Font e: BNDES

Com relagdo a producdo mundial de cobre, até neados de 1997, estinma-se uma
significativa anpliacdo da oferta, com a existéncia de diversos projetos de
i npl ant acdo e expansao de mnas, emparticular na América Latina e Asia.

Consi der ando- se os diversos projetos em perspectiva, a produgdo nundi al de
cobre apresenta uma evol ucdo da ordemde 5% a.a. no periodo 1996/ 2000.

Proj ecdo da Producdo Mundi al de Cobre Refinado

(Antes da crise do sudeste asiatico) M1 t
Ano Concentrado Blister e Producdo SX/ EW | Cobre Refinado
Anodo *
1996 9. 260 9. 988 1.464 12. 662
1997 9. 492 10. 459 1. 649 13. 453
1998 9.728 10. 492 1.963 13. 948
1999 9.972 11. 040 2. 205 14. 716
2000 10. 221 11. 454 2.458 15.413
Font e: Wrid Metal Statistics e Projecbes BNDES.

* Considera a sucata direcionada para o blister e o refinado, bem conmb a produgdo de
SXI EW

As novas perspectivas de denmanda nundial e a queda acentuada dos precos do
cobre no nercado internacional, certanente influenciardo negativanente a
i npl antacdo e anpliacdo da producdo de nminas.

5. Precgos

Gs precos do cobre na LME - London Metal Exchange que vinham se nantendo em
patamares superiores a US$ 1,00 / |b, até neados de 1997, apresentaram grande
queda a partir do segundo senestre de 1997, atingi ndo apenas cerca de US$0, 75
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/ Ib nos prineiros neses de 1998, cono conseqléncia da reducdo da dermanda
mundi al e dos el evados estoques do netal.
A reducdo da producdo nundial e a di mnuicdo dos estoques da LME, ocasionaram

pequena recuperacdo dos precos do nmetal que, em abril, situaramse em cerca de
US$ 0,85/ Ib. Atual mente o prego situa-se ao redor de US$ 0, 77/1b.
Evol ucdo do Preco do Cobre - 1990 / 1998

140 l\
5 120 \ON\ /o/ /0\0\\0\
g 100
B \0/ \
D
80
60 }

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997* 1998**

Fonte: MBM e Projecdes BNDES
* Estimado.
** 1° Trimestre.

6. Concl usao

A crise dos paises do sudeste asiatico inpacta o nercado nundial de cobre na
medida que a regido é grande consunmidora do netal, responsavel por 33,7% do
cobre refinado consuni do em 1997.

Al ém di sso, a regi ao tanbém é grande inportadora de cobre refinado e de cobre
contido em concentrado. O sudeste asiatico detém 40% das inportacfes nundiais
de cobre refinado e é responsavel por 54,6% do concentrado de cobre inportado.
Not e-se que apenas o Japdo inporta 48,5% do concentrado conercializado interna-
cional nente para abastecer suas netalurgias, sendo o pais o terceiro produtor
mundi al de cobre refinado.

A crise iniciada emfins de 1997 inpactou fortenmente o nercado, visto que
a reducdo da demanda dos paises asiaticos contribuiu para reducdo do consunp de
cobre refinado j& em 1997. Tanbém observou-se reducdo das inportacbes de
concentrado de cobre pel o Japéo.

Al ém di sso, o0s precos do cobre, que j& se apresentavam declinantes desde
1996 devido ao crescinmento da oferta, reduziramse acentuadanente com a queda da
demanda atingi ndo cerca de US$0,75 / | b em fevereiro/98.

O inpacto maior da crise asiatica faz-se sentir no Chile, nmior produtor
mundi al e que destina mais de 70% da producdo para o nercado externo. A queda
de US$0,30 / |Ib no preco do cobre, representa uma perda anual proxima a US$ 1
bi | hdo em suas export acgdes.

O Brasil que depende de inportacdo de cobre, principalnmente sob a forma de
concentrado para abastecinento da netalurgia da Caraiba Metais, esta sendo
beneficiado, em ternos de Balanca Coner-cial, pela reducdo dos precos
i nternaci onai s deste netal.

Ja a inplantacdo de novos projetos de producdo de cobre no pais, conb o
Projeto Salobo no Par& (associacdo da CVRD, Anglo Anerican e BNDES) e o projeto
da M neracdo Santa Elina em Coias, ficam prejudicados pois os baixos precos do
met al ndo propiciamretorno adequado aos grandes investinentos necessari os.

Ficha Técnica:

Maria Lucia Amarante de Andrade
Gerente Setorial
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