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Impacto da Crise Asidtica no Mercado de Aluminio
1. Producdo Mundi al

. , . .. L A China vem se
A inddstria de aluninio tem posicdo de destaque na destacando como
economa brasileira com uma participacdo de cerca de produtor de

1,0% do PIB e 2,4% do PIB industrial. A industria de aluminio
aluninio engloba as fases da producdo de bauxita, assum/n/do 244
alumna e aluminio primario, gerando no total, 0CacS .
aproxi nadamente 53 mi| enpregos diretos. colocagao, apos

A producdo nundial de bauxita atingiu 125 nil hdes de t EUA, Russia e
em 1997. O Brasil ocupa a quarta posicdo com producéo Canada.

de 11,2 nilhBes de t. A producdo da China, 5% nmior
produto-ra, foi a que mais cresceu no periodo 1991/97,
com unma taxa nmédia anual de 7,3% enquanto a taxa nédia
nmundi al no mesnmo periodo foi de 1,3%

A producdo nundial estinmada de alumi na alcangou 42,4 nmlhdes de t em
1997. Dentre os nmiores paises produtores, o Brasil apresentou, no
periodo 1991/97, a mmior taxa nmédia anual de crescinento da producao,
cerca de 11,7% O Brasil é o 4° maior produtor nundial de alumna, com
3,3 mlhdes de t no ultino ano.

A producdo mundi al estimada de aluminio primario atingiu 20,8 mlhdes
de t sendo que cerca de 65% desta producdo, equivalente a 13,4 m | hbes de

t, encontra-se concentrada em seis paises. Ressalte-se que a China
apresentou a maior evolucdo, tendo dobrado sua produgdo de aluninio
primario nos ultinobs seis anos. O Brasil continuou conb sexto naior

produtor nmundi al de alumnio, tendo produzido, em 1997, um total de 1,2
nm | hdo de t ou 6% da producdo nundi al .

Producdo Mundi al de Al uninio

M | hées de t
Pai s 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 %
*
EUA 4,1 4,0 3,7 3,3 3,4 3,6 3,6
17, 3
Rissi a , 9 2,8 2,8 7 , 8 , 9 2,9
13,9
Canada 1,8 2,0 2,3 2,3 2,2 2,3 2,3
11,1
Chi na 1,0 1,1 1,3 1,5 1,9 1,9 2,0
9,6
Australia 1,2 1,2 1,4 1,3 1,3 1,4 1,4
6,7
Brasi | 1,1 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2
58
Denai s 7,6 7,2 7,0 6,9 7,1 7,7 7,4
35, 6
Tot al 19,7 19,5 19,7 19, 2 19,9 21,0 20,8 100,
0

Fonte: World Metal Statistics Yearbook (1996), Wrld Metal Statistics (Novenber 1997) e BNDES.
*  Estinado.

2. Consuno Mundi al

O consuno rmundi al estimado de alunminio apresentou, em 1997,
crescimento de 2,5% em relacdo a 1996, atingindo 21,3 milhdes de t. A

C:\Areatrab\PDF\conhecimento_setorial\lS_G3_18.DOC - 13/02/02



taxa medi a anual
foi de 2,3%a. a..

Est ados Uni dos e Al emanha consonmem em conj unto,
representando 34% do consunmb do mundo.
6,2 mlhdes de t,

al umi ni o,
asi 4tico sdo responsavei s por
destaque para o Japdo e China que c
total .

bserva-se entretanto que,
regi do j & apresentou reducdo em 1997.

O consunp estimado do Brasil, em 1
média de crescinento anual,

de crescimento do consuno gl obal,

em funcdo da crise asiatica,

no periodo 1991/97,

-2-

no periodo 1991/97,

7,3 mlhbes de t de
Cs paises do sudeste
ou 29% do total, com
onsonem 4,6 nil hdées de t, ou 22% do
0 consunb nha
997, atingiu 661,9 ml t e sua taxa
foi de 11,8% a.a.,

supl antando a nedia nundial e de outros paises. A taxa neédia anual dos
quatro nmi ores paises consumni dores - EUA, Japdo, China e Al enanha foi de,
aproxi madanente, 5,2%a.a. e a dos paises do sudeste asiatico atingiu
6,1% a.a., entre 1991/ 97. Os mmiores consum dores de aluminio sdo os
nercados de enbalagens e transportes, devido principalnmente as
caracteristicas de |leveza do netal.

O Japdo apresenta o nmmior consunb per capita de alunminio, com 31
kg/ hab em 1995, segui do dos Estados Uni dos, Hol anda, Al emanha, Canada e
Noruega, com 30,6 kg/hab, 28,8 kg/hab, 26,7 kg/hab, 25,9 kg/hab e 21,0
kg/ hab, respectivanmente, contra 3,6 kg/hab do Brasil.

Consunp Mundi al de Aluminio
M | hbes de t
Pai s 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 * %
EUA 4,1 4,6 4,9 54 51 5,3 56 26,5
Al emanha 1,4 1,5 1,2 1,4 1,5 1,4 1,7
7,9
Br asi | 0,3 0,3 0,4 0,5 0,5 0,6 0,7
3,2
Demai s 8,6 7,4 7,0 7,0 7,3 7,1 7,1 33,3
Subt ot al 14, 4 13,8 13,5 14,3 14,4 14, 4 15,1 70,9
1
Sudeste da
Asi a:
Japéo 2,4 2,3 2,1 2,3 2,3 2,5 2,5 11,5
Chi na 0,9 1,3 1,3 1,5 1,9 2,0 2,1
9,6
Cor éi a do 0,4 0,4 0,5 0,6 0,7 0,7 0,6 2,7
Sul
Tai wan 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,3 1,4
Tai | &ndi a 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,9
I ndonési a 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,9
Hong Kong 0,01 0,01 0,01 0,01 0,1 0,2 0,2 0,9
Mal asi a 0,01 0,01 0,01 0,1 0,2 0,2 0,1 0,5
Subt ot al 4,3 4,7 4,6 54 6,0 6,4 6, 2 29,1
2
Tot al 18,7 18,5 18,1 19,7 20,4 20,8 21,3 | 100,0
Fonte: World Metal Statistics Yearbook (1996), World Metal Statistics (Novenber 1997) e BNDES.
*  Esti mado.
3. Comércio Internacional

3.1. Exportacdes Mundi ais

- C nco paises respondem por 54% das exportacles de
O sudeste asiatico aluminio, liderados pela Rassia, seguindo-se Canada,
€ responsavel por Australia, Noruega e Brasil. A significativa evolucéo
29,1% do aluminio do con®Brcio internacional de alumnio, no periodo
consumido no 1991/ 97, deve-se a atuacdo da RUssia, cujas exportacdes
mundo e por 43,6% cresceram a taxa mnmedia anual de 13% a.a., neste
das importagoes
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peri odo. As exportacdes russas sdo tradicionais e a
partir de 1993, com a reducdo do seu ritnmo econdni co,
com consequente reducdo de seu consunbp interno, o
vol unme de exportacdes elevou-se e, atualnente, atinge
cerca de 90% da producéo.

Exportacbes Miundiais de Al umnio

M | hbGes de t
Pai s 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 * %
Rissi a 0,9 0,9 1,5 2,3 2,4 2,6 2,6 20,1
Canada 1,5 1,6 1,8 1,9 1,7 1,8 1,9 14,7
Australi 1,0 0,9 1,0 0,9 1,0 1,1 1,1 8,5
a
Nor uega 0,8 0,8 0,8 0,9 0,8 0,9 0,9 7,0
Br asi | 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7 54
50 50 59 6,8 6, 6 7,1 7,2 55,8
Subt ot al
Denai s 3,3 4,6 4,6 4,7 5,2 54 57 44,2
Tot al 8,3 9,6 10,5 11,5 11, 8 12,5 12,9 | 100,0
Fonte: World Metal Statistics e BNDES.
*  Estimado

3.2. Inportacdes Mundiais

O Japdo é o nmior inportador mundial de aluninio, atingindo 2,9
ml hdes de t em 1997. O seu consunp de 2,5 mlhbes de t foi sustentado
pel as i nportacbes, visto sua producdo ser nuito reduzida.

s paises do sudeste asiatico realizaram inportacBes de aluninio de
aproxi madanmente 5,3 mil hfes de t, representando cerca de 43,6% do total
mundi al .

Ressalte-se que a China, hoje grande consumi dora de aluninio, ndo tem
i nfluéncia sob o congércio internacional pois sua producdo é adequada ao
nivel de consuno interno.
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| mport ac6es Mundi ai s de Al uninio

M 1 hbes de t
Pai s 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 * %
EUA 1,0 1,2 1,9 2,5 2,0 2,0 2,0 16, 1
Al emanha 1,0 1,2 0,9 1,2 1,3 1,1 1,5 12,1
Italia 0,5 0,5 0,4 0,6 0,6 0,5 0,6 4,8
Franca 0,6 0,5 0,4 0,4 0,5 0,4 0,4 3,2
Rei no Uni do 0,2 0,4 0,6 0,5 0,4 0,7 0,4 3,2
Demai s 1,2 1,5 1,5 2,4 2,2 2,2 2,1 17,0
Subt ot al 4,5 5,3 57 7,6 7,0 6,9 7,0 56, 4
1
Sudest e da
Asi a:
Japéo 2,8 2,5 2,6 2,6 2,8 2,8 2,9 23,4
Cb{éia do 0,4 0,4 0,6 0,7 0,8 0,8 0,8 6,5
Su
Hong Kong 0, 06 0,1 0,1 0,1 0,4 0,5 0,6 57
Tai wan 0,3 0,3 0,4 0,5 0,4 0,4 0,4 3,2
Chi na 0,1 0,2 0,2 0,2 0,4 0,4 0,3 2,4
Tai | andi a 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 1,6
Si ngapur a 0, 04 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,8
Subt ot al 3,9 3,8 4,2 4,4 5,3 5,1 5,4 43,6
2
Tot al 8,4 9,1 9,9 12,1 12,3 12,0 12,4 100, 0
Fonte: World Metal Statistics e BNDES.
* Estimdo

4. Tendénci as do Mercado

Em face da crise asiatica, estina-se que o nercado de al um ni o daquel a
regi 4o ndo deverda apresentar crescinmento nos proéxi nbos anos. Entretanto,
devido a evol ucdo prevista para Estados Unidos, Europa e Anmérica Latina
prevé-se, para o periodo 1998/2000, um acrésci nb de producdo de cerca de
2 mlhdes de t, considerando-se a expansdo da capaci dade de producdo em
diferentes regi des. Deste npdo, a taxa de crescinento da producdo para
0s proxinpbs anos deverd situar-se acim da média do periodo 1991/97 que
foi de 0,9% a. a.. Para 1998 estinma-se uma taxa de 3,8% e para 0s anos
subsequent es espera-se um nenor crescinento, atingindo 2,3% no ano 2000.
Por outro lado, a taxa de expansdo da denmanda mnundi al dever& situar-se
emtorno de 2,0%a.a., conforne apresentado no quadro abai xo.

Proj ecdo da Producdo e da Demanda de Aluminio - 1998/2000
Mil t
Ano Pr odugéo % Cresc. Ano Demanda % Cr esc.
1998 21.547 3,8 1998 21.726 2,0
1999 22.193 3,0 1999 22. 160 2,0
2000 22.693 2,3 2000 22. 600 2,0

Fonte: BNDES.
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A evolucdo da producdo e do consunp nundiais no Para o atendimento da
periodo 1991/1997, e as projecdes para 0s proxinos demanda de aluminio até d
trés anos podem ser observados no grafico a seguir, |zn0 2000 havers necessidade
em conparagdo com o conportanmento dos pregos no do aumento de cerca de

mesno per i odo. 2 milhdes de t na produgad
de aluminio.

Producdo, Consuno e Precos Médios de Alunminio - 1991/2000

25.000 T 2.000
23.000 ~ 1.500

21.000 - 1.000

Milhoes de t

19.000 r 500

uUs$/t

17.000 - 0
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997* 1998* 1999* 2000*

Fonte: Abal e BNDES [ Produgéo Mundial  |lilllll Consumo Mundial ~ —{J— Preco
* Estimado.

5. Precos

A superoferta, aliada a queda da demanda, |evou a cotacdo do netal ao
seu nivel mai s bai xo em 1993, chegando a atingir USh 1.040/'t em novenbro
daquel e ano, com uma nédia anual de USH 1.161/t. Em 1995 os fundos com
atuacdo em comodities passaram a realizar investinmentos nos netais
negoci ados na LM, entre eles o alumnio. Este fato, sonmdo a
expectativa de recuperacao da demanda, fez com que o pre¢o do aluninio
subi sse de novo chegando a uma nedia de US$ 1.833/t neste ano.

Em 1996 a producdo cresceu 5,3% face ao ano anterior, enquanto o
consuno apresentou nmenor crescinmento, de apenas 1,8% favorecendo a queda
dos precos. O pre¢co nedio do aluninio na LME, em 1996, foi de US$ 1.537
/It .

Em 1997 houve aunento dos precos devido a queda da
producdo e aunmento do consunb. Em julho de 1997, o precgo

A retracéo de ja alcangava US$ 1.611 / t, chegando a US$ 1.685/t em
demanda de agost o. A partir dai os pregcos voltaram a cair
aluminio no gr adati vanent e, i nfl uenci ados pel a crise asi ati ca,

atingindo US$ 1.555/t em dezenbro. O preco nmédio de 1997
Sudeste asialico | o e US$ 1. 620/ t.

Z,szgj Ses da Em 1998 o0s precos continuaram a cair, atingindo US$
RP' gC a5 1.350/t em maio. A previsao é de uma recuperacao no 2°
AZ;-?Z’///aana 9€ | semestre de 1998, atingindo a nmédia de US$ 1.450/t no

corrente ano, que seria mantida nos anos de 1999 e 2000.

Ressalte-se que uma el evacdo significativa nos precos
do alunminio inibiriam a sua utilizacdo, considerando a
conpeti cdo deste netal com plasticos e tanbém outros
met ai s, nos segnent os de enbal agens, el étricos e
transportes.

6. Concl usao
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O congrcio i nt er naci onal de alumnio é bast ant e expr essi vo,
representando cerca de 60% do consuno nundi al .

A crise no sudeste asiatico inpacta o nercado nundial de aluninio na
nmedi da que os paises da regi do0 sdo responsaveis por 29,1% do consunp
mundi al do netal, que atingiu 21,3 m | hdes de t em 1997.

Japdo e China consonem em conjunto 4,6 nilhdes de t representando
21,1% do total nundial. A taxa média de crescinmento do consuno na regi ao
atingiu 6,1% no periodo 1991/97, superior a nédia nundial de 2,2%a.a. .

O sudeste asiatico também apresenta inportancia signficativa em ternos
de conércio internacional, concentrando 43,6% das inportacdes nundiais,
com destaque ao Japdo, que é responsavel por 23,4% deste coneércio,
i mportando al um ni o, alumina e bauxita.

As inmportacBes do sudeste asiatico sdo, em sua nmioria, oriundas da
Rissia, Canada e Austréalia, nmiores exportadores nundiais, bem conp do
Brasil que exporta para o Japao cerca de 60% ou 700 ml| t/ano, da sua
producdo de aluminio, da ordem de 1,2 mnilhdes de t. O restante das
vendas brasileiras sdo pulverizadas na Europa, através do nercado de
Rot er dan.

Pode-se concluir que uma retragcdo no consunp asiatico, em funcdo da
recente crise na regido, podera trazer inplicacBes negativas para as
exportacdes daqueles paises, no periodo 1998/2000. Porém no caso
brasileiro temse que o consuno interno, que dever& crescer a taxas entre
4 e 6% a.a., tendera a absorver grande parcela da produgdo de aluninio
gue porventura ndo venha a ser exportada.
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