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Aco Inoxidavel: Novo Ciclo de Crescimento

Introducio

O presente Informe Setorial, dentre outras considera¢des, incorpora observacdes e conclusoes das
apresentacoes realizadas na /1th International Stainless Steel Conference , realizada em setembro de 1999,
em Bruxelas, Bélgica.

Acgo inoxidavel é um termo genérico da familia das ligas de aco resistentes a corrosdo € que tem que
conter no minimo 10,5% de cromo. Desta forma sdo utilizados principalmente quando se necessita de
materiais resistentes a corrosdo, como em cutelaria, construcao civil, industria quimica, induastria alimenticia,
balcoes frigorificos, mdveis, moedas e bens de consumo duraveis como geladeiras, fogdes etc.

O nivel de resisténcia a corrosao no aco inoxidavel é obtido através de uma camada fina de o6xidos,
denominada camada passiva, a qual forma um filme sobre a superficie. Este tipo de ago possui também
atributo de alta ou baixa resisténcia a temperatura, dependendo do tipo de moxidavel. Sdo faceis de
manusear, robustos, leves, possuem aspecto estético e higi€nico e sdo reciclaveis.

Os agos inoxidaveis podem ser classificados em 4 (quatro) tipos :

v'Martensitico — foi o primeiro aco inoxidavel desenvolvido comercialmente (para fabricagdo de facas) e tem
maior concentragdo de carbono (0,1% - 1,2%) se comparado com outros tipos de aco inoxidavel. Este inox
possui concentragdo de cromo que varia de 12% a 18%.

v'Ferritico — O cromo contido varia entre 12% e18%, porém com baixa concentra¢do de carbono (tipos: 430,
409, 3CR12 e 444).

v'Austenitico — a composi¢do basica é de 18% de cromo e 8% de niquel. O tipo austenitico ¢ o ago
inoxidavel mais nobre e o mais habitualmente usado, somando mais de 70% da produgao (tipo 304, o mais
usado, e tipos 304D e 301).

v'Duplex — este tipo de aco inoxidavel contém alta concentragdo de cromo (entre 18% e 28%) e uma
quantidade moderada de niquel (entre 4,5% e 8%). O niquel contido neste tipo de inox ¢ insuficiente para
gerar uma estrutura austenitica completa e assim o resultado da combinacao € uma estrutura que combina o
tipo ferritico e o tipo austenitico, contendo ainda molibdénio numa concentra¢do de 2,5% a 4%.

2 — Aco Inoxidavel no Mundo

Producao de A¢o Inoxidavel

A industria de ago inoxidavel é bastante concentrada, onde os quatro principais grupos detém 70% da
produ¢ao mundial. Pode-se elencar os principais grupos produtores da seguinte forma: Nippon Steel (Japao),
Ugine (Franga), Krupp Thyssen (Alemanha), Outokumpu (Finlandia), Avesta (Suécia ¢ UK), AK Steel
(USA), ALZ (Bélgica), Acerinox (Espanha) e Posco (Coréia do Sul). Estes grupos dividem a lideranca com
vantagens relativas a escala, precos e condigdes de pagamento. No Brasil, sdo produtores de aco inoxidavel a
Acesita ¢ a Acos Villares e no México a Mexinox.

Estima-se que cerca de 90% do ago inoxidavel é produzido e consumido pelas economias de mercado,
sendo o restante referente aos antigos paises comunistas.
Principais Paises Produtores de A¢o Inoxidavel

Milhoes de t

19897 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

Japao 3,1 3,1 32 31 32 34 39 3.9 39 33
EUA 1,7 1,9 1,7 1,8 1,8 1,8 2,0 1,9 1,9 2,0
Alemanha 1,2 1,1 1,1 1,1 1,1 1,4 1,4 1,2 1,4 1,4
Franca 0,7 0,8 0,8 0,8 0,8 0,9 1,0 1,0 1,0 1,1
Coréia do Sul 0,2 0,4 0,4 0,5 0,6 0,6 0,7 0,7 1,0 1,2
Italia 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,9 1,0 0,9 1,0 1,0
Brasil 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Demais paises 2.4 2,7 2,5 3,0 3,4 4,0 43 473 5,2 5,3
Total 10,2 10,6 104 11,2 11,7 13.1 14,4 14,1 15,6 154

Fonte: World Metal Statistics
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O Japdo ¢ o maior produtor, com 21,5% do total produzido em 1998, seguido dos EUA com 12,9% e da
Alemanﬁa com 9,2%. Estes paises, juntamente com Franca e Itdlia, somam aproximadamente 60% da
produ¢do mundial. Além disso, deve-se ressaltar a participacdo importante na linha “Demais paises” das
produgdes da Espanha, Suécia, Reino Unido e Bélgica. O Brasil possui uma produgdo que variou entre 140 a

180 mil t/ano, no periodo 1989/98.

Em 1999, a produc¢do mundial de ago inox atingiu cerca de 16,0 milhdes de t com crescimento de 3,9%
em relacdo ao ano anterior. Ressalta-se que a produgdo de ago inox representa apenas 2% da produgdo

mundial de ago bruto, da ordem de 771 milh&es de t.
Cerca de 82% da producdo mundial de inox corresponde a produtos planos e os restantes 18% aos longos.

No periodo 1989/99 a taxa média anual de crescimento da producdo de aco inoxidavel foi de 4,6%.
Considerando-se o periodo 1995/99, com varias crises mundiais afetando negativamente a demanda
siderurgica, a taxa média anual encontrada foi menor, ou 2,6%. Estima-se para o ano 2000 recuperagdo da
producao de acgo inoxidavel atingindo 16,6 milhdes de t, com crescimento de 3,8% em relagdo a 1999.

Evolucio e Perspectiva Mundial da Producio de Aco Inoxidavel, por Produtos

Milhdes de t

1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001* 2002% 2003*

Planos para Venda 10,8 11,1 11,7 12,9 13,7 14,3 15,0
Lam. a Frio 8,1 8,4 92 10,1 10,6 11,0 11,5
Lam. a Quente 2,7 2,6 2,5 2,8 3,1 3,3 3,5
Planos em Estoque 2,0 1,6 1,6 1,2 1,3 1,5 1,6
Longos* 2.8 2,7 2,7 2,5 2,5 2,6 2,7
Total 15,6 154 6,0 16,6 17,5 18,4 19,3

Fonte: BNDES; Revistas especializadas, Empresas do setor / ¥ Dados estimados
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No quadro apresentado, a aceleragdo da produgdo de aco inoxidavel, no periodo 2000/03, devera ser
maior nos laminados a quente com incremento médio anual de 7,7%, contra 4,4% para os laminados a frio.
Os produtos longos, direcionados principalmente a industria automobilistica, deverdo se manter em torno do
volume registrago nos dois ultimos anos, voltando a crescer entre 2002/03. Desta forma, a oferta mundial
continuara mais concentrada no segmento de laminados planos inoxidaveis, onde a soma dos laminados
planos para venda e em estoque confere ao segmento um crescimento médio de 5,6% no periodo 2000/03. A
taxa média de crescimento total para a producdo de aco inoxidavel deverd atingir 5,2% no periodo de
2000/03, devendo atingir 19,3 milhoes de t em 2003.

A evolugdo da producdo de ago inoxidavel total no periodo 1989/98 e sua projecdo até 2003, pode ser
visualizada a seguir :

Bvolucéo e Tendéncia da Producéo de Inox
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Fonte: World Metal Statistics. - 1989/98
1999 / 2003 estimativa BNDES

Existe forte correlagdo entre a producao de aco inoxidavel e seus dois principais insumos, o niquel ¢ o
cromo. Esta correlagdo ¢ decorrente das elevadas participacdes de 56% no consumo de niquel e de 60% no
consumo de cromo, voltadas para a produgdo de aco inoxidavel. Desta forma, niquel e cromo apresentam
taxas de crescimento do consumo semelhantes as taxas de crescimento da producdo de ago inoxidavel,
considerando um periodo mais longo de analise. Uma abordagem mais completa sobre as perspectivas do
mercado de niquel esta contida no recente Relato Setorial — Niquel: Novos Pardmetros de Desenvolvimento,
elaborado por esta Geréncia Setorial.

Consumo de Niquel X Producio de Aco Inoxidavel -1992/99
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Consumo de Cromo X Produciio de Aco Inoxidavel — 1992/99
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Fonte: BNDES A escala da direita diz respeito ao consumo de cromo e a
da esquerda a producdo de ago inoxidavel. * Dados Esimados

Capacidade de Producao de Aco Inoxidavel

O incremento da capacidade de producdo anual, através de ampliagdes e novos investimentos atingiu uma
taxa média anual de crescimento de 7,0% no periodo 1994/98. Os maiores incrementos ocorreram na
capacidade total na Europa e na Asia. Este crescimento se deu na expectativa de que a producdo de
inoxidavel mantivesse um ritmo forte e constante, o qual foi interrompido devido as crises econdmicas
conhecidas. Assim, a capacidade instalada de laminados planos em 1999, em relacdo a sua produgdo
efetiva, apresenta uma ociosidade de cerca de 12%, ou 1,8 milhdo de t. O acréscimo previsto na produgdo de
laminados planos no periodo 2000/03 ¢ de 3,3 milhdes de t. Portanto, este acréscimo devera ser coberto parte
com a capacidade ociosa existente e parte com as expansdes previstas. Estas somam 1,7 milhdo de t, sendo
930 mil t de laminados a frio e 776 mil t de laminados a quente, localizadas principalmente na Europa
Ocidental, América do Norte ¢ América Latina. Ha necessidade de expansdo no segmento de longos
inoxidaveis entre 2002/03.



Capacidade Produtiva Mundial

Milhdes de t
1997 1998 | 1999 | 2000 2001 2002 2003
Planos 14,2 145 | 151 | 158 | 16,1 16,4 16,5
Lamin. a Frio 10,2 10,5 11,4 12,0 12,1 12,3 12,3
Lamin. a Quente 4,0 4,0 3, 3,9 4,1 43 4.4
Longos 3,1 3,0 3,0 2,8 2,8 2,9 3,0
Total 17,3 17,5 18,1 18,6 18,9 19,3 19,5
Fonte: BNDES com base em revista especializadas e empresas do setor

Variacao da Capacidade Produtiva de Laminados Planos no Periodo de 2000/03 (mil t)
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Fonte BNDES com base em revisas especializadas e empresas do setor.
Nota: Na América Latina, no segmento de frios Acesita 100 mil e M exinox
50 mil t e no segmento de quentes Acesta 230 mil t e Mexinox 90 mil t.

Consumo de Aco Inoxidavel

Os maiores consumidores de ago inoxidavel sdo Japdo, EUA, Alemanha e China (}ue juntos somam
aproximadamente 57% do consumo mundial. No periodo 1997/1999 o consumo mundia

crescimento, resultado dos diversos choques econdmicos ocorridos.

Consumo Mundial por Pais — 1999
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Evolucéo e Tendéncia do Consumo de Aco Inoxidavel nas Principais Regides

Milhoes de t

1997 1998 1999 2000* 2001* 2002* 2003*
Europa Ocidental 34 3,7 4,0 4,3 4,6 49 5,2
Asia 3,7 3,1 33 3,5 3,6 3,7 38
América do Norte 2,1 2,2 22 2,2 23 2.4 2,5
Qutros 1,6 2,0 2.4 2.5 2.8 3,2 34
Total Planos 10,7 11,0 11,8 12,5 13,3 14,2 14,9
Total Longos 2,7 2,6 2,6 2.4 2.4 2.5 2,6
Total Consumido 134 13,6 14,4 14,9 15,7 16,7 17,5

Fonte: BNDES / * estimado BNDES

O consumo de a¢o inoxidavel previsto no ano 2000 devera atingir 14,9 milhoes de t, com crescimento de
3,5% em relagdo a 1999. O consumo de aco inoxidavel projetado no periodo 2000/03, devera ser maior nos
produtos laminados planos, com incremento médio anual de 6,0%, contra 2,7% dos produtos longos. Desta
forma, nota-se que a demanda mundial continuard mais concentrada no segmento dg laminados planos. A
taxa média de crescimento total para o consumo de aco inoxidavel devera atingir cerca de 5,0% no periodo
2000/03, atingindo 17,5 milhdes de t em 2003.

O comércio internacional de ago inoxiddvel ¢ bastante ativo e representa aproximadamente 70% do
consumo de ac¢o inoxidavel no mundo.

3 — Aco Inoxidavel no Brasil

No parque sidertrgico brasileiro sdo considerados fabricantes de agos especiais, onde se enquadra o ago
inoxidavel, a Acesita, as unidades do Grupo Villares, a Mannesmann ¢ o Grupo Gerdau.

A Acesita e o Grupo Villares sdo os unicos produtores de ago inoxidavel no pais, sendo a Acesita
produtora de ago inoxidavel plano, com capacidade nominal de 290 mil t /ano e produgdo superior.

Producio de Aco Inoxidavel

A produgdo de aco inoxidavel brasileira registrou em 1999 um volume de 259 mil t, tendo atingido nos
ultimos anos (1991/99) em torno de 170/180 mil t/ano. Portanto, o crescimento de 1999 em relagéo a 1998
foi muito representativo, ou seja, 43,9%, calcado no crescimento da Acesita. Em 1999 a Acesita foi
responsavel pela producdo de 226 mil t. Estima-se para 2000 que a sua produgdo de planos atinja cerca de
320 mil t, com crescimento de 41,6% em relacdo a 1999. Considerando também a producdo da Villares,
prevé-se para 2000 crescimento, acima do de 1999, em torno de 37% no total, atingindo 355 mil t.

Producao de Aco Inoxidavel Brasileira
Mil t
1993 1994 [ 1995 | 1996 | 1997 | 1998 [ 1999|2000’

Laminados Planos| 116 139 150 143 151 155 226 320

Acesita 116 139 150 143 151 155 226 320
Longos—Barras 34 34 30 27 29 25 33 35
Villares 34 34 30 27 29 25 33 35
Total 150 173 180 170 180 180 259 355

Fonte: IBS;, BNDES Nota: ( ) Valores Estimados

A Acesita esta desenvolvendo alteragdes no mix de produgdo, visando adequar a capacidade de laminados
planos as necessidades do mercado exportador, dado que a empresa vem interagindo seus negocios segundo
a estratégia mundial da Usinor. A sua producdo atual ¢ de 320 mil t de laminados inoxidaveis planos, sendo
210 mil t de laminados a frio ¢ 110 mil t de laminados a quente.Devera ao final, dispor de 650 mil t de
capacidade de laminados inoxidéveis planos, sendo 310 mil t a frio ¢ 340 mil t a quente, considerando os
acréscimos de 100 mil t e de 230 mil t, respectivamente. Esta estratégia objetiva um maior atendimento a
paises da Europa, Mercosul e Asia.

Capacidade Produtiva Brasileira (il t)
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Fonte: IBSMFSRF. Nota: Exclui asimportacdes feitas diretamente pelas
usinas / * Estimativa BNDES




Consumo de A¢o Inoxidavel

O consumo aparente nacional de ago inoxidavel, no ano de 1998 foi da ordem de 152 mil t com
decréscimo de 3,2% em relagdo ao ano anterior. O periodo 1992/1995 apresentou taxa média de crescimento
de 26,8% . A partir de 1995 o consumo estabilizou-se ao redor de 150 mil t/ano. Em 1999 estima-se que o
consumo aparente tenha atingido 167 mil t.

Mercado de Produtos Inoxidaveis

Mil t
1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999* | 2000*
Produc@o 140 150 | 173 | 180 | 170 180 180 259 355
Importacao 11 14 20 39 33 45 52 25 15
Exportagdo 75 71 60 | 64 67 68 80 117 185
Consumo Aparente 76 93 133 | 155 136 157 152 167 185

Fonte: IBS/MF-SRF Nota: Exclui as importagoes feitas diretamente pelas usinas. / ( * ) Estimativa BNDES

O consumo aparente de ago inoxidavel projetado para o ano 2000 atinge 185 mil t, considerando um
incremento médio de 10,0% ao ano entre 1998/2000. Para 2003 projeta-se um volume de 220 mil t.

Observa-se que a aplicagdo de ago inox no Brasil é ampla, a exemplo do que ocorre nos maiores paises
consumidores, e ultrapassa a simples utilizagdo como material de resisténcia a corrosdo, abrangendo a
fabricagdo de produtos que exigem um aspecto higi€nico e estética fina, como por exemplo, camaras
frigorificas, balcdes refrigerados, talheres, baixelas etc.

Aplicacéo do Inox no Brasil
Tubos e Relaminados
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Fonte: Acesita

4 — Precos do Aco Inexidavel

No periodo 1993/96 o prego médio mundial do ago inoxidavel cresceu a taxa média de 4,6% ao ano. Entre
1997/98, devido as crises mundiais que geraram choques economicos com reflexos na oferta e na demanda,
registrou-se queda de preco do inox. Entretanto em 1999 nota-se uma recuperagdo deste mercado, devido a
retomada de equilibrio das economias, principalmente a asiatica. Para 2000 estima-se a continuacao de tal
crescimento devendo os laminados que contém cromo, niquel ¢ molibdénio situar-se na faixa entre US$
1.800/t e US$ 2.000/t, sendo que os que s6 contém cromo deverdo situar-se numa faixa 30% inferior. Os
pregos praticados no Brasil eram superiores aos internacionais, mas a partir do ltimo trimestre de 1999
ajustaram-se aos padrées mundiais.

Precos do Laminados Planos 304
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5 — Tendéncias
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O aco inoxidavel ¢ utilizado quando se necessita de materiais resistentes a corrosdo, além de aspecto
estético e higiénico e vem gradativamente assumindo uma posi¢do de destaque, em relagdo a producao de
aco total. O crescimento medio anual sua producdo de aco inoxidavel atingiu 4,6%, no periodo 1989/99,
corétra cerca de 2% do ago total. Este fato confirma a tendéncia da utilizagdo de materiais sidertrgicos mais
nobres.

O Japao ¢ o maior produtor, seguido dos EUA e da Alemanha, paises que juntamente com Franga e Italia,
somam aproximadamente 60% da produgdo mundial. Ressalta-se também, a participagdo importante da
Espanha, Suécia, Reino Unido e Bélgica.

A producédo de aco inoxidavel prevista no ano 2000 devera atingir 16,6 milhdes de t, com crescimento de
3,8% em relagdo a 1999. A oferta mundial de aco inoxidavel continuara mais concentrada no segmento de
laminados planos. No periodo 2000/03 havera aceleragdo da produgdo de laminados planos, devendo ser
maior nos laminados a quente com incremento médio anual de 7,7% contra 4,4% para os laminados a frio.
Os produtos longos, deverdo iniciar recuperacao lenta a partir de 2001. A taxa media de crescimento total
para a producdo de ago inoxidavel devera atingir 5,2% no periodo de 2000/03, devendo a produgdo atingir
19,3 milhoes de t em 2003.

No periodo 2000/03, estdo previstos aumentos na capacidade de produ¢do no produtos inoxidaveis
planos, mais localizados na Europa Ocidental, na América do Norte € na América Latina, num total de 1,7
milhdes de t, dos quais 930 mil t deverdo ser de laminados a frio € 776 mil t de laminados a quente.

Japdo, EUA, Alemanha e China s3o os maiores consumidores de acgo inoxidavel somando
aproximadamente 57% do consumo mundial anual, atingindo cerca de 8,2 milhdes de t. O consumo, apés um
longo periodo de forte evolugdo, apresentou reducdo no crescimento, proveniente de choques econdémicos
nas economias asiaticas e latino—americanas. O consumo de ago inoxidavel previsto para 2000 ¢ de 14,9
milhdes de t, com crescimento de 3,5% em relagdo a 1999. O consumo de aco inoxidavel, no periodo
2000/03, devera ser maior no segmento de laminados planos, com maior concentragdo na Europa Ocidental e
Asia. A taxa média de crescimento total para o consumo de ago inoxidavel devera atingir 5,5% no periodo de
2000/03, devendo chegar a 17,5 milhdes de t em 2003. O comércio internacional de ago inoxidavel é
bastante ativo a representa aproximadamente 70% do consumo de ago inoxidavel no mundo.

A produgdo de aco inoxidavel brasileira registrou em 1999 um volume de 259 mil t tendo atingido nos
ultimos anos (1991/99) em torno de 170/180 mil t /ano. Portanto, o crescimento de 1999 em relagdo a 1998
foi muito representativo, ou seja 43,9%, face o incremento verificado na producdo da Acesita, devendo
continuar a crescer nos proximos anos.

O consumo em 1999 atingiu 167 mil t, ou mais 9,8% em relacdo a 1998. O consumo aparente de aco
inoxidavel projetado para o ano 2000 ¢ de 185 mil t. Para 2003 projeta-se um volume de 220 mil t. O
crescimento anual médio projetado entre 2000/03 atinge 5,9%.

Diante do que foi abordado pode-se notar a retomada do crescimento do mercado de ago inoxidavel,
depois de sua queda proveniente das crises econdmicas vividas entre 1997/99. Os precos do ago inoxidavel
vem retomando  gradativamente o seu nivel.

Neste cenario internacional de recuperagdo, o mercado nacional também apresenta boas perspectivas em
termos de crescimento da producdo, do consumo e das exportacdes. A Acesita pretende descontinuar sua
producdo de barras que permanecera a cargo da Acos Villares, focando na producdo de laminados planos,
com maior incremento nos laminados a quente voltados mais para exportacao.

No que se refere ao consumo nacional deve-se enfatizar, também, a Portaria Interministerial
(MPO/MDIC), de 25.05.00 referendando decisdo do Departamento de Defesa Comercial-DECOM que com
base em relatorios do Comité Consultivo da Defesa Comercial — CCPC, aprovou medidas de protec¢do contra
as importagdes brasileiras de ago inoxidavel. Foram impostos direitos antidumping definitivos as
gl}portacl;lﬁes provenientes da Africa do Sul, Japdo, Franga, Espanha e México, sendo excﬁlidgas as oriundas da

emanha.

Deste modo a Acesita deve manter sua supremacia no fornecimento de ago inoxidavel planos ao mercado
brasileiro.
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	1999
	2000*
	2001*
	2002*
	2003*
	Europa Ocidental
	3,4
	3,7
	4,0
	4,3
	4,6
	4,9
	5,2
	Ásia
	3,7
	3,1
	3,3
	3,5
	3,6
	3,7
	3,8
	América do Norte
	2,1
	2,2
	2,2
	2,2
	2,3
	2,4
	2,5
	Outros
	1,6
	2,0
	2,4
	2,5
	2,8
	3,2
	3,4
	Total Planos
	10,7
	11,0
	11,8
	12,5
	13,3
	14,2
	14,9
	Total Longos
	2,7
	2,6
	2,6
	2,4
	2,4
	2,5
	2,6
	Total Consumido
	13,4
	13,6
	14,4
	14,9
	15,7
	16,7
	17,5
	Fonte: BNDES / * estimado BNDES
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	Longos–Barras
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