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25 Anos de BNDE 

PtkrUlpa~agsnabiEIeexsar6ako~ 
Mtica de i-- dp 
Ooverm h r e l .  o B e m  N&kmd 

como wtrvo estmégko 
permanente iinanclar profetas 
Industriais C ~ D ~ Z B P  de render o 
mbulmo de bemficb sa~iais. S m  
epllc6qGss si, yal&n, portanto, para 
o desanvoIvIm6nto no santddo 
amplo, htegnido, gue hclul 
cr~scimenK> econbmlm com 
ajmrfelçoamentos esMnura& e 
melhoria do bem-estar sacia/ de 
todas as made r  da popikiçR~, 
em todo o ferr/f$rb n a c W .  
C r ~ a S O d e ~ n R o d e l 8 5 2 , o  . 
BNDE cki dsClsQo do 
Governo de e m t a r  um pEIvM 

- 
e por& : que representavam 
entao tames de IrdbIçh do 
desenwSvimmto da eMnomia 
nadonal, inmdlncia a uNUm@o 
adeguada da9 metoa de proUu@o e 
dos meursos naturak. 
Novm wmmctivas se ebriam B 
ecwmmh lIac40&, no m r a ,  
mas Impunham mud- 
p roh fax  a Segrnda Ouerra 

consalMLY avmps enterhwes da 
Indktrle, no &as//. A 
i n $ u p t r I a l i ~  ganhava min, 
prioridade na polftica povern-1 
edeixavadsBdT(SPBíIas 
conseqÜBnola da crlsa exttwna, 
com morrera par OGBdBa da 
Prlmeira Guerra Mundiai e da 
depressiio dos ala3 30. 
Nesse quadro, os segmenfos. 
Industriais qtm ainda prednm~navam 

b p a r a a c u ~ i ~ ~ d e  
consumo nito dvf&vei$. o setor 
hdutmlal tinha dianm de sl Q 
desatb da SB entregar a um eskK&q 
de amptfaFWI e ernadu~h61~mmt'o,; 
fm@unha-se e cr@ç$o da:lnfl&st~Q I! 
de bese, dada a RBcBsSidede de 
subslY6vh a impoFiac:& de Mns be 
conSqr0 dur&&. 
A nova %se de e)(pens& do setor 
s8cund8rlo aPherrava, contuntuio, na 
cw8ncla de h&a-estrutura: a 
produçBo 6n%i@Mica a81Wa um 
pom critico w / c r n M ;  O 
sistema dB trammrfa fefmvíârlo e 
twtov&rkr era eseesso e A?- 
pare atender Bs nmeasI& de 
novo sum da i ~ ~ @ l d I z ~  e Q 
sistema de navegaÇ80. i4 
enwIhecid0. era SBNMO por 
maí awakdos. 4 ~ 4  
Na necessidade constatada mas ',,!'I 
Gcwmw, m sentklo de dotar o ~ a b  
de um pprqus indusirlal 
genulnaménte brasileiro est.4 a 

do BNDE. 0 s  rwunos que 
um projeto de te1 envergadura exlgla 
levwm B crieçhlo de uma CamiWb 
MWa BrasiCEsffrdos Unido$, que, 
l n ~ a a i p o r f 8 c ~ d a s d o i s  
p a ~ ,  /n&ar/e soi- para os 

de uma infra-estrutura adequada no 
sem de serviros e a importaç80 
dos equ/pnin&t~~ que a ItWstrie 
neclonal n& estava em condiç&s 



A Comissao. criada em dezembro 
de 1950 e instalada no ano 
seguinte, sugeriu duas tontes de 
recursos: uma de orlaem externa. 
obtida por meio de fiianciamenms 
para a I-& de 

encontrada pelo Governo 
m a Lei 1.474, de 26 de 

prrcisdas físicas e luridicas - como 
adicional ao Imposto de Renda - 
que passou a formar o Fundo do 
Reaparelhemento Econdmico. 
O passo seguinte foi a criaçdo de 
um agente do Governo que se 
encarregaria de todas as operaçbes 
financeiras relacionadas com o 
Programa de Fleaparelhamento 
EconSmico. O agente foi cria& pela 
Lei 1.628, de 20 de junho de 1962: 
o Banco Nacional do 
Desenvolvimento Econômico. 
Náo ia apenas o quadro da 
economla do Pais no inicio da 
decada de 50 que fez surgirem as 
condiçbes necessária6 B criaçao do 
BNDE. Outro fator que também 
contribuiu para sua crlaçao loi o 
aprimoramento do arcabouço 
reórIco sobre desenvolvimento 
econdmico manifestado após a 
Segunda Guerra Mundial. O avanço 
dos conhecimntos ttedrkos sobre 
desenvolvimento econbmico abriu 
aos paises n a  Industrializados 
novas perspectivas para romper as 
barreiras do atraso. Os conceitos 
que se disseminaram pelo mundo 

desemadearam programas práticos 
destinadas a libertar os palses 
pobrãp de suas principais 
dificuldades nos setores econômico 
e social. 

Os Prlmelros Passos 
Em sua fase inicial, quando atuou 
como pólo formulador da politica 
nacional de desenvolvimento 
econdmico, o BNDE financiou os 
grandes prolem KJtadm para a 
eliminaçao dos pomos de 
estrangulamento de tiixnwW8 
localizados na #m-&sWura. Mos 
primeiros anm oo miam8 que mia 
absorveram W 9  Wm W m  os 
de transporte e energle el4frlce. 
A Estrada de Ferro Central do 
Brasil. que mais tarde seria 
aimrvida pela Rede Ferrovibria 
Fedanal. obteve o primeiro mi 
financiamento concedido pelo 
BNDE O crédito foi aplicado em 
um proleto que incluía desvios no 
trecho de Belo Horizonte; 
substituiç& de vagdas por outros 
de fabricaçdo nacional; e 
remodelaçáo de linhas principais de 
carga e passageiros entre Rio, Sdo 
Paulo e Belo Horizonte. A 
substituiç80 de vagbes na entáo 
EFCB por outros com o maior indice 
posslvel de nacionalizaçáo /B 
indicava uma vocaçb e um8 
predestinação do BNDE: o epdo 
firme à fabricaçb de produtos que 
o Pais pode deixar de Importar, com 
a con9eqoente economia de divisas, 
o fortalecimento da indijstria 
nacional e uma posiçb mels 
fawPIvel ao Pais. em seu balanço 
de pagamentos. 
~ ' a t u a ç ~ o  do BNDE concorreu para 
que, desde logo. se reduzissem os 
dispéndios com as aquisiçMs no 



indice que. dois anos depois. 

Uesenvoiuimento de agric~hur@@~-,~ 
Inckrlndo eletritica@o rural. r 

wendes empresas 
15 malores 



( ~ a ~ 1 3  -, as p ~ M r 8 s  
respwis&~eis pbr cerca de TQPA> da 
pr@uç&de plano no Pais. O 
MDE @gBBm o 
&senvoivimento das siderD@cas ,e*, dgu3& @ pwajs 
~ r a d a s ,  : w a W  da %Kwe de 

to? fermviárlo, foi 

, , rnn m mais recentes, 
pioridades se voltaram 

mais para as setor& de 
.&quipamenlos e de i n w m  
b8sEcos. 
4 ahr-80 do BNDE wtr ibuiu 
&R#E pa& ex+miw& de wRlhO 

O BNDE foi o principal responstíwl 
pela gim& avanço na produçp a) 
energia Atfloaloa & m, f*. 
E, e m b a  sem a meama Wkm, 

. c o n t i m ~ .  a ,apoiar os pro/etos do ..-. - 
wtw mesmo que sur& a 
Etetrobr&. 

O Apeio rl Emprear Prlvridh 
Em fW4, quando a w w p g c e o  
prindpal' b Governo era a de 
m~fBr  a excsssivti mpan& 
infI,aciion&tia par ni@&'Qirt: MFB 

dimsificaç& de sue e kii%g~a~e 
o c w n l p  c&.&@ths, k&W@ , 

para a ,recuIXN@$Ba da e&mmmk? <io 
Dll" r-O. 

Foi m t&m 6 ano em que, apesar 
do alto indice da i M i ,  w. 
impunha a rwessidsde de 
m d z w  o cm'merdg 
w m i e a :  b ~cwm fd levado 
anten a reetivdr aipws 6rBos e 
cri@ wtros, ta&, execvtimeomo 
p1ff r ? r i ? p q  de ,pclitl~:as: ~ E K *  o 
~ ih&~&~. ,& p/a*m*&> e 

i&íEaQ I@QggwIs'BmF . " 

W@nIaid&, mim, &-&IWB@~I~~, 
d@ h++zmU~: 
O B w m  transferiu e& para as 
novas empresas estatais criadas - 
como a Eletroòr&r, no aior de 
energia e/&trica; a Rede Fsrtpvidria 
Pedend, no ierrwi.4rio - a 
~ s a b i l i d a d e  peki expans8o do 
 seio^ de infra-estrutura. 



indijstrias Ms/c&jp, e com o 
Coflseguenie t xe?Wim .& 
mercado intepo, WbNoÉ. pmW 
par8 uma d t w r s ( ~ d 0  c& &a 
atuaçao, que. WIW perõ' o 
de Oferecer W L? Bpolo paSgEYdl d 
empresa m a d e  n a c h l .  As 
colaboraçdas i imeiras  do Banco 
p&s&r8m a elCançar todos os 
setares:da ativMede i@ustriak 
AOS Investimentos feltos at8 1W 
nos setÒrasMaha da 
nao c a i ~ ~ ~ ~ ~ ~ e s f o ~ ~ o  wwo 
?9 setor .e--. O~setor 
itidustrIal crescie, mas faltava a 
ido-deSbta qualIfk@a para 
9tendrrF Bs wes ewí@nof8s ~ssa 
~e'scimcihto. O 8NRE. a jas  
oper~des se dnculavam . intimamente remoça0 dos pontos 
de 'estrmaulamenlo das abMdades 

~~ ~- 

& k,. sentiu a 
de ~ t r i ~ o i r  para 

A'@% disso, o preço de tecndogta 
impG.rtéda onerava cada v8z m e  o 
belgfçg de pagqmentos do :Pais, 
com despesas maciças m know 
hoW, &sislBncla tácnka e ahrguet 
de r%dc& r patentes. Pare ajudar 
a foformq os tdcnlcos qual&t+ffa$ de 
que as ind4stiia.s m m i t a v a m  e 
 corrigi^ os deflct.9ncnclas no s m r  de 
pesqui$a:t(rcnico-cientiflc~,~ BNDE 
criou em 1964 o Funda np, 

recursos humanos no setor 
I 5nUustAek7em,'t958 haida crtado a 
.Q!+ota dea Treinwento Técnloo, com 

l i  - 

& @ & ~ s  &FUN%@; .,m 
& W r &  h, ae L Y s e h m  
prlndmlmsnte a nn&* ,em 
c d a b o r d ç -  a iunde ep$rd@, o 
fùncionamen& de de* * 
~adueçao. QFqtpq klYWkf 
tamMm ria &qaggo'& i$anicgs 
de * /  m&j& e.& Wj&@@$ 
Q p e p a i s .  
Ckando. o eqm in idw, seu apdo 
i i o s ~ . l % s ~ * ,  & 

pragramas de fleslradom : 

Etgwther4a - -do Insffntto 
TeCnoWO da A g t o n $ W  e da  
U '  @a p t ~ ~ I  - qontararni. . 
co-m a b w a w  .do $UNI+% 
deaide o ~ I O  de sues atl-. 
&Pois disso, o FUNrEC d;DI o 
imtwmentel para a Cri@& de m 
bom &mero aim 
cgalr&So no &asil. A eprba@o de 
sws r w i r r w  @i funOa&nW pera 
8 'farhac& de mestres e Wfoles. 
i4 c- .dYybf&fio* *tal 
das epUca@es do Benao, miw 

. ~ . ~ 

kdús~dBbensdeceplPs,que 
lutsivamoanfra&&&cuka 
seu c m n t o :  a uir(krcle de 
rsarr80s wórxios mra M c a r  meb 

s e v s ~ .  
O BNDE. que twtlmulou iadas os 
grandw grupos empmarisils do 

. . 
mgzuinao-e esdpamnks 
prgútrz1&%3 m R&. 
.&$eI ,A FlM&E, com uma 
qpsBj,  e substancJa1 .~ptIca,çBo~ 
ama(& recwsoõ, 0beFece 
e & m M  wmlos para as 
:WS&& cb WW de W m e n t o s  

1 lWW,L#a!& eonx> mas @e juros e 
'pr&a%& Hhenolamento tanto msis 
.Qw4W qv9nto.malores fom õs 
whres de -?3aPkmaNnaçm por **ir,. 
pr-cla do equipamento,: '1:: !:, , 
W ( 5 d o  &rnMI;I/co, p&,#ifi&&,& 
da f a b í I w  e p a ~ c f p e ~ & ' , & ?  ,- 
m&iWharia &ciona!. I+ .? 

A açga mkda pare o amparo i * ,  

8mpresO prhreda. naclonalse 
ecenqrW nos aqoa segrInm; em 
fgsS a t w u  segmentos ma& 
imnras de BStPUR1ra prodlrtivff - 63s 
pepwnas. e m8dias empmãs,  
cm@rnpIadBJ; a mrlit de ent&, 
oam' ;ari r w r m  de mab um fundo 

m- 
E&&, CarnOapr,b recwb~oda 
BNBE, ~ m u r t 8 8  dete8 fIgufm W 
mim os grandes empreses, 
BPaWras. O Fipene mia 
SUbstMiido, em 11974, pe16 
Programe cperaçders ~onigntas:;? - 6, que. atualizou e 'I I 



:empresas. 
'Outros hsztumntw W B & ~ ~ I S  
&%iam wIedoS pelo Benm, na 

e&& da dk&& de 606 
m@hp<Je da @6caUa de 

Pli3lNEe í%@rame de Em&slmo 
;;(i .8am5 & ~ I v i m e n ~  - 
,PELO (Wm.  

m l b i  br& rem sido uma 
nu aáacdo do BNDE. 

ds ~WWSQ~. P ~ ~ K I C ~ S U  tamb8m 
em ~ e c t r v  os vazios nas /?- P;!+ 

&h?Mw8a &R)I68u e m 
a*-r condf@@+' fW@!@fS & 
End(XFttias que $B dIswSBsBBm a 
prae-lm. Assim foi passivel. . - 
~~ pwNos dB w8ratBgEce 
tniptBncla para o desenwlvr<nen@ 
oom en9mBB de cep#ttJl w 
CúmOkI RBCb?ii3/. 
O sefer de equipamenfos Msicos. 
oue iormou massa crífka em wrto 

,L 

- -  -~ 

flnarrdemroS sprovabos. 
Tal particíf~@Ó, era asSWFadB 
m* @e mgtm 
par k,mm8d@, &: @i&& 
#nanmiJos: - ~ W w ) @ i S  e 
.86taduds - s 9 kndm cW: o 
F~peme .e o F u W r o .  
A capacidade de produç40 iiistaladB 
na d8cadi de 60 e a expatwo tio 
p~~rque industrial ne ~ G W B  618 BfI, 
eomore9uBadtl de a h ç &  da 
BNQÇ e &mals inlciaffvas do 
CSoveme, trouxeram reLrms 
pedtha para a 6 i i : m l a  mciwd, 
. p k w m @  8 partir de 1m. 
@um& Q setor seam&rk, cre6ceu 
& farma ~i@nükativa. 
OS intlices de ciescimmio, 
tiotadamenai -i PIB. a k a w m ,  
aie lsBB a !@A, a mêúia ,de 16,3% 
'ao ano. s u p e r d  os OMdos por 
pakes que se vinham destacandc 



EVOLUÇAO DA COLABORAÇAO FINANCEIRA APROVADA 
. . PELO SISTEM* I D E  A= S E T W M  POBLICO E PRIVAM) I 



d.d!*!~. . ~ . II 

* '-, 8 '  ~~ 

i . . i m r  L... , ' . I .  8 

mos. @ crescinn,nto e. Iew OFBMD-E a. 

, , ~ r w  ~ n y i s m : , .  coma : i n m  
WOQS e m$q&&as, qulpamntas 
e seus com-6. Os palw 
i ~ I a l l z a d o s  aumentaram os 
m o s  desses mdutas como me& 

6, portemo, a 
Isto explica a 

BNDE confsre, em 
, a emprw privada 

d.de ao h~ir8m~de6sguiIIbfb r@ balanço 
dwpagmmntos: Ao etaborw. em 
1973, seu-pimeiro Pkino 
adi&&de Aqdo. o Bam /A 

Cr$ havia, ali&, atrlhuido eopeclal 



~~ -- ~~ ~ - 

, . , . 

a. acordo com as diretrizes fixedas 
pelo OoWno, o pragrama de 
ap8ragW do .BNDE passou a 
c ~ f e r l r  absokrde prioridade aos 
dtores de insumos básicos e bens 
de CapltaS, como meio n8o sb de 
Substituir fmportaçbeg mas a@ e 
gerar algumas aportunidades'de 
expartaçdo dessesS bans,, , 'e , iP', ,A ; 

~ r l l  I , , , . '  

A partir de 1974, outra 
caracterjzw a atuação do BNDE:. I 
crlac condlçdes p@á @e, oa nou;ã 
.etape de i~ustrializa~Bo. do Pdis, 
ficasse reservado um papel 
itwortante e m s a  primda, 
mcional. que praticamente fora 
deluda è margem dos surtos de 
industriallzac8o anteriores. 
rnotadam6n6 nos segmentos mais 
ev8nç&w, mrno os de construçao 
naval, automobiltlco, eleir& 
i eiett8nico e farmacéutlco. 

Nos dois -a% seguintes, j4 @' . I 
feziam sentir c!!?rami?e os. .. : ;$ 
nesultsdos da nova oriente@&q: em; ::i; 
eqo@amentcs b8sica9, os 'iecwF&OsI: 
@ticadm pelo BNDE alcançaram 
Cr$ 6,s bilRdes (C@ 12,3 bilhões, 
a wecos de l97R em 1975, contra 
cir a 7  mi~hdes icrs I, 9 bllh8o. a 
prwos de 19m em 1974; e, em 
insumos aásicos, subttam de Crt 
7.4 MIh6es em tQ74 (Crt 17.6 

1977 &&r de epuipamehtw. 
Msicos absorveu 35.3% das 
a p l m  do Banco, e o de 
i n s u m  bhsicos, 36.6.1 %. 



sobretudo às.dos setores de administra o des empreses 
e q u / p a m e P r ~ t i Q s u m o s r b & e ~ p o i a d s s $ s , q u e i s 1 n & ~ - ~  -- 







! 

empregam cwm.'& Rli# 
pessoas. Ao se &d&tar sua 
instaiac80 ter8 i m t M o  cerca da 

Localizado na MwdBskt, o Pac 
PetrcquímrcO de C@I@W/ 8 ' 

imwrtante t a m b h  c v a  a 

em.Triunfo, no & G R ; % ~ ~ ? o , ~  
terceiro pdb &&$%I 
o Sistema BNDE bi codkb&&r' 
desempenhar ma& Bapel@- 
destame no sefor ~ e i m w í . . :  ~. 
suas iihhas rcarmejs de - 
iimdlçjamnto e prWagSe de 
garantia e emp&Yih m,mwMa 
estrengeira v80 BSsBgllrar :a.. . . 
co&boraçao 8 BWI?E&'~ 
prolproletòs que o CDI $wavWplil;a"@, 
P610~ A@m dssq.., a SU~&#&$@ : Q . 
Banco para o s8Rw de fm&@.. 
basicos, a FkBASE, a@&&W $r). 
capital da'copesird - COiRewridila 
Petroquimica & Sul, c W y %  
coordenar a impiBnt8&b& ki a ' 

MatBries-Primas. 

avtro 8xempdo'~s&nitk!atlvÜ~ ser 
i,ni:&ado&~aa ?$ba, , :em.&1- 

mwena'ítnMede . - 
maús~&nesaeu,'com - 
f l n m  doqBNDE, a mais 
modmaíu&&ioterro& Peia. 
-a j4 Wiccrda ao eafwqo de 
qesemom t e c m  m i e ,  com 
a bugurpcdo b um centro & 
pasguizm iiKkmSIIak3 en que ibrm 

- T m k b s  C á  5u nrrjDld8s. 

h m&t~, a pr/meira 
ij Onka t$n&k+S nacrnl.8 pralu2ir rcoRtplFteâc* * . m u w k m e  
- * . b b m t a E C i m ~ ~  
aeb&h e iltwmiamq & 
B N ~ , ~ t e r n s u ã S ~ s  . 
em- fm#eh5 pioneiro '& .pegqU& de 

, , : % 2 * ~  , 

& , a U M -  de 
SBo"""-Ja ' 

Unhrerduaio CetMIca do Rio <le 
J ~ I o .  



L wsvadag &raohf&dew68 o 
~ t r p , & *  as- gue 
&?re~nf@&m h,&or&s fwa: anmk 
ria :waimBnto: 8t% e e& 
,ie&gs@&~;my#e. A ,pã~Mzlp&#a &i 

Nw&te. RQ toti%/ $as. 
!.wbiw~, Rhi ,p?ètm, de e-liII @te 

m da cr&nte aplicaçtlo de 
ursds. o BNDE f8voreceu as 
rbes d o s  desenvolvidas 
bem com / u m  mais vantejasos 

H*, o &$etiva prirx:ipal do ' 

Sim. WNDE ((o Brvicc! 8 W;ai 
qmm s&&duWIJ8$J B der a m8KXnoo ~- - 

dg ren@BiIicEa&.sWkd aos. 
, ampmndE~~tosdCd que. Wicb. , . ,,.-., 

6sqsiorpou do B a n ~  *no. 
ssmm de qm o -mln?nlo  
@mf&wiao * a&** na seu 
serWWo &i@ ,ampaO, .@de selem 
~ i n l ~  a% dkH- q M s r  r 
partir da mprk evah@o do 
promsso da i&&rieliaaç& B @,a; 
mera prUn@dkl @O OovfBrmnO .. 
atim@4;o mg18 $T&VYI 
7dicidade',e o. : =~ 

pava bf&M#m. . . 
8 .  . ,, 

~ ~ . . 



' dosdeseqdfbrir>sdrJ~drí '  

O ano de 1977 dbtlngwll-gg pela 
continuidade da estrat8gki.gW 
adotada pelo Governo faderal desde 
1974 para elmower os 
desbalanceamentos decorrente6 de 
crise. Na realidade, o cwifronto 

de fnao&&ifa, tado aMo crLido4, 
entm f W4 e 1977. aw1W9 mWM.s 
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totalizando o expressb incremento 
de 52% a partir de 1974. 

O balango r n r c i a l  acusou 
superavi2 de USt 138 milhOes<com 
importações de USS 11,999 milhões 
e exporta@w W Ia1 37 
milhões, e .O Ueiicit em conta- 
corrente foi de USS 3.8 bilhbes. 
slgniticando o Wfcdn, ano 
oonmutivo de mdhria dos 
resultgdos; m 1978 tais saklas 
foram, respectivamente, de (-) USS 
2.1 M I M  s (-I USS 6.0 bilhões. A 
dívida externb alcançou USS 31 
biihões. enquanto as reservas 
cambiais sltuarawM ao nível de 
US$7,2 bllhl)es, cerca de 10% 
superior ao do fim do exercido de 
1976. 
Conquanto a excelente credlbllldade 
internacional do Brasil continuasse 

nacbnal, at6 entilo predominante 
aoenas nos seamentos tradlcbnais . -  .~ 

i menos dininiicos da id6stria. 
I , '  ' :, , 
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NO ano de ,977. r e n e t i ~  o 

projetos W'~es  aIswbms.iJ -drthiadee 
- BNDE r e g W  rscorde & 

desembolso (reCunigs sfifthntimsnte ANO 
injetados na solonafà do Pais), 
atingindo o vDkime de Cit 44.452 

..! mi~hae~, indu8doa oa repasses 8s. , 

s~bsldihrlas. *r reprm'la 
um lnçremnfo de 45.8% sobra o 

- . & -m de ,976, que 30.43 lei3 1974 19, ,976 1977 

foi de C@ 30.4& milhões. Deve-se . ~- .:,,I,.a8S, . ~ ,  

sssabr que os (BQUWS Wmdos - . . , .A; i-- , ~ ~ ~ i ~ ~ i :  . i, 11 . r .  1 :  . 1:: , i / i K i q ~ ~ i l l / ~ f t Y  , , ku-: 
. ,. 

ao setor grlwedo em 77 athgiram O mp apdo & BNDE i ,i 4d j1~   si;-^;; ,,L ,.: ,.., ! * Y . J ! ~ ~ $ . G . E ~  
82,3% do tafel @ W u w  Programas cle Insumos Blisica, e de 
~rnbblssdo.  EpuipEmahm ossTeos b pam & 

esforço conjunto que vem sendo : -SISTEMA BNM i l m m w ~ d ~  peio GOV$%RIQ a pelo 
bolros efstiuidoa p e r ~  o t3nwieesriaclo priverto m&W no. . 
ú ~ i c o  e para o betw privado w~do:  6e w sq@m praduridas W ,  , 

:raie a@ms dcutr Etsns'a;is 
SETOR SETOR atuahmte oneram s pauta& 

PUBLICO . . . PR'V* impom$m bredikilra. Esse esforço 
de s~bstltui@~ de ht~6rtaç8e~ - 

22 % 78% do qual o BNDE .B um dos principais 
18% 8246 artííic- - B iuridamental para o 

desejado re8quilbrlo no balanço de 
 do^. 

' 1 ,  Na decanposiqão do vdume de 
desembolsos por prograd, o de 
Insurnos üásicos concentrou a 

+ maior p w e  dos recursos: C6 DesmboIaoe por programes l 9 i i  
- 16.049 milhoes. o qupi regrwmta 

I 36,1% do total. Dentro do ~OGRAUA CnMUmsEs % 
- Programa de EquipamentoS B(ieicos 
i foram desembolsados C6 15.698 

valwne Ue desembdsos aüngiu C6 
12.795 mllhóes. 
28.696 tlo total. 

No que se reter6 a apmvaçbes. o 
volume de aplhç6es do BNM 
atlngiu C6 32.694 milhbes. ai 
igualnlente incluidos os r- & 
subsidi8rias. Par programas. a 
dietribuiio áas aprovam foi a 





BNDE 
DESEMBOLSOS POR PROGRAMAS 
1m 

B 
- .  Nap-BfaauLás BBsw 

desitro:& diretriz 
GBYMROtederal, o ~ w d o s  15.610 m M  fonm I 
des- fòi& C 6  15.888 Ag6nc1@. ?Br$ .a wbOrOgrehla üens 

decrirrirsia<jampo 
+f0-'Ci3 276 

0 8  eq>resskos .rBCUrsoS destine 
FINAME aomo gbjetiva 

atender P demanda crescente de 
máquina* -e equtpameca~sr 
prodiddos pela imtria do setor e 
vtebiUoeraaquisipeoc(escresbefm 
pelos ommidwti9 wiaisls. 

E q u l m t m  bkkos 1-1'Wi 

1977 ~ ~ A Y M  
O& MILHbES % 

1.859 11.8 
~ ~~ 13.000 82,s 

889 5,4 

- 
deeedwtsádos C11 .I45 miltioes. 

Em ~~ Pr~gíBmBg WJoritBrIw, O r- I B ~  al0anpou 
andea8nfeae&oapoio(LG 395 mllhEies. 

O q u e ~ r e f s r s B s ~ Ç õ e s . 0  pOrIes* *me dB wm :lume de deier~mentos em n foi de C 6  12.705 mil-. A 
dMrihii@M doa reairsm por atingiu CrS8.354 m1ih&is. A mabr 
subprogramas foi a seguinte: parte destes recursosl fd destina& 
O p a q ? m  cam Agentes. C 1  5.780 opera* OOm ma: 
m i l b :  Infra-Estrutura. CrS2.522 ~ & ~ , " ~ ~ ~ n e ~ C ~ d o s  foram 
mil-; CapitallzaçBo de 
Empresas. C 1  I .688 milhões; Capitaliza@o de Empresas, C 1  
ModernizaGBo de Empresas. Cn 1.707 milhões; Infra-Estrutura, 
1 .O74 milhlles; e DesetwoMmen 
Tecnofógico. C1 103 milhbes. 



kucwi~rish&ckm ~mpnir*t 

No que se refers ao apoiei 
cancedklo pelo BNDE Bs pequenas 
e m8dim mprPI1PIiS ds toda o Pals, 
etrav8s a) sistBmp de agsntes 
finenceiros (bsnrws (b 
deseRvol- @&As e bancos 

i m p a t n n t ~ e d ~ 8 e t o r d a  
atlvidede wMôMa fiedona1 os 
recursos desembolsados atravêa do 

~ w k i m e ~ s g r ~ & r e o  . 
w w  etir@u, por sue WP. Cr) 
4.227 mi#des, com grande 
destaque para o F i m  que 
abriút~W C 6  3.750 ~itkU68 & t0tal 
deter&. 

Quanto ao número de epergóes. 
dotota ldemope~  
reabdas, 866 (repmmtando 
W%J foram wndurWe8 
i n t e i m  pelos egentes 
flnencdma do sistema e stdmwidw 

. ao BNDE apenas wlg @falto 08 
dssembdsoe. Somem 108 
ops-a (11% do WlW) aatclvam 
dentro da aiç& cYo Banco m 
contratlaçao. 



BNDE tm I 

DESEMBOLSOS SEGUNDO OS PROGRAMAS isn 

. . 

Ben deapital e cmm. m- %r, 

-(L FINAME l8.m 
OBZ 

RAEWRAMR - . Dt10.llB-3Sdm 

I Gnwdm- 
TOTAL - 
iNsuwios- 

Ynençk 

-N* w~ r-g,!~ .-,,q,, -: l%t!J 
üulmica* e u ~ p i í m .  *&;;~,@j: 

Fwi l i zmte  r2Y 
Cslulosoppd 

Cinmpo 4% 
~ b ' F w %  ,O.& A?~&&w 

TOTAL I - 
W R ü 8  cROot#AUAS PRIORtTARlQü 

O p ~ a ~ õ r s d ~ t c a  I 
Uodunir. dsnipnir  

lulu 4-' 
Infrsannttun 

I 
O e n n v . ~ ó o i t O  ( ;g, 
CapW1z. 88 anpm l3.S 

FbpsellBRASA m,A 
- - 

OunaPrortO, m C& 10338rnlnb c18 12706 

TOTAL 
nilhOli 

ANO GfS MlLn6Es 

1976 3.071 
1 976 4.91 9 
1977 6.609 

Deve-se dstaear também que. 
atravbs do fkurno)emsnto a 
acionlsras foram dpoiaidas 317 
empFeSaS em operapões de 
aumento de c&W. 
Cdm c h r  ainda que 39 ernptesas 
fedxJmm-. 
aquiveleates a 10,s miihaes de 
dblsrm, e r a  aqulsig8t, no exterlpr 
I38 m8quklas e .qulpgnunitoe, uM, 
simiiar nacknal. 

AÇhO REGIONAL 
Ne dMribuiç8o espacial dos 
recurws desembdoados pelo BNDE 
em 1977.6 RegiBo Nordeste 
a- Crt. 7,3312 miwãas. 
re~istrendo um expmaBiw 
incremk, de 69% em r&ç& ao 
Wume de dewmbotiws de 1978, 
que foi dia C* 4 . 3 3 ~  m i i m .  ~ a m  a 
p o l h  de apoiar d6cí$ivemente os 
~ p r a e n d i t o s  Ms regioes 
r e l a l h r a m  mena, ~ h r i b a s  
do País e p m m r  a atenuqk 

4.. 

executando, o Nordeste eslb hoje 
em semdo luaar no rol das rea&s 
benef6idas p& recursos Q - 
-, superado apems pelo 
Sudeste. regBo de derte 
conçentra@o industrial. 
O desambdso para as demais 
regiões foi o seguinte: Sudeste. 
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wme ' T i a "  ; . ,  ;, ~-~ ~ 

I %  ._,, LEMmWWkoo por regiões 167+1Wi stYDE r- tm 
w.muh6m <r QO m i m  X . . : 

105 016 74 0 3  
4.339 ?2,5 7.332 27,s 

11.486 8 4  ria.= P;O" , . 
245 1 , g ~  371 1.4, 

c m  m' 

8 .  T';;,,'!; - '  

 LI^.:;,..:. I I  ..- I 

, , , ,  
, ,, . ,, . , 

BNDE 
ingrassodsrecu- 
D( ICRIUINAM0 ' 

1- rar 
MmUhõ.. U gSnllkli4 (L 

i. 
w*n(i) LUI nr 6.- MI 

2. "=:a- mmu IM *#r nJ 
21 D B * p L o O ~ w a  &o 1.0 181) 2, 
a2mmnmeHnu)oirtwriii. 6.182 17.1  MO 14.4 
2.8 RruM*dAkiiBtmw 

~PlStP*BEPl 1L4n 61.3 N.UO &ta 
3. ma-- 1.719 LI 6.m n.7 

8.1 FlimiC(hWIUW0 324 1.1 42@ a# 
3.2 é m ~ F I ~  1.418 4.8 W,i 

TOTAL 90.540 100.0 4a.m 300.0 

li) kiuMo o fqkunodas oper+m& BNDE. o p.l&opetacionsl tquido e a mareU8ç8o ds atlws. 



Dumte o ano de 1W. thRlilk, 
utilizadas p e r w  tkiB um# * 
*&dita.-@ n0 dfbf  pPn 
h ~ t o d e k n p d a 8 8 o $ s  

Ns Prea de edmit)btw de 
r e a r m  humenos. o BNM 

potissional de seus tunciaiarioe. 
canwntrando-sa em aWUa&m üencdww de Sqmdntsndente o 

carao de hieramuia mais elevado t8rlgiUas para o aprlmoramema e 
crescente habilitação de seu quadro em-&%& htea. ' 
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tada. 
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~ T K ,  quadilo de rdatlva 
!.,i:;d! 

i )r@&IE ....., , . 

drr rewirsos qum viveu a , ! .7: 

RNUIE, BIxmdos @I, , ,&Ai/ 
af&t01mentoa, . gew crMrlbs 11. 

eracWbi oob)atbo nr8IDr . i , 

Em asta disso, a FINAME viu-se 
na conting8ncia da fazer alguns os hqwficios da corrqfa mmlhtie 

ajup~@rnentos em suas riarmes e I b f n t t a o e e m ~ . o v o l ~ d e  
critios de Rnanciamenb, deferimentos atingiu, em tBflF, Pt 

27.144 rnilhbs, tradn* uín . ~ r a n d o ,  todavir. manter o -1s crm,mento nominal:,da:U%.s inalteredo pos8ivel o ritmo do 
pFograma ele sub$tlhiieáoãe d&i$sci,mo 44 28% g m . ; . m  
imrtaç6es de rntquinas e reais. quando CampgW-O 
equipamentos. btai da deterknentos cnr 1 r n ~  

Ainda no lnfclo de 1977. a 
FINAME watebelwm ngVoG ( n d i ~ e ~  
de naolonali~çh de equkwnmm 

de 85% para os qWment08 
tradicionalmente fabrica& R0 Pais 
ede65%praaqwdeWh 
f a b r i d  pioneira e que envoivarn 
elevado conteúdo tecnoiógico. 



reduzir o i  w ' & s o k . e Õ  V, , '  . ~ m m e ~ e ~ a  " 

, ' Enpresr, U m *  qm e ãwgme* 
3 9 ,  p%taw 

A= . .---:- 
= nacional, mponskveb pw perda  q!e~~cional cem-- da 

ewrssshm do Ompraga $h& m 

cerca da me- onwntram-ü em 

e w a d o .  Mamo mkn. durante o 
Q«HCICb f m  

O r a l t  total acumulado bea, 
garantias de ScibsCriçBo pmaWIa8 





deftnm psk CaiBOnp. . 
DesenMhFmlo tiE0nõniWIW. 

p r a d u Ç g o d e m _  
: bastante expressiva 

sUais.que~ope-spkM 
3'. ~ ~ . d a M F 8 o p ~ ~ -  

cerca de 820 milhbes de d6)ar~ 
-r ano de impacto favorhl m 

ilança comercial brasileira. 

m@Owm,m$€l 
dhtfias  uue twtearm 

ni> vabr de 14 m 



CEBRAE 
O Centro Brarrilelro de basist8ncia 
Oerenolal A Pequena a, W a  
Empresa (CEBRAE), entidade 
rhicuiada ao BNDE, Inc8ntivw a 

@o da pequena e mWa 
no desenvolvimento 
o e social do Pais, através 

isas. consultoria 

k rreta-ee de um organismo que. 
getBwie redede executares, se 
estende por bado o territ6flo 
nacknei, atuando em tados os 
setores da economia na busca L 
melhor gestão empresarial. Em 
1977, simultaneamente ação junto 
aos benar, de desenvolvimento, o 
CEBRAE procurou atender a m b h  
o interior dos Estados. no esfor~o 
de melhor distribuir espacialmente a 
atividade econ?nnica e, 
conseq0entemente. a renda. 

O CEBRAE e seus agentes 
complementam seu esforço de 
apoio As pequenas e m6dias 
empresas estimulando a realizaçao 
de estudos e pesquisas que visam 
obter um conhecimento mais 
profundo da realidade da empresa 
nacional, em termos de suas 
necessidades gerenciais, financeiras 
e tecnológlcas. Neste sentida, o 
Programa de Estudos e Pewuisas 
do CEBRAE aoresentou em 1977 o 



espsciab, ck r w u ~ z 1  &ia, em 1977 10 wrdnárics, tatatimdo 
m m n d a  rwhw ~ h i w  B 301 hara~ltiitim&; €3 cursos, m 
prdblem8tka do m ~ r b  2.1 59 horasiaula; 85 tteimmerntos 
~ d ~ l ,  oom o~~ -rir ~43wiç0g; e a p ~ h  t barti~68 em 
medi9s fçl:aãèimm~o da 12 prwrarnas hitems. Foram 
m a  s m&& emprm, $0 nhd treinadas 976 pessoas. 

Em m l f b 7 1 ; 8  paBdél ~mprwarial, o C Z B W  vem 
$ir&amnte, 9 ~ C E W  antmm dE#SernolViB* 1 1 progrirnmaef 
W.027 braslt;8onb, que espeaiais. $g o Programa Nacional 
aeprtrsarriwrn QY%, do p~uUb80 nm de Treinamento de Exwutlvos, que 
canv3nla asdmdm. -ta atua no s9ntW~ de fortalecer a 
i d i ~ p o a i b i l ~  bam capar:&de gsremkl do emprmhrio 
efetivamente $S,65? brasileiro, teratirou 182 cumes para 
brãs/tbcnico, a que m a  um 14.752 ~ M c @ n t s s  m m  a @W de 

-htdice de pímW1- m%. 8.373 horasiaula, aUngSnUo 
Mmta M-e, a € S B W E  . ' aproxlm;ad-2.800-~..' %d 

' mnseguiu atingir dire?mmW 4 . 4 2  ~ a t ~  mrcante da a h i a ç ~  d~ 
QWrws, m* 5.11 6 peQImms * GEBRAE n~ $riO de 1 g77 foi a 
W l a s  e 2.327 m l c r ~ r ~ w ,  rsálizaçW do I -18 hlll7~. 

aplla- m u a  Wr 8fWrm htericam s da h r i b  de Pwpma 
& 127 ht@/tknfco e 2ü s Wei E m  - I SiAMP -, 

- hsrras/t&cnico, WiptMMimnh. Lu ,.c-, ,-a6 I:8 BM~#U %S & 
~ o P r w r a m ~ . T r a i m a  ' i ~ : i ' , : . . : . , t l l ' ~ ~ ~ r t k e S ~ ~ ~ . ~ i l ~ M  1 Empresariai. foram m i n i q r ~ ' ? ?  'i*$ tambbrn o I Semhihb Nacbnai de : 4.274 curisss, cam 30.Q50 ProdUtivim, WmtO da 
bras/aJ~,para32.77'!? impbrWncla, WtInab ar ' 

partidpantes. Em t e m  de gmpwchr  sub&dW ao p@qwno 
dmenMvtment0 de n c u w  

~ + 7 ~ t . ~ ~ q t z l , , , l h , ~ . . ~ ~  I t I I r1 I (.~pl,l:+ ! ,I T. 
F 

1.1 1 ., I'. 

*I.-J.~',~ 8 1 4  ' .,.a4 i i 11  b k j . 1 '  4;:' 

! l ~ i ~ ! ~ ~ $ j J  \F:?F$l+,.ll r '  .I:-i, 1 , , ,  r31, 1 . - 4 1 1  : -I i l~Jr~I \ l~ !~ !~! r !~~~ ., I A  ; j  . . . 
~t~.riiblir,iieF:~ ..:! !I" %&*L!+!, - 

BalnnUfas jB BxiBtenttw, ou em 
fomtq*, drt apoio m e n a  e 
mMia empresa, como kcrrréncb 
as medidas de &ri ao setor 
arnineiridas em 24 de a sto 
Presidente da R e p h l i c e w  



' 
A Presidbncia da Repirblica fixou, maior parte dos recursos: Cr$ 9,5 
em dezembro de 1977, o limite de bilhbes, O quadro da distribuiç80 de 
CrS fia3 bilhaes w a  o wwrama recursos para o setor de insumos 
de desembolsos do BNDE no ano Msicos 6 o seciuinte: 
de 1978. Este limite foi Bstabelecido 

SUBPmGRAMAS m sintonia som a &orço do CR$ MILHOES 
~- 

Governo federal r~& sentida de Siderurgia reduzir o ritmo do processo 9.500 
Quírnlea e Pek<lquhh 4.050 

itifiacionirto do País e representa ~elulose e ~ap*( . 3.750 
um incremento de 59% sobre o , F e r i i l l ~  2 . 2 ~  

de -meos ano dk, MeWhqk iai.LNlrrST%rmsca 2 . m  

1977. Perfeitamente integrado msse Ciment~~ 1.500 

esforço wrnam~i, o BW. 4 . m  

Dos Cr$69.5~1.h@# s*. 
@licadm ~IQ@ sm, C'Praclrarn . , 

de insurrio6iW&&om& Si 
'bwiiciado: neste kebr ser$o @w:@6momponsn~e zhw5 ::;\i 

Repaiasrra W W E  1$.W :. ' 8 

desembobados Cr$ 288 bilí@%S. b bepasae B EMBIIAMEC I .mo ' ,  

que corresponde a 41 % do total. ~ - 

Dentro do Programa de 
Equipamentos Básicos ser& Neste Pfagiama deve-se destacar 

&-dos Cr$ B,7 bill-&?s, ou que o v d m  de apliea$%a de 
sqja, 34% do total. Em Outros ANAME em 1978 &verá dkangar 

Cr$ 3Y) bilhbes, uma vez que, al6m Programas Prioritkri* o desembolso 
19,9 bilm c(ue ters será de Cr$ 172 bilhões, o que 

representa 25% do total. , dentro do Orçamento de 
Investimentos, esta subsklliiria 

Na decomposição do Programa de agregará cerca de Cr$9 bif- de 
Insurnce Bhsicoç por subprogramas, retorno & suas apllca~óes. 

L o item Siderurgia absorverá a 
Em Outros Proaramas Prlorifállos. a 
Bnfase será o k l ç o  9pok, k 

. 

empresas de pequena e M i o  
porte. atrav6s dm agentes 
financeiros. Os recursos destinados 
a este setor áa ativi&& 
econômica, incluindo-se 
capitalização de empresas e os 
repasses a IBRASA, dever80 
alcançar Cr$ 11,3 bilhões. 



it.ugg m.aer tr.bst - 18% 
"ZE%~wu4rs 2.081 e.m , 2 . 1  + 3% 

Q r r .  MwoW a Va. OanrMil 5.988 1.W 88.45 + 7% 
S.=, 4.m- <I~@XI - rn% 
1 .+os 1s 11 - 9096 

5W 773 56a - 4% 
Outtu 80 70 51 - 15% 
Iw. & Renda 84B 1.W 792 + 24% 

LWRO LIQUIDO 2.278 3.431 2.4ü1 + Q% 

Esss rswiltadofd obtido com uma na variaç0odo wbr nominal das 
carteira de Rnanciamentae emrtkba ORTN's. emia& aue 

resultados do Banco, desbmrn-se os 
seguinte9 tópica: 
- A quase totalidade dos 

cow#s'&d~&-do parishia B 
cwrigkla (gemndodespess) oan 
base na oseihc8a das cmcõcn, 

toma o krcro da BNM forlsmmta 
sensivel dlierenca entra a .-- 
cwm@oniaietbikeavariaç$o 
cambial, diferença esta que vem 
s e n d a ~ a p e M r d e 1 9 7 5 e  
que foi pretlcamente nuia em 



20 psrtlclpstllo de rscurso5 de 
terceima m Wb8 do BNDE 
evdu. *80% em 75 pem 68% 
em f~;$#atkiglr 74% nesr ano. 
Esse endMdament6 ocasiona a 

10 elevaçao @o custo de captaç80 e 
diWai(tP a pditica que vem sando 
cuidadosamente exercida peb 
Banco&reaicllabaetPxesde 

foi constitukfa pm 1876, tendo 
sofrido pod&@qF tsnçernento 
atiplco nagu~&'&. &a, 
demonstretkiQB- . . -,, 
ewurgedcs WOQ- prua 
efeito de uma com#iM6 
segundo crit8rlos mab 
h o m q g 8 - S  c b e i e ~ ~  w 
o iwrodo , nco teria 
exDwbm ntLernt972um 
dàcnérscini8 rml de 1%. 

Pare a c m u ç 8 o  dos obj&s 
guvernemnteis de equtübrio da 

L 

page-t- a r a ~  , 8 

dos níveis Inflaahn&rias. a põlitica . ,  . ' :  . 
ecmómka foi &mada no senti* , : , I  .: 

oe mmanor'~lrneeci&.de i-','"? 

qividade e tsnib8an de uni ri@& 
cmtrole r n o n w i .  

, , , . .  , . ~ .  . Em ,.@&:i&&* :o aof,",ulo * .~ 

durante 6e , , , . :;: 

BNDE 
aemonstmçb de dgerts e apilcpçóes (W n í n ~  , .  , . . . 
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1 100 t~ ORIBEM DOS R W R S O S  
Qeregão  incem X:$ rn 828 20, 
~ o r e p n e I 3 a t M  t .ow 9 awl L 8 .  

F i ~ f e m u s ~ s  no Pais 8.W ~a 6 .  ' 14 
F u ~ W m i n i e ~ a W  i(1E 21.633 $9 1LXrQ 44 
Finanehrnm no Ext.rW 5.437 I l'.m ' I  
Ohrera<~ 1.m 3 8.- 16 

marum 2.182 4 1 . 1 ~  J 

MBPONIVEL FINAL P/ AWCANES 
A LONaD PRMO (3) (a) (41 7)  - 
(1 1 lnnuem ori rscuncs tmllBhr& ao 6iioE D.U> PISIPASEP. bem c- Q mtomo de suas apllwCOes 
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Em 31 de dezembro de 1977 e 1976 

NOTA 1 - OIRETR(ZES 
CONTABBS 

Os princípkm e ptwedhentoe 
cantábeis mais reimtss ido- 
pelo BNDE na &barnão das 
demonsm* ~ c e l f u s  
neterentes ao8 exercicios de I977 e 
1976 W m  wr sintetizados como 
seguei 

Eadatadc,ode-iade 
emrciciasl; a8 r e c e l ~ .  despesas e 
cuetos da opersCócis finencetrae &Ib 

dos prazo6 contnrtuãls chs 
I'eEWctivas owracbes ou dns 

b) Aplicapóes financeiras 

As aplica@es financeiras em 
tltulos mobll@rks federaia. 
vinculados ou M o  ao meroedo 
aberto. srio demonstrsdas PD GUS~O 
a w ~ á e ~ o i r e e l l o ~  
acumlaà. Oa jur& acumula-& 
&o demoRgtrgdbs no realiz8vel sob 
Outros a t i i .  

As ~ ~ c a @ e s  financeiras em 
a- s8o demonstradas ao custo. 

S&J demonstrados pelos 

.histituiçih financeiras repama&raa 
e oerante mutubrios corrloidm 
mktariarnente em 
com as oorrespondentes fórmulas 
mtratuais. 

E ewaiWuWs em 
c o n R M H l s o o m a ~ ~  
trautarle & Irnpmrla wbre a fenda 
e B bastante para cobrir eventuais 
perdas que paderkm decorrer da 
rdizeçea dos emp~BeMmoer e 
fblanciamtmtoe. 

e) Partlcipap3es mlet8rias 

Os Investirnenta9 em empresas 
subsldiàrias a& demonetrPdos can 
base W prInc@h de 4 l q u l v ~  
patrimoniai. Os investimentos m 
outras empreees Mo demongtrados 
so asto acrescido do vabr mmtnal 
dnsaqC)6sreçehiôasem 
miceçeo ;  tais wfk?sFbes s8o 
dsmontrtradas cang mxitas. 
6 s  ~ I m e n f o s  em outras 
empresas J o  apnwentedos eab o 
wlirbivei por representaram apoio 
flnanceiia de cadteí Mo- 
permanente. 

8eo @uatados com bese na 
varlaç8o das taxas oficiais de 
cBmWo ou em ajnformkkde com os 
critérkm e tónnulss cmtmtmls de 
cbrniçb monstárla. 

a) Rem- para 

Qa recursos Q Fundo de 
ParaclpaQm PISIPASEP sBD 

oresultadodesoperaçbespelos 
deitos da infl &o aobre a parcela 
do oatrimtmio "F, 1 Ido aoticada nas 

1) Imposto sobre a renda 
E contabiiirado peb montmte 
bruto a recolher. Ouimdo ds entrem 
da decbrar;&o de rmdirnmos, no- 
exefcíci~ sepwinle. a ewnomia 
trlbut&rie decorrente da opç& em 
aplicar gm incentiva, Hscais 4 
creditada ao reeul$rdo mb a rubrica 
de Imposto Sobre a renda. 

NOTA 2 - EMPREm3k(08 E 
FINANCMMENTOS A RECEBER 

financiamentos abedece Bs 
condiç&~ estabeimkh para a 
1- de oconramaa 
set0riais de-desetl- da 

~ U l s i  e expbraFgo. VlnctJedos 
-plenoriIllob$ls.wawse 
setoriais de - do 
país. Uma parte errprrarshm doa 
recuam plOVBRl de imtrlMFLL%s 
para o Fundo de PartMpaçB0 
PISIPASEP arrecada- através da 
Caixa Econbmlca Fedsral e do 
Banca & Brasil S.A. e repassadas 
ao BNDE para apIicaç3io nos t e m  
da legisiaçao. 
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variam de acordc .co ,m, . ,~ , , ,~ (póes  
, , I  .:,, ds cada pragrama. O , ,  , , ,  , 

reescalonamento de. díGidas 8 
iacultado em circunst8ncias 
rsspeciais. 

Em oonformidgde com a 

e, 1976 esta Iknltada a 28% por 
exerclcb. Q ~ l c i o  canoedlQ. 
corrigid&rWm$t@riemen2B m bese 
na ,varla@o O m s  at8 31 de ,m-s igualmente em !.dezembro de 1977. ascendeu a Ilnha m d equivalência ds 

i 3.Z43.000.000. E m  montante do BNM nos m l d o s : ,  , ! ' ;'&r& utilizado para compenear o ., . ~ ~ .~ . .  , . 
~ ~ . .- Zmposto sobre a renda a pagar 

referente ao resultado (SB BXBTCM T P X P S ~ ~ & ~  
CmGwImawm de 1977, de OrS 1.164.000.000; a 

r n ~  ~ 1 0  parcela remanescente serã com &PPe em ORTMs i0 , #  

ressarcida peb Tesouro Nacional % ,. . ~ 

em 1979 por montante equivalente 
em ORTNs. FINAME (1977 - inclui 

ClS 1.31S.OOO.bo6 CIO rSgaSSü de 
NOTA 3 - PARTICIPAÇOES ~ouolra do Central do Bnsll. 
çociR'ARIAs Jura*l d. 8.5% .n> EWR-tloW* 

mçrUuil.) 408 E?.?@! 1S.TlS , . 
~~b B W S '  3 195 L 

EMBRAME resassiãaidbrliis- Fw 3 
1m 

cujas operagtbes na maliida se 3 257 
COSlPA 3.505 @.@?e 5.- 

constituem mme extenséo das do USIMINAE 5 riam 4.W 
BNDE - e<PiiYale ao montante dos WFi4Vi 5 I 

B05 
20 

investimentas conforme 2,1(.708 582 
dernonstradw fmlbs registros 3,498 2.176 - RP1 - 
cont8beis. cun base em 
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5NDE reueste.a,fcwma @ 

ieae p6biiCa &ta@.&' 

wante a cbw8es assumidas por 

. . 8 . .  

*rnonlPrs W.%t (k 
-Q de 1 w7 s mI btum exerclelos de 1978 e s u b s e r t m  :: , 

p r k i c m m  em d w o f ~  " 

. , , , . , , , 
* a a . h C ~ . ~  _ crldRi*Vnltod.oomarn*upih*c*p 

b} ds evenhiel wreção mowt&rk~ 
dsmnnra ' d e s I ~ # ~ n c d ~ n 8 0 -  

&lM. 1 
7 - pennnnentas eahwqamte 4- 
8.ms , , .. ,.,,. ~. 8.- o o m ~ M I ~ *  - .*., - 

!i.. - 
~. . ~~ m r i m a l  (ver Haes 

~ ~ te. e 3). 
, '  , 8 8 8  
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