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O que é o BNDES?

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES é uma instituicao do
Estado nacional brasileiro e principal supridor de recursos para o financiamento de longo
prazo dos investimentos na economia nacional.

Quais sao as principais atribuicoes do BNDES?

Criado em 1952, o BNDES, ao longo de sua trajetoria, participou ativamente de todos os
investimentos que mudaram a face econdmica do pais. Esta atuagao permitiu que o Banco
acumulasse um acervo consideravel de conhecimento da economia nacional. Hoje, o BNDES
€ a instituicdo financeira por exceléncia para o financiamento dos investimentos da base
produtiva, de médio e longo prazos.

Para a realizagao de suas operacoes, o BNDES conta com duas subsidiarias integrais:

* a Agéncia Especial de Financiamento Industrial (FINAME) é responsavel pelo financia-
mento a comercializacdo de maquinas e equipamentos; e

* aBNDES Participagoes S.A. (BNDESPAR) investe em empresas nacionais através da subs-
cricao de acoes e debéntures com o objetivo de fortalecer a estrutura patrimonial e
financeira de empresas privadas e desenvolver o mercado de capitais.

Qual é a missao do BNDES?

Sua missao maior consiste em apoiar a expansao, atualizagao e incessante renovagao da
estrutura econdmica do pafs, elevando a competitividade da economia brasileira, priorizando
tanto a reducdo de desigualdades sociais e regionais quanto a manutengdo e a geragao de
emprego.

Quais sao os objetivos da atuacao do BNDES?

* incentivar a inovacgao tecnolégica;

* expandir a capacidade produtiva e a competitividade das inddstrias;

e superar os estrangulamentos de infra-estrutura;

* promover as exportagdes de produtos e servigos brasileiros;

* promover iniciativas pioneiras, portadoras de futuro;

* desenvolver e fortalecer o mercado de capitais brasileiro;

¢ expandir e modernizar as micro, pequenas e médias empresas;

¢ promover a inclusdo social, bem como reducdo das desigualdades regionais; e

* promover a integracdo Sul Americana.



0 A atuacao financiadora do BNDES compete com a do setor
financeiro privado?

O advento do plano de estabilizacdo econdémica, Plano Real, em 1994, tornou viavel a
oferta de crédito de médio e longo prazos no pais por outros intermediarios financeiros.
Contudo, a presenca de instituicdes financeiras privadas neste segmento de crédito é muito
incipiente, o que implica dizer que a presenga do BNDES ainda é de extrema relevancia
para a realizagdo de investimentos, especialmente no que se refere ao novo ciclo de inves-
timentos em infra-estrutura.

Contudo, cada vez mais o BNDES caminha para estabelecer parcerias com instituicdes
financeiras, tanto nacionais como do exterior, para somar esfor¢os na captagao mais efici-
ente de recursos para a realizagdo destes importantes investimentos.

Com que recursos humanos conta o BNDES?

O BNDES conta com um efetivo de cerca de 2000 colaboradores, dos quais 1600 com
graduacdo universitaria nas mais diversas formagoes, com énfase nas carreiras de econo-
mia, engenharia, direito, contabilidade, andlise de sistemas e administracdo. E permanente
a presenga de profissionais do Banco em cursos de aperfeicoamento, viagens de negécios,
seminarios etc.

O ingresso de profissionais nos quadros funcionais do Banco se da por concurso publico,
mediante ampla divulgacdao na midia.

Como sao avaliadas as acoes do BNDES?

Como instrumento do governo para a capacitagdo competitiva da atividade econémica, o
Banco é constantemente submetido a avaliacao da sociedade brasileira.

Ordinariamente, as agoes do BNDES sdo submetidas a apreciagao:

* do Tribunal de Contas da Unido (TCU), do Departamento de Coerenagéo e Controle
das Empresas Estatais (Dest) e do Conselho de Administragdo do Banco, que sao entida-
des ligadas a Administragao Publica;

* de empresas de auditoria independente, de porte internacional, contratadas por proces-
so publico de licitagao;

* do Conselho Deliberativo do Fundo de Amparo ao Trabalhador (Codefat), que retine
representantes dos trabalhadores e do governo, responsavel pela gestao do Fundo de
Amparo ao Trabalhador (FAT), principal fonte de suprimento de recursos para as opera-
coes ativas do BNDES; e

¢ do Banco Central do Brasil (Bacen), tendo em vista sua condi¢ao de instituicao financeira.

Em fungdo de sua presenga no mercado de capitais, o BNDES esta também exposto a
avaliacao da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).




6 O BNDES visa ao lucro em suas operacoes?

O Banco, instituicao financeira especializada em crédito de médio e longo prazos, opera
com a perspectiva de obter resultados positivos, para aumentar seu patriménio liquido, de
modo a multiplicar sua capacidade operacional. Uma criteriosa sele¢do de projetos/clien-
tes e uma adequada politica de giro de ativos, de liquidez e de rentabilidade tém permitido
a obtencao de lucros anuais crescentes.

Seguindo critérios profissionais de avaliacdo de risco de projetos e de negocios, o Banco
procura dimensionar a efetiva capacidade dos investimentos financiados de gerar fluxos
positivos que os tornem auto-sustentaveis e para obter o retorno dos recursos alocados.

6 Como o BNDES atua em todo o pais?

Para atuar em todo o pais o BNDES pratica duas modalidades de operagao: direta e indireta.
Através da primeira modalidade os clientes sao atendidos diretamente pelo Banco, o que se
da especialmente com as empresas de grande porte e em alguns programas especificos. Para
atendimento as micro, pequenas e médias empresas, espalhadas por toda a extensao conti-
nental do Brasil, o BNDES credenciou institui¢des financeiras, que tém presenca fisica (agén-
cias, postos bancarios, correspondentes) em todos os municipios brasileiros. A modalidade
indireta utiliza uma rede estruturada que da capilaridade a atuacdo nacional do BNDES.

') Quais sao as fontes de recursos do BNDES?

O retorno financeiro das operagoes ja realizadas representa a principal fonte de recursos para
suporte aos desembolsos anuais, refletindo a boa qualidade da carteira de ativos do BNDES.

O BNDES também conta com recursos de terceiros, captados junto ao FAT, uma fonte de
recursos estavel, estabelecida na Constituicao Federal. Além de realizar operagdes junto aos
organismos multilaterais e no mercado internacional de capitais.

Em consequiéncia, o BNDES nao depende de recursos orcamentarios oriundos do Tesouro
Federal e atua com autonomia prépria na alocagdo destes recursos, seguindo critérios da
boa prética bancaria na concessao de financiamentos.

6 Qual é a estratégia de captacao de recursos do BNDES no exterior?

O BNDES, como tomador de recursos no exterior para complementar seu orcamento de
investimentos, atua visando a:

¢ diversificagdo de suas fontes;

* minimizacao dos custos dos empréstimos para a execugdo de investimentos/projetos no
pais, contribuindo, também, para incentivar empresas estrangeiras a investir no Brasil; e

* ampliagdo dos prazos das operagdes externas.




Acao Financiadora

6 Qual é a énfase da acao financiadora do BNDES?

Para alcancar seus objetivos, o BNDES definiu dreas para a sua atuagao, estabelecidas com
base no setor ou no objetivo do investimento: inovacao, infra-estrutura, capacidade produ-
tiva, bens de capital, micro, pequenas e médias empresas, inser¢do internacional, desen-
volvimento urbano, desenvolvimento social e meio ambiente.

Inovacao — o BNDES estabeleceu como prioridade o apoio aos investimentos que promovam
a inovagao tecnoldgica, nao ficando restrito a segmentos tecnologicamente sofisticados da
indastria. No que toca ao apoio a exploracdo de novas oportunidades, a aceleracdo das
mudancas tecnoldgicas, bem como a agilizagdao da competi¢do, impdem a economia brasi-
leira rapidos avangos no que concerne a geragao e difusdo de inovagbes. O objetivo do
Banco é apoiar investimentos em projetos que visem transformar pesquisa em valor econémi-
co, ou seja, em um processo produtivo melhor ou em um produto de melhor qualidade.

Infra-estrutura — o BNDES considera que o desenvolvimento da infra-estrutura representa:

¢ acondigdo necessaria para a cidadania econdmica, permitindo que todos tenham aces-
so a servicos basicos como eletricidade, comunicagoes, transportes urbanos e sanea-
mento;

* areducdo de custos, o aumento da produtividade, o aprimoramento da qualidade dos
bens e servigos da estrutura produtiva e a consolidagdo da integragao regional; e

* aoferta de servigos nesse setor deve caminhar na frente da demanda, para nao se tornar
fator de interrupgao de um novo ciclo de crescimento.

Capacidade Produtiva e Bens de Capital - a atuacdo do Banco é orientada, prioritariamente,
por a¢des que modernizem as cadeias produtivas e seus elos setoriais, estimulando o cres-
cimento da estrutura produtiva, visando aumentar a capacidade de producao da industria e
dos setores de comércio, de servigos e agropecudrio, tornando-0s mais eficientes e inova-
dores e mais capazes de exportar. O setor de Bens de Capital é composto por centenas de
empresas de todos os portes, sendo o principal responsavel pela difusdo e incorporagao do
progresso técnico e da inovagao em todos os segmentos da economia, com um grande
potencial de transformagao em diversas cadeias produtivas.

Micro, Pequenas e Médias Empresas — o BNDES tem como uma de suas agoes prioritarias
apoiar as micro, pequenas e médias empresas (MPMEs) de todo o pais, tendo em vista o seu
papel na criagdo de empregos e geragdo de renda. Estao disponiveis para este segmento de
empresas linhas de apoio financeiro e programas especificos que oferecem as melhores
condi¢oes de custos, prazos e niveis de participagdo, para apoio a investimentos nos seto-
res industrial, de infra-estrutura, de comércio e servigos e agropecuario.

Inserc¢do Internacional - as diretrizes para atuagao do Banco visam agregar valor as vendas
brasileiras no mercado externo, por meio de investimentos em tecnologia; apoio financeiro
e suporte técnico para as exportacoes; além de estimulo a agdo internacional de empresas
brasileiras, especialmente no ambito da América do Sul, com a implantacao de bases de




distribuicao de produtos nacionais em mercados estratégicos. O desenvolvimento de um
setor exportador mais dinamico e integrado ao mercado mundial atende também ao objeti-
vo de fortalecer o mercado interno, pois funciona como poderoso instrumento para eleva-
cdo da produtividade e eficiéncia das empresas brasileiras.

Desenvolvimento Urbano - a atuacdo do BNDES no desenvolvimento urbano objetiva:

» fortalecer a capacidade gerencial, normativa, operacional e tecnologica da administra-
¢ao puablica municipal;

¢ equacionar as demandas das cidades e metrépoles brasileiras, por meio de investimen-
tos destinados a planejamento, estruturacdo, requalificacdo multissetorial e
reordenamento urbanos; e

* universalizar o acesso aos servigos de saneamento basico e a recuperacao de areas
ambientalmente degradadas.

Desenvolvimento Social - o BNDES apéia projetos que tenham impacto direto na melhoria
das condigoes de vida da populacao brasileira, com o objetivo de:

* expandir a oferta de crédito produtivo ao empreendedor de baixa renda por meio de
Programas de Microcrédito;

» fomentar a realizagao de Investimentos Sociais de Empresas;
* expandir os servicos de salde, de educacao e assisténcia social a populagao;

* implementar solugées coletivas para a manutengao dos postos de trabalho, associada
ao desenvolvimento e ao crescimento empresarial;

* reduzir as desigualdades regionais, através de projetos estruturantes, de arranjos produ-
tivos locais e de projetos integrados em regides de extrema pobreza; e

* incentivar projetos ou atividades de natureza social, dotados de eficicia e inovagao que
os tornem paradigmaticos para outras instituigdes e que possam vir a se tornar politicas
publicas.

Meio Ambiente — o BNDES considera a preservagdo, conservagio e recuperacao do meio
ambiente condigoes essenciais para a humanidade. Assume ser de fundamental importan-
cia a observancia de principios ético-ambientais na concessao de crédito, tendo em vista o
compromisso com as geracgoes presente e futuras. O BNDES entende que investimentos na
melhoria do desempenho ambiental de atividades produtivas e de infra-estrutura sao indutores
de desenvolvimento econdmico e social e assume o compromisso de disponibilizar recur-
sos adequados para a promogédo da qualidade ambiental e de atividades ambientalmente
sustentaveis.

6 Como o BNDES contribui para a atenuacao das desigualdades sociais
e regionais?

No que concerne ao combate as desigualdades sociais e ao desnivelamento das regides, o
BNDES vem adotando uma abordagem em que se privilegia a busca de solugdes integradas
para os problemas sociais. Quanto as desigualdades regionais, admite-se que areas
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problemdticas encontram-se presentemente distribuidas por todo o pais. Em conseqiiéncia,
além do tratamento privilegiado ao Nordeste e ao Norte, o pais como um todo passa a ser
mapeado segundo microrregides, dando origem ao Programa de Dinamizacdo Regional
(PDR), que tem como objetivo elevar o nivel de investimento nas areas menos desenvolvi-
das do pais, oferecendo melhores condi¢des financeiras para os projetos a serem
implementados e apoiados em tais areas.

Como o BNDES atua nos setores tradicionais?

Aqui o papel do Banco tem sido o de dar competitividade aos produtos brasileiros, seja pela
reestruturacao da industria, seja na modernizagao e mecanizagdo da agricultura empresarial,
com enfoque no agronegocio.

>

>

Quem pode obter recursos do BNDES?

Pessoas fisicas (em casos especificos, como do caminhoneiro autonomo, do produtor rural
e do microempreendedor), empresas privadas, administragao puablica direta e indireta e
demais entidades que contribuam para os objetivos do BNDES.

O investidor estrangeiro pode ter acesso as linhas de crédito do BNDES?

Constitucionalmente, é considerada empresa brasileira aquela que tem atividade operacional
e administragdo estabelecidas no pais. Assim, qualquer empresa legalmente constituida e
operando em territdrio nacional pode candidatar-se aos créditos do BNDES.

Quais sdo os requisitos necessarios para a habilitacao as linhas de
crédito do BNDES?

* estar a empresa solicitante legalmente constituida no pais;

* estar em dia com as obrigacdes legais, fiscais, tributdrias e sociais;

e apresentar cadastro satisfatorio;

* apresentar projeto que se mostre viavel, obedecidos os critérios de analise do Banco; e

* apresentar garantias adequadas e suficientes para cobrir o risco da operacao.

Linhas de Apoio Financeiro

>

Que tipos de operacoes sao realizadas com recursos do BNDES?

O BNDES opera no suprimento de crédito de médio e longo prazos, podendo também
utilizar-se de mecanismos tipicos do mercado de capitais, como a subscri¢do de valores



mobiliarios (agoes, debéntures), e ainda pela estruturacdo de operagdées como no project
finance, sempre no apoio a realizagao de investimentos.

Quais as principais linhas de financiamento do BNDES?
No financiamento a projetos de investimento, o apoio pode ser concedido:

* na modalidade direta, em financiamentos de valor superior a R$ 10 milhdes, o Banco
atua com a linha Finem, em que o empreendedor pode ser atendido diretamente pelo
BNDES; e

* na modalidade indireta, para valores inferiores a R$ 10 milhdes, o atendimento se da
através da rede de instituicdes financeiras credenciadas, que operam no pais inteiro e
podem atender as demandas locais, com a linha BNDES Automatico.

O financiamento para aquisi¢ao de maquinas e equipamentos de qualquer valor é realiza-
do na modalidade indireta através de instituicoes financeiras credenciadas, na linha FINAME.

Por meio do Cartdo BNDES sao apoiadas as micro, pequenas e médias empresas, que po-
dem adquirir bens de produgao.

As empresas estabelecidas no Brasil contam com as Linhas de Apoio a Exportagao para
produzir e comercializar em condigdes competitivas seus produtos no exterior.

Ha casos de operagdes, especialmente na area da infra-estrutura, em que o Banco pode
compartilhar riscos de operagées estruturadas com instituicoes financeiras e fornecedores
de bens e servicos em Sociedades de Propdsito Especifico (SPE).

Que tipo de empreendimentos o BNDES financia?

Sdo financiados os investimentos destinados a implantagdo, expansdo e modernizacdo de
empreendimentos de qualquer setor econdmico, exceto empreendimentos imobilirios, co-
mércio de armas no pais, atividades bancarias/financeiras, motéis, saunas e termas, minera-
¢do por processo de lavra rudimentar ou garimpo, e jogos de prognésticos e assemelhados.

Dentro de um projeto especifico, quais os itens de investimento que
podem ser financiados pelo BNDES?

Entre outros, os seguintes itens: a aquisicao e leasing de maquinas e equipamentos novos
fabricados no pais e credenciados no BNDES; os gastos com obras civis e instalagdes; os
gastos com projetos de capacitagdo tecnolégica e de qualidade e produtividade, inclusive
treinamento e informatizagdo; os gastos com controle ambiental, racionalizacido e consu-
mo de energia.

O BNDES exige que os bens e servicos integrantes de um projeto por
ele financiado sejam fornecidos exclusivamente por empresas
estabelecidas no Brasil?

O empreendedor tem liberdade para escolher os fornecedores para seu projeto. Os gastos
com itens de fornecimento doméstico podem ser financiados pelo Banco, desde que apoiaveis
e, no caso de maquinas e equipamentos, credenciados no BNDES. Podera ser financiada a
importacdo de méquinas e equipamentos novos, sem similar nacional, exclusivamente para
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Politica de Crédito/Condicoes Operacionais

empresas do setor industrial (secoes C e D do codigo CNAE) e de projecao de filmes, exceto
video (item 92.13-4). Para pagamento de outros itens adquiridos no exterior, a empresa
devera utilizar-se de recursos proprios e/ou outras fontes de recursos.

Como o BNDES financia pequenas operacoes? E a micro, pequena e
média empresa?

Considerando-se a extensao do territério nacional e a conseqtiente dispersao da atividade
econdmica, o BNDES optou por atender as micro, pequenas e médias empresas exclusiva-
mente através de mais de uma centena de institui¢des financeiras credenciadas. A
capilaridade desta rede de agéncias, proximas das empresas locais e de seu ambiente de
negocios, multiplica a atividade financiadora do BNDES, que funciona como instituicao
supridora de recursos.

Nesta modalidade, o apoio é indireto. O BNDES define o nivel maximo de participagao do
financiamento nos investimentos, em alguns casos os prazos maximos e o custo do financi-
amento. As instituicoes financeiras credenciadas assumem o risco das operagdes que reali-
zarem, para cuja cobertura estabelecem a remuneragao que julgarem adequada a cada
operagao/empresa.

O BNDES exige a participacao de recursos proprios do investidor no
projeto financiado?

Em algumas linhas de apoio financeiro, sao solicitadas as participagdes dos empreendedo-
res na forma de aporte de parte dos recursos necessarios a execucao dos investimentos.

Quanto o BNDES pode financiar do investimento total a ser realizado?

Os niveis maximos de participagdo do BNDES variam de acordo com a linha e o programa
de financiamento. Em algumas operagdes, como nas linhas de apoio a exportagéo, de fi-
nanciamento a aquisicdo de maquinas e equipamentos, ou ainda nos casos de micro, pe-
quenas e médias empresas, pode financiar até 100%.

Projetos enquadrados no Programa de Dinamizagao Regional (PDR) tém aumento de parti-
cipagdo méaxima do BNDES, conforme as regras especificas do programa.

Qual é a taxa de juros de uma operacao de financiamento?

A taxa de juros final ao beneficiario varia com a forma de apoio e tem a seguinte composicao:

l
Operacao Direta :

Taxa de juros = Custo Financeiro' + Remuneragdo Basica do BND&ES2 + Taxa de Risco
de Crédito? :



Operacdo Indireta

Taxa de juros = Custo Financeiro + Remuneracdo Basica do BNDES + Taxa de
Intermediagao Financeira* + Remuneragdo da Instituicio Financeira Credenciada’

1. O Custo Financeiro reflete o custo de captacao dos recursos do BNDES e sera estabele-
cido de acordo com a operagdo e/ou o beneficidrio em: TILP, Cesta de Moedas, Délar
Norte-americano ou IPCA.

2. A Remuneragdo Basica do BNDES é a margem que cobre as despesas operacionais e
garante um retorno sobre o patrimonio liquido consolidado do BNDES, variando em
fungdo das prioridades para atuacdo do BNDES.

3. A Taxa de Risco de Crédito é a margem de cobertura da inadimpléncia do BNDES e
varia em fungao do risco de crédito do tomador do financiamento.

4. A Taxa de Intermediacao Financeira é destinada a cobrir o risco sistémico das Institui-
¢oes Financeiras do BNDES, sendo limitada em 0,8% a.a. e isenta em operagdes com
MPMEs.

5. A Remuneragdo da Institui¢ao Financeira é negociada entre as partes e reflete o risco de
crédito acrescido do seu custo de administracao.

Existem outros encargos?

A cobranga de outros encargos dependerd das caracteristicas da operacao, que serdo infor-
madas quando da negociagdo das condicoes financeiras.

O BNDES exige a constituicio de garantias nas operacoes
financiadas com seus recursos?

Sim, sdo exigidas garantias reais e/ou pessoais.

Entre as garantias reais, destacam-se: a hipoteca de bens iméveis, que podem ser da prépria
empresa, de empresas do grupo ou até de terceiros, a propriedade fiduciaria de maquinas e
equipamentos, a caugdo de titulos de crédito e de recebiveis. Nas garantias pessoais sao
incluidas as fiancas, os avais de pessoas fisicas e juridicas, inclusive de instituicoes finan-
ceiras de primeira linha.

O atendimento a esta exigéncia, no caso das operacoes indiretas, ficara a critério das insti-
tuicoes financeiras credenciadas pelo BNDES.

Quais sdo os prazos de financiamento praticados pelo BNDES no
apoio a projetos de investimento?

O prazo do financiamento serd determinado em fun¢do da capacidade de pagamento do
empreendimento, da empresa ou do grupo econdmico. No prazo total esté incluido o prazo
de caréncia e de amortizacio.
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O prazo de caréncia é o periodo compreendido entre a data da assinatura do contrato de
financiamento e o pagamento da primeira parcela de amortizagao do principal. Usualmente,
vai até seis meses ap6s a entrada em operagdo comercial do empreendimento financiado.

O prazo de amortizagdo é o periodo que se inicia imediatamente apds o término da carén-
cia. Neste prazo paga-se, normalmente em periodos mensais, uma parcela do principal
acrescida dos juros incidentes sobre o saldo devedor.

As linhas de financiamento direcionadas ao apoio a projetos de infra-estrutura apresentam
um prazo maximo de amortizagdo. Para a geragao hidrica de energia elétrica, podem variar
de 14 anos (para as pequenas centrais hidrelétricas) até 20 anos (para hidricas com capa-
cidade instalada superiores a 1.000 MW). O prazo de amortizagao para projetos de trans-
missdo de energia é de até 14 anos e para projetos de distribuicao de energia elétrica, de até
6 anos.

Qual é o prazo para a liberacao de recursos?

Tanto a decisao de investir quanto a de conceder o crédito demandam tempo para o ama-
durecimento, que sera adequado a natureza do risco envolvido, e o BNDES néo foge deste
modelo. Desta forma, o tempo decorrido entre a entrada formal do pedido de enquadramento
e a efetiva liberacdo da primeira parcela do crédito vai oscilar em funcao do tamanho do
empreendimento, dos parceiros envolvidos, da solidez dos empreendedores, do volume de
recursos envolvidos, dos mercados pretendidos, das garantias oferecidas, da qualidade e da
presteza das informagdes apresentadas pelos interessados etc.

Ap6s a assinatura do contrato de financiamento, os recursos financeiros sao liberados de
acordo com a evolugao fisico-financeira do projeto.

Como o BNDES acompanha a aplicacdo dos recursos durante a
execucio do projeto financiado?

|
Mediante instrumentos préprios de controle, o BNDES acompanha F execucao fisica e fi-
nanceira do projeto apoiado, de tal forma que possiveis desvios de rota possam ser corrigi-
dos a tempo, evitando-se reflexos negativos ao empreendimento. O aporte de recursos
proprios e de outras fontes é criteriosamente observado, assim como os indicadores de
desempenho da empresa executora do projeto e do grupo empresarial a que pertenca.
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