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SINTESE DA TJLP W’ ’

= A TJLP é expressa de 3em 3 meses, em % a.a.,
nas posicoes de 1° de margo, 1° de junho, 1° de
setembro e 1° de dezembro.

= A rentabilidade da TJLP é construida a partir de:

~ 9 Titulos da Divida Publica Externa - TDE
2 Titulos da Divida Publica Mobiliaria Interna Federal -
TDI

— Reflete o custo de financiamento do Tesouro Nacional.

%

A variagcdo cambial nao influi na construgao da TJLP.

=> A Crise Mexicana propiciou um incremento de apenas
1,1% sobre os TDE no periodo de margo a maio de
1995.

= As Politicas Operacionais prevéem a capitalizagao da
parcela da TJLP que exceder a 6% a.a..

— Sendo a TJLP> 6% a.a.:

Em % a.a.
Operagdes Capitalizagao Pagamento
Antesde 01.1294 TJLP-6% Taxa Contratual
Apoés 01.12.94 TJLP - 6% 6% + “SPREAD”

BNDES |
Al COPED
“~eniro de Pesguisas
-] ados
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- CONCEITOS BASICOS

Objetivos da Criagao

Iniciar a desindexagdo do sistema financeiro através da desvinculagao
entre a remuneragdo de ativos voluntarios de curto prazo e ativos
compulsérios de longo prazo (ambos até entdo vinculados a TR, que é
calculada com base no custo ponderado de operagdes passivas dos
Bancos, em emissées de CDB’s de 30 dias).

Reduzir o custo de capital atraves do atrelamento da remuneragdo de
ativos compulsoérios de longo prazo a rentabilidade nominal, em moeda
nacional, de titulos do Tesouro Nacional de Longo Prazo, externos e
internos, de aquisi¢do voluntaria.

Vigéncia

O percentual anual da TJLP é alterado de 3 em 3 meses, devendo ser
divulgado pelo BACEN - Banco Central do Brasil nos dias 1° de margo, 1°

de junho, 1° de setembro e 1° de dezembro de cada exercicio. Assim, por
exemplo, o percentual divulgado em 1° de margo permanecera valido para
remunerar os contratos ativos do BNDES de 1° de margo até 31 de maio.

Célculo

Competéncia: Conselho Monetario Nacional

Base de Calculo: A TJLP corresponde a uma média aritmética ponderada
de rentabilidade nominal média, em reais, de titulos da Divida Publica
Externa e Interna, esta de aquisigcao voluntaria, todos de longo prazo.

Critérios de Calculo: Observadas as consideragdes anteriores, o0s
decorrentes de normas baixadas pelos Conselho Monetario Nacional.
(Ver Resolugbes do BACEN n° 2121, n° 2131, n® 2145 e n° 2161 de
30/11/94, 21/12/94, 24/02/95 e 31/05/95, respectivamente).

Aplicabilidade

Contratos passivos do Banco, junto ao FAT, Fundo de Participagéo
PIS/IPASEP e FMM.

Contratos ativos do Banco, com recursos dos mesmos fundos (“hedge” do
Banco).

Remuneragéo das contas dos participantes do Fundo PIS/PASEP (Passivo
do PIS/PASEP).

Qutros casos a critério do Conselho Monetario Nacional.

J/GEPOF3/TJLP.DOC
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Il - REGRA GERAL PARA A APucm;io DA TJLP AOS SALDOS
DEVEDORES

1) Sintese

Para os contratos com recursos dos Fundos PIS/PASEP, FAT e FMM, a TR
sera substituida pela TJLP, ajustada por um fator de redugao, atualmente
fixado em 6% ao ano.

As Politicas Operacionais do Sistema BNDES para 1995 prevéem a
possibilidade de que venha a ser capitalizada a parcela da TJLP que vier a
exceder a 6% ao ano.

Para os contratos anteriores a 01.12.94 permanecera vigorando a taxa de
juros contratual, enquanto para aqueles assinados a partir de 01.12.94 o
custo financeiro correspondera a TJLP acrescida de um “spread”, que
variara de acordo com o estabelecido nas Politicas Operacionais do

Sistema BNDES.

. 2) Aplicagao

2.1) Na hip6tese em que a TJLP seja superior ao fator de redugéao:

A TJLP sera ajustada para a construgdo do fator de capitalizagéo a ser
aplicado sobre o saldo devedor de todos os contratos ativos do
Sistema BNDES, conforme férmula a seguir:

n/360
1+ TJLP/100
FC= ( )
1+6/100

onde:
FC = Fator de capitalizagao do saldo devedor.

n = Numero de dias existentes entre o evento financeiro e a data de
capitalizagdo, vencimento ou liquidagdo da obrigac@o, considerando-
se como evento financeiro todo e qualquer fato de natureza financeira
que resulte ou possa resultar em alteragdo de saldo devedor de

contrato.

J/GEPOF3/TJLP.DOC
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Assim, por exemplo, para a TJLP divulgada em 01.12.94, no valor de
26,01% a.a., o fator de capitalizagdo anual a ser aplicado sobre o saldo
devedor, entre 01.12.94 e 28.02.95 foi de 1,1887.

No que se refere aos juros a serem pagos, utiliza-se critérios diferentes
em funcdo da data de assinatura dos contratos:

a) Assinatura do contrato anterior a 01.12.94:

A taxa de juros contratual incidira sobre o saldo devedor apods a
aplicagao do fator de capitalizagédo, conforme formula a seguir:

n/360
J=SD*FCH(1 +iM00)  -1]

onde:
- J =Valor dos juros
SD = Saldo Devedor

i = Taxa de Juros Contratual

b) Assinatura do contrato a partir de 01.12.94
O “spread” do BNDES na operagéo sera acrescido de 6% a.a., incidindo

sobre o saldo devedor apés a aplicacdo do fator de capitalizagéo,
conforme formula a seguir:

n/360
J=S8SD*FC*[(1+((s + 6) /100)] -1]
onde:

s = “spread” do BNDES na operacéo

J/GEPOF3/TJLP.DOC
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2.2) Na hip6tese em que a TJLP seja igual ou inferior ao fator de redugao

Nao acontecera capitalizagdo da TJLP sobre o saldo devedor. A sua
aplicacao sera integral, incidindo juntamente com a taxa de juros contratual
ou com o spread cobrado pelo BNDES. Nesta hipotese, o Fator de
Capitalizagdo do saldo devedor seraigual a 1.

O valor dos juros a serem pagos dependera da data de assinatura dos
contratos: .

a) Assinatura do contrato anterior a 01.12.94

A taxa de juros contratual, acrescida da TJLP, incidira sobre o saldo
devedor, conforme formula a seguir:

n/360
J=8SD*FC *[(1+ (i + TILP)/100) -1]

b) Assinatura do contrato a partir de 01.12.94

O “spread” do BNDES, acrescido da TJLP, na operagdo incidira sobre o
saldo devedor , conforme férmula a seguir:

n/360
J=8D*FC*[(1 + (s + TJLP)/100) -1]

J/GEPOF3/TJLP.DOC
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il - INCIDENCIA DA TJLP NAS OPERAGOES DO BNDES - SINTESE

It

CONTRATOS FATOR ' VALOR

DE DE
ASSINADOS CAPITALIZAGAO JUROS

TILP > 6% AA

» ANTES DE 01/12/1994 T=8D+FC+ [ (1+-1 )% 1]

100
TJLP 2
» 360
ro=-(—280)
+-5
100
» APOS 01/12/1994 T=8D+FC+ [ (1+5:5) 3% 1]
100

TILP < 6% AA
% 1+TILP\ 365 _
» ANTES DE 01/12/1994 J=SDeFC+[ (1+550=) **-1]

FC=1

» APOS 01/12/1994 T=SD+FC+ [ (1+5T9LP) 36 _q]
100

OBS: TJLP = Taxa de Juros de Longo Prazo divulgada trimestraimente pelo BACEN, atuaimente

fixada em 6% aa.

FC = Fator de Capitalizagdo do saldo devedor.

n = namero de dias existentes entre o evento financeiro e a data de capitalizagdo, vencimento
ou liquidagédo da obrigagdo, considerando-se como evento financeiro todo e qualquer fato
de natureza financeira que resulte ou possa resultar em alteracdo de saldo devedor de
contrato.

SD = saldo devedor no inicio do periodo.
J = valor dos juros a serem pagos em cada hipdtese.

S = "SPREAD" do BNDES na operacdo.

i = Taxa de juros contratual.
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IV - ATUALIZAGAO DAS LIBERAGOES DE CREDITO E DO VALOR
DO CREDITO -

A atualizagdo das liberagdes e do valor do crédito observara os mesmos
critérios estabelecidos para a atualizagdo do saldo devedor.

V - SINTESE DA METODOLOGIA DE CALCULO DA TJLP

O BACEN regulamentou a TJLP, determinando como parametro de calculo
as rentabilidades médias anualizadas de Titulos das Dividas Externas e
Internas, cuja discriminagao e caracteristicas encontram-se no Anexo |.

A formula de calculo da TJLP divulgada pelo BACEN é:

TJLP=p*TDE + q* TDI
onde:

“p” e “q" séo fatores de ponderagao, definidos pelos montante dos titulos,
com um peso minimo para o valor de “q”, atualmente fixado em 25%. Estes
fatores representam, respectivamente, nas posigdes divulgadas pelo
BACEN:

.em 01.12.94: 0,70 e 0,30
.em 01.03.95: 0,75 e 0,25

TDE e TDI - Titulos da Divida Externa e Publica Mobiliaria Interna Federal,
cujas formulas de calculo estdo descritas nos anexos Il e |l

respectivamente.
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VI - OBSERVAGOES SOBRE A TJLP

1) O custo dos empréstimos e financiamentos concedidos pelo BNDES
passou a ser fortemente influenciado pelo custo de financiamento do
Tesouro Nacional.

2) Como as taxas em US$ dos TDE. foram convertidas pela taxa de cambio
de paridade, ou seja R$ 1 = US$ 1, no célculo da TJLP as variagdes
cambiais incidem apenas indiretamente na construgdo da TDE, ao
afetarem o componente de risco Brasil.

3) A crise mexicana propiciou um incremento de apenas 1,1% sobre os TDE
no periodo de margo a maio de 1995.

4) Os dois titulos em consideragdo para efeito dos TDI sdo a NTN-D
. (indexado ao cambio) e a NTN-H (indexado a TR).

5) A TR vem situando-se, sempre, muito acima da TJLP.

6) A confirmar a tendéncia do seu primeiro semestre de vigéncia, a TJLP
ajustada pelo fator de redugdo, atualmente fixado de 6% a.a., parece
oscilar entre o IPC-r e 0 IGP-M.

7) O gréfico e o quadro a seguir compara a TJLP com alguns indicadores
financeiros.
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INDICADORES FINANCEIROS E A TJLP

em %
TR IPC-r IGP-M TJLP TJLP reduzida de 6%
DISCRIMINAGAO (1) (2) (3) (4) (5)
a.m. a.a. a.m. a.a. a.m. a.a. a.m. a.a. a.m. a.a.

Dezembro/94 2,87 40,43 2,19 29,69 0,84 10,18 1,94 26,01 1,45 18,88
Janeiro/95 2,10 28,32 1,67 21,99 0,92 11,62 1,94 26,01 1,45 18,88
Fevereiro 1,85 24,60 0,99 12,55 1,39 18,02 1,94 26,01 1,45 18,88
Margo 2,30 31,37 1,41 18,30 1,12 14,30 1,78 23,65 1,29 16,65
Abril 3,47 50,59 1,92 25,64 2,10 28,32 1,78 23,65 1,29 16,65
Maio 3,25 46,79 2.57 35,60 0,58 7,19 1,78 23,65 1,29 16,65
Junho 2,89 40,76 - - - E 1,86 24,73 1,37 17,67
Julho - - - - - - 1,86 2473 1,37 17,67
Agosto - - - - - - 1,86 2473 1.37 17,67
Obs.:

1) Referente ao 10. dia util do més

2) Indice de Pregos ao Consumidor - Real (medido pelo IBGE)

3) indice Geral de Pregos - Mercado (medido pela FGV)

4) Valor divulgado pelo BACEN

5) Valor utilizado para capitalizar o saldo devedor de operagdes ativas do Sistema BNDES

l

b
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ANEXO |
BASE DE CALCULO DA TJLP
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DISCRIMINAGAO
A) Titulos da Divida Piblica Externa

1) Brazil Investment Bond - BIB (Bonus de Saida)

2) Interest Due and Unpaid - IDU (Bdnus de Juros Devidos e ndo Pagos)

3) Par Bond (Bénus ao Par)

4) Discount Bond (Bénus de Desconto)

5) Debt Convertion Bond - DCB (Bonus de Conversédo da Divida)

6) Front -Loaded Interest Reduction Bond - FLIRB(B6nus de Redugao Inicial de
Juros)

7) Front-Loaded Interest Reduction With Capitalization Bond - “C” Bond (Bénus
de Redugéo Inicial de Juros com Capitalizagao)

8) New Money Bond 1994 (Bénus de Dinheiro Novo - 1994)

9) Eligible Interest Bond - El Bond (Bdnus de juros atrasados)

10) Outros titulos que venham a ser emitidos pela Republica Federal do Brasil.

B) Titulos da Divida Publica Mobiliaria Interna Federal

1) Notas do Tesouro Nacional - Série “D” (Indexado ao Cambio)
2) Notas do Tesouro Nacional - Série “H’ (Indexado a TR)
3) Outros Titulos a critério do BACEN

CARACTERISTICAS

1) O BACEN determinara, com base em critérios de negociabilidade e liquidez, a
base de calculo da TJLP, que sera composta pelos TDE com prazo de resgate
minimo de 2 (dois) anos e pelos TDI com prazo de resgate superior a 6 (seis)
meses. A partir de junho de 1995, o BACEN passou a incorporar os TDI de
prazo igual ou superior a 6 (seis) meses a Base de Calculo da TJLP.

2) Os fatores de ponderagdo “p” e “q” dever&o ser proporcionais aos valores dos
titulos em circulagdo, que integram a base de calculo da TJLP.
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ANEXO Il
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FORMULA DE CALCULO DA RENTABILIDADE DOS TITULOS DA
DiVIDA PUBLICA MOBILIARIA INTERNA FEDERAL - TDI

n Dci/360 360/DCi

E [([(1+Jri/100) *(1 + AVNi) -1) *100 * Dci * Vi]

i=i

Dl =
n
E Dci*Vi
=1
onde:

TDI = Taxa Média de Rentabilidade dos Titulos da Divida Publica Mobiliaria
Interna Federal;

JRi = Juros Reais Médios, expressos ao ano, observados no “i-esimo” leildo
ocorrido dentro do periodo de apuragdo da TJLP;

Dci = Numero de dias entre a data da liquidagéo da “i-esima” oferta publica e a
data final do periodo de apuragéo da TJLP, inclusive;

Vi = Volume colocado da oferta publica de titulos de longo prazo “i*;

ANVi = Atualizagdo do valor nominal do titulo “i", observada no periodo de
apuragdo, levando em conta, quando pertinente, a taxa de cambio de
paridade.

E = Somatério

J/GEPOF3/TJLP.DOC
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ANEXO llI
FORMULA DE CALCULO DA RENTABILIDADE DOS TiTULOS DA
DIVIDA EXTERNA - TDE
n
E (TYDEij)
k.t
E [(-—————) * (SDPi) * (PMRi)
i=1 n
MTYDE =
[(SDPi) * (PMRi)]
MTYDE 2
TDE = ((1 + ————) -1) *100)
2 *100
onde:

MTYDE = Taxa média de rentabilidade dos titulos da Divida Publica Externa, em moeda
estrangeira;

TYDEIj = “Yield to maturity” do titulo, expressa ao ano;
SDPi = Saldo devedor de principal do titulo, no inicio do periodo de apuragao;

PMRi = Prazo médio restante do titulo;

J = Dia observado;

n = Numero de dias com cotagdes disponiveis;

Kk = Titulos da Divida Publica Externa componentes da base de calculo da
TJILP;

TDE = Taxa meédia de rentabilidade dos titulos da Divida Publica Externa, em moeda
nacional, tomando em conta a taxa de cambio de paridade;

E = Somatorio

J/GEPOF3/TJLP.DOC
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Tiulos da Divida Externa Brasileira ANEXO IV
Yield to Maturity - (Cash flow)
IDU Exit (BIB) C Bond Par Bond Discount Bond DCB NMB 94 El Bond FLIRB
Data | Yield Avg.Life Saldo' | Yield Avglife Saldo® | Yield Avg.Life Saldo' | Yield Avglife Saldo' | Yield Avglife Saldo' | Yield Avg.Life Saldo' | Yield Avglife Saldo' | Yield Avglife Saldo' | Yield Avglife Saldo'

1600894 | 1473 442 698500) 1643 1168 1018401573 1468 9142001292 2067 9293181393 2970 7281971570 13,67 8489931603 1067 223900| 1582 867 5531,00)1667 11,67 173800
17/08/94 | 14,73 16,43 15,73 12,95 14,22 15,70 16,03 15,82 16,67

18/08/94 | 15,14 16,62 i 16,01 13,04 14,44 15,98 16,34 16,15 16,33

19/08/94 | 14,49 15,96 15,32 12,713 14,25 15,84 16,18 15,88 16,06

22/08/94 | 14,27 15,91 15,16 12,61 14,07 15,54 15,78 15,90 15,94
23/08/94 | 14,13 15,85 15,04 12.61 13,98 15,48 15,67 15,60 15,94
24/08/94 | 14,09 15,80 15,07 12,55 13,77 15,44 15,64 15,61 16,06
25/08/94 | 14,46 16,21 15,33 12,80 14,06 15,68 1591 15,86 16,21
26/08/94 | 14,48 16,09 15,34 12,81 13,97 15,68 16,00 15,85 16,34

29/08/94 | 14,30 16,05 15,31 12,79 14,03 15,75 16,08 15,92 16,21

30/08/94 | 13,90 15,75 15,03 12,58 13,77 15,38 15,80 15,50 15,90

31/08/94 | 13,94 15,75 15,04 12,58 13,78 15,36 15,69 1545 15,90

01/09/94 | 14,07 15,69 15,11 12,70 13,81 15,39 15,69 15,55 15,46

02/09/94 | 14,16 15,69 15,17 12,76 13,81 15,45 15,73 15,58 15,45
05/09/94 | 14.82 15,70 15,84 13,22 14,20 16,18 16,53 16,41 16,06
06/09/94 | 14,55 15,70 15,62 12,80 14,18 16,01 16,33 16,35 15,94

08/09/94 | 14,19 15,71 15,08 12,89 14,05 15,62 1592 15,63 15,72

09/09/94 | 14,28 15N 15,20 12,92 14,28 15,85 16,14 15,87 15,78
12/09/94 | 14,35 15,35 15,51 13,01 14,35 15,93 16,21 15,99 16,04
13/09/94 | 13,93 15,04 15,21 12,83 14,12 1577 16,06 15,70 16,06
14/09/94 | 13,91 15,02 14,94 12,83 14,10 15,75 16,04 15,68 16,06

15/09/94 | 14,00 15,18 15,31 12,89 14,12 15,91 16,24 15,90 15,78
16/09/94 | 13,96 15,03 15,19 12,90 14,29 15,95 16,24 16,00 15,73
19/09/94 | 14,32 15,31 15,25 12,99 13,88 15,90 16,00 15,93 15,77

20/09/94 | 14,44 15,31 15,32 13,04 13,93 15,90 16,13 15,84 15,79

21/09/94 | 14,36 15,28 15,35 13,11 13,97 16,00 16,14 15,89 15,81

22/09/94 | 13,60 1571 1513 12,87 14,19 15,74 16,01 15,94 15,33
23/09/94 | 13,32 15,71 14,95 12,69 14,03 15,45 15,79 15,38 14,92

26/09/94 | 13,57 15,74 15,11 12,81 14,17 15,62 15,91 15,38 14,93

27/09/94 | 13,39 15,74 15,02 12,78 14,09 15,52 15,84 15,40 14,82
28/09/94 | 13,25 15,73 14,98 12,78 14,07 15,34 15,88 15,22 14,80
29/09/94 | 13,62 15,01 1494 12,85 13,86 15,14 15,64 1523 1423

30/09/94 | 13,39 15,74 14,85 12,80 13,99 15,03 15,51 15,09 14,83

g
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Titulos da Divida Externa Brasileira ANEXO IV
Yield to Maturity - (Cash flow)

IDU Exit (BIB) C Bond Par Bond Discount Bond DCB NMB 34 El Bond FLIRB
Data Yield Avg.Life Saldo' Yield Avg.Life Saldo® Yield Avg.lLife Saldo' Yield Avg.Life Saldo’ Yield Avg.Llife Saldo' Yield Avg.Life Saldo® Yield Avg.Life Saldo' Yield Avg.Life Saldo' Yield Avg.Life  Saldo'
04/10/94 | 1331 13.84 14,81 12,73 13,86 1486 15,32 14,96 14,74
05/10/94 | 13,44 13,84 15,07 12,86 14,00 1492 15,38 15,15 14,88
06/10/94 | 13,65 13.86 15,28 13,16 14,09 15,07 15,55 15,24 15,11
07/10/94 | 13,59 13.86 15.23 13,06 13.96 14,90 15,38 15,12 15,01
10/10/94 | 13,36 13.85 15.22 12,99 13,68 14,89 1533 15,06 1502
11/10/94 | 13,36 13.86 15,48 12,94 13,49 14,80 15,19 14,85 15,02
12/10/94 | 13,37 15,08 15,50 12,94 13,60 14,85 15,30 14,96 14,76
13/10/94 | 13,59 15,19 15,12 12,84 13,30 14,65 15,12 14,86 14,24
14/10/94 | 13,28 15,08 15,50 12,80 13,39 14,83 15,09 14,65 14,69
1710094 | 13,34 15,08 15,58 12.83 13,39 14,88 15,16 14,79 14,71
18/10/94 | 13,48 15,08 15.68 12,88 13,48 14,75 15,08 14,91 147
19/10/94 | 13,57 15,08 15,76 12,94 13,62 15,00 15,18 15,14 14,75
20/10/94 | 13,48 15,06 15,69 12.94 13,70 15,17 15,36 15,15 1481
2171094 | 13,65 15,06 15,75 12, 13,73 15,14 15,39 15,17 1481
24/10/94 | 13,83 15,26 15,96 12,98 13.87 15,35 15,56 15,38 1498
25/10/94 | 13,86 15,62 16,20 1335 14,00 15,61 15.85 15,66 15,13
26/1094 | 14,07 15.66 16,36 13,52 14,09 15,80 15,98 15,85 15.27
27/10/94 | 14,25 16,00 16,56 13.80 14,32 16,11 16,36 16,24 15.68
28/10/94 | 14,07 15,52 16,09 13,48 14,05 15,76 15.99 15,76 15,59
3171004 | 14,14 421 1576 11.62 1628 14,47 13,57 29.46 1418 29,46 1593 13,46 1628 10,46 1592 846 1558 11,46
011194 | 14,19 421 1607 11,62 16,51 14,46 13,61 29,45 1452 2945 1630 1345 16,53 1045 1639 845 1587 11,45
02/11/94 | 14,52 16,18 16,84 13,89 14,90 16,75 17,09 16,81 16,28
03/11/94 | 14,65 16,18 16,96 13,95 1492 18,84 17,04 16,70 16,28
04/11/94 | 14,54 16,10 16,83 13.80 14,94 16,79 17,12 16,58 16,24
071194 | 1462 16,09 16,81 13,80 14,93 16,87 17,06 16,62 16,25
08/11/94 | 14,54 16,03 16,57 13,73 14,61 16,51 16,72 16,31 16,09
09/11/94 | 14,28 16,03 16,37 13.62 14,45 16,14 16,50 15,96 15,90
10/11/94 | 14,16 15,94 16,32 13,67 14,56 16,17 16,47 15,98 15,90
14/11/94 | 14,11 15,60 16,06 13,52 14,28 15,80 16,09 15,60 15.60
15/11/94 | 1393 417 15,54 1158 1586 1442 1347 2042 14,15 29,42 1567 13,41 1601 10,41 1547 842 1544 1141
16/11/94 | 1410 4,17 1568 11,58 1604 1442 13,56 29.41 1433 2941 1589 13,41 1621 10,41 1551 84l 1519 1141
171194 | 1419 4,16 1578 11,58 1634 1442 13,74 2041 14,56 29,41 1608 13,41 1641 10,41 1591 84l 1558 11,41
21/11/94 | 1426 15,73 16,52 13,78 14,56 16,15 16,43 16,01 15,58
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Titulos da Divida Externa Brasileira ANEXO IV
Yield to Maturity - (Cash flow)

IDU Exit (BIB) C Bond Par Bond Discount Bond DCB NMB 94 El Bond FLIRB
Data Yield Avg.life Saldo' Yield Avg.Life Saldo® Yield Avg.Life Saldo' Yield Avg.Life  Saldo' Yield Avg.kl!' Saldo' Yield Avg.Life Saldo’ Yield Avglife Saldo' Yield Avg.lLife Saldo' Yield Avg.Life Saldo®
22/11/94 | 1452 415 1586 11,56 1655 14,41 13,79 29,40 1473 29,40 1636 13,40 16,62 1040 1624  8.40 15,56 11,40
23/11/94 | 1425 4,15 158 11,56 16,50 14,40 13,74 2939 1442 2939 16,05 13,39 1637 1039 1589 839 1538 11,39
251194 | 1424 4,14 1586 11,55 16,46 14,40 13,72 2939 1440 2939 1601 1339 1639 1039 1580 839 15,38 11,39
2811/94 | 14,18 4.13 1586 11,55 1624 1439 1364 2938 1434 2938 1591 13,38 1634 1038 1575 838 1542 1138
201194 | 14,15 4,13 1571 11,54 16,09 14,39 13,64 2938 1432 29,38 1599 13,38 1629 1038 1562 838 1544 11,38
301194 | 1385 4,13 1556 11,54 16,05 14,38 13,50 2937 1425 2937 1582 1337 1591 1037 1541 837 1490 11,37
011294 | 1366 4,13 1530 11,54 1597 1438 1342 2937 1421 2937 1579 13,37 1597 1037 1541 837 1541 11,37
021294 | 1366 4,12 1493 11,53 1590 1438 1329 29,37 1402 2937 1554 1337 1574 1037 1523 837 1509 1137
051294 | 13,71 411 1507 11,53 16,08 14,37 1341 2936 1415 2936 1569 13,36 1572 1036 1543 836 1511 11,36
06/12/94 | 13,70 4,11 1496 11,52 1595 1437 1331 2936 1396 29,36 1544 1336 1561 1036 1521 836 1493 11,36
07/12/94 | 1368 4,11 1508 11,52 16,06 14,36 13,42 2936 1408 29,36 1567 13,35 15,81 1035 15,41 8,35 1511 11,35
08/12/94 | 1381 4,11 1508 11,52 1604 1436 13,37 2935 14,08 2935 1571 1335 1589 1035 1541 835 1510 11,35
091294 | 13,78 4,10 1501 11,52 1587 1436 1321 2935 1395 2935 1562 1335 1579 1035 1534 835 1510 11,35
13/12/94 | 1385 4,09 1506 11,50 1574 14,35 13,14 2934 13,90 2934 1546 1334 1568 1034 1522 8,34 1482 11,34
141294 [ 1337 4,09 1501 11,50 1565 1435 13,07 2934 13,81 2934 1526 13,34 1549 10,34 1506 834 1482 1134
151294 | 1337 4,08 1521 11,50 1583 14,34 1321 29,33 1390 29,33 1548 1333 1578 1033 1528 833 1501 11,33
281294 | 1478 409 1663 11,46 17,13 1431 13,75 29,30 1470 29,30 1647 13,30 1686 10,30 1648 830 1576 11,30
20/12/94 | 1428 4,09 1628 1146 1699 1430 13,70 2930 1462 2930 1638 1329 16,88 10,29 1625 829 1578 11,29
03/01/95 | 14,91 408 691372|1682 1145 1018401754 1429 914200]|139 2928 929318| 1510 2928 7281971690 13,28 8489931752 1028 223900 1686 828 5531001595 11,28 1.738,00
05/01/95 | 1496 4,07 1647 11,44 17,59 14,29 1403 2928 1496 29,28 1684 1328 1735 1028 1686 - 828 1627 11,28
09/01/95 [ 17,05 4,06 1904 11,43 2020 1427 1565 2926 1696 2926 1929 1326 1999 1026 1976 826 18,17 1126
11/01/95 | 17,68 4,06 1899 1143 2019 1427 1511 2926 16,70 2926 1995 1326 2091 1026 2025 826 19,15 11,26
12/01/95 | 1578 4,05 17,51 1142 18,01 1427 1400 2926 1510 2926 17,85 1326 1844 1026 1816 826 1597 1126
13/01/95 | 1544 4,05 1762 1142 1761 1426 1397 2925 1505 2925 1772 1325 1838 1025 1766 825 1627 11,25
17/01/95 | 15,47 4,04 1724 1141 1741 14325 1387 2924 1507 2924 1769 13,24 1825 10,24 1766 824 1585 11,24
18/01/95 | 1566 4,04 1743 11,41 17,68 1425 1403 2924 1519 2924 17,67 13,24 18,16 10,24 17,81 8,24 16226 11,24
23/01/95 | 16,07 4,02 1764 11,39 18,18 1424 1434 2923 1579 29,23 17,88 1323 1842 1023 18,23 823 1635 11,23
24/01/95 | 16,07 4,02 1764 11,39 1824 1423 1434 2922 1577 2922 18,00 1322 18,49 10,22 1825 822 1635 11,22
25/01/95 | 16,03 4,02 1805 11,39 18,54 1423 1438 29,22 15,57 2922 18,05 13,22 18,56 10,22 18,35 8,22 1633 11,22
26/01/95 | 1598 4,01 1805 11,38 1829 1423 1426 2922 1536 2922 1800 13,22 1847 1022 1515 812 1633 11,22
30/01/95 | 1691 4,00 1849 11,37 1934 1422 1468 2921 16,18 2921 1883 1321 1939 1021 1964 821 1794 1121
31/01/05 | 15,46 4,00 17,10 11,37 17,71 1421 1373 2920 1489 2920 17,64 1320 1825 1020 17,75 820 1626 11,20
02/02/95 | 1603 3.9 1746 11,37 1831 1421 1436 29,20 15,60 2920 18,11 13,20 1871 1020 1834 820 1628 11,20
030295 | 1544 399 17,00 11,36 18,00 1421 1408 2920 1523 2920 17,59 1320 1812 1020 17,79 820 1623 1120
06/02/951 15,10 398 17,09 11,35 17,72 1420 1391 29,19 1507 29,19 1726 13,19 1775 10,19 1745 8,19 1625 11,19
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Titulos da Divida Externa Brasileira ANEXO IV
Yield to Maturity - (Cash flow)

IDU Exit (BIB) C Bond Par Bond Discount Bond DCB NMB 94 El Bond FLIRB
Data | Yield Avglife Saldo' | Yield Avglife Saldo' | Yield Avglife Saido' | Yield Avg.lLife Saldo' | Yield Avglife Saldo' | Yield Avglife Saldo' | Yield Avglife Saldo' | Yield Avglife Saldo' | Yield Avg.Life Saldo'

0702951 1536 3,98 17,10 11,35 1794 14,19 1397 29,19 1527 29,19 17,43 13,19 1795 1018 17,76 8,19 1592 1118
08/02/95] 1549 398 17,87 11,35 1829 14,19 1416 29,18 1542 29,18 17,86 13,18 18,39 10,18 18,00 8,18 17,20 1L,18
09/02/95 | 16,08 1827 18,81 14,46 15,76 18,28 18,83 18,58 17,58
10/02/95 | 16,11 18,42 18,80 14,34 15,80 18,26 18,81 18.84 18,14
13/02/95 | 16,55 18,73 19,40 14,74 16,27 18,65 19,22 19,30 18,35
14/02/95 | 16,47 18,30 19,30 14,66 16,17 18,57 19,15 19,41 18,30
15/02/95 | 16,52 396 18,71 11,33 19,78 14,17 1496 29,16 1642 29,16 19,02 13,16 19,65 10,16 19,73 8,16 18,28 11,16
16/02/95 | 16,22 396 18,52 11,33 1947 14,17 1464 2916 1591 29,16 18,52 13,16 19.60 10,16 19,71 816 1826 11,16
17/02/95 | 15,89 3,95 18,32 11,32 19,16 14,17 1447 29,16 15,81 29,16 18,07 13,16 19,10 10,16 19,05 8,16 18,26 11,16
21/02/95 | 16,61 18,82 20,21 15,07 16,30 19,27 19,93 20,14 18,29
22/02/95 | 16,09 19,00 19,70 14,74 16,20 18,96 19,92 19,38 18,29
23/02/95 | 16,02 18,93 19,37 14,43 16,21 18,78 19,69 19,26 18,29
24/02/95 | 16,02 18,93 19,37 14,43 16,16 18,94 19,63 19,24 18,29
01/03/95 | 16,37 19,43 19,89 14,80 16,74 19,25 20,08 19,69 18,63
02/03/95] 1700 39 19,53 11,29 20,02 14,13 1488 29,12 16,90 29,12 1990 13,12 20,76 10,12 2021 8,12 1866 11,12
03/03/95 | 16,89 19,24 19,69 14,64 16,66 20,12 20,77 20,09 17,77
06/03/95 | 17,75 20,29 20,63 15,26 17,13 21,07 21,96 21,31 18,54
10/03/95 | 18,79 225 21,33 15,66 18,27 27N 2383 23,06 20,14
13/03/95 | 17,74 21,21 20,70 15,31 14,41 21,53 2272 21,84 20,14
14/03/95 | 16,97 2043 19,93 14,95 16,71 20,42 21,33 20,58 19,24
15/03/95 | 17,35 3,388 2094 11,25 2027 14,10 1505 29,09 1691 29,09 20,60 13,09 21,51 10,09 20,71 8,09 1921 11,09
16/03/95 | 17,80 21,76 20,80 15,57 17,45 21,57 25,55 21,43 19,61
17/03/95 | 18,16 2227 21,35 15,90 17,72 21,74 273 21,96 19,61
20/03/95 | 18,16 2231 21,34 1592 17,79 21,89 22,83 22,03 19,69
21/03/95 | 18,36 23,21 21,64 15,86 17,94 22,59 23,79 22,61 21,27
23/03/95 | 18,65 22,29 21,51 15,71 17,81 22719 23,98 22,69 21,82
24/03/95 | 18.20 22,04 21,01 15,44 17,41 22,16 23,40 21,83 21,76
27/03/95 | 18,48 2,75 21,31 15,49 17,28 22,08 23,17 21,95 21,73
28/03/95 | 18,83 22,67 21,49 15,65 17.64 22,47 23,50 22,57 22
29/03/95 | 18,61 384 2205 11,21 21,48 1406 15,55 29,05 17,37 29,05 2225 13,05 2324 10,05 22,34 805 2182 1105
31/03/95 | 1796 3,84 218 12 21,14 14,05 1540 29,04 17,65 29,04 21,82 1304 22,70 10,04 21,83 B04 21,36 11,04
04/04/95 | 17,28 20,99 20,19 15,00 16,67 2091 21,80 20,81 20,39
05/04/95 | 17,57 20,98 20,38 15,00 16,77 20,75 21,67 20,95 20,39
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Titulos da Divida Externa Brasileira ANEXO IV
Yield to Maturity - (Cash flow) !

IDU Exit (BIB) C Bond Par Bond Discount Bond DCB NMB 84 El Bond FLIRB
Data_| Yield Avglife Baido' | Yield Avglife Saldo' | Yield Avglife Saido' [ Yield Avg.Life Saido' | Yield Avg.Life Yield Avglife Saldo' | Yield Avglife Saldo' | Yield Avglie Saido' | Yield Avg.Life Saldo'
06/04/95 | 17,33 20,50 20,16 14,94 16,68 20,42 21,55 20,75 20,39
07/04/95 | 17,48 19,97 20,13 14,94 16,66 20,66 21,48 20,76 20,30
10/04/95 | 17,77 3,81 1998 11,18 20,68 14,02 1495 29,02 16,56 29,02 20,56 13,02 2141 1002 2081 802 20,53 11,02
11/04/95 | 18,13 3,81 2024 11,18 2095 1402 1505 29,01 16,86 29,01 2088 13,01 2191 10,01 21,14 8,01 2099 11,01
12/04/95 | 18,08 20,02 2091 15,03 16,72 21,10 22,08 21,16 20,99
20/04/95 | 16,64 18,48 19,96 14,49 15,99 19,63 20,40 19,39 19,61
24/04/95 | 16,59 18,26 19,48 14,35 15,85 19,09 19,95 19,04 19,39
2510495 | 1636 3,77 1847 11,14 1914 1398 1431 2897 1547 2897 18,70 12,97 1963 997 1871 7,97 18,60 10,97
27/04/95 | 16,53 18,08 18,88 14,08 15,39 18,55 1937 18,76 18,61
28/04/95 | 16,70 18,06 19,01 14,23 15,69 18,78 19,57 18,84 18,79
02/05/95 | 16,69 18,09 19,19 14,25 15,72 18,75 19,67 18,82 18,82
03/0595 | 1621 375 1769 11,12 1883 13,9 1404 2895 1527 2895 1811 12,95 19,11 995 18,37 795 18,77 9388
04/05/95 | 15,8 17,46 18,5 13,47 15,02 17,16 18,56 18,06 18,34
05/05/95 | 15,6 174 18,32 13,54 14,74 17,49 18,38 17.73 18,26
08/05/95 | 15,94 17.57 18,46 13,64 1492 17.57 18,48 17,97 18,28
10/05/95 | 1527 3,73 1691 11,1 17,67 13,94 13,12 2893 1447 28,93 1686 1293 1768 993 1738 7,93 17,50 10,93
11/05/95 | 15,34 16,91 17,47 13,03 14,39 16,77 17,64 17,38 17,33
12/05/95 | 15,11 3,72 17,03 11,09 1725 13,94 1299 2893 1428 28,93 1651 1293 1740 993 17,02 793 1683 1093
15/05/95 | 1489 372 1677 11,09 1715 1393 1295 2892 1414 2892 16,55 1292 1732 992 1681 792 16,50 1092
16/05/95 | 1444 371 16,55 11,08 1694 1393 1277 2892 1385 28,92 16,14 1292 1698 992 1617 192 1627 1092
17/05/95 | 14,05 16,21 16,72 12,70 13,71 15,90 16,71 16,12 16,13
22/05/95 | 1417 16,50 16,86 12,93 13,82 16,06 16,74 1623 16,17
23/05/95 | 14,01 16,50 16,84 12,85 13,74 1599 16,68 16,25 16,16
24/05/95 | 13,49 16,23 16,45 12,58 13,46 15,75 16,54 15,84 16,00
25/05/95 | 13,65 16,41 16,61 12,61 13,56 16,16 16,86 16,07 16,00
26/05/95 | 13,89 16,59 16,67 12,68 13,68 16,32 17,09 16,14 16,00
30/05/95 | 14,33 16,88 1717 12,82 14,04 16,72 17.66 16,87 16,35 |
31/05/95 | 14,34 16,83 17,08 12,82 13,93 16,67 17,58 16,95 16,27
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ANEXO V

TDI: titulos enquadrados

Data de Data de Quantidade Taxa de
Titulos Liquidacdo Vencimento (em mil unid.) Juros real
NTN-D 01.09.94 01.03.95 215.800 17,63
NTN-H 01.09.94 01.03.95 1.080.000 16,06
NTN-D 16.09.94 16.03.95 530.000 17,83
NTN-H 16.09.94 16.04.95 550.000 15,70
NTN-H 04.10.94 01.06.95 1.660.000 15,96
NTN-H 19.10.94 19.04.95 550.000 14,84
NTN-H 19.10.94 19.07.95 1.150.000 15,01
NTN-H 01.11.94 01.06.95 1.100.000 13,78
NTN-H 01.11.94 01.08.95 1.125.000 13,98
NTN-H 17.11.94 17.08.95 1.200.000 14,53
NTN-H 01.12.94 01.09.95 570.000 15,38
NTN-D 01.12.94 01.06.95 176.782 17,97
NTN-D 02.01.95 01.07.95 530.000 16,09
NTN -H 02.05.95 01.11.95 1.080.000 13,76
NTN -H 01.06.95 01.12.95 641.622 12,99
NTN-D 13.06.95 13.12.95 1.500.000 17,95
NTN-D 13.06.95 13.06.96 500.000 18,65

Fonte: AF/DECAP/GEROM

S3AN4F - V1191 ¥O31011d19




BNDES
AP / COPED
Centro de Pesquisas

e Dados

N° Re6. 5442
DATA: qg{clfﬁi




	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14
	Page 15
	Page 16
	Page 17
	Page 18
	Page 19
	Page 20
	Page 21
	Page 22
	09982101_2.PDF
	Page 1




