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'.1 BNDES Relatério do Programa BNDES Emergencial RS 2025

1.INTRODUCAO

O objetivo deste relatério é prestar contas sobre a execugdo do Programa BNDES
Emergencial para o Rio Grande do Sul. O programa foi criado em decorréncia da Medida
Proviséria n°® 1.226, de 29/05/24, que alterou a Lei n°® 12.351, de 22/12/10, destinando
R$ 15 bilhdes do Fundo Social, abastecido com recursos provenientes da exploragéo
do petroleo em areas do pré-sal, para o BNDES disponibilizar linhas de financiamento.
Conforme a MP 1.226 supracitada, as linhas de financiamento tinham por finalidade
apoiar agdes de mitigacdo e adaptagdo as mudangas climaticas e de enfrentamento de
consequéncias sociais e econbmicas de calamidades publicas. Esse montante foi
ampliado em R$ 5 bilhdes pela Medida Proviséria n° 1.269, de 22/10/24.

Eventos climaticos extremos tém se tornado demasiadamente frequentes, e
crescentemente danosos a populacdo e a economia brasileiras. Também acarretam
impactos negativos sobre a infraestrutura fisica e sobre a situacao financeira das
empresas, prejudicando e desestruturando as atividades econdmicas locais e regionais.
Para enfrentar este cenario, € fundamental disponibilizar instrumentos financeiros
robustos que viabilizem liquidez imediata e recursos para financiar investimentos

necessarios a reconstruc¢ao, disponibilizando crédito a custo baixo.

As inundagbes que atingiram o Rio Grande do Sul entre final de abril e maio de 2024
resultaram em perdas de vidas, milhares de desalojados e extenso prejuizo social e
econdmico. Segundo Relatério da CEPAL, BID e Banco Mundial de novembro de 2024,
os impactos foram: 478 municipios afetados (de um total de 497 do estado), 582 mil
pessoas desalojadas, 183 mortes, 27 desaparecidos e 806 feridos'. A Figura 1 traz os
municipios atingidos e que entraram em estado de calamidade? (95) ou de emergéncia
(323) até novembro de 2024.

1 CEPAL, BID e Banco Mundial (2024) “Avaliacdo dos efeitos e impactos das inundacdes no Rio Grande
do Sul”, disponivel em https://publications.iadb.org/pt/avaliacao-dos-efeitos-e-impactos-das-
inundacoes-no-rio-grande-do-sul, pagina 53.

2 Um estado de calamidade publica é uma situacdo excepcional, reconhecida pelas autoridades, onde um
desastre causa danos graves e compromete a capacidade de resposta do poder publico, exigindo medidas
extraordindrias. E uma situagdo mais grave do que uma situacdo de emergéncia, pois a capacidade de
reacdo do poder publico fica seriamente comprometida, necessitando de apoio federal, por exemplo.
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FIGURA 1. Municipios atingidos (nov/24):

Fonte: CEPAL, BID e Banco Mundial (2024, p. 45).

Segundo CEPAL, BID e Banco Mundial (2024, p. 18), os danos, perdas e custos
adicionais atingiram R$ 89 bilhdes. A tragédia atingiu severamente a infraestrutura do
estado. Os servigos de fornecimento de energia elétrica e abastecimento de agua
potavel foram interrompidos tanto na capital quanto no interior; mais de 160 estradas
foram bloqueadas e mais de 150 pontes destruidas; hospitais e escolas foram
severamente afetados; e o aeroporto internacional de Porto Alegre foi inundado e

permaneceu fechado até outubro de 2024.

Foi neste contexto que se instituiu 0 Programa BNDES Emergencial para o Rio Grande
do Sul. As linhas de financiamento foram definidas em ato do Ministério da Fazenda. A
Medida Provisoéria n® 1.226, de 29/05/24, alterou o § 1° do art. 47-Ada Lei n® 12.351, de
22/12/10, e definiu como financiavel a aquisicdo de maquinas e equipamentos para o
setor produtivo, materiais de construgao e servicos relacionados, entre outros definidos
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em ato do Ministro de Estado da Fazenda. A Portaria MF n° 916, de 04/06/24, definiu os

itens passiveis de financiamento: | - projetos de investimento; e Il - capital de giro.

Ja as condicbes financeiras para o apoio emergencial foram definidas pela Resolugao
CMN n° 5.140, de 05/06/24. As taxas de juros foram assim definidas:

i) para a finalidade de projetos de investimento, aquisicdo de maquinas e
equipamentos, materiais de construgéo ou servigos relacionados: 1% a.a.
para todos os beneficiarios; e

i) para a finalidade de capital de giro:
a. 4% a.a. para Micro, Pequenas ou Médias Empresas (MPMEs)? e

b. 6% a.a. para Grandes Empresas.

Quanto as remuneragdes maximas do BNDES e dos agentes financeiros, aplicam-se as

seguintes condigdes:

i) BNDES: até 5% a.a. para operacgdes diretas e até 1,5% a.a. para operagdes
indiretas.

i) Agentes financeiro: até 4,5% a.a. para as operagodes indiretas do BNDES.
Também foram definidos valores maximos para financiamento por cliente:

i) R$ 300 milhdes para a finalidade de projetos de investimento, aquisigdo de
maquinas e equipamentos, materiais de construcio ou servigos relacionados; e
i) para a finalidade de capital de giro:
a. R$ 50 milhées para MPMEs e

b. R$ 400 milhdes para Grandes Empresas.
Assim como foram definidos os prazos maximos para os financiamentos:

i) para a finalidade de capital de giro, aquisicdo isolada de maquinas e
equipamentos, materiais de construcéo e servicos relacionados: até 60 meses,
incluidos até 12 meses de caréncia; e

i) para a finalidade de projetos de investimento: até 120 meses, incluidos até 24

meses de caréncia.

A Resolugdo CMN n°® 5.140 regulamentou também a clausula de compromisso de
manutencdo ou ampliacdo do numero de empregos existentes anteriormente a
calamidade publica (§ 3° do art. 47-A da Lei n® 12.351, de 22/12/10). A clausula é valida

por pelo menos cento e vinte dias contados a partir da data da contratagdo das

3 Renda anual ou Receita Operacional Bruta (ROB) anual de até RS 300 milhdes.
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operacoes. A referéncia inicial € o niumero de empregados do estabelecimento do
mutuario no més anterior ao reconhecimento do estado de calamidade publica pelo
Congresso Nacional. Ja a referéncia final, a partir da Resolugdo CMN N° 5.217 de 22 e
maio de 2025 que alterou o art. 3° da Resolugao CMN n° 5.140, de 5 de junho de 2024,
deve ser apurada entre o quarto e o décimo segundo més da contratacdo do
financiamento, com quatro meses adicionais no caso de ndo cumprimento da clausula
apo6s o décimo segundo més, sendo que neste Ultimo caso a majoragao dos encargos
financeiros as empresas sera aplicada retroativamente. As informacgdes sdo apuradas
com base no Cadastro Geral de Empregados e Desempregados — Caged ou,
alternativamente, pelo Sistema de Escrituracdo Digital das Obrigacdes Fiscais,
Previdenciarias e Trabalhistas — eSocial*, conforme a legislagdo vigente e critérios
técnicos definidos na Portaria MTE n° 1.681, de 2 de outubro de 2025. O
descumprimento do compromisso implica na substituicdo, de forma retroativa, dos
encargos financeiros aos mutuarios para a taxa média referencial do Sistema Especial

de Liquidacéo e de Custodia — Taxa Selic.

Em 26/06/24, a Resolugdo CMN n° 5.142 estabeleceu critérios adicionais de
elegibilidade para os clientes: estes devem declarar a existéncia de perdas materiais
em funcdo da calamidade publica e devem estar localizados em areas efetivamente
atingidas pelos eventos climaticos extremos, conforme delimitagdo georreferenciada
fixada em ato do Ministério da Fazenda. Essa area geografica ficou conhecida como
“‘mancha” e foi definida pela Portaria MF n° 1.098, de 04/07/24. A delimitacao
georreferenciada foi realizada pela Empresa de Tecnologia e Informagéo da Previdéncia
- Dataprev S.A., observada a Portaria Ministério do Trabalho e Emprego n°® 991, de
19/06/24. O BNDES contratou a Dataprev para a obtencao da identificacao dos clientes

nessa area.

Em 09/09/24, a Resolugao CMN n° 5.172 estabeleceu condigdes mais favoraveis para
produtores rurais, cooperativas de produgao agropecuaria, cerealistas e fornecedores
de insumos agricolas. Entre outras, estes nao precisam estar localizados na “mancha”

e podem ter prazo total ampliado em até 36 meses.

Para operar essas linhas o BNDES criou, ainda em junho, dois Programas: a) o BNDES
Emergencial®, para operagdes diretas (em que o financiamento é concedido diretamente

pelo BNDES) na qual o valor minimo de apoio foi de R$ 20 milhdes; e b) o BNDES

*Incluido pela Resolu¢ido CMN n° 5.217, de 22/5/2025.
5 https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/emergenciais/medidas-emergenciais-rio-grande-do-
sul/linha-emergencial-rs-direto.
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Emergencial Automatico®, para operagdes sem valor minimo e com teto de R$ 20
milhdes por meio de instituicbes financeiras credenciadas, que assumem o risco de
crédito da operagdo. Foi criado também o Programa BNDES Emergencial
Complementar, com recursos préprios do BNDES de até R$ 5 bilhdes a taxas de
mercado (TLP ou Selic), para apoiar projetos que necessitassem de mais recursos que
o teto estabelecido pelo CMN. Como esse programa ndo usou recursos do Fundo

Social, ndo sera foco desse relatorio.

Os dois programas que usam recursos do Fundo Social foram divididos em trés
modalidades: a) Investimento e Reconstrucéo, b) Maquinas e Equipamentos e c) Crédito
Emergencial. Os projetos no ambito do Programa tiveram prioridade na tramitagcdo no
BNDES de forma que os recursos chegassem da forma mais rapida possivel aos
clientes. O prazo para aprovagao do crédito do Programa foi seis vezes menor que a

média mensal de prazo no estado.

Cabe destacar também outras agdes emergenciais do BNDES de apoio ao Rio Grande
do Sul em 2024. Essas ac¢bes sao apresentadas no Painel de Medidas emergenciais
para 0 Rio Grande do Sul, disponivel em:

https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/emergenciais/medidas-emergenciais-

rio-grande-do-sul/. O Banco aprovou suspensao completa dos pagamentos (“standstill”)

de principal e juros por até 12 meses para clientes em cidades atingidas pelo desastre
natural no Rio Grande do Sul. Foram suspensas parcelas no valor de R$ 5,3 bilhdes em
74 mil operagdes. O BNDES atuou também por meio de fundos garantidores com o FGI
PEAC Crédito Solidario RS. Foi garantido R$ 4,2 bilhdes em crédito em 5,7 mil

operacgoes.

Este relatdrio esta dividido em quatro se¢des, incluindo esta introducéo. A segao 2 trata
do desempenho operacional, com foco principal nas operacbes aprovadas e o
desembolso de recursos. O monitoramento dos resultados do apoio é tema da secéo 3.
Na secao 4, apresenta-se a movimentagao financeira dos recursos do Fundo Social
recebidos pelo BNDES.

6 https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/emergenciais/medidas-emergenciais-rio-grande-do-
sul/linha-emergencial-rs.
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2. DESEMPENHO OPERACIONAL

Nesta secdo sdo apresentados dados do desempenho operacional do Programa
BNDES Emergencial, incluindo o Automatico, até dezembro de 2025. O foco é a
descrigdo das operagdes aprovadas’, isto €, aquelas com aceite formal do BNDES para
que haja contrato® e a liberagéo de recursos (desembolso). Inicialmente, sdo mostradas
estatisticas relativas as operacbes aprovadas (subsecdo 2.1), com recortes por
modalidade, setor (CNAE) e porte. Ja na secao 2.2, sao detalhados os desembolsos no

ambito do Programa.

2.1. Estatisticas das operacoes aprovadas

As operagdes do Programa BNDES Emergencial atingiram o valor aprovado de R$ 19,4
bilhdes ao final de 2024, comprometendo 97% do orgamento disponivel® de R$ 20
bilhdes nos seis meses de execugdo do Programa. Foram mais de 8 mil operagoes,
com destaque para a modalidade Crédito Emergencial (capital de giro), que envolveu
5,8 mil operacdes e R$ 14,8 bilhdes em valor aprovado. Foram R$ 5,6 bilhdes aprovados
diretamente pelo BNDES em 90 operagbes com o restante a cargo dos agentes

financeiros no Programa BNDES Emergencial Automatico.

7 O valor das operagdes aprovadas foi ajustado para refletir o comprometimento de recursos na posigao
de 20/02/25, entendido como: i) o valor atualizado da operagéo no nivel aprovagéo ou contratagéo, se
ainda ndo houve desembolso integral dos recursos, ou ii) o valor desembolsado dos recursos, caso
contrario. Esse valor é divulgado no Painel das Medidas Emergenciais ao Rio Grande do Sul, disponivel
em: https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/emergenciais/medidas-emergenciais-rio-grande-do-
sul/.

8 As operagdes aprovadas sdo um estagio anterior a contratagdo (formalizagdo do contrato). O tempo
decorrido entre a aprovagéo e a contratacdo de uma operagao pode variar, a depender, por exemplo, das
condigdes para contratagédo definidas quando da aprovagéo. No caso do Programa Emergencial RS, as
operagdes deviam ser contratadas até 31/12/24.

9 Esse comprometimento, no entanto, esta sujeito a frustragdes como cancelamentos de operagbes ou
desembolso menor que o previsto. Nesses casos, 0s recursos sao devolvidos ao Ministério da Fazenda.

10 Medidas em termos de subcréditos.
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Numero de operagdes aprovadas e valor aprovado no Programa BNDES
Emergencial e suas modalidades

Forma de apoio / Modalidade N° de operagodes Valor (R$ milhées)
BNDES Emergencial a0 5.585,8
Crédito Emergencial 51 3.208,8
Investimento e Reconstrugao 14 1.551,4
Maquinas e Equipamentos 25 825,6
BNDES Emergencial Automatico 8.035 13.855,3
Crédito Emergencial 5.745 11.543,6
Investimento e Reconstrugao 95 446,0
Maquinas e Equipamentos 2.195 1.865,8
Total BNDES Emergencial 8.125 19.441 1

Fonte: Elaboragéo prépria, com base em dados do BNDES.

O BNDES classifica os clientes por porte com base na receita operacional bruta anual,
no caso de empresas. Os critérios de classificacdo de porte estdo disponiveis no site do
BNDES." Cerca de 7,7 mil operagdes foram com Micro, Pequenas e Médias Empresas
(MPMEs), correspondendo ao valor de R$ 11,5 bilhdes, quase 60% do montante total.

Em relagdo as grandes empresas, foram 433 operagdes no valor de R$ 7,9 bilhdes.

1 https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiamento/guia/porte-de-empresa
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GRAFICO 1. Distribuicdo do nimero de operacdes e do valor contratado no Programa
BNDES Emergencial por porte do cliente

11.509,7
7.9314 7.692
433 I I
I
Grande MPMEs

mNumero de Operagdes  mValor (R$ MM)

Fonte: Elaboragéo prépria, com base em dados do BNDES.

A distribuicdo das aprovacgdes nas atividades econdmicas financiadas € mostrada na
Tabela 2. Cada linha da tabela corresponde a uma divisdo da CNAE."? QOito divisdes
respondem por cerca de 80% dos recursos. O maior destaque é a “Agricultura, pecuaria
e servigos relacionados” com cerca de 40% das operagdes e 30% dos recursos,
associados as principais vocagdes regionais. Setores relacionados a infraestrutura
(Eletricidade e Gas, Transporte Terrestre e Armazenamento e atividades auxiliares dos
transportes) responderam por 22% dos recursos e contribuiram para o
reestabelecimento da infraestrutura no estado. O comércio também teve destaque com
22% dos recursos, setor importante para a manutengao de empregos. Finalmente, a

industria alimenticia também teve destaque, com cerca de R$ 1,4 bilhdo aprovado.

2 A divisdo CNAE corresponde aos dois primeiros digitos da CNAE.
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Distribuicao do numero de operagdes e do valor aprovado no Programa
BNDES Emergencial por divisdo da CNAE

Divisdao CNAE N° de operagodes Va_lor~(R$
milhdes)
Agricultura, pecuaria e servigos relacionados 3.413 5.707.6
Eletricidade, gas e outras utilidades 25 1.801,3
Comércio varejista 847 1.754,4
Comércio por atacado, exceto veiculos automotores 579
e motocicletas 1.658,5
Fabricagdo de produtos alimenticios 190 1.374,2
Transporte terrestre 1.195 1.365,5
Armazenamento e atividades auxiliares dos 50
transportes 1.0311
Comércio e reparagao de veiculos automotores e 239
motocicletas 784,4
Demais Setores 1.594 3.964,2
Total BNDES Emergencial 8.125 19.441,1

Fonte: Elaboragéo prépria, com base em dados do BNDES.

A distribuicdo por municipios das aprovacbes é tema da Figura 2. Ao todo, 365
municipios receberam recursos do Programa. Incluindo garantias e suspensio de

pagamentos, o apoio chega a 469 municipios'® (dos 497 do estado).

13 https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/emergenciais/medidas-emergenciais-rio-grande-do-
sul/.
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FIGURA 2. Municipios apoiados pelo Programa BNDES Emergencial

4
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Fonte: Elaboragéo prépria, com base em dados do BNDES.

Nos municipios mais apoiados, o destaque foi Porto Alegre, com 21% do numero de
operagodes e 27% do valor aprovado. Os dez municipios que mais receberam recursos

responderam por 38% do numero de operagdes e 55% do valor aprovado.
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Distribuicao do numero de operagdes e do valor aprovado no Programa

BNDES Emergencial por municipio

Municipio N° de operagodes Valor (R$ milhoes)
Porto Alegre 1.679 5.249,9
Sao Leopoldo 154 1.054,2
Canoas 477 1.048,0
Rio Grande 122 876,8
Eldorado do Sul 123 624,1
Lajeado 182 527,9
Esteio 102 4418
Salto do Jacui 24 430,8
Santa Cruz do Sul 128 2426
Julio de Castilhos 133 2225
Demais Municipios (355) 5.001 8.722,3
Total BNDES Emergencial 8.125 19.441,1

Fonte: Elaboragéo prépria, com base em dados do BNDES.

Os dados apresentados na Tabela 4 apontam que, nas operagdes do Programa
aprovadas em 2024, a taxa de juros média foi de 8,1% ao ano e o prazo total médio de
71 meses. As taxas de juros correspondem as taxas finais praticadas nos
financiamentos, as quais sdo derivadas, entre outros fatores, do custo financeiro e do
risco de crédito. As taxas mais altas (9,1% a.a.) ocorreram no BNDES Emergencial
Automatico, que atende majoritariamente MPMEs, que tém o risco de crédito mais
elevado. Ja as taxas mais baixas (2,4% a.a.) foram nas operagbes diretas na
modalidade Investimento e Reconstrugao e Maquinas e Equipamentos, que tem o custo
financeiro mais baixo (1% a.a.). Nas outras modalidades, houve também alinhamento

com o custo financeiro, sendo os juros do Crédito Emergencial mais elevados.
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Taxa de juros média e prazo total médio nas operagcbes aprovadas no
Programa BNDES Emergencial e suas modalidades

Forma de apoio / Modalidade Taxa de juros média Prazo total médio
(% ao ano) (meses)
BNDES Emergencial 5,5 73,2
- Crédito Emergencial 7,2 55,9
- Investimento e Reconstrugao 2,4 110,4
- Maquinas e Equipamentos 2,4 58,4
BNDES Emergencial Automatico 9,1 70,2
- Crédito Emergencial 9,7 70,6
- Investimento e Reconstrugao 6,0 105,8
- Maquinas e Equipamentos 6,3 58,5
Total BNDES Emergencial 8,1 7.1

Notas: (1) Considera-se a taxa de juros final (“all in”) do financiamento, nas operagdes aprovadas ainda ndo
contratadas pode haver algum ajuste na taxa antes da contratagdo. (2) O prazo total € a soma do prazo de
caréncia com o prazo de amortizagdo. (3) Calcula-se a média ponderada da taxa de juros e do prazo total,
em que 0s pesos s&o o valor aprovado em cada operagao.

Fonte: Elaboragéo prépria, com base em dados do BNDES.

No que diz respeito aos prazos de financiamento, eles foram maiores para Investimento
e Reconstrugao (que podiam ir até 120 meses) e menor para Crédito Emergencial e
Maquinas e Equipamentos (cujo limite era de 60 meses). Cabe destacar que para
cooperativas e produtores rurais, os prazos podiam ser ampliados em 36 meses e, por
isso, o prazo médio no Crédito Emergencial do Automatico foi de 70,6 meses, superior

aos 60 meses previstos para os demais clientes.

2.2. Desembolso de recursos

Entre julho de 2024 e dezembro de 2025, foram liberados R$ 17,2 bilhdes (89% do valor
aprovado), restando R$ 694 milhdes a desembolsar. No periodo de julho a dezembro
de 2025 foram desembolsados cerca de R$ 866 milhdes. Considerando o valor

aprovado, houve cancelamentos de operagdes/saldo no valor de R$ 1,5 bilhZo.
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Valor aprovado, desembolsado e a desembolsar no Programa BNDES
Emergencial e suas modalidades jul/2024 a dez/2025 (R$ milhdes)

Valor Valor Valor a Cancela
Forma de apoio / Modalidade
Aprovado Desembolsado Desembolsar mentos

BNDES Emergencial 5.585,8 4.603,8 607,6 374,3
- Crédito Emergencial 3.208,8 3.178,8 0,0 30,0
- Investimento e Reconstrugao 1.551,4 785,6 605,7 160,0
- Maquinas e Equipamentos 825,6 639,4 1,9 184,3
BNDES Emergencial Automatico 13.855,3 12.611,3 86,3 1.157,6
- Crédito Emergencial 11.543,6 10.608,5 2,1 933,0
- Investimento e Reconstrugao 446,0 378,5 52,9 14,7
- Maquinas e Equipamentos 1.865,8 1.624,4 31,3 210,1
Total BNDES Emergencial 19.441,1 17.2151 694,0 1.532,0

Fonte: Elaboragéo prépria, com base em dados do BNDES.

3. MONITORAMENTO DOS RESULTADOS DO
APOIO

Nesta secdo sdo apresentados indicadores que buscam mensurar os resultados do

apoio do Programa BNDES Emergencial.

No que tange ao objetivo de recuperagdo econémica do Rio Grande do Sul, cabe
destacar que o PIB do estado cresceu 4,9% em 2024, acima dos 3,4% registrados no
Brasil'. No saldo do ano, o emprego formal foi ampliado em 63,4 mil postos de trabalho,
segundo informagdes do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged)'®.
Para efeitos de comparagao, em 2023 o crescimento do PIB no Rio Grande do Sul foi
de 1,7%'® (abaixo da média nacional de 2,9%) e a geragdo de emprego formal de 46,6
mil postos. Em ambos os indicadores, a performance foi melhor em 2024 do que em

2023: de quase trés vezes maior no PIB (188%) e 36% superior no emprego. No Brasil

4 https://www.estado.rs.gov.br/upload/arquivos/202504/nota-tecnica-pib-do-rs-de-2024-3-4-25.pdf
15 https://www.gov.br/trabalho-e-emprego/pt-br/assuntos/estatisticas-trabalho/novo-caged/novo-
caged-2024/dezembro/pagina-inicial.

16 https://estado.rs.gov.br/upload/arquivos//nt-dee-90-resultados-do-pib-trimestral-do-rio-grande-do-
sul-4-trimestre-de-2023-2.pdf.
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como um todo, o crescimento PIB foi 17% maior e do emprego 16%. O Relatério da
CEPAL com BID e Banco Mundial também concluiu que a agcdo emergencial teve
impacto relevante sobre o crescimento do estado. Este estudo estimou que a atuagéo

federal contribuiu para evitar uma reducao de 1,1% no crescimento do PIB do estado

em 20247
Evolucdo do PIB e do Emprego Formal, RS e Brasil, 2023 e 2024
2024 2023
RS Brasil RS Brasil
Crescimento do PIB (%) 4,9 3.4 1,7 29
Variagdo do Emprego g5 4 1.684,8 46,6 1.454,5

Formal (mil empregos)
Fonte: Elaboragéo propria, com base em dados do IBGE, SPGG-RS e Caged.

No RS, houve também queda no desemprego segundo dados da PNAD (Pesquisa
Nacional por Amostragem Domiciliar) do IBGE. A taxa em 2024 foi 5,2% da forca de
trabalho, inferior aos 5,4% de 2023.

No que tange as empresas apoiadas, o objetivo do apoio do BNDES foi manter a
producao e o emprego no estado. Nesse sentido, vem sendo monitorada a variagao do
emprego nos estabelecimentos apoiados a partir dos dados do Caged, complementados
pelo E-Social. Para essa medicao, faz mais sentido usar o nimero de operacdes, que
reflete melhor o numero de clientes, no lugar dos subcréditos. Foram cerca de 4,2 mil

operacdes no Programa.

Até dezembro de 2025, 4.060 operacdes (95,6% do total apoiado pelo Programa) ja
cumpriram a clausula de emprego. Isto é, o estabelecimento apoiado manteve ou
ampliou o numero de empregos existentes anteriormente a calamidade publica. As
demais empresas ainda estao sob afericdo por parte do BNDES, uma vez que contam
com prazo para contestacio do resultado da apuragdo do cumprimento da clausula de

emprego.

17 Avaliacdo dos efeitos e impactos das inundacdes no Rio Grande do Sul, p.231.
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Dada a relevancia do Programa, o BNDES esta construindo uma avaliacdo de
efetividade do mesmo. O estudo buscara identificar os efeitos causados pelo apoio do

BNDES, em especial no que tange a preservagao de empregos.

4. MOVIMENTACAO FINANCEIRA

Esta secao trata da movimentagéo financeira, entre julho e dezembro de 2025, dos
recursos do Fundo Social destinados ao BNDES para o apoio emergencial ao estado
do Rio Grande do Sul. Para esse repasse, o0 BNDES e o Ministério da Fazenda
celebraram o Contrato n° 162/2024/CAFIN, em 20/06/24. Os repasses ocorreram em
trés datas, conforme tabela abaixo, e foram associados ao grau de execug¢ao dos

recursos. Em 2025, ndo houve repasses.

Valores transferidos ao BNDES

Valor (R$ milhées) Data de recebimento
8.000 20/06/2024
7.000 23/07/2024
5.000 11/12/2024

Fonte: Elaboragéo propria, com base em dados do BNDES.

O fluxo de recursos do Fundo Social no BNDES, no exercicio 2025 até dezembro, é
mostrado na Tabela 8 a seguir. As entradas de recursos estao segregadas em: (i)
remuneragao das disponibilidades e (ii) retorno de financiamentos do Programa. Ao
longo dos anos, os valores desembolsados vao retornar ao BNDES (entradas) e serao
repassados ao Fundo Social (saidas) em conjunto com a remuneragdo das
disponibilidades. Essas transferéncias ao Fundo Social, conforme estabelecido no
referido contrato, ocorrem no més posterior a sua competéncia. Assim, por exemplo, em
dezembro de 2025, foram devolvidos (saida de recursos) R$ 18 milhdes de
remuneragdo de disponibilidades, R$ 165 milhdes em amortizagbes e R$ 42 de
remuneragao dos financiamentos, que entraram no BNDES em novembro de 2025,

como a tabela 8 mostra.
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Fluxo de recursos do Fundo Social no BNDES, julho a dezembro 2025, em

R$ milhdes
jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 Acumulado
Saldo Inicial 2101 2116 1921 1.719 1.726 1611  2.101
Disponibilidades
Entradas 147 125 205 241 226 248 1.192
Remuneragéo das
Disponibilidades 27 24 22 22 18 18 132
Retorno de Financiamentos 120 100 183 219 208 230 1.060
Amortizacao 63 76 114 139 165 173 730
Remuneragdo do 57 24 69 81 42 57 330
Fundo Social
Saidas 131 320 407 235 341 386 1.820
Liberagbes de Crédito 22 173 282 29 100 160 766
Devolugbes ao Fundo Social 109 147 125 205 241 226 1.053
DevolugGes de 59 63 76 114 139 165 616
Amortizagao
Devolucgdes de
Remuneragao dos 25 57 24 69 81 42 298
Financiamentos
Devolugdes de
Remuneragao das 25 27 24 22 22 18 138
Disponibilidades
Saldo Final

Disponibilidades 2116 1921 1.719 1.726 1.611 1.473 1.473

Fonte: Elaboragéo prépria, com base em dados do BNDES.

Ainda conforme a tabela 8, a saida acumulada de recursos de julho a dezembro de 2025
foi de R$ 1.820 milhdes. Desse total, as devolugbes de recursos ao Fundo Social
respondem por R$ 1.053 milhdes (58% do total), enquanto as liberagdes de crédito para
o Programa BNDES Emergencial respondem por R$ 766 milhdes (42% das saidas).

Resta, assim, um saldo de disponibilidades de R$ 1.473 milhdes.
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