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BRASIL

BNDES - 50 ANOS DE DESENVOLVIMENTO



PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Administradores e Acionista do
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES

1. Examinamos os balancos patrimoniais
(individuais e consolidados) do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES
levantados em 31 de dezembro de 2001 e de 2000 e
as respectivas demonstracoes do resultado, das
mutacoes do patrimonio liquido e das origens e
aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade
da sua administracdo. Nossa responsabilidade
€ a de expressar uma opinido sobre essas

demonstracoes contabeis.

2. Conforme mencionado na Nota Explicativa
4.3.3,em 31 de dezembro de 2001 determinados
investimentos em empresas coligadas relevantes,
no montante de R$ 2.960.138 mil (2000 -

RS 2.742.223 mil), foram avaliados pelo método

da equivaléncia patrimonial com base em
demonstra¢des contabeis revisadas por outros
auditores independentes. Esses investimentos
produziram perdas liquidas de R$ 35.387 mil,
reconhecidas no resultado do exercicio (2000 -
ganhos liquidos de R$ 105.713 mil). Nossa opiniao, no
que concerne aos referidos investimentos e aos
resultados liquidos por eles produzidos, esta
baseada exclusivamente nos relatérios de outros

auditores independentes.

3. Nossos exames foram conduzidos de acordo
com as normas de auditoria e compreenderam:
a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacoes e o
sistema contabil e de controles internos da entidade;
b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias
e dos registros que suportam os valores e as
informacoes contabeis divulgados; e c) a avaliacao
das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administracao da
entidade, bem como da apresentacao das

demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.

4. Em nossa opinido, com base em nossos
exames e nos relatorios de outros auditores
independentes, as demonstracoes contabeis
referidas no primeiro paragrafo representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira (individual e
consolidada) do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES em 31 de dezembro
de 2001 e de 2000, o resultado de suas operacoes,
as mutacdes do seu patriménio liquido e
as origens e aplicacbes de seus recursos referentes
aos exercicios findos naquelas datas, de acordo
com as praticas contabeis emanadas

da legislacao societaria.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2002
BOUCINHAS & CAMPOS 5/C
Auditores Independentes

CRC-SP 5.528/0-2-5-RJ

Luiz Sallé Karam
Contador — CRC-RJ 33.215/0-0
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Quadro 1

BNDES -

(Em Milhares de Reais)

As notas expheatias sdo parteintegrante das demonstragoes

DEMONSTRACOES CONTABEIS 2001

contangls

BNDES | ConsoLIDADO
2001 2000 2001 2000
(Reclassificado) (Reclassificado)
ATIVO i
CIRCULANTE 23.076.247 21,981.022 28.073.751 26.056.069
DISPONIBILIDADES 194.367 27.803 194,367 27903
APL!CACOES INTERFINANGEIRAS DF Li Qumef"“ 12528 3499 " 2528 3.499
ﬁTULost VALORES MOBLRIOS 5798536 6612008 . 689366 ___7.650.861
Fundo BB Extramercado " 3:373.151 2.637.375 2%373 354 3.043.008
Titulos pablicos 79084 626.537 626.537
Acbes e reciba de carteira de acdes '1.502.307 3091252 1788546 3.436.183
- Debéntures g 203.969 185012 1 489177 405.211
Outras " : 140.025 71.832 163.465 139.922
OPERACOES DE CREDTO. sl 16435521 142293 19181200 16.533.025 _
Financiamentos & repass&s Y., - 16.805.159 14429467 19690945  16.817.914
Recursos hvzes :‘g:: 13.578.228 10 631.109 16.464. QL%M 13’"019 556
Recursos Pl S”Paseg:‘ i = 3226931  © 3798.358 3.226. 93;33 ‘3‘ 798,358
Provisao para risco de.crédito. e (369.638) . (200.075) (509.7@5}» .. (284889
OUTROS CREDITOS - 1.145.295 .. - 1.108.220 1.802 mn *33:1 840.781
Impostos | e“cuntrif)uicées.aa recuperar e antecipag.éem 534.533 477.731 11! 069&55 985.797
Juiras sabre o capltal proprio e dividendos a mgg@gf 179.073: 308.022 §.§11 s34 425.346
Créditos com o Tesouro Nacional — avais hom:,adas & outros 271 338 163.639 gva,;aaa 163.639
Diversos 160 351 158.828 ‘:g 5.626“ 265.999
REALIZAVEL A LONGO PRAZO ,;rsgze 622 1 67.356.588 7§?0g8 35_1.-_ _65.291.040
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS ~2439.185. . . 3.587 9_38 /9468698 1623057 .
Debéntures L 2.430.408 2475468  6.380.981 6.051.690
Titulos piblicas B.757 1.121.570 21676.775 1.207.669
Diversos g " = 410.942 363.698
OPERACOES DE CREDITO 76657221 63317 fi'ﬁ}'ﬁim 64 ,azg 57.041.406
Financiamentos & repasses 78.381.254 4. ’:3355’ 85, 946 8.209.826
Recursos livres 61.735.172 48 807.624 50 439. 864 42.810.005
Rec’ursosj PIS-Pasep 16.646,082 115.399.821 16.646. Q§2 **15.399.821
Provisao para risce de créedito (1.724.033) ::‘ + (890.284) (2 265 &47) i (1‘168.42{})
OUTROS CREDITOS 483236 442,389 szé”s”ﬁsa' 626.577
Impostos e contribuicoes a recuperar. o 483.236 442 389 M:Z39_16&M 626.577
PERMANENTE 12037604 11803196 9.651.138  9.288.412
INVESTIMENTOS s 11908758 11.673469 9522292 9.158.685
Participacoes em controladas e collgadas, 11.647.051 11.472.575 6.223.501 6.238.095
Outras participagdes 83.528 80.456 3.108.653 2.790.840
Outros investimentos 178179 120.438 190.138 129.750
IMOBILIZADO DE USO: 123040 125169, 123.040  125.169
DIFERIDO 5806 A58 5806  4.558
Total do Ativo 114.693.473 101.140.806 112.753.250  100.635.521



S ~ BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO

(Em Milhares de Reais)

BNDES CONSOLIDADO
2001 2000 2001 2000
(Reclassificado) {Reclassificado)
PASSIVO
CIRCULANTE 8.785.886 _8.318.470 10513539  10.167.580
DEPOSITOS .430029 480276 . 356.248 _ 269.808
Depdsitos vinculados 422,748 473,463 348.967 262,995
Diversos 7.281 6.813 7.281 6813
OBRIGACOES POR DEPOSITOS ESPECIAIS 293608 619244 293608  619.244
Depositos Especiais — FAT 293.608 619.244 293.608 619.244
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS ~2690992 2815719 . 3:611.506  -4.241/065
Empréstimos no pais 1469542 1091071  2.390.056 . 2.516.407
Tesouro Nacional 531.509 841.603 1.766.929 2.295.397
Controladas 314.906 30.063 - -
Outros 623.127 219,405 623.127 221.010
Empréstimos no exterior 1.221450 1.724.648 . 1.221.450 1724648
Empréstimos sindicalizados 879 1.509 879 1.509
Bonus 1.220.571 1.723.139 1.220.571 1.723.139
OBRIGACOES POR REPASSES 2.444.473 2.399.153 2.444.473 2.399.153
Repasses no pais _1.400.482 2097996 1400482 _ 2.097.996.
Fundo PIS-Pasep 1.062.840 1.094.358 1.062.840 1.094.358
Qutros 337.642 1.003.638 337.642 1.003.638
Repasses no exterior - instituicoes multilaterais 1.043.991 301.157 1.043,991 301.157
OUTRAS OBRIGACOES 1.790.313  1.031.835 2671233  1.666.077
Obrigacdes com titulos e valores mobilidrios 8.785 8.785 64,299 125.741
Impastos e contribuicoes sobre o lucro 740.696 404,679 1.293.509 703.027
Provisdo para contingéncias trabaltistas 407.890 348.521 555.801 475.992
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar 190.590 205.820 190.590 205.820
Diversas 442.352 64,030 566.934 155.497
DIVIDAS SUBORDINADAS . 1.136.471 972243 1136471  972.243
FAT Constitucional (1136471 0 972,243 1.136471 972243
Outras dividas subordinadas 1.136.471 972.243 1.136.471 972.243
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 93.704.470 80.990.517 90.036.594 78.636.122
OBRIGACOES POR DEPOSITOS ESPECIAIS 8.169.682 6.794.842 8169682  6.794.842
Depésitos Especiais — FAT 8.169.682 6.794.842 8.169.682 6.794.842
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS 21.055.212 17.667.065 17.367.414 15.292.437
Empréstimas no pais 10.374.251 10.131.578 6.686.453 7.756.950
Tesouro Nacional 3.886.337 4.778.369 3.886.337 4.778.369
Controladas 3.687.798 2.374.628 - -
Outros 2.800.116 2.978.581 2.800.116 2.978.581
Empréstimos no exterior 10.680.961 7.535.487 10.680.961 7.535.487
Empréstimos sindicalizadas 928.160 782.160 928.160 782.160
Bonus 9.752.801 6.753.327 9.752.801 6.753.327
- L]

OBRIGACOES POR REPASSES 24.857.495 23243014 24.857.495  23.243.014
Repasses no pais 18832589 18115826 18832589 18115826
Fundo PIS-Pasep 18.832.241 18.115.248 18.832.241 18.115.248
Outros 348 578 348 578

Repasses no exterior - instituicoes multilaterais 6.024.906 5.127.188 6.024.906 5.127.188
OUTRAS OBRIGACOES 19922 20233
Impostos diferidos 19.922 20.233
DIVIDAS SUBORDINADAS 39.622.081 33285596 39.622.081  33.285.596
FAT Constitucional 39.622.081  33.285.596  39.622.081  33.285.596
Outras dividas subordinadas 27.418.964 21.453.777 27.418.964 21.453.777
Elegivel a capital 12.203.117 11.831.819 12.203.117 11.831.819
PATRIMONIO LIQUIDO 12.203.117 11.831.819 12203117 _ 11.831.819
Capital social §.759.259 9.106.405 9.759.259 9.106.405
Aumento de capital em curse 1.603.325 652.854 1.603:325 652.854
Reserva de capital - 178.489 178.489
Reserva de reavaliacao 21.412 - 21.412 -
Reserva de lucros 247.349 207.225 247,349 207.225
Lucros acumulados 571.772 1.686.846 571.772 1.686.846
Total do Passivo 114.693.473 101.140.806 112.753.250 100.635.521

As notas explicatwas sao parte (etegrante das demonstracses cont ;4
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Quadro 2

BNDES — DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO SEME

DOS EXERCICiOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Fm Milhares de Rears)

BNDES Consoupapo
22 SEMESTRE EXERCiCIO 22 SEMESTRE Exercicio
DE 2001 2001 2000 DE 2001 2001 2000
RECEITAS DA INTERMEDIACAQ FINANCEIRA 4.850.026 _ 12.530.853 = 8943469 _6.020.395 14.666.841 11.115.996
Operacoes de crédito — financiamentos e repasses
Moeda nacional 2.659.005 4947.749  4.104.924 3153515 6.171.250 5.611.263
Moeda estrangeira 1.123.068 5.644,259 3.054641 1.934989 6.350.610 3.020.821
Resultado com aplicacdes em titulos e valores mabiliarios 699.367 1.312.930 1.350.067 537.197 1.490.557 2.080.093
Rendas de operacoes vinculadas ac Tesouro Nacional 150.519 211.274 85,269 201.962 277.307 85.269
Rendas com administracao de fundos e programas 179.575 341.372 293.019 179.088 341.44]1 287.936
Atualizacao monetaria de ativos ~ Selic 38.492 73.269 55.549 13.644 35.676 30.614
DESPESAS DA INTERMEDIAGAQ FINANCEIRA (4.184.724) (11.623.648) (8.024.086) (5.094.619) (13.444.581) (10.244.961)
Captagao no mercado - financiamentos e repasses
Moeda nacional " . (2457.359) (4.375.023) (4.071.212) (3.097.352) (5.683.574) (5.589.271)
Moeda estrangeira (991.711)  (6.020.631) (3.062.926) (962.991) (5.983.161) (3.051.878)
Despesas com operacoes vinculadas ao Tesouro Nacional 5.046 (43.725) (7.387) 5.046 (43.725) (7.387)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (740.700)  (1.159.357) (865.557) (1.039.322) (1.709.209) (1.579.421)
Atualizacao monetaria de dividendos e juros sobre
o capital proprio - Selic (24:912) (17.004) (24912)  (17.004)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAQ FINANCEIRA _665.302 907.205 ___919.383 925776 1.222.260 _ 871.035_
QUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 28449 242444  459.99] (32.713) _ 407.176  840.275
Resultado com equivaléncia patrimonial 159.808 497.210 682.761 (99.132) (45.472) 295.144
Amortizaco de agios - - (139.853)  (139.853)
Provisao para ajuste de investimentos (26.054) (35.340) (87.705) (62.783) (1652.123) (299.620)
Resultado da carteira de cambio (15.371) (19.119) - (19.371) (19.119)
Receita de dividendos 4.767 39.059 18.123 35,642 160.243 98.857
Receita de juros sobre o capital proprio 181.967 225.997 266.254 446,830 639.473  667.987
Resultado com alienacdes de investimentos 210.571 687.388 1.132.260
Desagio sobre titulos e valores mobiliarios - - - - (379.267)
Provisdo para contingéncias trabalhistas {31.498) (59.369) (52.897) (42.315) (79.909) (75.275)
Despesas tributérias (64.826) (97.183) (85.563)  (148,397) (263.186) (250.352)
Despesas com pessoal (131.033) (237.286) (216,202}  (166.965)  (304.019) (278.065)
Despesas administrativas (51.049) (92.730) (74.247) (52,578) (96:316)  (78.126)
Qutras receitas operacionais 31.195 61.769 59.491 31.19% 61.772 59.824
Outras despesas operacionais {25.457) (40.564) (50.024) (25.558) (41.703) (53.092)
RESULTADO OPERACIONAL _ 693751  1.149649  1.379.374  893.063 1629436 1.711.310
RESULTADO NAQ-OPERACIONAL 344148 347802 14332 344157 _ 347.770  14.485
Receitas nao-operacionais 344.437 348.427 16.157 344.445 348.497 16.311
Despesas nao-operacionais (289) (625) (1.825) (288) (727) (1.826)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAQ SOBRE O LUCRO 1.037.899  1.497.451 1393706 1.237.220 1.977.206 1.725.795
Imposto de renda 402.118) (543.248) (275.773)  (613.291) (950.353) (480.735)
Contribuicao social (146.013) (197.448) (128:.906) (215.330) (343.156) (207.525)
Impostos diferidas - créditos fiscais IR/CS 110.717 62.859 (110.649) 197.712 141.743  (155.780)
RESULTADO ANTES DA PARTICIPACAO SOBRE O LUCRO 600485 819614  878.378 606.311 825440  881.755
Participacao dos empregados no lucro (17.129) (17.129) (11.767) (22.955)
Lucro Liquido do Semestre/Exercicio 583.356 802.485 866.611 583.356
As notas explicativas sgo parte integrante das demonstracoes contabess
I
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DES -~ DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LioUIDO

O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001

(Em Milhares de Reais)

RESERVAS DE CAPITAL ReSERVA DE  RESERVA DE
RESERVA DE REAVALIACAO LUCRO
CaPiTAL AUMENTO DE INCENTIVOS DE ATIVOS RESERVA Lucros
SOCIAL  CAPITAL EM CURSO FISCAIS DE INVESTIDAS LEGAL  ACUMULADOS Torat
Em 1 de julho de 2001 9.106.405 652.854 235.660 - 207.225 1.586.795 11.788.939
Aumento de capital 652.854 (652.854) - =
Reserva para aumento de capital - 1.603.325 (235.660) - - (1.367.665)
Reserva de reavaliacao
Constituicao . - - 21.412 - - 21.412
Resultado do semestre - - - - - 583.356 583.356
Destinacao do resultado
Reserva legal - - - - 40,124 (40.124)
Juros sobre o capital proprio - - - - - (185.000) (185.000)
Dividendos - - - . - (5.590) {5.590)
Em 31 de Dgze!nbro de 2001 9.759.259 1.603.325 - 21.412 247.349 571.772 !2_.223:;17 i
__MutaclesmoSembsre = 632054 24 900471  (235680) 2@ @ AAIE  40a24  (1.015023) 414178
A matas explicativas sdo parte integrante das demonstracoas contabes Lontinua
- i
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{Fm Milthares de Reais)

RESERVAS DE CAPITAL RESERVA DE  RESERVA DE
RESERVA DE REAVALIAGAO LUCRO
CapITAL AUMENTO DE  INCENTIVOS DE ATIVOS RESERVA Lucros
_ SOCIAL  CAPITAL EM CURSO FISCAIS  DE INVESTIDAS _LEGAL  Acumutapos  TotAL
Em 1 de janeiro de 2001 9.106.405 652.854 178.489 207.225 1.686.846 11.831.819
Reserva de incentivos fiscais
Aplicacao - BNDES - 32.120 < 5 32.120
Aplicacdo - BNDESPAR - E 14.447 - 14.447
Aplicacdo - FINAME - 10.604 10.604
Dividendos complementares
- exercicio 2000 - - (319.180) (319.180)
Aumento de capital 652.854 (652.854)
L] -
Reserva para aumento de capital 1.603.325 (235.660) (1.367.665)
Reserva de reavaliacao
Constituicao B 21412 - 21.412
Resultado do exercicio - - - 802.485  802.485
Destinacéo do resultado
Reserva legal - - 40.124 (40.124)
Juros sobre o capital proprio - (185.000) (185.000)
Dividendos - (5.580) (5.590)
~ Em 31 de Dezembro de 2001  9.759.259  1.603.325 - 21412  247.349  571.772 12.203.117
Mutacdes no Exercicio 652854 950471  (178.489) 21412 40124  (1.115.074) 371.298
As notas explicativas sdo parie integrante das demonstracdes contdbeis

10 Liguipo

(Em Milhares de Reaqis)

RESERVA DE

RESERVAS DE CAPITAL
RESERVA DE LUCRO
CaPiTAL AUMENTO DE INCENTIVOS RESERVA Lucros
SOCIAL CAPITAL EM CURSO FISCAIS LEGAL ACUMULADOS ToraL
Em 1 de janeiro de 2000 9.106.405 652.854 83.597 163.895 1.057.227 11.063.978
Reserva de incentivos fiscais
Aplicacao — BNDES 53.240 53.240
Aplicacao — BNDESPAR 37.002 37.002
Aplicacao — FINAME 4.650 4,650
Creéditos fiscais
Deliberacao CVM 273/98 12.158 12.158
Resultado do exercicio - 866.611 866.611
Destinacao do resultado
Reserva legal 43.330 (43.330) .
Juros sobre o capital proprio - (200.000) (200.000)
Dividendos (5.820) (5.820)
Em 31 de Dezembro de 2000 9.106.405 652.854 178.489 207.225 1.686.846 11.831.819
Mutacdes no Exercicio - - 94.892 43.330 629.619 767.841
As nptas explicalvas sdo parte (ntegranie das demaonstracies contabess
DEMONSTRACOES CONTABEIS 2001 8



DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

' DO SEMESTRE E DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Em Milhares de Reais)

BNDES CONSOLIDADO
22 SEMESTRE EXERCiCIO 22 SEMESTRE Exercicio
DE 2001 2001 2000 DE 2001 200 2000
ORIGENS DE RECURSOS 6.211.668 14500513 14948201 6.367.373 14.504.745 13.908.879
DAS OPERACOES 1496497  1.747.359  1497.215 2.239.956  3.371.532 2.760.762
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO 583356 802485 866611 583356 802485  866.611
DESPESAS (RECEITAS) QUE NAO AFETAM AS
DISPONIBILIDADES 913141 9445874 630604 1656.600 2.569.047 1894.151
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 740.700 1.159.357 865.557 1.039.322 1.709.209 1.579.421
Pravisdo para contingéncias trabalhistas 31.498 59.369 52.897 42.315 79.909 75.275
Resultado de participacoes em coligadas e contraladas (159.808) (497.210) (682.761) 99.132 45.472  (295.144)
Depreciacdo e amartizacao 6.687 13.298 13.433 6.687 13,298 13.433
Amortizacao de agios - - 139.853 139.853
Provisdo para ajuste de investimentos 26.054 35.340 87.705 62.783 152.123 299,620
Imposto de renda e contribuicao social a recolher
liquidos das antecipacées 268.010 174.720 293.773 266.508 429183  221.546
DE TERCEIROS 4715171 12843154 13450986 _4.127.417 11.133.213 11.148.117
* Aumento liguido nos recursos repassados
para aplicacao 928.029 1.659.801 2.497.163 928.029 1.659.801 2.497.163
* Aumento liquide nas obrigacdes por
empréstimes e repasses 2.991.130 10.813.337 10.742.783 2.408.352 8.995.345 8.923.979
« Aumento (diminuicao) liquido nas demais
contas do passivo 796.012 312.845 103.990 791.036 420.896  (380.075)
* Aplicactes em incentivos fiscais (patriménio liquide) - 57.171 94.892 - 57171 94.892
* Créditos fiscais - Deliberacao CVM 273/98 - - 12.158 - - 12,158
APLICACOES DF RECURSOS 6.079.264  14.424.049 14937118 6.234.969 14.338.281 13.897.796
* Aumiento liquide em créditos por financiamento 11.399.414  16.705.546 13.300.762° 7.973.139 12.136.477 13.331.867
* Aumento (diminuico) liquido em aplicacdes
interfinanceiras (4.003) 971) 2426 {4.003) (971) 2.426
* Aumento (diminuicao) liquido nas demais
contas do ativo (5.480.528)  (2.564.720) 1.492.067 (2.175.099) 1.000.945 2.418.603
+ Aumento {diminuicao) liquido do ativo permanente (26.209) (235.576) 63.957) 250.342 692.060 (2.060.920)
* Dividendos declarados do exercicio de 2000 - 319.180 - 319180
* Dividendos 5.590 5.590 5.820 5.590 5.590 5.820
* Juros scbre o capital proprio 185.000 185.000 200.000 185.000 185.000 200.000
AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES 132404 166.464 11083 1 3:2._1_(:!4 ) ‘  166.464  11.083
MODIFICACAQ NA POSICAQ FINANCEIRA
Inicio do semestre/Exercicio 61.963 27.903 16.820 61.963 27.903 16,820
Fim do semestre/Exercicio 194.367 194,367 27.903 194.367 194,367 27.903
Aumento das Disponibilidades 132.404 166.464 11.083 132.404 166.464 11.083

notas exphicativas sao parte mtegrante das demonstracoes contabers
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQC!ES CONTABEIS

Em 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E DE 2000
(Em Milhares de Reais)

BAanco NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
EcoNOMICO E SocIAL — BNDES

1 CONTEXTO OPERACIONAL
1.1 Histoérico

O BNDES foi criado em 20 de junho de 1952, pela
Lei 1.628, como autarquia federal. Posteriormente,
com a Lei 5.662 e o Decreto 68.786, ambos de 21 de
junho de 1971, foi transformado em empresa publica
dotada de personalidade juridica de direito privado e
patrimonio proprio e sujeita as normas gerais
orcamentarias e contabeis e a disciplina normativa

do Conselho Monetario Nacional (CMN).

1.2 Objetivos e Atuacdo

O Sistema BNDES é o principal instrumento
do governo federal para os financiamentos de
longo prazo, com énfase no estimulo a iniciativa

privada nacional.

O BNDES aloca seus recursos para garantir o
maior impacto possivel sobre o desenvolvimento
nacional, promovendo:

o crescimento da produgao de bens e servicos;

a modernizacao e a capacitacdo tecnoldgica da
industria e da agricultura;

a expansao do comércio exterior;

a maior participacao do mercado de capitais privado
no financiamento de projetos de longo prazo;

o investimento estrangeiro direto;

a modernizacao da infra-estrutura econémica; e

a geracdo de empregos e a protecao ao

meio ambiente.
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Além da atuacao como banco de desenvolvimento,
o BNDES tem um papel importante na formulacao
de politicas de desenvolvimento nacional e na
identificacao de solugdes para problemas estruturais

da economia brasileira.

O BNDES atua também através das subsidiarias
integrais BNDES Participacoes S.A.— BNDESPAR, que
investe em empresas nacionais através da subscricao
de acdes e debéntures conversiveis, e Agéncia
Especial de Financiamento Industrial - FINAME, que
apdia a expansao e a modernizacao da industria
brasileira através do financiamento a compra de

maquinas e equipamentos.

1.3 Gestao de Fundos e Programas

Devido a experiéncia acumulada na gestao de
recursos publicos, o BNDES vem sendo designado
para administrar fundos e programas de diversas
naturezas: Fundo de Participacao PIS-Pasep, Fundo
de Amparo ao Trabalhador (FAT), Fundo da Marinha
Mercante (FMM), Fundo Nacional de
Desenvolvimento (FND), Fundo de Amortizacao da
Divida Publica Mobiliaria Federal (FAD), Fundo de
Garantia a Exportacao (FGE), Fundo para o
Desenvolvimento Regional com Recursos da
Desestatizacdo (FRD), Fundo de Terras e da Reforma
Agraria (FTRA) e o Fundo de Garantia para a

Promocao da Competitividade (FGPC).

Os recursos do Fundo de Participacao PIS-Pasep e

do Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) integram o



passivo do BNDES, enquanto os recursos dos demais
fundos e programas nao constituem obrigacao
financeira do BNDES.
2 APRESENTACAOQ DAS

DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracoes contabeis do BNDES foram

elaboradas em conformidade com as disposicoes da
Lei das Sociedades por A¢des e normas do Banco

Central do Brasil (Bacen).

As demonstracdes contabeis consolidadas
abrangem as do BNDES e as de suas subsidiarias
integrais (BNDESPAR e FINAME), também auditadas

pelos mesmos auditores independentes do BNDES.

3 SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis adotadas pelo BNDES e
por suas empresas controladas emanam das
disposicoes da Lei das Sociedades por Acdes e da
observancia as normas e instrucoes do Conselho
Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil,

quando aplicaveis.

No processo de consolidacao, sao eliminados os
saldos de contas, as transacoes entre as empresas e
os investimentos da controladora contra o
patriménio liquido das controladas (BNDESPAR e
FINAME), ndo havendo resultados nao-realizados de

transacoes intersociedades.

3.1 Regime de Apuracao do Resultado

O BNDES utiliza o regime de competéncia de
exercicios para registro de suas operacoes e considera:
os rendimentos, encargos e variacoes monetarias ou
cambiais, aos indices ou taxas oficiais, incidentes
sobre ativos e passivos circulantes e a longo prazo;

o resultado dos ajustes dos investimentos em

sociedades controladas e coligadas pelo método da

equivaléncia patrimonial; e

as provisoes para perdas sao constituidas para
reducao dos ativos ao valor de mercado ou de

provavel realizacao.
3.2 Ativos e Passivos Circulantes e a Longo Prazo
3.2.1 Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez

Sao aplicagdes no mercado aberto realizadas com
recursos disponiveis em contas de movimento mantidas

no exterior para operagao da carteira de cambio.

3.2.2 Titulos e Valores Mobilidrios
Fundo BB Extramercado
- Resolugdo 2.108/94

A partir de setembro de 1994, as disponibilidades
do BNDES ou aquelas por ele administradas
passaram a ser aplicadas no Fundo BB Extramercado,
administrado pelo Banco do Brasil S.A., consoante
a Resolucdo 2.108, de 12 de setembro de 1994,

do Conselho Monetario Nacional (CMN).

Fundo BB Milenium-28

A partir de junho de 2001, as disponibilidades
do BNDES ou aquelas por ele administradas poderao
ser aplicadas no Fundo BB Milenium-28-
Extramercado, administrado pelo Banco do Brasil S.A.
E um fundo cambial lastreado em titulos emitidos

pelo Tesouro Nacional.

Debéntures

Os titulos estao demonstrados pelo seu custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos até a data do

balanco, calculados com base na taxa efetiva contratada.

Titulos Publicos
- Certificado Financeiro do Tesouro — D (CFT-D)

Sao titulos recebidos pelo BNDES oriundos da
troca de ativos com o Tesouro Nacional, cujo indexador
€ a variacao do dolar americano mais 6% de

juros ao ano.
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- Letras Financeiras do Tesouro (LFT)

Sdo titulos da Unido Federal cujo indexador é a

variacao da taxa Selic.

- Notas do Tesouro Nacional - | (NTN-1)

Sao titulos recebidos pela FINAME em reembolso
da taxa de equalizacao dos financiamentos concedidos
no ambito do BNDES-exim Pos-Embarque enquadrados
no Proex, conforme a Medida Provisoria 1.574/97

e reedicoes posteriores.

- Notas do Tesouro Nacional — D (NTN-D)

Sao titulos do Tesouro Nacional cujo
indexador é a varia¢ao do délar americano mais

juros de 12% ao ano.

- Dividas Vencidas Regularizadas (DVR)

Titulos decorrentes da securitizacdo de créditos
do BNDES junto as empresas dos Grupos
Siderbras, Sunamam e Eletrobras, que foram
repactuados pelo Tesouro Nacional quando da

assuncao das respectivas dividas.

- Créditos Securitizados

Correspondem aos titulos Créditos Securitizados
do Tesouro Nacional (CSTN) oriundos da securitizacao

dos créditos da Cia. Docas do Rio de Janeiro.

- Titulos Securitizados

Titulos decorrentes da securitizacdo de créditos
dos estados, atualizados com base no indice
Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI)

e juros de 6% a.a.

Acoes e Recibos de Carteira de Acdes
- Acdes

Em junho de 2001, 0 BNDES, através de oferta

publica, alienou no mercado doméstico e
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internacional 41.381.826 acoes preferenciais
nominativas de emissdo da Petréleo Brasileiro S.A.

(Petrobras).

As 39.394.922 acdes ordindrias nominativas da
Cia. Vale do Rio Doce (CVRD), recebidas do Tesouro
Nacional, serao vendidas em oferta publica assim

que as condi¢des de mercado o permitirem.

O BNDES também possui outras acoes,
adquiridas a prazo da BNDESPAR e depositadas no
ambito do Programa Nacional de Desestatizacao,

que serao vendidas conforme a Lei 1.068/94.

- Recibos de Carteira de Acoes

Recibos emitidos pela Camara Brasileira de
Liquidacdo e Custédia S.A. (CBLC) ou por instituicdes
financeiras, representativos de uma cesta de agdes de
companhias de capital aberto, negociaveis na Bolsa
de Valores do Estado de Sao Paulo (Bovespa).

3.2.3 Créditos e Obrigacoes por Empréstimos,
Financiamentos e Repasses

Esses ativos e passivos incorporam os respectivos
rendimentos e encargos financeiros acumulados,
assim como as variacdes monetarias e variagoes
cambiais a que estao sujeitos, em conformidade

com indices, taxas cambiais e condicoes contratuais.

3.2.4 Provisdes para Operacdes de Crédito

O BNDES considerou, para a determinacao do
montante dessas provisoes, os seguintes aspectos: a
andlise das operacoes de crédito em aberto; os riscos
especificos e globais apresentados em cada carteira;
as operacdes vencidas em fase final de renegociagao;
a situacdo de renda e de patrimdnio dos devedores;

sua experiéncia; e a atual conjuntura econémica.

Assim sendo, a administracdo entende que o
valor consignado no balanco é suficiente para cobrir
eventuais perdas na realizacao dos créditos por

financiamentos e repasses.



3.3 Ativo Permanente
3.3.1 Investimentos

Os investimentos relevantes em sociedades
controladas (BNDESPAR e FINAME) sao avaliados

pelo método de equivaléncia patrimonial.

Os investimentos relevantes em empresas
coligadas, com participacao igual ou superior a 20%
do capital das empresas, ou com participacao igual
ou superior a 10%, e nas quais a companhia mantém
influéncia na administracao (participacao em conselhos
e/ou diretoria), sao avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial. Os demais investimentos estao demonstrados
ao custo corrigido monetariamente, até 31 de dezembro
de 1995, e, quando aplicavel, ajustados para o seu valor

de provavel realizacao.

Os dividendos e os juros sobre o capital
proprio declarados, relativos a investimentos
relevantes, sao registrados reduzindo o valor das
respectivas participacoes societarias, quando antes
agregados ao valor dos investimentos pela equivaléncia
patrimonial. Os dividendos e os juros sobre o capital

proprio dos investimentos avaliados ao custo de

o E
e e

G
o
o
e
o

Fundo BB Extramercado
Resolucao 2.108/94
Fundo BB Milenium-28

Setor publico
Setor privado

aquisicao sao creditados diretamente ao

resultado do exercicio.

Os agios decorrentes de aquisicao de investimentos,
com fundamento na expectativa de resultados futuros,
sao amortizados integralmente ou baixados por
alienacao ou perecimento do investimento. Os desagios
decorrentes de aquisicao de investimentos cujo
fundamento economico nao é identificado (outras
razbes economicas) serao baixados quando ocorrer

a alienacao dos mesmos.

3.3.2 Imobilizado

Depreciado pelo método linear, a taxas baseadas
na vida util-econémica dos bens (iméveis de uso -
4%; veiculos e sistema de processamento de dados -

20%; e outros bens —10%).

3.3.3 Diferido

Composto de direitos de uso de software

amortizados pelo método linear, a taxa de 20% a.a.

4 DEMONSTRACAO DO SALDO
DAS PRINCIPAIS RUBRICAS

4.1 Titulos e Valores Mobiliarios

4.1.1 Fundo BB Extramercado

o i g
L
i i S i

i e
o

o 5 .
& )

2.779.454 3.779.657 2.637.375 3.043.008
593.697 593.697
3.373.151 4.373.354 2.637.375 3.043.008

4.1.2 Debéntures

659.609 659.609 639.868 639.868
1.974.768 6.210.549 2.020.612 5.817.033
2.634.377 6.870.158 2.660.480 6.456.901
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4.1.3 Titulos Publicos

CFT-D 1.950 1.950 841.611 841.611
LFT 79.084 1.176.093 626.537 626.537
NTN-D - 1.566.639 - -
NTIN - - 82.165
Titulos securitizados - 214.292 214.292
Créditos securitizados - - 50.331 50.331
Outros 6.807 LA s 15.336 19.270:

87.841 2.755.859 1.748.107 1.834.206

4.1.4 Acdes e Recibos de Carteira de Acdes

DEMONSTRACOES CONTABEIS 2001 14

Acdes — Cia. Vale do Rio Doce 1.050.667 1.050.667 1.050.667 1.050.667
Acoes vinculadas a venda (ambito do PND) 451.640 451.640 387.332 387.332
‘Recibos de carteira de acdes - 286.239 - 295.575
Acdes — Petroleo Brasileiro S.A. (Petrobras) - 1.653.253 1.653:253

~ Acdes vinculadas ao resgate de debéntures 2 : 49.356
1.502.307 1.788.546 3.091.252 3.436.183



4.2 Operacdes de Créditos - Financiamentos
e Repasses

4.2.1 Perfil das Operacoes de Créditos
Os financiamentos e repasses a receber, por ano

de vencimento, estao demonstrados a seguir:

Em 31 b€ pezemero pe 2000

BNDES CONSOLIDADO

Vencido 689.860 729.018
A vencer
2002 16.115.299 18.961.927
2003 12.536.103 15.275.444
2004 12.482.256 13.108.370
2005 12.361.847 10.960.021
2006 9.276.677 7.907.427
o Apos 2006 =il 31.724.371 19.834.684
Total Ci b ] ~ 95.186.413 86.776.891
Moeda nacional
* Setor publico 32.749.462 12.836.733
Controladas 22.269.226 -
Qutras 10.480.236 12:836.733
* Setor privado 34.004.866 ~46.800.096
66.754.328 59.636.829
Moeda estrangeira
» Setor piblico 15439898, - . . & 991.971 .
Controladas 14.536.711 -
Qutras 903.184 991.971
« Setor privado 12.992.190 _ 26.148.091
28.432.085 27.140.062
95.186.413 ~ B6.776.891

Em 31 o pEzEmBRO DE 2000

BNDES CONSOLIDADO
(Reclassificada) (Reclassificado) -
Vencido 399.752 437.408
A vencer
2001 14.029.715 16.380.506
2002 11.161.982 14.007.623
2003 9.536.516 10.779.824
2004 9.328.778 8.331.318
2005 7.713.514 6.433.346
* Apos 2005 : Inmp e ™ el ~ 26.466.655 Powmet vlp 11 18.657.715
Total o haE N ot st ot 10 TR Dby 78636912 2 75.027.740
Moeda nacional
+ Setor publico . 23.944.299 _ 1.426.028
Controladas 18.594.975 -
Qutras 5.349.324 7.426.028
» Setor privado 25373703 47947473
49.318.002 55.373.501
Moeda estrangeira
 Setor publico 121974316, S~ = -2.990.917
Controladas 10.125.955 -
Outras 2.071.360 2.990.917
* Setor privado 17121595 16.663,322
N Bl | - 29318910 19.654.239
78.636.912 75.027.740
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4.2.2 Provisao para Risco de Crédito situacao de adimpléncia e de inadimpléncia e
: . = respectivos percentuais, entrou em vigor a partir
0 Banco Central do Brasil, através da Resolucao P L 9 P

2.682, de 21 de dezembro de 1999, estabeleceu nova demarte-de 2060,

sistematica para a constituicdo da provisao para Assim, as provisoes para créditos adimplentes e
créditos de liquidacao duvidosa. A nova regra, inadimplentes relativas a operagoes de crédito
estipulando classes de risco para créditos em foram as seguintes:

AA Adimplente 65.337.956 49.536.699 0,00 -
A Adimplente 6.394.872 7.077.519 0,50 31.974 35.388
B e ! Adimplente 16.755.571 15.993.604 1,00 167.556 159.936
C Adimplente 530.599 1.937.409 3,00 15.918 58.122
Inadimplente 211.583 60.499 3,00 6.347 1.815
742.182 1.997.908 22.265 59.937
D Adimplente 2.486.901 794,152 10,00 248.690 79.415
Inadimplente 8.522 1.940 10,00 852 194
2.495.423 796.092 249.542 79.609
E Adimplente 6.920 626,085 30,00 2.076 187.825
Inadimplente 26.409 1.215 30,00 7.923 365
33.329 627.300 9.999 188.190
F Adimplente 719.363 75,832 50,00 359.682 37.916
Inadimplente 9.992 - 50,00 4.996 -
729.355 75.832 364.678 37.916
G Inadimplente - 227211 70,00 - 159.048
H Adimplente 814.304 261.448 100,00 814.304 261.448
Inadimplente 433.353 108.887 100,00 433.353 108.887
1.247.657 370.335 1.247.657 370.335
Sem risco”® 1.450.068 1.934.412 - -

~ Total oo w == wene - ORGAEI L JeBS6AI2s. N B 6 2.093.671  1.090.359

Curto prazo 16.805.159 14.429.467 369.638 200.075
Longo prazo 78.381.254 64.207.445 1.724.033 890.284
" Total 95.186.413  78.636.912 2003671  1.090.359

‘ Represenitam os recursos repassados do Fundo de Participacio PIS-Pasep até 1982, nos quais o risco é do proprio Fundo.

DEMONSTRACOES CONTABEIS 2001 16



OPERAGDES DE CREDITO

CoNsoLIDADD

* Representam os recursos repassados do Fundo de Participagdo PIS-Pasep ate 1982, nos quais o risco € do proprio Fundo

17

Provisio

2001 2000 2000

AA Adimplente 42.830.595 32.851.152 0,00 - -

A Adimplente 11.760.834 11.478.972 0,50 58.804 57.395

B Adimplente 23.874.241 23.185.416 1,00 238.742 231.854

C Adimplente 1.385.021 2.768.234 3,00 41.551 83.047

Inadimplente 211.583 60.681 3,00 6.347 1.820

_1.596604 2.828.915 47.898 84.867

D Adimplente 2.693.539 869.484 10,00 269.354 86.948

Inadimplente ——ghey v 707G 10,00 896 708

_2.702502 876560 270250  87.656

E Adimplente 13.680 634.479 30,00 4.104 190.344

Inadimplente 26.409 12,613 30,00 —aPRe - - R84

40089 647092 12027 194128

F Adimplente 719.363 506.735 50,00 359.682 253.368

Inadimplente 29614 s 50,00 14.807 =

__ 748977 506735 374489 253368

G Inadimplente 248.149 70,00 173.704

H Adimplente 1.320.534 261.448 100,00 1.320.534 261.448

1.772.982 370.337 1772982 370337

Sem risco” 1.450.067 1.934.412 -
_ Total ~ 86.776.891 75.027.740 B 2.775.192 1453309

Curto prazo 19.690.945 16.817.914 509.745 284.880

Longo prazo 67.085.946 58.209.826 2.265.447 1.168.420

i e T e 0. e . 86.776.891  75.027.740 2775192  1.453.309
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4.3 Perfil dos Investimentos

Em 31 DE DEZEMBRO DE 2001 |

£Mm 31 DE DEZEMBRO DE 2000

BNDES

CoNsOLIDADO

BNDES Cowsoupaoo |

Em controladas 11.639.042 - 11.464.566 -

* Avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial 11.639.042 - 11.464.566

Em coligadas 8.009 6.223.501 8.009 6.238.095 _
* Avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial - 2.689.608 - 2.643.179

« Avaliadas ao custo de aquisicdo 8.009 3.533.893 8.009 3.594.916
Qutras participacdes societarias 83.528 3.108.653 80.456 2.790.840
Qutros investimentos 178.179 190.138 120.438 129750
Total dos investimentos 11.908.758 9.522.292 11.673.469 9.158.685

L] -

4.3.1 Empresas Controladas do BNDES

ResLTA00 DE
EQUIVALENCIA

Lucee tiglinn
00 Exticicio

RemoNERACAD DESTH

WADA AD ACIONISTA

2) DiviDENDOS

B) Junos 8/ capiTad sedegio
¢} Divaoenpos ADstioRAS

REFLEX0S DO AIISTES
MO PATHIMGNIO LQUIDD
DAS CONTROLADAS

) RESERVA DE CAPITAL
[imecenvos sszas)

) Reserva o2
rEAVALACRD

mento Industrial - FINAME 31122001 1584143 233.808 233.808 2528 a 10604 a 1,584,143 1.402.806
53000 b
1546 ¢
BNDES Participacdes S.A.
- BNDESPAR 31122001  10.054.899 263402 263.402 2558 a 14447 a 10.054.899 10.061.760
60000 b 21412 b
243564 ¢
497.210 369.197 46.463 11.639.042 11.464.566

O percentual de participacao do capital das socledades controladas é de 100%.
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4.3.2 Empresas Coligadas Avaliadas ao Custo de
Aquisicdo — BNDES e Consolidado

BNDES CoNsoLiDADD
QuanTIDADE (MIL) DE 3 DE PARTI- VaLor conTABIL VALOR CONTABIL

ACOES POSSU cipagio Em 31 DE DEZEMBRO Em 31 0E DEZEMBRO
ORDINARIAS NO CAPITAL 2001 2000 - - 200 2000

Americel S.A, - 132.690 18,48 - - 119.182 111.605
Caulim da Amazénia S.A. (Cadam) - 3.712 16,87 8.008 8.008 8.008 8.008
Cia. de Acos Especiais Itabira (Acesita) - 130.169.553 17,46 - - 155.966 155.966
Caiua Servicos de Eletricidade SA. - 9:199 16,18 - - 91.477 91.477
Cia. Nordeste de Participacaes (Conepar) - 1.000.000 11,76 - - - 36.485
Centrais Elét. Brasil. $.A, (Eletrobras) 65.289.960 71.237 12,16 - - 2.187.528 2.280.277
Indistrias Verolme Ishibras S.A. 1.224.784 1.224.784 12,98 1 1 1 1
Nordeste Quimica S.A. (Norguisa) - 69.620 10,06 - - 30.960 30.960
Telet S.A. - 133.930 18,34 5 - 111.031 100.090
Valepar S.A. 11.250 - 10,67 - - 360.000 360.000
Votorantim Celulose e Papel S.A. (VCP) - 5.797.291 15,13 - - 308.180 308.180

i T L [ _Subtotal . 8009 8009 3.372.333 3483.049

Outras participacoes (liquidas de provisao para

_ perdas de R$ 261.335 mil em 2001 e em 2000). o A n e S R SRR I 5 5 1 e T - A

Total 8.009 8.009 3533.893 3.594.916

4.3.3 Empresas Coligadas ao Valor Patrimonial -

Consolidado
Ew 71 o5 pEzEMSRO DE 2001
QuanTibass (M) ot o & IR =i i VAtoR conTiaiL
PATRIMONIO ADEs Possuinas PATHIMON(AL DO Desicro a Em 31 01 perimazo
tiquim . Oupinknias mmmcms - NOCARITAL  PATRIMOWIAL - * INVESTIMENTO  PRow/msnss’ b 2001
Acos Vilares (1} 31102001 288.104 50,669 951.993 . 28,88 (8613} 14,634 - 14634 23252
Aracruz (I 30.11.2001 1.854.507 2602682 56.881 60.162 1086 22613 282.605 . 282605  275.449°
Bahia Sul (1) 3L10.2001 1238024 1.421.905 . 595.631 1853 6293 262,870 - 262870 170512°
CEG {1 31.10.2001 168567 208421 16_.941.533 - 355 12995 72.008 16222)a  55.786 42.789°
Copel (Il 31.10.2001  1.620.247 4.751.242 B208775 27910943 24,19 (1.822) 1.149.542 (317.506)a B32036  883352°
IKPC (1) 31102001  1.206,589 1310.193 i 190,247 20,73 (37.788) 271,616 - 271616 =
Inepar Energia 1} 31.10.2001 323637 316,653 20,000 75101 2763 20,744 87.488 (570000 30488 88,159 "
lochpe Maxion 1) 31102000 161463 203879 179.138 904.135 40,16 13821 81.496 2219402 59.302 47.133°
Mariim Part. (1) 3112.2001 238906 288.226 27879 55.759 30,00 30899 86.468 - 86.468 83.299°
Multiportos 1) 31.10.2001 22650 4.906} . 56 41,65 (2.904) 1 . 1 94.830 *
Pisa 21 31.01.2001 301.879 366.349 - 19.752 307 9212 - : = 121964
Telemar Part. (1) 311022001 3385466 2.605.638 429113 429113 25,00 (50.131) 651410 (27.454)a 623956  674.086°
Subtotal 126.175) 2.960.138 (38337612 2.519.762 2.504.825
= = = (57.000) b =
(hutras empresas 19.290 185931 = w6822 169846 138354
5 B B R 1 i R ARRNS. i (TN
Total (45.472) 3.146.069 (391.058)a 2.689.608 2.643.179
(65.403) b

1} Demanstragdes contabeis revisadas por outros auditores independentes para a date-base da equivaléncia patrimonial, exceto Cia, Distnbuidora de Gas do
Rio de Janeiro (CEG), Industria Klabin de Papel e Celulose (IKPL), lochpe Maxion 5.4 e Marlim Participacdes SA, revisadas para 30 de setembro de 2001
2) Participacdo societaria vendida.durante o exercicio de 2007
" Notas:
+ & data-buse indica o data do patrimonio liguido da investida que serviu de base para o calculo da witima equivaléncia efetuada
+ O resultado da equivaléncia patrimanial contempla os efeitos das variagdes patrimoniais de cohgadas, ocorridos desde a data-base do exercicio anterior

ate a data-base do exercicio em curso,
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4.3.4 Outras Participacdes Societarias — BNDES
e Consolidado

Banco do Brasif S.A. 94.900 1.432.470 0,21 - - 10.027 13.368
Brasil Telecom Part, S.A. 1.429.813 12.569.427 4,02 - - 329.139 356.131
Banco Bradesco S.A. - 5.243.452 0,36 - - 44.964 32.664
Baneo ltaii S.A. - 174.815 0,15 - - 31.245 -
Cia. Brasileira de Distribuicao (CBD) - 3.321.860 2,95 - - 131.155 83.098
Centrais Elétricas de Minas Gerais S.A. (Cemig) 103.705 2.955.121 1,92 - - 74.151 93.889
Centrais Elétricas de Santa Catarina S:A. {Celesc) - 35.001 4,54 - - 44,516 44.516
Cia. Vale do Rio Doce (CVRD) 11.672 1.156 3,30 - - 20FTT 211370
Embratel Participacoes S.A. 1.886.007 4.995.461 2,06 - - 124.050 119.304
Empresa Bras. de Aeronautica S.A. 1.118 52,341 8,60 - - 141312 -
Globo Cabo S.A. 96.381 104.555 7,15 - - 205.022 158.154
Gerdau S.A. ¥ . 2.714.970 - 2,39 - - 11.015 11.015
Petrdleo Brasileiro S.A. (Petrobras) 12.789 73.506 7,94 - 1.027.076 1.037.638
Rede Ferroviaria Federal S.A. (RFFSA) - 3.956.987 155 73.579 73.579 73.579 73.579
Telemar Norte Leste S.A. - 904.043 0,37 - - 29.362 12.376
Telesp Celular Participaces S.A. - 5.931.607 1,24 - - 116.166 114.010
Tele Norte Leste Part. S.A. 1.269.275 4.44]1 851 151 - 126311 114930

 Subtotal 73579 73579 2.720.867 2.476.042

Quiras (liquidas de provisao para perdas de
__R$ 375.143 mil em 2001 e RS 340.753 mil em 2000)

Total 83528 80456 3.108.653 2.790.840

9,949 6.877 387.786  314.798

4.3.5 Qualidade da Carteira de Acoes — Consolidado
— Sistema BNDES

acdes negociadas em bolsas de valores e 10,8% —

R$ 1.006.773 mil —em empresas com acoes nao-negociadas.

Os investimentos em participacoes societarias
estao registrados, em 31 de dezembro de 2001, por
RS 9.332.154 mil, sendo RS 6.223.501 mil em
sociedades coligadas (sujeitas e nao-sujeitas a
equivaléncia patrimonial) e RS 3.108.653 mil em outras
participacoes. Daquele montante, 89,2% — cerca de

R$ 8.325.381 mil — estdo investidos em empresas com

Em 31 de dezembro de 2001, o valor estimativo
de mercado das participacdes societarias somava
R$ 15.470.853 mil. As acdes negociadas em bolsa de
valores, utilizando-se como referéncia a cotacao
média, por titulo, observada no ultimo pregao em
que houve negociacao na Bolsa de Valores de Sao

Paulo, atingiam R$ 13.517.053 mil.

Participacao na Eletrobras

Participacao na Petrobras

Qutras participacoes negociadas em bolsa
Participacoes em empresas nao-negociadas em bolsa

 Total

“vlor provivgl de realizagdo
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2.187.528 2.157.481 (30.047)
1.027.076 4.429.227 3.402.151
5.110.777 6.930.345 1.819.568

 1.006.773° 1.953.800 947.027
9.332.154 15.470.853 6.138.699



4.4 Perfil das Obrigacdes por Os empréstimos e repasses, por ano de

Empréstimos e por Repasses . e ;
P P P vencimento, estao discriminados a seguir:

Em 31 bE pEZEMBRO DE 2001

No EXTERIOR No pAis

A vencer
2002 * 4.300.103 2.265.441 6.565.544 5.220.617 2.265.441 7.486.058
2003 * 2.074.251 2.261.736 4.335.987 2.006.812 2.261.736 4.268.548
2004 - 2.832.100 1.732.901 4.565.001 2.513.952 1.732.901 4.246.853
2005 * 3.337.785 2.662.876 6.000.661 3.017.656 2.662.876 5.680.532
2006 * 3.852.853 2.561.189 6.414.042 3.054.451 2.561.189 5.615.640
Apo6s 2006
PIS-Pasep 14.580.881 - 14.580.881 14.580.881 - 14.580.881
QOutros 7.744.466 7.487.165 15.231.631 5.560.786 7.487.165 13.047.951
Subtotal 38.722.439 18.971.308 57.693.747 35.955.155 18.971.308 54.926.463
FAT 42.576.267 - 42.576.267 42.576.267 - 42.576.267
Total 81.298.706 18.971.308 100.270.014 78.531.422 18.971.308 97.502.730
“Inclul também juros a pagar ao FAT-Depasitos Especidis e prévisdo de retorno do Fundo PIS-Pusep
As obrigacdes a pagar estao sujeitas a atualizacao de 2% a12,8% a.a. O prazo maximo de vencimento
monetaria ou a variagcao cambial e juros que variam esta estipulado para o ano de 2027.

Em 31 oE DEZEMBRO DE 2000

CONSOLIDADO
No Pais NoO EXTERIOR Nopais = NoEextemior - Torat

A vencer:
2001 * 4.780.554 2.025.805 6.806.359 6.205.890 2.025.805 8.231.695
2002 * 2.393.399 1.684.754 4.078.153 2.363.799 1.684.754 4.048.553
2003 * 2.406.521 1.889.377 4.295.898 2.376.921 1.889.377 4.266.298
2004 * 2.550.266 1.499.255 4.049.521 2.548.229 1.499.255 4.047.484
2005 * 2.859.441 2.259.940 5.119.381 2.857.404 2.259,940 5.117.344
Apés 2005
PIS-Pasep 13.737.816 - 13.737.816 13.737.816 - 13.737.816
Outros 7.928.645 5.329.349 13.257.994 5.617.291 5.329.349 10.946.640
Subtotal 36.656.642 14.688.480 51.345.122 35.707.350 14.688.480 50.395.830
FAT 36.451.754 - 36.451.754 36.451.754 - 36.451.754
Total 73.108.396 14.688.480 87.796.876 72.159.104 , 14,688.480  86.847.584
il tambem (uros a pagar av FAT-Depositos Espetiais @ previsgo de retorno do Fundo PIS-Pasep
4.4 Fundo de Participagio PIS-Pasep de RS 700 milhdes anuais, durante o periodo entre
_ ~ 1974 e 1988.
A partir de 1974, parcela da arrecadacao das
contribuicdes sociais para os Programas PIS e Pasep, O risco das operacoes contratadas até 3112.82 é
formadoras do Fundo de Participacao PIS-Pasep, passou do Fundo de Participacao PIS-Pasep. Sobre essa
a ser transferida para o BNDES. Conforme a legislacao parcela da carteira, da ordem, hoje, de 7,8% do total, o
pertinente, os recursos destinar-se-iam a aplicacoes BNDES recebe comissao de administracao de 0,5% ao
em programas de desenvolvimento econdmico, inclusive, ano, paga pelo Fundo. Nas operacdes contratadas
no mercado de capitais. Foram transferidos, em apos essa data (92,2% da carteira), o risco é do Banco,
média, 38% da arrecadacao, correspondentes a cerca que esta autorizado a cobrar do mutuario, embutidas
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na taxa de juros, comissao de administracao de até

0,5% a0 ano e comissao de risco de até 1,5% ao ano.

O Fundo de Participacao Social (FPS), instituido
pelo Decreto 79.459/77, como subconta do Fundo de
Participacao Social PIS-Pasep, tem por objetivo a
participacao dos trabalhadores nas empresas controladas
por capitais nacionais, registradas na Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), através de investimentos
diversificados, sob a forma de acées ou debéntures
conversiveis em acoes, contribuindo para o

desenvolvimento e fortalecimento do mercado de capitais.

Em 1988, a nova Constituicao Federal (art. 239)
mudou a destinacao das arrecadacoes do PIS e do
Pasep, que passaram a alimentar o entao instituido
Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT). O Fundo de
Participagao PIS-Pasep foi, entao, descontinuado.
Todavia, o patriménio acumulado, pertencente a seus
quotistas, foi preservado e foram mantidos os beneficios

referentes ao saque de quotas e de rendimentos.

Em face de nao mais ocorrerem novos aportes de
recursos ao Fundo de Participa¢ao PIS-Pasep e da
utilizacao dos retornos de suas aplicacdes para suprir
os pagamentos (beneficios aos participantes e comissoes
aos agentes operadores), estima-se sua gradual

extincao dentro de 20 anos.

No exercicio de 2001, em média, o BNDES
devolveu ao Fundo de Participacao PIS-Pasep
retornos da ordem de R$ 1.018 milhdes. Nesse periodo,
as receitas de juros geradas pela carteira de
aplicacdes, da ordem de RS 1.606 milhdes, ainda

continuam superiores a devolugao de retornos.

Os saldos dos recursos do Fundo de Participacao
PIS-Pasep, administrados pelo BNDES, em milhdes de

reais foram:

PIS-Pasep 20.180 19.210
FPS 1.368 1.462
Total 21.548 20.672
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4.4.2 Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT)

Os recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador
(FAT), constituido basicamente pelo produto das
arrecadacoes do PIS e do Pasep e pelas receitas
decorrentes de suas aplica¢oes, destinam-se a custear
o seguro-desemprego e o abono salarial, bem como
os programas de desenvolvimento economico
através do BNDES, em parcela de, no minimo,

40% dessa arrecadacao.

Assim, o FAT sucedeu ao Fundo de Participacao
PIS-Pasep, alterando significativamente o proposito
da referida contribuicao social. Enquanto o Fundo de
Participagao PIS-Pasep tinha como objetivo formar o
patriménio individual dos trabalhadores, que eram
seus quotistas, o FAT atua como instrumento de combate
ao desemprego em duas frentes. A primeira, de
carater emergencial, amparando o desempregado
€O uma remuneracgao provisoria e com programa
de treinamento e recolocacao. A sequnda,
de caracteristica preventiva, fomentando a criacao
de novos empregos por meio de programas

de desenvolvimento econémico.

Os recursos do FAT transferidos ao BNDES sao
classificados em duas categorias: ordinario e depositos
especiais. O FAT Ordinario compreende as transferéncias
de recursos no ambito do limite de 40% da
arrecadacao dos programas PIS e Pasep.

Nessa categoria, os saldos sao remunerados

pela TILP ou indexados ao dolar norte-americano
(FAT Cambial) e remunerados pela variacao da Libor.
O BNDES recolhe ao FAT juros semestrais
correspondentes a taxa de 6% a.a., sendo que

o restante da remuneracao é capitalizada.

Para os recursos do FAT Ordinario, somente
havera amortizacoes se ocorrer insuficiéncia de
recursos para custear o sequro-desemprego e o

abono salarial, em montantes e situagoes previstas



em lei. Quanto ao FAT-Depdsitos Especiais, representam
transferéncias adicionais ao FAT Ordinario.
Os depésitos especiais sao aplicados em programas

especificos e sob condicGes especiais, apresentando

FAT Ordinario (art. 239 - Constituicao)
Principal

FAT-TJLP

FAT Cambial - USS*

Juros provisionados

FAT-Depdsitos Especiais
Principal

Pré-Emprego

Pronat

Outros

Juros provisionados

Total FAT

i S
o

s

e

= e

e L
e AR

S
B
i

Saldo em 31.12.2000

Ingresso de recursos

Atualizacao monetaria

Variacao cambial

Provisao de Juros

Amortizacao de Depdsitos Especiais
Pagamento de juros

Tranferéncia p/ cambial

Retorno do cambial

Saldo em 31.12.2001

4.4.3 Captacao de Recursos no Exterior

As fontes externas de recursos do BNDES sao
constituidas tanto por captagoes efetuadas através
dos tradicionais instrumentos de mercado -
empréstimos bancarios sindicalizados e emissao
de eurobdnus — como por aquelas realizadas junto

as instituicoes multilaterais de crédito e agéncias
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regras diferenciadas de remuneracao, amortizagao e
pagamento de juros ao FAT.
A seguir apresentam-se a composicao e a

mutacao das obrigacoes do BNDES com o FAT:

32.716.316 23.544.277

6.905.765 9.741.319

39.622.081 33.285.596

1.136.471 972.243

40.758.552 34.257.839

6.852.136 5.935.578

1.479.710 1.359.056

61.459 61.282

8.393.305 7.355.916

69.985 58.170

8.463.290 7.414.086

49.221.842 41.671.925

24,254,613 10.003.226 7.414.086 41.671.925

3.692.009 . 1.615.000  5.307.009

931.536 - 190.708 1.122.244

: 1.712.939 : 1.712.939

1.692.992 482.604 552.797  2.728.393

: (570.384) (570.384)

(1.435.746) (575.621) (738917)  (2.750.284)

(8.217.865) 8.217.865 . :
12.766.358  (12.766.358)

33.683.897 7.074.655 8.463.290 49.221.842

governamentais. Enquanto es instrumentos de
mercado ndo dispdem de garantia do governo
federal, os empréstimos tomados junto aos organismos
multilaterais — Banco Mundial e Banco
Interamericano de Desenvolvimento — e seus
co-financiamentos exigem, por forca de seus atos
constitutivos, a apresentacao de garantia

formal da Uniao.
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4.4.3.1 Operacoes com Organismos Internacionais

Exportimport Bank of Japan YEN 3,5000 15.05.2005 4.412 5.472
YEN 2,7000 15.05.2005 8.931 11.077
YEN 3,2000 15.05.2005 4.264 5.289
YEN 2,5000 15.05.2005 18.812 23.333
YEN 3,1000 15.05.2005 3.563 4.420
YEN 2,3000 15.05.2005 4,256 5.279
YEN 5,1000 15.01,2003 9.142 14.700
YEN 3,5000 15.01.2003 14818 23.825
YEN 4,4000 15.01.2003 16.882 27.144
YEN 4,000 15.01.2003 23.506 37.794
YEN 4,5000 15.01.2003 12.774 20.538
) YEN 2,7000 15,01,2003 10.880 17.494
YEN 3,2000 15.01.2003 641 1.031
YEN 2,8000 07.09.2001 - 275
YEN 2,4000 05.12.2016 572,711 ~ 589.329
= 705.592 787.000
L -
Inter-American Development Bank BID 103 10,5000 24.10.2002 & 5.085 8.854
uss 3,0000 24.10.2007 4573 4.435
uss 9,2500 06.07.2002 4.390 7.400
uss 4,0000 06.07.2002 3.094 5.214
CANS 9,2500 06.07.2002 102 183
LIB 9,2500 06.07.2002 170 294
ECU 9,2500 06.07.2002 821 1.466
uss 3,0000 06.07.2002 1779 2998
YEN 9,2500 06.07.2002 6.405 12.357
uss 9,2500 06.07.2002 1.890 3.186
SWFR- 9,2500 06.07.2002 1.379 2.401
ECU 9,2500 06.07.2002 2172 3.876
. LB . 9,2500 - - 06.07.2002 467 810
~ BD&02 S o=. .i62900° 15012011 348424 331386
. . - us$ < 59700'  0512:2016. . 652612 586.620
# " uss. - 6,9700° 14.03:2019° = 2.218.788 997.926
’ UsS 40000 © 19178 28.07.2004 . B05.586 678.867
= ussi ” 4,0000 1,9175 28.07.2004 203107 171.158
uss 4,0000 1,9175* 28.07.2004 208.292 175.527
: uss 4,0000 19175 28.07.2004 436.426 367.776
uss 4,0000 19175 28.07.2004 391.227 329,687
5 " uss 4,0000 1,9175 28.07.2004 530.357 446.932
uss 4,0000 1,9175% 28.07.2004 209.485 176.533
# 6.036.631  4.315.946
International Bank for Bird 0,5000 47700°  01.09.2002 5.707 10.370
Reconstruction and Development Birdl " 0,5000 8,0400° 15.11.2005 174.940 184.279
) Bird-l 0,5000 8,0400° 15.05.2007 60.642 60.394
241.289 255.043
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau . Dm 5,5000 30.06.2001 F 271
D 5,5000 30.06.2004 3.429 4.285
- DM © 2,0000 30.06.2007 8.496 8.961
DM 5,5000 30.06.2012 10.192 9.963
. DM ' 5,5000 30.06.2007 533 560
S S oonle 22,650 24.040
Juros provisienados e = 62.735 46.316
7.068.897 5.428.345
1} Libor
2) Pooling BID
3) Paaling Bird
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Das duas operacoes contratadas com o BID em
1999, no valor total de US$ 2,3 bilhoes (sendo uma
operacao de US$ 1,1 bilhao e outra de US$ 1,2 bilhao),
ja foram desembolsados US$ 2,15 bilhodes, até 31 de
dezembro de 2001. Destaque-se que, desse total,
USS$ 1,2 bilhao refere-se a maior operacao externa
ja firmada em toda a histéria do BID e do BNDES
e inteiramente liberada no prazo recorde de 15
meses. Esta prevista, para o primeiro trimestre de
2002, a liberacio de USS 150 milhoes, referentes ao

saldo da operacao de US$ 1,1 bilhao.

Foram concluidas as negociacoes referentes ao
co-financiamento, no valor de US$ 300 milhdes, do
Japan Bank for International Cooperation (JBIC) a
operacao de USS 1,1 bilhdo do BID. Esses recursos
devem ingressar no BNDES até marco de 2002. 0 IBIC
e o BNDES estdo, ainda, discutindo nova operagao,
no valor de US$ 300 milhdes, destinada a apoiar

investimentos de empresas exportadoras.

Em 2001 0 BNDES deu inicio a estruturacao de
duas novas operacoes de financiamento com o BID,

no valor global de US$ 1,5 bilhdo, das quais:

a) a primeira, no valor de US$ goo milhdes, destinada

a apoiar os investimentos das micro, pequenas e

Kreditanstalt fir Wiederauthau uss 10,3500
Chase Securities Inc. e outros bancos USS 1,7500

Juros provisionados
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médias empresas, ja foi aprovada pela Diretoria do
BID e devera ser contratada até marco de 2002,
devendo a primeira liberacao ocorrer ainda no

primeiro semestre de 2002; e

b) a sequnda, no valor de US$ 600 milhoes, destinada
a apoiar investimentos multissetoriais, devera

ser discutida e apreciada pelo BID no exercicio de 2002.

Esta sendo negociada com o Nordic Investment
Bank (NIB), organismo multilateral dos paises
noérdicos, a primeira linha de financiamento dessa
instituicao ao Brasil, no valor de US$ 100 milhoes,
para apoiar projetos de interesse mutuo das

duas instituicoes.

Esta prevista uma operacao de financiamento,
no valor de US$ 30 milhdes, a ser concedido pelo
Banco Mundial ao BNDES, para apoiar os investimentos
privados no setor de saneamento. A contratacao deve

ocorrer em 2002.

Esta sendo discutida com o KfW uma operagao
com o objetivo de apoiar os investimentos em meio
ambiente realizados pelas pequenas e médias
empresas. Essa operacao deve alcancar cerca

de US$ 35 milhdes.

4.4.3.2 Empréstimos no Exterior

30.3.2010 348.060 293.310

1,99688 20.12.2003 580.100 488.850
879 1.509

929.039 783.669

DEMONSTRACOES CONTABEIS 2001



/ 4.4.3.3 Operacoes de Bénus
|

£ 3106 DEzemaRD
ABN Amro NV ECU 9,5000 - 10.09.2002 412.726 368.346
Chase Manhattan International uss 9,0000 - 24.09.2007 580.100 488.850
uss$ 0,5000 12,2620" 16.06.2008 2.320.400  1.955.400
2.800.500  2.444.250
Commerzbank AG DM 9,0000 - 12.03.2001 - 470.834
Crédit Suisse SWFR 7,1250 - 08.10.2001 - 205.858
SWFR 6,5000 = 27.05.2005 278.230 242.186
DM 9,0000 - 30.10.2017 422,048  376.667
700278 824711
Deutsche Morgan Grenfell LIT 8,0000 . 28.04.2010 79.875 71.325
LT 8,0000 - 28.04.2010 79.875 71.325
. LIT 8,0000 - 28.04.2010 79.875 71.325
‘ LT 8,0000 - 28.04.2010 o~ 7R87s - 71.325
319.500 © 285.300
Merill Lynch Bank and Trust Co., Ltd. LIT 8,5000 - 25.02.2002 90.525 80.835
LI 8,5000 . 25.02.2002 90.525 80.835
LT 8,5000 - 25.02.2002 90.525 80.835
LT 8,5000 - 25.02.2002 90.525 80.835
LIT 8,5000 - 25.02.2002 90.525 80.835
LIT 8,5000 - 25.02.2002 79.875 71.325
uss 9,6250 - 12.12.2011 696,020 . 1
1.228620 475500
Morgan Stanley & Co., Incorporate uss 6,5000 - 15.06.2006 696.120 -
Salomon Smith Barney uss$ 11,2500 - 20.09.2005 928.160 782.160
Société Geénérale de Banque ECU 9,0000 - 07.04.2005 464.317 414.389
ECU 9,0000 ; 07.04.2005 154772 138130
619.089 552.519
The Nomura Securities Co., Ltd. YEN 5,5000 - 27.06.2001 - 768.690
YEN 4,7500 - 11.08.2004 708.280 683.280
YEN 4,7500 : 22.06.2006 1593630 -
2.301.910 1.451.970
Warburg Dillion ECU 10,0000 - 25.02.2005 515.908 460.433
Obrigactes decorrentes das operacdes de swap 72.846 82.686
Juros provisionados 277.715 277.7157

10.973.372 8.476.466

1) Reajusteda a cadn seis meses

No tocante as operagdes com o mercado o exercicio de 2001, as captagdes descritas

externo, o BNDES concretizou, durante a seguir:

MERCADOE Valor TAXA DE JUROS

UNIDADE MONETARIA (Em miLndEs) Curon (% A.A)

19.06.01 Exchangeable Band - USS 300 6,5 St Morgan Stanley
22.06.01 Samurai - Yen 90.000 4,75 5 Nomura Securities
05.12.01 Secured Notes - USS 300 9,625 10 JP Morgan & Merill Lynch

*Sujeito ds seguintes op(oes- a) Call: de 18.6 2004 ate 14 62005 ao preco de exercicio de USS 102,:6; b} Call: prego de exercicio de LSS 1on,1, de 15.6. 2005 ate antes
do vencimento, ¢) Put no dia 18.6.2004 ao prego de LSS 100
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4.4.3.4 Responsabilidade
Subsidiaria da Uniao

Em conformidade com o Parecer 1.124/96, do
Ministério do Planejamento e Orcamento, o BNDES,
por sua condicdao de empresa integralmente
controlada pelo governo federal, ndo esta sujeito
a decretacao de faléncia, cabendo a Unido a
responsabilidade subsidiaria pelas obrigacdes

contraidas pelo BNDES.

5 GESTAO DE PROGRAMAS

A partir de janeiro de 1984, o BNDES passou a
exercer a funcdo de agente financeiro do Fundo da
Marinha Mercante (FMM), com o objetivo de apoiar
financeiramente as atividades de fomento a renovacao,
ampliacao e recuperacao da frota da Marinha
Mercante Nacional. Em 31 de dezembro de 2001, as
aplicacoes do FMM alcancaram RS 1.512 milhoes,

sendo RS 1.092 milhdes com risco-BNDES.

Em 3 de outubro de 1988, com o Decreto 96.905,
0 BNDES assumiu as atribuicoes da Secretaria
Executiva do Fundo Nacional de Desenvolvimento
(FND), prestando apoio técnico, administrativo e de
pessoal. O ativo do FND totalizou, em 31 de dezembro
de 2001, RS 4.518 milhdes; seu patriménio liquido
montava em RS 1.358 milhdes, dividido em 2.363 milhoes

de cotas, no valor unitario de RS 0,5747.

Através da Lei 9.818/99, foi criado o Fundo de
Garantia a Exportacao (FGE), de natureza contabil,
vinculado ao Ministério da Fazenda e administrado
pelo BNDES, destinado a dar cobertura as garantias
prestadas pela Unido nas operacoes de sequro de
crédito a exportacao. Em 31 de dezembro de 2007,
os valores das garantias prestadas totalizavam

RS$ 1.129,5 milhoes.
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O Fundo de Garantia para a Promocdo da
Competitividade (FGPC), instituido pela Lei 9.531/97,
regulamentado pelo Decreto 3.113/99, € um fundo
de natureza contabil vinculado ao Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comeércio Exterior e
gerido pelo BNDES. Tem por finalidade prover
recursos para garantir o risco das operacoes de
financiamento realizadas pelo BNDES e pela FINAME,
diretamente ou por intermédio de instituicoes
repassadoras, a microempresas, empresas
de pequeno porte e médias empresas exportadoras
ou fabricantes de insumos que integrem o processo
produtivo, ou de montagem e de embalagem de
mercadorias destinadas a exportacao. Em 31de
dezembro de 2001, os valores das garantias

prestadas totalizavam R$ 884,3 milhoes.

O Fundo para o Desenvolvimento Regional com
Recursos da Desestatizacdo (FRD), criado em 17 de
dezembro de 1997 através da Resolucao BNDES 918,

é um fundo de natureza contabil destinado a prestar
colaboracao financeira, em projetos de desenvolvimento
regional e social, a municipios situados nas areas
geograficas de influéncia da Companhia Vale do Rio
Doce (CVRD). O patriménio inicial foi de RS 85,9 milhdes,
oriundo de doacao realizada nos termos da

Resolucao CND (Conselho Nacional de Desestatizacao)
2/97. No exercicio de 2001, forarr; efetuadas operacoes

que totalizaram R$ 11,4 milhoes.

O Fundo de Terras e da Reforma Agraria (FTRA),
instituido pela Lei Complementar 93/98, requlamentado
pelo Decreto 3.475/2000, € um fundo de natureza
contabil cujo objetivo é financiar programas
de reordenacao fundiaria e de assentamento rural,
tendo o BNDES como gestor financeiro. Em 31
de dezembro de 2001, o total do ativo do FTRA era

de RS 690,4 milhoes.
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6 INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVATIVOS — BNDES E CONSOLIDADO

6.1 Venda de Opcoes Cambiais

RCSA 150 Put 15.453 16.12.2002 761,12 114.168 Délar americano
Eletrobrés 2.200.000 Call 10.428 19.05.2003 45,34 99.755 Délar americano
Eletrobras 2.200.000 Put 9.856 19.05.2003 33,32 73.306 Délar americano

6.2 Compra de Opcoes Cambiais

QUANTIDADE PrEmio PU uémn VALOR DE "
peopgiEs PGo _ beexemciclo  bxemciclo  DOVALOR.
(min) Tieo R$MmIL  VEnCIMENTO L REMIL - DEEXERCICIO

Eletrobras 2.200.000 Call 20.284 19.05.2003 33,32 73.306 Dolar americano

6.3 Operagoes de Swap da vida da operacao; b) op¢ao de barreira com preco

. . de exercicio de 0,75 unidade de délar por euro, com
No primeiro semestre de 2001, foram realizadas

exercicio até 20 de fevereiro de 2003. A exemplo da
quatro operagoes de protecao cambial, cujas negociagoes _
operagao anteriormente descrita, as opcoes foram

ocorreram entre 26 e 2g de marco de 2001. Por meio . .
9 ¢ vendidas para reduzir os encargos do BNDES com

dessas operacoes, 0 BNDES trocou o fluxo de dividas despesas de juros por meio de venda de opcdes com

em euros, vencivel em setembro de 2002, por outro baixa probabilidade de exercicio contra o BNDES

equivalente em délares, acoplado a venda de duas no momento de sua contratacao. As trés operacoes

opcdes cambiais: a) opgio de compra européia de realizadas permitiram a reducao de US$ 13,3 milhdes

d 1 ilhoes de divida total di
euros a preco de exercicio de 1,15 unidade de délar Kipardli de EUR 130 volnoRs nedvida ol e

EUR 250 milhoes. Tal reducdo equivale a um desconto
por euro; b) opcao de barreira com preco de exercicio
de 9,2% no total trocado de divida, quando comparada

de 0,76 idade de dola ro. Com essas operacoes
PR AP peragoe aos termos recebidos pelo BNDES, em délares

de swap, o BNDES realizou reducao de US$ 29,28 equivalentes, em fevereiro de 2000.

milhdes, correspondente a 14,11% do saldo devedor

originalmente recebido, de EUR 200 milhdes. A venda de opcdes, com baixa probabilidade de

exercicio contra o BNDES nas datas de suas

No sequndo semestre de 2001, voltou-se a . T .
J ' contratacoes, foi utilizada para reduzir os encargos

. sesd - . -
realizar operacdes de protecao cambial de divida de do BNDES com despesas de juros e, por conseqiiéncia,

EUR 150 milhdes, vencivel em fevereiro de 2005, .
beneficiar os tomadores de recursos do produto

utilizando -se estrutura analoga a descrita anteriormente,

cesta de moedas do BNDES.
combinando swap com as seguintes opcoes: a) op¢ao
de compra européia de euros a preco de exercicio de Os quadros seguintes descrevem as operacoes ativas
1,20 unidade de délar por euro com exercicio ao final de protecao cambial ao final de dezembro de 2001.
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6.3.1 Resumo das Operagdes de Swaps
Cambiais Ativas

o o

ITL 500 bilhdes’ i Dez/1999 Fev/2002 14% Citibank e Chase
CHF 200 milhdes’ Mai/2000 Mai/2005 17% Citibank & WestLB
EUR 225 milhdes’ Ago/2000 Abr/2005 18% Bank of America,

Citibank e WestLB
EUR 75 milhdes* Out/2000 Abr/2005 21% Goldman Sachs
EUR 200 milhdes® Mar/2001 Set/2002 14% Citibank e BNP Paribas
EUR 150 milhdes® Nov/2001 e Dez/2001 Fev/2005 9% BBVA e BankBoston

1l Duas operacoes de (TL 250 bilhdes

2) Duas operacoes de CHF 100 milhdes.

3} Trés pperacoes de EUR 75 mifhoes

4) O resultado fingl dependerd de exercivio de opedes ao longo do ultimo ano da operacdo

5) Quatro operagdes de EUR 5o milhoes. O resultado finalmd depender de opgoes cambiais vencivels no ultime ano da operagio
6) Trés aperacies de EUR 5o milhoes, O resultado final ird depender do exercicio das opgoes cambiais.

71 Relativo a data de liquidacdodao financiamento.

6.3.2 Resumo da Operagao de Swap
de Taxa de Juros Ativa

USS 250 milhdes Dez/2000 Dez/2003  Libor semestral + 1,75% 7.780% WestLB

7 PROGRAMA NACIONAL DE
DESESTATIZACAO (PND)

Nos termos da Lei 9.491, de g de setembro de 1997,

o0 BNDES mantém depositadas no Fundo Nacional de

Desestatizacao (FNDE) acdes de sua titularidade.

Cia. Vale do Rio Doce (CVRD) 39.394.922 1.050,667 39.394.922 1.050.667
Petrdleo Brasileiro S.A. (Petrobras) - - 41.381.826 1.653.253
Rede Ferroviaria Federal S.A, 3.956.987.465 73.579 3.956.987.465 73.579
Indiistrias Verolme Ishibras S.A. 2.449.568.494 1 2.449.568.494 i3
Caulim da Amazonia S.A. (Cadam) 3.712.498 8.008 3.712.498 8.008
Banco do Brasil $.A. 39.921.338.230 238.330 39.921.338.230 238.330
Cia. Energética de Alagoas (Ceal) 64.317.366 66,472 64.317.366 66.472
Banco do NE do Brasil S.A. (BNB) 5.390.008.254 15,602 5.390.008.254 15.602
La Fonte Participactes S.A. 26.086.956 13.304 26.086.956 13.304
Pronor Petroguimica S.A. 9.861.137 15.778 9.861.137 15.778
Outras = 12304 : = w AT
1.593.845 3.179.718
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8 CONTRAGARANTIAS PRESTADAS

O BNDES concedeu em contragarantia ao
Tesouro Nacional, por conta de aval e empréstimos
captados no exterior no montante equivalente a
USS 600 milhdes, caucao de 7.744.038 acoes
preferenciais nominativas de emissdo da Petréleo
Brasileiro S.A. (Petrobras), 755.035.010 a¢des
ordinarias nominativas de emissao da Centrais
Geradoras do Sul do Brasil S.A. (Gerasul) e
28.083.251.230 acdes ordinarias nominativas
de emissao da Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
(Eletrobras), de propriedade de sua subsidiaria

integral BNDES Participacdes 5.A.— BNDESPAR.

O Sistema BNDES possui 26.768.700 acoes
preferenciais nominativas de emissao da Empresa
Brasileira de Aeronautica S.A. (Embraer), de
propriedade de sua subsidiaria integral BNDES
Participacbes S.A.— BNDESPAR, bloqueadas em
conta de custédia e utilizadas como lastro a
emissao de titulo permutavel (Exchangeable Notes),
por American Depositary Shares (ADS), representativos
de ac¢des preferenciais nominativas do capital social
da Embraer, representando uma captagao

de recursos no montante de US$ 300 milhoes.

9 DESESTATIZACAO DA COMPANHIA
VALE DO RIO DOCE

Conforme a Lei 9.491/97, regulamentada pelo

Decreto 2.201/97 e pelo Contrato de Transferéncia

saréncia para pagamento de juros contar

Saréncia para pagamento de principal 8 anos e 1 més, a contar

Prazo remanescente

Taxa de jurps laxa Refe

Em 31 de dezembro de 2001, o valor atualizado

desse contrato era de RS 2.827,2 milhdes.

Descontado o lote de agées que foi leiloado em
maio de 1997, restaram 39.394.922 acdes ordinarias
da CVRD, que figuram no ativo do BNDES em conta
especifica, cujo saldo em 31 de dezembro de 2001
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de Acdes, Assuncao de Dividas e Pactos Adicionais,
foram transferidas ao BNDES a¢des da Companhia
Vale do Rio Doce (CVRD), de propriedade da Uniao
(94.953.982 acdes ordinarias nominativas e 4.372.154
acoes preferenciais nominativas). Parte dessas acoes
foi alienada no ambito do processo de desestatizacao
da CVRD, nos leildes realizados em maio de 1997,
tendo sido os recursos decorrentes da venda

repassados ao BNDES.

Em contrapartida aos recursos recebidos, o
BNDES obrigou-se a, alternativa ou conjuntamente,

a critério do Ministério da Fazenda:

a) assumir dividas, caracterizadas e novadas,
da Uniao relativas ao Fundo de Compensacao

de Variacoes Salariais (FCVS); e

b) transferir 2 Unidao debéntures da BNDESPAR,
de sua propriedade, com o mesmo perfil (datas de
pagamento e condicdes financeiras) das dividas da

Uniao junto ao FCVS.

Em 29 de dezembro de 2000, foi formalizada
a assuncao da divida, no montante de
RS 2.593.469.795,63 (valor originalmente recebido,
atualizado pela variacdo da TR acrescida
de 6,17% ao ano), correspondente a 1.608.084
titulos CVSAQ70101, a serem pagos nas
seguintes condicdes:
de 1.12.2000,

com primeire pagamento em 1.1.2005

Je 1.12.2000, com primeire pagamerito em 1.1.2009

)0, com Lltimoe pagamento de pr incipal e encareos em 1.1.2027

correspondia a R$ 1.051 milhoes. Essas acoes serdo
vendidas oportunamente em oferta publica, quando
as condicoes de mercado forem favoraveis. Os recursos
provenientes de novas alienagdes, conforme legislacao
pertinente supracitada, sequirao os mesmos

dispositivos aplicados a operacao anterior.



10 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO Em 2001, 0 Banco constituiu provisoes para

SOCIAL SREREO LUCRD pagamento de contribuicdo social (aliquota de 8%,

A partir de janeiro de 1995, o BNDES adotou acrescida do adicional de 1%) e de imposto de renda

. i . (aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%).
o regime de calculo do imposto de renda e da
Essas provisoes foram calculadas sobre o lucro, antes
contribuicao social na modalidade de lucro real . L .
de deduzidas as despesas de contribuicao social e de

anual, estando sujeito a pagamentos mensais imposto de renda.

sobre uma base estimada, caso nao se aplique a
Em 2000, foram constituidas as mesmas

suspensao/reducao dos recolhimentos, como = 2o
provisdes, sendo que, para fins de contribuicao

Taaitam s arfiges 274 85.da. et B.oBalgs, social, foi aplicada a aliquota de 8%, acrescida dos
complementada pelas Leis 9.065/95, 9.249/95, adicionais de 4% sobre a base tributavel do més

9.316/96, 9.430/96 € 9.532/97. de janeiro e de 1% nos demais meses.

BNDES Consoupapo

Em 31 DE DEZEMBRO Em 31 DE DEZEMBRO
2001 2000 2000 il 2000

PROVISAQ
Impostos e contribuicoes sobre o lucro
Impesto de renda 543.248 275.773 950.353 480.735
Contribuicao social 197,448 128906 343156 222292
_ 740696 404679  1.293509 _703.027
Impasto diferido
Imposto de renda S 19.922 20.233
Loy ce nl= N NeanlY) GO0 TSRS
IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR
E ANTECIPACOES
Antecipacoes
Impasto de renda 230.963 110.935 400.082 315.326
Contribuicao social 83,345 - - _ 42076 155011 143681
314,308 153011 555093 - 459007
Impostos e contribuices a recuperar:
Imposto de renda diferide 461.578 415.358 698.383 582.279
Contribuicao social diferida 166.168 149.529 aafpgyea. 217268
627.746 564.887 935.978 794.547
IR pago a maior em anos anteriores . 90.115 138.308 92.736
CSLL paga a maior em anos anteriores - 35.955 - 35.955
(RRF sobre renda variavel - - E " 439 68.902
IRRF sobre juros sobre o capital préprio 50.797 54.194 112.053 126.550
IRRF sobre rendimentos de titulos de renda fixa 14.334 5.752 55.024 16.982
Contribuicao sacial a compensar - MP 2.113-32 - 6.363 - 6.363
Outros 10,584 e SO RIS L LT 2R 11332
___703.461 = F6710% - = 1253526 - 1153367
11017768 __ _ 8204020 - 1808619 - 1512374
Segregacao
Curto prazo 534.533 477.731 1.069.455 985.797
Longo prazo 483.236 442389  739.164 626.577
1.017.769 920.120 1.808,619 _ 1.612.374
Composicao do crédito diferido
Provisao para contingéncias trabalhistas 138.682 118.497 189.005 162.796
Provisao para desvalorizacao de titulos 124.660 112.644 283.713 237.126
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 358.310 329.477 416,793 381.764
Amortizacao de agio, liquida de realizacao - - 38.393 7.420
Provisao da participacao de empregados no lucro 5.827 4.002 7.807 5.174
QOutros L e 2267 267 267 267
__627.746 564.887 935.978 794547
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Os créditos diferidos referem-se aos saldos de
valores tributados (imposto de renda e contribuicao
social) de despesas de provises nao-dedutiveis
temporariamente e que serdo recuperaveis pela

realizacao efetiva da despesa.

controlador

De acordo com a Deliberacao CVM 273/98, foram
constituidos ativo e passivo fiscais diferidos sobre as
adicoes e exclusdes temporarias que serdo futuramente
dedutiveis e tributaveis nas bases de calculo de
imposto de renda e contribuicao social. Em 2001, a
contrapartida as referidas provisoes no BNDES foi de
R$ 62.859 mil a crédito do resultado (R$ 110.649 mil a
débito do resultado e RS 12.158 mil a crédito do

patrimonio liquido, em 2000).

A Medida Proviséria 2.158-35, de 24.8.2001, no art 8°,
facultou a escrituracao de crédito, calculado pela
aplicacao da aliquota de 18% sobre a base negativa de
contribuicao social apurada em 31 de dezembro de
1998, correspondente a um saldo de RS 6.363 mil em
31 de dezembro de 2000, tendo sido integralmente

compensado em 2001.

O Ato Declaratorio Normativo Cosit 3, de g de

fevereiro de 2000, permitiu a adocao de procedimentos
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As diferencas entre as provisoes e os valores
antecipados em 2001 e 2000 sao recolhidas no exercicio

subseqiiente, nos termos da legislacao em vigor.

O calculo dos encargos com imposto de renda e

contribuicao social esta demonstrado a seguir:

alternativos para apuracao da base de calculo da
contribuicao social sobre o lucro liquido de 31 de
dezembro de 1999. Dessa forma, em 29 de fevereiro
de 2000, foram registrados R$ 14.767 mil em impostos

e contribuicées a recuperar.
1T DiVIDA SUBORDINADA

Através da Resolucao Bacen 2.837,de 30 de
maio de 2001, foi possivel o enquadramento dos
recursos constitucionais repassados pelo Fundo
de Amparo ao Trabalhador (FAT) como divida
subordinada. Contratualmente, nao foram
definidos os prazos de amortizacdo dessa divida,
somente as condicoes em que essa amortizacao se
iniciaria, como no caso da falta de recursos para o
pagamento do sequro-desemprego. Nesse caso,
seriam amortizados em torno de 5% do saldo

devedor ao ano.



Adicionalmente, baseados no caput do artigo 3°
da resolugao anteriormente citada, consideramos
que o valor relativo a divida subordinada - elegivel a
capital seria igual ao valor do patriménio liquido
ajustado, uma vez que a divida relativa aos recursos
constitucionais do FAT tem vencimento superior a
dez anos. A inclusdo da rubrica divida subordinada -
elegivel a capital na composicao do patriménio de
referéncia (PR) impactou o calculo do indice da
Basiléia, que passou de 12,7 em 31 de dezembro de

2000 para 29,2 em 31 de dezembro de 2001.

Em 31 de dezembro de 2001, 0 montante
da divida subordinada é de R$ 40.758.552 mil
(RS 34.257.839 mil em 31 de dezembro de 2000),
sendo que R$ 1.136.471 mil, relativos a juros
provisionados, estao registrados no curto prazoe o
restante da divida, R$ 39.622.081 mil, relativos ao
principal, esta registrado no longo prazo por
nao ter prazo de amortizacao definido, exceto nos

casos anteriormente mencionados.

19

PATRIMONIO H-QLJID[‘!

O capital social subscrito do BNDES esta
representado por 6.273.711.452 acoes ordinarias,
nominativas, sem valor nominal, de propriedade

da Uniao Federal.

Por Decisdao do Conselho de Administracao
1/2001, de g de marco de 2001, foi aprovada a
distribuicao de dividendos e juros sobre o capital
proprio a Unido Federal, referentes ao exercicio de
2000, no montante de RS 325.000 mil e R$ 200.000
mil, respectivamente. O montante de dividendos e
juros sobre o capital proprio aprovados, referentes
ao exercicio de 2000, foi pago em 27 de abril
de 2001, mediante a transferéncia de diversos titulos

de dividas securitizadas.

O BNDES, conforme determina o seu estatuto,
destinou do lucro liquido do exercicio de 2001, no

valor de RS 802.485 mil, 5% para a constituicao da
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reserva legal, no montante de R$ 40.124 mil. Como
distribuicdo minima obrigatdria ao acionista, foram
destinados 25% do lucro liquido apés a constituicao
da reserva legal, sendo RS 185.000 mil a titulo de
juros sobre o capital proprio e R$ 5.590 mil a titulo de
dividendos. O saldo remanescente do resultado do
exercicio de 2001, no montante de RS 571.771 mil, sera
objeto de posterior proposta e deliberagao pelos

orgaos colegiados do Banco.

Consoante Deliberacio CVM 273/98, foram
registrados em lucros acumulados, no exercicio de
2000, créditos fiscais de imposto de renda e
contribuicao social sobre as diferencas temporarias
adicionadas/excluidas da base de calculo dos

referidos tributos, no montante de RS 12.158 mil.

Em agosto de 2001, 0 presidente da Reptiblica em
exercicio aprovou o aumento de capital de
RS 9.106.405 mil para R$ 9.759.259 mil, sem emissao
de acdes, conforme Decreto 3.888, de 17.8.2001. Em
outubro de 2001, foram transferidos para a rubrica
aumento de capital em curso valores de reservas e
Tucros acumulados no montante de R$ 1.603.325 mil,

conforme Decisao de Diretoria 433/2001, de 8.10.2001.

13 FUNDACAO DE ASSISTENCIA E PREVIDENCIA

SOCIAL DO BNDES (FAPES)

A FAPES é uma entidade fechada de previdéncia
privada. Seu principal objetivo € complementar os
beneficios previdenciarios, concedidos pelo Instituto
Nacional de Seguridade Social (INSS), para os
funcionarios de seus patrocinadores: BNDES, FINAME,

BNDESPAR e a propria FAPES.

A FAPES tem plano de beneficio definido e
regime atuarial de capitalizacao para financiamento

dos beneficios.

Os patrocinadores devemn assegurar a FAPES,
quando necessario, recursos destinados a cobertura
de eventuais insuficiéncias técnicas reveladas pelo
plano de custeio, conforme estabelecido no estatuto

da Fundacdo, consoante legislacao vigente.
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O balanco de 31 de dezembro de 2001
acusou resultado acumulado de R$ 160.750 mil,
equivalente a 8,9% do total dos ativos da FAPES. As
reservas matematicas constantes do referido balanco
foram avaliadas por atuario independente, com base
nos levantamentos de setembro de 2001, atualizadas

para dezembro de 2001, pelo método recorrente.

No exercicio de 2001, a contribuicao dos
patrocinadores para o custeio do plano de beneficios,
de conformidade com o limite estabelecido na
legislacao em vigor, foi equivalente a contribuicao

dos participantes, conforme discriminado a seguir:
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CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Presidente

Sérgio Amaral

Vice-Presidente

Francisco Roberto André Gros

Eduardo Eugénio Gouvea Vieira
Gilmar Carneiro dos Santos

José Guilherme Almeida dos Reis
Martus Antonio Rodrigues Tavares
Osvaldo Martins Rizzo

Tancredo Augusto Tolentino Neves

CONSELHO FISCAL
Eduardo Refinetti Guardia
Benjamin Benzaquen Sicsu

Fatima Bayma de Oliveira

Presidente

Francisco Roberto André Gros
Vice-Presidente

José Mauro Mettrau Carneiro da Cunha
Diretores

Darlan José Dérea Santos

Beatriz Azeredo da Silva

Octavio Lopes Castello Branco Neto

Isac Roffé Zagury

Eleazar de Carvalho Filho

Ricardo Massao Matsushima — CRC-5P 73.979/T-0



Quadro 5

BNDESPAR - BaLANCO IMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO

(Em Milhares de Reais)

2001
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2000
(Reclassificado)
ATIVO
CIRCULANTE 3.191.942 2.755.553
DISPONIBILIDADES ____ 19861 . . Fr3sh
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 1.094.253 - = 753554
Fundo BB Extramercado — Resolucao 2.108/94 — Bacen 499.365 120.333
Acoes e recibo de carteira de acdes 306.523 344.931
Debéntures 285.208 220.199
Aplicac@es financeiras no exterior - 10.696
Qutras 3.157 57.395
OPERACOES DE CREDITO 1380942 @ - | 71.175@:37!]2. 1
Empréstimos e financiamentos 1.407.195 1.160.979
Provisao para risco de crédito (26.253) (10.677)
QUTROS CREDITOS 6989 000 814342
Venda de investimentos a receber 26.181 -
Dividendos e jures sobre o capital proprio a receber 166.634 255.097
Impestos e contribuicées — antecipacoes 208.283 285.665
Impostos e contribuictes a recuperar 281.124 191.026
Diversos 14.674 82.554
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 10.317.938 10.299.779
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 43658855 W 3.943.855
Debéntures 3.950.573 3.576.222
Cotas de fundos mutuos de investimentos 410,942 363.698
Titulos publicos 4370 3935
OPERACOES DE CREDITO 5728901 ___ 6.196.798
Empréstimos e financiamentos 5.837.812 6.254.315
Provisdo para risco de crédito (108.911) {67.517)
OUTROS CREDITOS _ 22357 L. 159126
Impostos e contribuicoes a recuperar 223152 159.126
. L]
PERMANENTE 9.252.576 L 8.949.781
INVESTIMENTOS _9.252.576 _ B8949.781 _
Participacoes em coligadas 6.215.491 6.230.085
Outras participacoes 3.025.125 2.710.384
Outros investimentos 11.960 9.312
" TYotaldo Atv0o o 22762456 22005113
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R — BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZ

(Em Milhares de Reals)

2001 2000
(Reclassificado)

PASSIVO

CIRCULANTE 2.100.882 3.707.052
DBRIGACOES POR EMPRESTIMOS T4ty ot o 327091
Empréstimos com o BNDES 256.924 1.674.127
Empréstimos com a Secretaria do Tesouro Nacional 1.235.420 1.453.794
OUTRAS OBRIGACOES ' 608538 579131
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar : {53.558 133.5Q7
Impostos e contribuicbes sobre o lucro 321.221 178.820
Prémio por opcoes de EC'C_)ES 35.737 9.968
Provisao para contingéncias trabalhistas 111.302 95.913
Credores por negociacao de titulos e valores mobiliarios 19.777 61.000
Debéntures B 45,989
Outros impostos e contribuicoes 34.432 40.218
Diversas 32.511 13.716
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 10606675 8236301
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS 10586.753 ~  8.216.068 _
Empréstimos com o BNDES 10.586.753 8.216.068
OUTRAS OBRIGAGOES 1999 T - 20:233 .
Impostos diferidos 19.922 20.233
PATRIMONIO LIQUIDO 10.054.899  10.061.760
Capital social 8.628.181 8.628.181
Reserva de capital 106.863 92,416
Reserva de reavaliacao 21.412 -
Reserva de lucros 260.342 247.172
Lucros acumulados 1.038.101 1.093.991
Total do Passivo 22.762.456 22.005.113
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RESULTADO DO SEMESTRE

31 DE DEZEMBRO

{Em M!fhares de Reais)

29 SEMESTRE

" EXERCiCIO
. 2000 2001 - 2000
RECEITAS 'OPERACIONAIS 1.370.744 3.083.903 3.691.794
ma PARTrgIPAccEs SOCIETARIAS 614,730 1464194 2045014
& Rege;igg‘q‘e equivaléncia patrimonial 81.126 186.537 389.167
Dividendos & 30:874 121.183 80.734
Resultade com alienacoes de acoes e recibos o 201.381 " 677.366 1.125:812
Resultado com prémios no mercado de opcoes 9.207 9.968 £.896
Resultado cnm;tléndn mituo de investimentos 24.753 52.423 35.787
Juras sobre o capital proprio & " 264.8§§ 413.476 401.732
Diversas 2,526 3.241 4,886
DE OPERACOES FTMNCEIRAS,EE“ 756.014 1.619.709 1.646.780
Receitas de operacdes de crédito. 394.615 938.392 973.293
Titulos e valores mobiliarios = 321.853 607.817 £16.184
Comissoes e prémios 26.788 44112 53.481
‘Atualizacao monetaria de ativos - Sé!go 12.758 29.388 ¢ 3.822
DESPESAS OPERACIONAIS {1.381.246) ___ (2.564.376)  (2.818.385)
DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS - (349.216)  (470.338) _  (186.578)
Despesa de equivaléncia patrimonial (180.258) (232.009) (95.003)
Provisdo para perdas (28.508) (97.862) (91.064)
Despesas com aquisicdes de participacoes societérias (597) (614) {511)
Amortizacao de agios - (139.853) (139.853)
DE OPERAGOES FINANCEIRAS (929.533) (1.891.650) (2.418.536)
F.ncargof;‘ ﬁceirps sobire obrigacdes:
BNDES - - {510.108) (1.305.764) (1.131.811)
Secretarla da Teseuro Nacional {115.326) (225.142) (248.848)
Qutras obrlgacoes (17) 179 (1.949)
Provisdo para risco de crédito (267.620) (295.978) (514.595)
Provisao para desvalorizacao - (118.373)
Desagio cnrﬁ titulos e valores mabiliarios - - (379.267)
Atualizagao monetaria de passivos — Selic (36.462) (64.945) (23.693)
ADMINISTRATIVAS E GERAIS (102.497) _  (202.388) _[213.271)
Provisao para contingéncias trabalhistas (8.086) (15.388) {16.676)
Remuneracao da diretoria e conselheiros (315) (967} (1.223)
Despesas com pesscal (26411) (f8.9621 (45.026)
Despesas com tributos 67.334) (136.580) (149.677)
Diversas (351) (441} (669)
RESULTADO OPERACIONAL _{10.502) 519527 873409
RESULTADO NAC-OPERACIONAL 8 (33 152
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAD SOBRE O LUCRO _(10.494} 519494 873561
Imposto de renda (121.756) (236.983) (117.670)
Contribuicao social {36.902). (84.238) (46.382)
Impostos diferidos — creditas fiscais IR/CS 80.943 69.203 (45,748)
RESULTADO ANTES DA PARTICIPACAOD SOBRE O LUCRO (88.209) 267476 663.761
Participacao dos emipregados no lucro 14.074) (4.074) (2.468)
Lucro (Prejulzo) qumdn do Semestre/Exercu:m (92.283) 263.402 661.293
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FINAME “BALANQO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO

(Em Milhares de Reais)

2001 2000
(R=classificado)
ATIVO
CIRCULANTE 5743680 5.382.975
DISPONIBILIDADES 53.930 21.936
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS _500.838 285.300
Fundo BB Extramercado - Resolucao 2.108/94 500.838 285.300
OPERACOES DE CREDITO 5.127.938 5.019.751
Financiamentos e repasses 5.241.792 5.093.888
Provisao para risco dg crédifo (113.854) (74.137)
OUTROS CREDITOS 60974 55988
Impostos e contribuicoes — antecipacoes 32.503 20.331
Impostos e contriblicoes a recuperar 13.012 11.044
Incentivos fiscais - 19.285
Diversos 15.459 5.328
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 22176241  15.045.055
TITULDS E VALORES MOBILIARIOS 2663648 82165
Titulos publicos 2.663.648 82.165
OPERACOES DE CREDITO 19.479.817  14.937.827
Financiamentos e repasses 19.912.320 15.158.445
Provisao para risco de crédito (432.503) (220.618)
OUTROS CREDITOS | 2adTe _ 25.063
Impostos e contribuicdes a recuperar 32.776 25.063
Total do Ativo J 5 27.919.921  20.428.030
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(Em Milhares de Reais)

2001 i 2000
- [Reclassificado) !

PASSIVO
CIRCULANTE 3564.889 2205541
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS 31913711 2011052
Empréstimos com o BNDES 3.191.371 2.011.052
OUTRAS OBRIGACOES 373518 194.489
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar 47.5?9 4.266
Impostos e contribuicBes sobre o lucro 231.593 119531
Provisdo para contingéncias trabalhistas 36.709 31.558
Outros impostos e contribuicoes 15697 1.790
Diversas 41.940 37.344
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 22.770.889 _ 16.819.683

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS
Empréstimos com o BNDES

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reserva de capital
Reserva de lucros
Lucros acumulados

 Total do Passivo

i

e

39

22770889

22.770.889

1584143
1.190.677
30.224
42.643
320.599

RSy e e

27.919.921

e e

Gl
i

_.16.819.683

16.819.683

__1.402.806 _
1.190:677
19.620
30.953

161.556

20.428.030
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Quadro 8
FINAME — DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO SEMESTRE

E DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

DEMONSTRACOES CONTABEIS 2001 40

{Em Milhares de Reals)
22 SEMESTRE EXERCiCIO
2001 2001 2000
(Reclassificado)
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 1.862.495 4535.818 2.525.053
QOperacoes de crédito — financiamentos e repasses
Moeda nacional 654.271 1,271.829 1.311.989
Moeda estrangeira 1.156.781 3.197.955 1.213.064
Rendas de operacoes vinculadas ao Tesouro Nacional 51.443 66.034
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (1.455.795) (4.004.434)  (2.341.736)
Empréstimos do BNDES L
Moeda nacional (636.114) (1.198.978) (1.158.680)
Moeda estrangeira (249.447) (2.019.663) (998.443)
Titulos e valores mobilidries (538.089) (529.883) 19,722
Pravisao para créditos de liquidacao duvidosa (31.003) (253.876) (199.270)
Atualizagao monetdria de dividendos e juros sobre o capital proprio — Selic (1.142) (2.034) (5.065)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAQ FINANCEIRA 406.700 531.384 183.317
QUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (37.269) (74.103) {42.987)
Provisao para contingéncias trabalhistas (2.731) (5.152) (5.702)
Despesas tributarias (16.237) (29.423) (15.113)
Despesas com pessoal (9.712) (17.962) (16.819)
Provisdo para ajuste de investimentos (8.221) (18.921) (2.478)
Outras despesas administrativas (368) (2.646) (3.208)
Outras receitas = 1 333
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 369431 457281  140.330
Imposto de renda (89.417) (170.122) (87.294)
Contribuicao social (32.415) (61.471) (32.237)
Impostos diferidos - créditos fiscais IR/CS 6.053 9.681 616
RESULTADO ANTES DA PARTICIPACAQ SOBRE O LUCRO 253652 235369 21415
Participacao dos empregados no lucro (1.561) (1.561) (927
" Lucro Liquido do Semestre/Exercicio 252001 233808 20488
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