Biblioteca Digital

Demonstragoes Financeiras 2009

http://www.bndes.gov.br/bibliotecadigital

GOVERNDO FEDERAL
Ministério do

Desenvolvimento, Industria
e Comércio Exterior

PAIS RICO E PAiS SEM POBREZA




Demonstracoes Contabeis
2009

[ [ [T

e BNDES



PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
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Examinamos os balancos patrimoniais, individual e consolidado, do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES
(“Banco”), levantados em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, e as demonstracdes individuais do resultado, das mutacdes do patriménio liquido
(controlador), dos fluxos de caixa e dos valores adicionados correspondentes aos exercicios findos naquelas datas e ao semestre findo em 31de
dezembro de 2009, bem como as demonstracées consolidadas dos resultados, dos fluxos de caixa e dos valores adicionados correspondentes aos
exercicios findos naquela data e ao semestre findo em 31 de dezembro de 2009, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracao. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras. As demonstracdes financeiras de empresas coligadas
em que a controlada BNDES Participacoes S.A. — BNDESPAR possui investimentos em 31 de dezembro de 2009 no valor de R$ 8.306.612 mil
(R$ 4.474.381mil em 31 de dezembro de 2008), que representa 2,15% do total dos ativos consolidados (1,61% em 31 de dezembro de 2008) e 30,07%
do patriménio liquido (18,63% em 31 de dezembro de 2008) e cujo ganho liquido apurado pelo método de equivaléncia patrimonial totaliza
R$ 528.321 mil e R$ 203.159 mil para o exercicio e semestre findos em 31de dezembro de 2009, respectivamente (perda liquida de R$ 388.435 mil no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008), foram examinadas por outros auditores independentes, cujos pareceres ndo continham ressalva.
Nossa opiniao no que se refere aos valores desses investimentos e dos correspondentes resultados de equivaléncia patrimonial esta baseada nos

pareceres daqueles outros auditores.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do Banco e controladas; b)
a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; e c) a avaliacdo
das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo do Banco e controladas, bem como da apresentacao

das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, com base em nossos exames e nos pareceres de outros auditores independentes, as demonstracoes financeiras referidas no
paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, os resultados de suas operacoes, as
mutacdes de seu patriménio liquido (controlador), os seus fluxos de caixa e os valores adicionados as operacdes, correspondentes aos exercicios

findos naquelas datas e ao semestre findo em 31 de dezembro de 2009, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 27 de janeiro de 2010.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Marcelo Cavalcanti Almeida
Auditores Independentes Contador

CRC 25P 011.609/0-8 “F” RJ CRC1RJ 036.206/0-5
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QUADRO 1 - BNDES E SUAS CONTROLADAS: BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO (EM MILHARES DE REAIS)

NOTA BNDES CONSOLIDADO
FXPLCATIVA 2009 2008 2009 2008

ATIVO CIRCULANTE 44.714.814 45.721.966 68.401.044 61.206.697
DISPONIBILIDADES 2.972 2.344 4.750 3.637
APLICAC_OES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 5 2.006.817 6.908.965 2.006.817 6.908.965
Aplicagoes — Carteira de cambio 5.1 991 2.920 991 2.920
Aplicagdes em operagdes compromissadas 5.2 5.826 903.000 5.826 903.000
Aplicacoes em depositos interfinanceiros 5.3 2.000.000 6.003.045 2.000.000 6.003.045
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 6 6.144.476 3.788.730 10.544.554 6.402.563
Fundos do Banco do Brasil 6.4 1.762.632 1.277.766 4.397.662 2.829.198
Titulos publicos 4.130.627 2.124.690 4.130.627 2.125.260
Acoes e bonus de subscricao 6.6 - - 69.159 680
Debéntures disponiveis para venda 7.1 44918 - 44918 -
Debéntures mantidas até o vencimento 7.2 64.718 94.299 182.443 122.787
Provisao para risco de crédito — Debéntures 7.2.4 (189) (463) (1.909) (3.433)
Cotas de fundos mutuos de investimento e de participagoes 6.5 - - 1.579.884 1.035.633
Instrumentos financeiros derivativos 27 90.976 292.438 90.976 292.438
Notas promissorias 50.794 - 50.794 -
RELACOES INTERFINANCEIRAS 8 13.269.450 19.587.669 30.656.338 30.266.967
Créditos vinculados 26 - 26 -
Repasses interfinanceiros 13.368.467 19.918.092 30.842.074 30.668.885

Recursos livres 13.245.161 19.495.588 30.718.768 30.246.381

Recursos do PIS-Pasep 123.306 422.504 123.306 422.504
Provisao para risco de crédito (99.043) (330.423) 185.762 (401.918)
OPERACOES DE CREDITO 8 19.446.603 13.836.735 20.515.022 15.539.143
Operagoes de crédito 19.856.330 14.102.859 20.947.349 15.837.897

Recursos livres 17.700.346 11.912.269 18.791.365 13.647.307

Recursos do PIS-Pasep 1.150.658 1.780.027 1.150.658 1.780.027

Recursos do Fundo da Marinha Mercante 1.005.326 410.563 1.005.326 410.563
Provisao para risco de crédito (409.727) (266.124) (432.327) (298.754)
OUTROS CREDITOS 3.598.809 1.424.189 4.377.066 1.912.088
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 9 5.177 15.754 227.826 254.749
oo para e de ko -vendazprao 2 5 am | e | wom)
Direitos recebiveis 9 125.444 110.034 135.516 115.490
Provisdo para risco de crédito — Direitos recebiveis 9 (2.390) (746) (5.738) (4.812)
Créditos tributarios 22.2 184.389 132.113 563.844 379.475
Impostos e contribuicdes a recuperar e antecipagoes 22.1 4.823 46.673 453.022 266.554
Dividendos e juros sobre o capital proprio a receber 11 965.961 840.176 727.139 652.134
Direitos a receber — Eletrobras 12 875.000 - 875.000 -
Diversos 13 1.440.560 280.322 1.422.435 252.577

(Continua)
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QUADRO 1 - BNDES E SUAS CONTROLADAS: BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO (EM MILHARES DE REAIS)

NOTA BNDES CONSOLIDADO
(Continuacao) EXPLICATIVA
2009 2008 2009 2008

OUTROS VALORES E BENS 245.687 173.334 296.497 173.334
Outros valores e bens 11.707 173.334 11.707 173.334
Despesas antecipadas 233.980 - 284.790 -
ATIVO NAO CIRCULANTE 334.565.126 226.370.492 318.232.227 216.087.752
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 290.953.187 208.758.350 284.180.919 190.684.415
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 6 35.773.182 11.549.367 43.736.323 16.494.317
Debéntures disponiveis para venda 7.1 1.356.960 490.372 3.622.240 490.372
Debéntures mantidas até o vencimento 7.2 2.711.557 2.529.738 8.592.173 7.610.423
Provisao para risco de crédito — Debéntures 7.2.4 (81.262) (6.491) (264.017) (142.226)
Titulos publicos 31.785.927 8.475.089 31.785.927 8.475.089
Instrumentos financeiros derivativos 27 - 60.659 - 60.659
RELAC,f)ES INTERFINANCEIRAS 8 116.347.781 104.299.046 90.964.341 69.128.317
Repasses interfinanceiros 117.216.198 106.058.457 92.014.626 71.044.660

Recursos livres 91.920.642 83.186.270 66.719.070 48.172.473

Recursos do PIS-Pasep 25.295.556 22.872.187 25.295.556 22.872.187
Provisdo para risco de crédito (868.417) (1.759.411) (1.050.285) (1.916.343)
OPERACOES DE CREDITO 8 134.362.151 90.783.367 141.535.120 101.054.963
Operacoes de crédito 137.193.072 92.529.414 144.517.768 102.997.887

Recursos livres 130.261.317 84.234.716 137.586.013 94.703.189

Recursos do PIS-Pasep 3.119.136 4.387.394 3.119.136 4.387.394

Recursos do Fundo da Marinha Mercante 3.812.619 3.907.304 3.812.619 3.907.304
Provisdo para risco de crédito (2.830.921) (1.746.047) (2.982.648) (1.942.924)
OUTROS CREDITOS 4.470.073 2.126.570 7.945.135 4.006.818
Créditos tributarios 22.2 353.786 538.364 939.292 906.194
Venda a prazo de titulos e valores mobilidrios 9 - 4.985 879.699 1.073.109
Fysipaa o decidiovendaaprao g - @ | ee2 | Gy
Direitos recebiveis 9 924.935 995.786 934.430 1.011.120
Provisao para risco de crédito — Direitos recebiveis 9 (17.621) (6.752) (20.779) (18.180)
Créditos perante o Tesouro Nacional 30.1 409.483 452.441 785.813 768.976
Dividendos e juros sobre o capital proprio a receber 11 - - 1.405.138 -
Direitos a receber — Eletrobras 12 2.625.000 - 2.625.000 -
Incentivos fiscais 174.490 141.790 405.394 298.750
INVESTIMENTOS 14 43.503.563 17.501.315 33.942.932 25.292.510
Participacdes em controladas e coligadas 14.1 43.376.227 17.373.979 11.999.177 7.637.318
Participacoes em outras empresas 14.4 84.008 84.003 21.900.427 17.611.859
Outros investimentos 14.6 43.328 43.333 43.328 43.333
IMOBILIZADO DE USO 95.756 96.674 95.756 96.674
INTANGIVEL 12.620 14.153 12.620 14.153
TOTAL DO ATIVO 379.279.940 272.092.458 386.633.271 277.294.449

(Continua)
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QUADRO 1 - BNDES E SUAS CONTROLADAS: BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO (EM MILHARES DE REAIS)

NOTA BNDES CONSOLIDADO
(Continuacao) EXPLICATIVA
2009 2008 2009 2008
PASSIVO CIRCULANTE 32.670.013 22.230.358 31.758.245 22.869.490
DEPOSITOS 3.259.047 3.375.935 3.259.047 BIS61965
Depdsitos interfinanceiros 16 3.258.834 2.455.884 3.258.834 2.455.884
Depdsitos especiais — FAT 18.2 - 319.196 - 319.196
Depositos vinculados - 388.635 - 388.635
Diversos 213 212.220 213 212.220
CAPTACOES NO MERCADO 13.740.763 8.446.983 13.740.763 8.446.983
Obrigacoes por operacdes compromissadas 17 13.740.763 8.446.983 13.740.763 8.446.983
RELACOES INTERDEPENDENCIAS 409 5 409 5
Recursos em transito de terceiros 409 5 409 5
OBRIGACOES POR EMISSAO DE DEBENTURES 20 291.698 108.291 353.710 276.379
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES 19 6.849.597 3.302.287 4.667.048 3.140.899
Empréstimos no pais 19.1 361.030 359.779 361.030 359.779
Empréstimos no exterior 19.1 423.849 36.733 423.849 36.733
Bonus 423.849 36.733 423.849 36.733
Repasses no pais 5.031.878 1.978.486 2.849.329 1.817.098
Tesouro Nacional 19.1 1.743.540 1.281.692 1.812.288 1.351.546
Controladas 19.1 2.251.297 231.242 - -
Fundo da Marinha Mercante 19.1 1.032.269 450.793 1.032.269 450.793
Outros 4.772 14.759 4.772 14.759
Repasses no exterior — Instituicoes multilaterais 19.1 1.032.840 927.289 1.032.840 927.289
OUTRAS OBRIGACOES 5.605.176 4.395.743 6.813.945 5.028.175
Fundos financeiros e de desenvolvimento 2.375.728 1.979.095 2.375.736 1.979.103
Fundo PIS-Pasep 15 1.785.601 1.474.313 1.785.601 1.474.313
Outros 590.127 504.782 590.135 504.790
Impostos e contribuicdes sobre o Tucro 22 462.097 386.115 1.371.711 464.149
Outros impostos e contribuicoes 68.535 69.074 105.258 129.946
Credores vinculados a liquidacao de operacao de cambio - - 107.005 36.271
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar 1.589.345 1.319.462 1.589.345 1.319.462
Provisdes trabalhistas e civeis 23 3.952 5.178 9.372 10.195
Contas a pagar — FAPES 28.2 18.070 15.923 24.150 21.284
Vinculadas ao Tesouro Nacional 30.2 2.366 6.943 62.241 391.876
Provisao para programa de desligamento de funcionarios 29 56.404 50.190 80.690 66.540
Impostos e contribuicoes diferidos 22.2 26.013 30.876 38.368 30.876
Passivo atuarial - FAMS 28.3 13.285 11.630 19.258 16.509
Instrumentos financeiros derivativos 27 237.273 292.776 237.273 292.776
Obrigacdes por depdsitos a apropriar 381.774 - 381.774 -
Diversos 370.334 228.481 411.764 269.188
INSTRUMENTOS HIBRIDOS DE CAPITAL E DiVIDA 200.700 87.368 200.700 87.368
Secretaria do Tesouro Nacional 21 200.700 87.368 200.700 87.368
DiVIDAS SUBORDINADAS 2.722.623 2.513.746 2.722.623 2.513.746
FAT Constitucional 18.1 2.722.623 2.513.746 2.722.623 2.513.746
Outras dividas subordinadas 2.722.623 2.513.746 2.722.623 2.513.746
(Continua)
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QUADRO 1 - BNDES E SUAS CONTROLADAS: BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO (EM MILHARES DE REAIS)

NOTA BNDES CONSOLIDADO
(Continuacao) EXPLICATIVA
2009 2008 2009 2008

PASSIVO NAO CIRCULANTE 318.981.883 224.595.479 327.246.982 229.158.338
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 318.981.883 224.595.479 327.246.982 229.158.338
OBRIGAGOES POR DEPOSITOS 22.970.880 27.783.772 22.970.880 27.783.772
Depdsitos interfinanceiros 16 - 2.850.000 - 2.850.000
Depositos especiais — FAT 18.2 22.970.880 24.933.772 22.970.880 24.933.772
OBRIGAGOES POR EMISSAO DE DEBENTURES 20 6.668.324 6.895.067 10.205.560 9.029.416
OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES 19 150.809.628 64.835.781 154.650.333 66.441.636
Empréstimos no pais 19.1 5.415.826 5.713.392 5.415.826 5.713.392
Empréstimos no exterior 19.1 4.004.760 3.539.700 4.004.760 3.539.700
Bonus 4.004.760 3.539.700 4.004.760 3.539.700
Repasses no pais 130.387.025 42.600.123 134.227.730 44.205.978
Tesouro Nacional 19.1 125.533.832 31.528.980 130.012.159 35.831.238
Controladas 19.1 637.622 2.696.403 - -
Fundo da Marinha Mercante 19.1 4.181.493 4.300.004 4.181.493 4.300.004
Outros 34.078 4.074.736 34.078 4.074.736
Repasses no exterior — Instituicdes multilaterais 19.1 11.002.017 12.982.566 11.002.017 12.982.566
OUTRAS OBRIGACOES 29.541.402 30.342.921 30.428.560 31.165.576
Fundos financeiros e de desenvolvimento 28.257.782 28.045.762 28.257.782 28.045.762
Fundo PIS-Pasep 15 28.257.782 28.045.762 28.257.782 28.045.762
Contas a pagar — FAPES 28.2 502.854 879.422 653.361 1.026.268
Provisdes trabalhistas e civeis 23 141.433 800.344 683.528 1.289.163
Passivo atuarial - FAMS 28.3 492.727 425.268 661.140 578.640
Provisao para programa de desligamento de funcionarios 29 38.425 56.660 56.514 82.224
Impostos e contribuicoes diferidos 22.2 108.181 135.465 116.235 143.519
INSTRUMENTOS HIBRIDOS DE CAPITAL E DIVIDA 12.188.216 5.936.566 12.188.216 5.936.566
Secretaria do Tesouro Nacional 21 12.188.216 5.936.566 12.188.216 5.936.566
Outros instrumentos hibridos de capital e divida 4.645.416 - 4.113.118 -
Elegivel a capital 7.542.800 5.936.566 8.075.098 5.936.566
DiVIDAS SUBORDINADAS 96.803.433 88.801.372 96.803.433 88.801.372
FAT Constitucional 18.1 96.803.433 88.801.372 96.803.433 88.801.372
Outras dividas subordinadas 80.647.531 76.324.657 80.671.778 76.330.800
Elegivel a capital 16.155.902 12.476.715 16.131.655 12.470.572
PATRIMONIO LIQUIDO 24 27.628.044 25.266.621 27.628.044 25.266.621
Capital social 20.260.881 13.879.407 20.260.881 13.879.407
Reserva de capital 106.631 106.631 106.631 106.631
Reservas de lucros 7.135.726 4.910.845 7.135.726 4.910.845
Reserva legal 1.519.676 1.182.918 1.519.676 1.182.918
Reserva de incentivos fiscais 99.708 58.678 99.708 58.678
Reserva para futuro aumento de capital 1.701.914 748.307 1.701.914 748.307
Reserva para margem operacional 3.814.428 2.920.942 3.814.428 2.920.942
Ajustes de avaliacao patrimonial 124.806 161.647 124.806 161.647
De ativos proprios 109.463 156.963 109.463 156.963
De ativos de coligadas e controladas 15.343 4.684 15.343 4.684
Lucros acumulados - 6.208.091 - 6.208.091
TOTAL DO PASSIVO 379.279.940 272.092.458 386.633.271 277.294.449
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QUADRO 2 - BNDES E SUAS CONTROLADAS:

DEMONSTRACOES DO RESULTADO (EM MILHARES DE REAIS)

BNDES CONSOLIDADO
NOTA
EXPLICATIVA 2° SEM. 2° SEM.
2609 2009 2008 2609 2009 2008

RECEITAS DA
INTERMEDIACAO FINANCEIRA 6.208.504 9.135.164 24.652.265 7.327.655 11.164.152 28.562.233
Operacoes de crédito e
repasses interfinanceiros

Moeda nacional 7.260.275 14.089.134 10.990.263 7.745.886 14.911.819 12.496.298

Moeda estrangeira (4.263.515) (9.990.416) 11.171.205 (4.233.401) (9.932.442) 13.219.529

9

Resultado com aplicacoes em
titulos e valores mobilidrios 2.684.528 4.128.075 1.830.104 3.211.307 5.187.147 2.167.760
Rendas de operacoes
vinculadas ao 279.587 405.094 192.014 357.277 495.439 210.104
Tesouro Nacional
Rendas com administracao
de fundos e programas 247.629 503.277 468.679 246.586 502.189 468.542
DESPESAS DA
INTERMEDIACAO FINANCEIRA (1.902.343) (3.118.507) (19.877.091) (3.067.116) (5.348.941) (24.266.169)
Captacao no mercado -
Financiamentos e repasses

Moeda nacional (7.301.749) (13.481.186) (9.067.667) (8.432.565) (15.727.006) (11.666.215)

Moeda estrangeira 4.886.297 11.097.715 (11.949.421) 4.886.066 11.097.216 (13.928.357)
Resultado de instrumentos
financeiros derivativos (544.162) (580.872) 940.731 (544.162) (580.872) 940.731
Despesas com
operacdes vinculadas (2.229) (3.932) (72.302) (2.229) (3.932) (72.302)
ao Tesouro Nacional
Reversao (constituicao) de
provisio para risco de crédito 26 1.087.238 (21.588) 256.275 1.053.512 (5.703) 444.681
Resuttado da carteira (27.738) (128.644) 15.293 (27.738) (128.644) 15.293
RESULTADO BRUTO DA
INTERMEDIACAO FINANCEIRA 4.306.161 6.016.657 4.775.174 4.260.539 5.815.211 4.296.064
OUTRAS RECEITAS
(DESPESAS) OPERACIONAIS 2.236.427 1.847557 1.238.900 3.241.339 3.242.808 3.039.902
Resultado com equivaléncia
patrimonial 14 3.377.981 4.155.579 3.622.865 340.462 778.115 5.815
Atualizacao monetaria
liquida de ativos e (806.950) (1.307.681) (537.178) 1.198.732 715.500 (718.641)
passivos — Selic
Reversao (constituicao)
de provisao para ajuste - - (468) (65.835) (373.549) (677.694)
de investimentos

(Continua)
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QUADRO 2 - BNDES E SUAS CONTROLADAS: DEMONSTRACOES DO RESULTADO (EM MILHARES DE REAIS)

BNDES CONSOLIDADO
(Continuacao) o
v EXPLICATIVA 20 SEM. 29 SEM.
2609 2009 2008 2609 2009 2008
Receita de dividendos 39 137 433 445.944 1.307.168 887.925
Receita de juros sobre _ _ _
o capital préprio 859.153 1.119.280 1.170.228
Resultado com alienacoes
de titulos de renda variavel - - B 1.086.622 1.158.801 4.613.946
Outras rendas sobre
participagdes societarias B B . 1.226 47 23.986
Reversao (constituicao) de
provises trabalhistas e civeis 643.781 642.356 (603.176) 599.253 584.812 (495.254)
Despesas tributérias (240.886) (391.296) (267.578) (362.210) (546.819) (455.564)
Despesas com pessoal (397.711) (695.558) (430.882) (531.584) (919.464) (723.761)
Despesas administrativas (131.654) (209.405) (136.462) (171.714) (274.133) (205.964)
Outras receitas operacionais (10.084) 3.749 141.219 70.120 89.330 233.054
Outras despesas operacionais (198.089) (350.324) (549.873) (228.830) (396.280) (618.174)
RESULTADO ANTES DA
TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 6.542.588 7.864.214 6.014.074 7.501.878 9.058.019 7.335.966
Imposto de Renda 22 (201.973) (574.927) (507.096) (1.145.456) (1.683.232) (1.543.616)
Contribuicao Social 22 (120.806) (350.057) (258.741) (470.040) (764.614) (635.849)
Impostos e Contribuicao
Social diferidos — constituicao 22 (121.168) (138.473) 97.713 232.971 211.296 210.489
liquida de realizacao
LUCRO LIQUIDO ANTES
DA PARTICIPACAO 6.098.641 6.800.757 5.345.950 6.119.353 6.821.469 5.366.990
SOBRE O LUCRO
Participacao dos
empregados no lucro (65.588) (65.588) (32.910) (86.300) (86.300) (53.950)
LUCRO LIQUIDO DO
SEMESTRE/EXERCICIO 6.033.053 6.735.169 5.313.040 6.033.053 6.735.169 5.313.040
LUCRO LIQUIDO DO
SEMESTRE/EXERCICIO 0,000972 0,001084 0,000852
POR ACAO



QUADRO 3 - BNDES E SUAS CONTROLADAS: DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 (EM MILHARES DE REAIS)
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RESERVA DE AJUSTES DE AVALIAGAO
CAPITAL RESERVAS DELUCROS PATRIMONIAL
LUCROS
RESERVA TOTAL
RESERVA DE RESERVA RESERVA DE PARA FUTURO RESERVA PARA DE ATIVOS DE ATIVOS DE CUMULADOS
CAPITAL SOCIAL INCENTIVOS LEGAL INCENTIVOS AUMENTO MARGEM PROPRIOS COLIGADAS E
FISCAIS FISCAIS OPERACIONAL ONTROLADAS
DE CAPITAL
Em 1° de janeiro de 2009 13.879.407 106.631 1.182.918 58.678 748.307 2.920.942 156.963 4.684 6.208.091 25.266.621
Aumento de capital _ . _ _ _ _ _
(Nota 24) 6.381.474 (2.000.000) 4.381.474
Dividendos
complementares - - - - - - - - (7.129.034) (7.129.034)
(Nota 24)
Reversao de reserva de
margem operacional - - - - - (2.920.942) - - 2.920.942 -
(Nota 24)
Ajustes de avaliacao . _ . _ _ ~ _
patrimonial (Nota 24) (47.500) 10.659 (36.841)
Lucro liquido
do exercicio - - - - - - - - 6.735.169 6.735.169
Destinacao do
resultado (Nota 24):
Reserva legal - - 336.758 - - - - - (336.758) -
Reserva de
incentivos fiscais - - - 41.030 - - - - (41.030) -
Juros sobre o
capital préprio - - - - - - - - | (1.207.798) (1.207.798)
Dividendos
propostos - - - N - - - - (381.547) (381.547)
Reserva para futuro - _ - _ ~ _ _ -
aumento de capital 953.607 (953.607)
Reserva para - _ - _ _ _ _ -
margem operacional 3.814.428 (3.814.428)
5‘:23;;1; Cezepiis 20.260.881 106.631 | 1.519.676 99.708 1.701.914 3.814.428 109.463 15.343 - | 27628.044
Mutacbes no exercicio 6.381.474 - 336.758 41.030 953.607 893.486 (47.500) 10.659 | (6.208.091) 2.361.423
QUADRO 3 - BNDES E SUAS CONTROLADAS: DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
DO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 (EM MILHARES DE REAIS)
RESERVA DE AJUSTES DE AVALIAGAO
CAPITAL RESERVAS DELUCROS PATRIMONIAL
RESERVA LUCROS TOTAL
RESERVA DE RESERVA RESERVA DE PARA FUTURO RESERVA PARA OE ATIVOS DE ATIVOS DE ACUMULADOS
CAPITAL SOCIAL INCENTIVOS LFCAL INCENTIVOS AUMENTO MARGEM PROPRIOS COLIGADAS E
FISCAIS FISCAIS OPERACIONAL CONTROLADAS
DE CAPITAL
Em 1° de julho de 2009 13.879.407 106.631 1.182.918 58.678 748.307 2.920.942 273.702 215.614 5.313.832 24.700.031
Aumento de capital
(Nota 24) 6.381.474 - - - - - - - | (2.000.000) 4.381.474
Dividendos (5.532.659)
complementares - B B B - - B - .532.
(Nota 24) (5.532.659)
Reversao de reserva de
margem operacional - - - - - (2.920.942) - - 2.920.942 -
(Nota 24)
Ajustes de avaliacao ~ _ _ . _ _ .
patrimonial (Nota 24) (164.239) (200.271) (364.510)
Lucro liquido do _ _ _ ~ _ _ _ _
semestre 6.033.053 6.033.053
Destinacdo do
resultado (Nota 24):
Reserva legal - - 336.758 - - - - - (336.758) -
Reserva de
incentivos fiscais ° ° ° 41.030 . ° - . (41.030) °
Juros sobre o
capital préprio - - - - - - - - | (1.207.798) (1.207.798)
Dividendos
propostos - - - - - - - - (381.547) (381.547)
Reserva para futuro ~ _ ~ ~ _ _ _ -
aumento de capital 953.607 (953.607)
Reserva para - _ ~ - ~ _ ~ ~
margem operacional 3.814.428 (3.814.428)
52‘23; ;1; CEHEm 20.260.881 106.631 | 1.519.676 99.708 1.701.914 3.814.428 109.463 15.343 - | 27628.044
Mutacdes no semestre 6.381.474 - 336.758 41.030 953.607 893.486 (164.239) (200.271) (5.313.832) 2.928.013
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QUADRO 3 - BNDES E SUAS CONTROLADAS: DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 (EM MILHARES DE REAIS)

RESERVA DE AJUSTES DE AVALIAGAO
CAPITAL RESERVA DE RESERVAS DELUCROS PATRIMONIAL
REAVALIACAO RESERVA LUCROS TOTAL
RESERVA DE DE ATIVOS DE RESERVA DE RESERVA PARA DEATIVOSDE | ACUMULADOS
CSAOPCI‘TAALL INCENTIVOS INVESTIDAS RLEESGEE\L/A INCENTIVOS Pﬁm\;gﬁgo MARGEM DPE g;r‘{\(g; COLIGADAS E
FISCAIS FISCAIS OPERACIONAL CONTROLADAS
DE CAPITAL

Em 1° de janeiro de 2008 13.879.407 106.631 281.105 917.266 - - - - - 9.738.941 24.923.350
Dividendos
complementares de 2006 - - - - - - - - - (2.465.278) (2.465.278)
Dividendos
Complementares de 2007 - . - - - - - - -] aosssTy | (LosssTY)
Reserva de reavaliacao

Estorno da reserva N - (281.105) - - - - - - - (281.105)

de reavaliagio . .

Ajustes de avaliagao

p]ammom K - - - - - - - 156.963 4.684 - 161.647

Lucroliquido

o e - . - - - - - - 5.313.040 5.313.040
Destinacao do
resultado (Nota 22):

Reserva legal - - - 265.652 - - - - - (265.652) -

Reserva de

incentivos fiscais - - - - 58.678 - - - - (58.678) -

Juros sobre o

capital préprio - - - - - - - - - (1.319.462) (1.319.462)

Reserva para futuro

aumente de capital - - - - - 748.307 - - - (748.307) -

Reserva para margem

operacional O - - - - - - 2.920.942 - - (2.920.942) -
e 13.879.407 106.631 - 1.182.918 58.678 748.307 2.920.942 156.963 4.684 6.208.091 25.266.621
Mutacdes no exercicio - - (281.105) 265.652 58.678 748.307 2.920.942 156.963 4.684 (3.530.850) 343.271
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QUADRO 4 - BNDES E SUAS CONTROLADAS: DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA (EM MILHARES DE REAIS)

BNDES CONSOLIDADO
zzosgg/\' 2009 2008 2;355\4 2009 2008

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do semestre/exercicio 6.033.053 6.735.169 5.313.040 6.033.053 6.735.169 5.313.040
Ajustes que nao afetam as disponibilidades (4.979.118) (4.621.528) (3.359.452) (2.149.159) (1.173.858) 531.303
gf;‘vﬁg‘;gigifa(*r?;fg?eogizito (1.087.238) 21.588 (256.275) | (1.053.512) 5.703 (444.681)
gfgvﬁg‘gg}ggé;ﬁﬁgjf)e%?ve].S (643.781) (642.356) 603.176 (599.253) (584.812) 495.253
ggp;ta‘jtu‘;‘fjgéggzggﬁg)eﬁfogmv"55‘0 - - 468 65.835 373.549 677.694
Egﬁ‘gfggg’edgoﬁ‘;gggg?es em (3.377.981) | (4.155.579) | (3.622.865) (340.462) (778.115) (5.815)
Depreciacao e amortizacao 8.714 16.346 13.757 11.204 21.113 19.341
Realizacdo (constituicao) liquida 121.168 138.473 (97.713) (232.971) (211.296) (210.489)
VARIACAO DE ATIVOS E OBRIGACOES 19.919.553 17091.301 | (16.431.396) 314.128 165.877 | (9.662.312)
émfn”;g liquido em creditos (40.312.468) | (54.857.266) | (60.937.418) | (57.635.417) | (67.473.201) | (51.011.450)
gé?c‘gc‘gggﬁ’r}geﬁsgﬁg)eﬂgg‘da em 85.158 4.902.148 | (6.908.618) 85.158 4.902.148 | (6.908.618)
EQLTQ%?J&?S&SQE&M em (3.283.126) | (26.579.561) - | (6.126.384) | (31.383.997) -
Diminuicao (aumento) liquida (4.753.657) | (3.361.612) | (8.271.045) | (6.359.291) | (4.960.631) | (12.753.887)
ém%%;%‘g; ‘;izgg’ggei@f’es 51.817.740 | 90.129.810 | 42.241.211 51.855.492 | 90.343.498 | 43.351.421
ﬁ}}gﬂggtge‘ggﬁg]de instrumento 6.057.704 6.364.982 - 6.057.704 6.364.982 -
é‘ﬁ%%‘l%%§d;21"232i2233‘23£?§£iimssa da 9.632.249 5.293.780 8.446.983 9.632.249 5.293.780 8.446.983
Qg%%“ggoegd;g}igmi%)e‘; uidonas (65.870) (43.336) 7.003.358 1.184.289 1.253.475 7.279.860
E;mg‘suf}gégglg}*v‘fa nas demais 80.485 | (5.215.709) 1.994.133 2271637 | (3.107.378) 1.933.379
IR e CSLL pagos 661.338 458.065 - (651.309) | (1.066.799) -
CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS (UTILIZADO 20.973.488 19.204.942 | (14.477.808) 4.198.022 5.727.188 (3.817.969)

NAS) ATIVIDADES OPERACIONAIS

(Continua)
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QUADRO 4 - BNDES E SUAS CONTROLADAS: DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA (EM MILHARES DE REAIS)

BNDES CONSOLIDADO
(Continuacao) o
7 2° SEM. 2° SEM.
2609 2009 2008 2609 2009 2008
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aumento/diminuicao liquida
do ativo permanente (22.979.709) (22.023.190) 126.156 (6.052.258) (8.797.256) (7.283.828)
Recebimento de dividendos de coligadas - (840.176) 2.643.821 323.591 495.727 146.227
CAIXA LiQUIDO GERADO PELAS
(CONSUMIDO NAS) ATIVIDADES (22.979.709) (22.863.366) 2.769.977 (5.728.667) (8.301.529) (7.137.601)
DE INVESTIMENTOS
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Aumento de capital social 4.381.474 4.381.474 - 4.381.474 4.381.474 -
Aumento em obrigacdes por
dividas subordina%aé P 4.666.415 8.210.938 11.472.762 4.666.415 8.210.938 11.472.762
Pagamento de dividendos (6.852.119) (8.448.494) (3.530.850) (6.852.119) (8.448.494) (3.530.850)
CAIXA LiO_UIDO GERADO NAS
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS 2.195.770 4.143.918 7.941.912 2.195.770 4.143.918 7.941.912
AUMENTO/REDUCAO DAS
DISPONIBILIDADES 189.549 485.494 (3.765.919) 665.125 1.569.577 (3.013.658)
Modificacao na posicao financeira
Inicio do semestre/exercicio 1.576.055 1.280.110 5.046.029 3.737.287 2.832.835 5.846.493
Saldo de caixa e equivalentes de caixa (1) 1.576.055 1.280.110 5.046.029 3.737.287 2.832.835 5.846.493
Fim do semestre/exercicio 1.765.604 1.765.604 1.280.110 4.402.412 4.402.412 2.832.835
Saldo de caixa e equivalentes de caixa (1) 1.765.604 1.765.604 1.280.110 4.402.412 4.402.412 2.832.835
AUMENTO/REDUCAO DAS
DISPONIBILIDADES 189.549 485.494 (3.765.919) 665.125 1.569.577 (3.013.658)

(1) Inclui disponibilidades e cotas de fundos de investimento exclusivo do Banco do Brasil.
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QUADRO 5 - BNDES E SUAS CONTROLADAS: DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO (EM MILHARES DE REAIS)

BNDES CONSOLIDADO
zzosgg/\‘ 2009 2008 2;355\. 2009 2008
RECEITAS 6.478.708 7.809.644 24.512.581 12.552.011 14.444.669 33.893.527
Intermediacao financeira 6.208.504 9.135.164 24.652.265 10.342.460 13.202.194 28.577.860
Outras receitas operacionais (817.034) (1.303.932) (397.134) 1.156.039 1.248.178 4.730.091
Reversdo [provisdo) para 1.087.238 (21.588) 256.275 1.053.512 (5.703) 444,681
Receitas nao operacionais - 1.175 - 0 140.895
DESPESAS 2.543.060 2.803.640 21.286.885 5.563.515 6.475.995 26.558.172
Intermediacao financeira 2.989.581 3.096.919 20.133.366 5.133.822 5.343.238 24.710.850
Outras despesas operacionais (446.521) (293.279) 1.133.312 429.693 1.132.757 1.806.382
Despesas nao operacionais - - 20.207 - - 40.940
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS 113.664 176.338 114.209 214.284 604.989 852.480
Materiais, energia e outros 20.050 31.911 19.884 26.443 41.865 32.313
Servicos de terceiros 93.614 144.427 94.325 122.006 189.575 142.473
Perda (recuperacao) de valores ativos - - - 65.835 373.549 677.694
VALOR ADICIONADO BRUTO 3.821.984 4.829.666 3.111.487 6.774.212 7.363.685 6.482.875
RETENCOES 8.714 16.346 13.757 11.204 21.113 19.341
Depreciacao, amortizacao e exaustao 8.714 16.346 13.757 11.204 21.113 19.341
USToR D o patloling 3.813.270 4.813.320 3.097.730 6.763.008 7.342.572 6.463.534
O AT REMeyO RECEBIDO 3.378.020 4.155.716 3.623.298 1.645.559 3.204.563 2.063.968
Resultado de equivaléncia patrimonial 3.377.981 4.155.579 3.622.865 340.462 778.115 5.815
Dividendos e juros sobre capital proprio 39 137 433 1.305.097 2.426.448 2.058.153
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 7.191.290 8.969.036 6.721.028 8.408.567 10.547.135 8.527.502
DISTRIBUI(,:AO DO VALOR ADICIONADO 7.191.290 8.969.036 6.721.028 8.408.567 10.547.135 8.527.502
Pessoal e encargos 348.289 609.646 375.376 466.154 805.613 630.690
Participacao dos empregados nos lucros 65.588 65.588 32.910 86.300 86.300 53.950
Impostos, taxas e contribuicoes 736.765 1.545.653 995.551 1.813.066 2.902.974 2.523.018
Aluguéis 7.595 12.980 4.151 9.994 17.079 6.804
Juros sobre capital proprio e dividendos 1.589.345 1.589.345 1.319.462 1.589.345 1.589.345 1.319.462
Lucros retidos 4.443.708 5.145.824 3.993.578 4.443.708 5.145.824 3.993.578




NOTAS EXPLICATIVAS
AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2009 E 2008



1. CONTEXTO OPERACIONAL

1.1 Historico

O BNDES foi criado em 20 de junho de 1952, pela Lei 1.628, como autarquia federal. Posteriormente, com a
Lei 5.662 e o Decreto 68.786, ambos de 21 de junho de 1971, foi transformado em empresa publica, dotada de
personalidade juridica de direito privado e patrimonio préprio e sujeita as normas gerais orcamentarias e

contabeis e a disciplina normativa do Conselho Monetario Nacional (CMN).

1.2 Objetivos e atuacdo

O Sistema BNDES é o principal instrumento do governo federal para os financiamentos de longo prazo, com

énfase no estimulo a iniciativa privada nacional.

O BNDES apresenta uma estrutura voltada para promover o desenvolvimento nacional e a geracao de

empregos, priorizando os seguintes pontos:

« investimentos em infraestrutura;

+ investimentos em insumos basicos, para retomada do crescimento industrial;
+ exportacoes;

- tecnologia nacional;

- fomento a pequenas e médias empresas; e

- integracao continental para a América do Sul.

Além da atuacao como banco de desenvolvimento, o BNDES tem um papel importante na formulacao de politicas

de desenvolvimento nacional e na identificacao de solucdes para problemas estruturais da economia brasileira.

O BNDES atua também por intermédio das subsidiarias integrais BNDES Participacdes S.A. (BNDESPAR), que
investe em empresas nacionais por meio da subscricao de acdes e debéntures conversiveis, Agéncia Especial de
Financiamento Industrial (FINAME), que apoia a expansao e a modernizacao da industria brasileira por meio
do financiamento a compra de maquinas e equipamentos e a exportacao de bens de capital e servico, e BNDES
Limited, empresa sediada em Londres, cujo objetivo é atuar como holding para investir em titulos e valores
mobiliarios em qualquer pais, contribuindo para a internacionalizaciao de empresas brasileiras. A BNDES Limited

esta em fase pré-operacional.
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2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS —
ADOCAO DAS LEIS 11.638/07 E 11.941/09 E NORMATIVOS EMITIDOS PELA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM)

As demonstracoes financeiras foram preparadas de acordo com as disposicoes da Lei das Sociedades por
Acoes, normas técnicas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e normas do Banco Central do Brasil
(Bacen) e estdo sendo apresentadas em conformidade com o Plano Contabil das Instituicoes do Sistema

Financeiro Nacional (Cosif).

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei 11.638/07 e, em 27 de maio de 2009, a Lei 11.941/09,
que alteram, revogam e introduzem novos dispositivos a Lei das Sociedades por Acdes (Lei 6.404, de 15 de

dezembro de 1976), notadamente em relacdo ao capitulo XV, que trata de matéria contabil.

Embora o Banco Central do Brasil nao tenha ainda se manifestado a respeito de todas as alteracoes
introduzidas pela referida lei e pelos pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), até a adequacdo completa das normas no Cosif a Administracao decidiu adotar pela
primeira vez a Lei 11.638/07 e a Lei 11.941/09, optando pela data de transicao em 1° de janeiro de 2008, com
base no § 1° do art. 186 da Lei 6.404/76 e subsidiariamente as normas da CVM, nao conflitantes com as

regulamentacdes do Banco Central do Brasil.

Além disso, a Administracao optou pela ndao adocao antecipada dos pronunciamentos técnicos emitidos
no exercicio de 2009, que entrarao em vigor em 2010. Dessa forma, no exercicio de 2009 foram adotados
apenas os pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC até o fim do exercicio de 2008 (CPC 1 a 14), ndo
conflitantes com as regulamentacées do Banco Central do Brasil. Com isso, os Pronunciamentos Técnicos
CPC15a 40 e interpretacdes diversas serao adotados, quando for o caso e quando nao for conflitante com as
regulamentacoes do Banco Central, a partir do primeiro trimestre de 2010. Os efeitos advindos da possivel

adocao antecipada nao foram mensurados.



3. CRITERIOS DE CONSOLIDACAO

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem o BNDES e suas controladas integrais FINAME, BNDESPAR
e BNDES Limited. O processo de consolidacdao das contas patrimoniais e de resultados corresponde a soma
horizontal dos saldos das contas do ativo, passivo, receitas e despesas, seqgundo a natureza de cada saldo,

complementada com as seguintes eliminacoes:
i. participacoes no capital, reservas e resultados acumulados mantidos entre as instituicoes;

ii. saldos das operacdes entre o BNDES e suas subsidiarias e outros saldos, integrantes do ativo e/ou

passivo, mantidos entre as instituicoes;

iii. saldos de receitas e despesas, bem como de lucros nao realizados, que nao ocorreram no periodo,

decorrentes de negocios entre as instituicoes; e

iv. tributos sobre a parcela de lucro nao realizado e apresentado como tributos diferidos nos balancos

patrimoniais consolidados.

4. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

4.1 Regime de apuracdo do resultado

Asoperacoes com taxas prefixadas saoregistradas pelovalorderesgate easreceitas e despesas correspondentes
ao periodo futuro sao registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos, sendo apropriadas ao
resultado do exercicio a medida que incorram. As operacdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas

estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco.

As demais receitas e despesas sao registradas de acordo com o regime de competéncia, observando-se o critério

pro rata dia para as de natureza financeira.

4.2 Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

As aplicacoes interfinanceiras de liquidez sao registradas ao custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos

auferidos até a data do balanco, deduzidos de provisao para desvalorizacao, quando aplicavel.
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4.3 Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

De acordo com o estabelecido pela Circular 3.068, de 8 de novembro de 2001, do Banco Central do Brasil, e
pela Lei 11.638/07, os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sao classificados em trés categorias

distintas, conforme a intencao da Administracao, quais sejam:
a) titulos para negociacao;

b) titulos disponiveis para venda; e

c) titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados como para negociacao e disponiveis para venda sao avaliados, na data do balanco, pelo
seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo seu custo

de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Os ajustes a valor de mercado dos titulos classificados como para negociacao sao contabilizados em

contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Os ajustes a valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda sao contabilizados em
contrapartida a conta destacada do patrimédnio liquido, liquido dos efeitos tributarios, sendo transferidos
para o resultado do periodo, quando da efetiva realizacao, por meio da venda definitiva dos respectivos titulos

e valores mobiliarios.

As aplicacdes em fundos de investimentos sao valorizadas diariamente e, portanto, ja estao ajustadas a valor

de mercado, sendo as contrapartidas registradas no resultado.

Os instrumentos financeiros derivativos compostos pelas operacoes de swap e operacées com mercado de

futuros sao contabilizados de acordo com os seguintes critérios:

- operacoes de swap — os valores referenciais sao registrados em contas de compensacao e o diferencial
areceber ou a pagar, contabilizado em conta de ativo ou passivo, respectivamente, apropriado como

receita ou despesa pro rata até a data do balanco;

 operacoes com mercado de futuros — os valores referenciais sao registrados em contas de compensacao
e os valores a receber e/ou a pagar referentes aos ajustes diarios sao registrados em contas patrimo-

niais, tendo como contrapartida as contas de resultado. Essas operacoes tém liquidacao diaria.

O Banco Central do Brasil, por meio da Circular 3.082/2002, estabeleceu critérios de avaliacao e classificacao

para os instrumentos financeiros derivativos.

As operacdes com instrumentos financeiros derivativos sao avaliadas, na data do balanco, a valor de mercado,
contabilizando a valorizacdo ou a desvalorizacao com instrumentos financeiros derivativos ndao considerados

como hedge ou como hedge de risco de mercado, em conta de receita ou despesa, no resultado do exercicio.
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4.4 Operacoes de crédito, repasses interfinanceiros, debéntures, venda a prazo de

titulos e valores mobilidrios, direitos recebiveis e provisdo para risco de crédito

As operacoes de crédito, repasses interfinanceiros, debéntures, venda a prazo de titulos e valores mobiliarios
e direitos recebiveis sao classificadas de acordo com o julgamento da Administracao quanto ao nivel de risco,
levando em consideracao a conjuntura econémica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relacao
a operacao, aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolucao 2.682 do
Banco Central do Brasil, que requer a analise peridédica da carteira e sua classificacio em nove niveis, sendo

“AA” risco minimo e “H” risco maximo.

Asrendasdasoperacoes (decréditoerepassesinterfinanceiros)vencidashamaisde 6odias,independentemente
de seu nivel de risco, somente sao reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas. As operacoes
classificadas como nivel “H”, se inadimplentes, permanecem nessa classificacao por até seis meses, quando
entdo sao baixadas contra a provisao existente e controladas, por no minimo cinco anos, em contas de

compensacao, nao mais figurando no balanco patrimonial.

As operacdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As
renegociacoes de operacoes de créditos que ja haviam sido baixadas contra a provisao e que estavam em
contas de compensacao sao classificadas como nivel “H”, e os eventuais ganhos provenientes da renegociacao

somente sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.

A provisdo para risco de crédito, considerada suficiente pela Administracao, atende aos critérios estabelecidos

pelo Banco Central do Brasil — por meio da Resolucao 2.682.

4.5 Investimentos

Os investimentos em empresas coligadas, consideradas aquelas em que o Banco tem influéncia significativa nos
termos da Lei 11.941/09, sao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos estao

demonstrados ao custo e, quando aplicavel, ajustados para o seu valor de provavel realizacao.

Os dividendos e os juros sobre o capital préprio, declarados de investimentos avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, sao registrados reduzindo o valor das respectivas participacoes societarias. Os dividendos e os juros
sobre o capital proprio dos investimentos avaliados ao custo de aquisicao sao creditados diretamente ao resultado

do periodo.

Os agios apurados na aquisicao de investimentos, cujos fundamentos econdmicos nao sao identificados, sao
amortizados integralmente. Os decorrentes de expectativa de resultados futuros sao submetidos ao teste de

recuperabilidade a que se refere a Deliberacao 527 da CVM, de 1° de novembro de 2007.

Os desagios decorrentes de aquisicao de investimentos cujo fundamento econémico nao é identificado (outras razdes

econdmicas) serdao baixados quando ocorrer a alienacao dos investimentos.
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4.6 Imobilizado

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas depreciacdes acumuladas,

calculadas pelo método linear de acordo com a vida util estimada dos bens.

4.7 Intangivel

O ativo intangivel esta registrado ao custo de aquisicao ou formacao, liquido das respectivas amortizacoes

acumuladas, calculadas pelo método linear.

4.8 Atualizacdo monetdria de direitos e obrigacoes

Os direitos e as obrigacoes, legal ou contratualmente sujeitos a variacao cambial ou de indices, sao atualizados

até a data do balanco. As contrapartidas dessas atualizacoes sao refletidas no resultado do periodo.

4.9 Reconhecimento de ativos e passivos atuariais

a) Plano de aposentadoria complementar

Os ativos atuariais, determinados pelos atuarios consultores, ndo sao reconhecidos como ativo do
patrocinador em funcao da impossibilidade de compensacdo de tais valores com contribuicées futuras,

conforme determinado no requlamento do fundo de pensao.

Aparcela de ganhos e perdas atuariais a ser reconhecida como aumento ou reducado das obrigacoes futuras,
a serem determinadas pelos atuarios consultores, correspondera ao excedente do maior valor entre 10% do
valor justo dos ativos do plano ou 10% das obrigacées atuariais a valor presente, sendo o reconhecimento
dessa parcela efetuado pelo prazo do servico médio futuro dos participantes ativos do plano. O efeito do
diferimento dos ganhos e perdas atuariais é reconhecido contabilmente por meio da despesa anual com o

plano de aposentadoria complementar, determinada pelo atuario consultor.

As despesas com contribuicdes do patrocinador para o plano de aposentadoria complementar sao

reconhecidas no resultado pelo regime de competéncia.

b) Plano de assisténcia médica

Os passivos atuariais, determinados pelos atuarios consultores, sao reconhecidos pelo patrocinador como

complemento da provisao existente em contrapartida no resultado.

As despesas com contribuicoes do patrocinador para o plano de assisténcia médica pds-emprego sao

reconhecidas no resultado pelo regime de competéncia.
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4.10 Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Aprovisao paralmposto de Renda foi constituida com base nolucro contabil, ajustado pelas adicoes e exclusoes
previstas na legislacao fiscal pela aliquota de 15%, acrescida de adicional de 10%, sobre bases tributaveis que
excedam R$ 20 mil no més (RS 240 mil no exercicio) de acordo com a legislacao em vigor. A Contribuicdo Social

foi constituida a aliquota de 15%, para o BNDES e a FINAME, e de 9% para a BNDESPAR.

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social diferidos, calculados sobre adicdes temporarias, sao registrados

na rubrica “Créditos tributarios”.

4.11 Estimativas contdbeis

A elaboracao das demonstracdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
as normas regulamentares do Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores Mobiliarios, requer que a
Administracao use julgamento na determinacao e no registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos
sujeitos a essas estimativas e premissas incluem notadamente a provisao para risco de crédito, provisao para
contingéncias, provisao para impostos e contribuicoes e realizacao de créditos tributarios. A liquidacao das
transacoes envolvendo essas estimativas podera ser efetuada por valores diferentes dos estimados por conta

de imprecisoes inerentes ao processo de sua determinacao.

5. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

5.1Aplicacées em carteira de cambio

O saldo dessas operacdes de curto prazo, em 31 de dezembro de 2009, monta em R$ 991 mil (R$ 2.920 mil em 31

de dezembro de 2008).

5.2 Aplicacoes em operacoes compromissadas

O BNDES realizou operacoes de compra de titulos com compromisso de revenda (mercado de balcao), de
curto prazo, lastreadas em titulos publicos federais, com saldo de R$ 5.826 mil em 31 de dezembro de 2009

(R$ 903.000 mil em 31 de dezembro de 2008).

5.3 Aplicacoes em depositos interfinanceiros

Em 2008, o BNDES comecou a realizar aplicacdes de curto prazo registradas na Cetip. Em 31 de dezembro de
2009, o saldo de aplicacdes em depositos interfinanceiros era de R$ 2.000.000 mil, com vencimento em 1° de

janeiro de 2010 (R$ 6.003.045 mil em 31 de dezembro de 2008).
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6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

6.1 Composicdo por natureza e por emissor

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008 2009 2008
BNDES CONSOLIDADO
Livres 27757738 5.706.553 40.305.432 13.404.041
Titulos para negociacao:
Publico:
Cotas de fundo de investimento exclusivo do Banco do Brasil 1.762.632 1.277.766 4.397.662 2.829.198
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 2.786.327 1.188.419 2.786.327 1.188.419
Notas do Tesouro Nacional = NTN-B 89.776 76.124 89.776 76.124
4.638.735 2.542.309 7.273.765 4.093.741
Titulos disponiveis para venda:
Publico:
Debéntures 90.760 - 90.760 -
Letras Financeiras do Tesouro — Série A 1.088.883 - 1.088.883 -
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 1.841.774 397 1.841.774 397
Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B) 3.058.249 - 3.058.249 -
Notas do Tesouro Nacional — Série F (NTN-F) 5.617.167 49.438 5.617.167 49.438
Privado:
Debéntures 1.311.118 490.372 3.576.398 490.372
Cotas de fundos mutuos de investimento e de participacoes - - 1.579.884 1.035.633
Acoes, certificados de acoes e bonus de subscricao - - 69.159 680
13.007.951 540.207 16.922.274 1.576.520
Titulos mantidos até o vencimento:
Publico:
Debéntures 1.857.272 1.686.791 2.415.828 1.916.030
Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B) 2.746.617 - 2.746.617 -
Notas do Tesouro Nacional — Série F (NTN-F) 4.537.366 - 4.537.366 -
Outros - - - 570
Privado:
Debéntures 919.003 937.246 6.358.788 5.817.180
Notas promissorias 50.794 - 50.794 -
10.111.052 2.624.037 16.109.393 7.733.780
Provisao para risco de crédito — Debéntures — Setor privado (79.820) (4.033) (262.439) (142.049)
Provisao para risco de crédito — Debéntures — Setor publico (1.631) (2.921) (3.487) (3.610)
Total de provisdo para risco de crédito — Debéntures (81.451) (6.954) (265.926) (145.659)
(Continua)
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(Continuacao)

RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO

2009 2008 2009 2008
BNDES CONSOLIDADO
Vinculados a compromissos de recompra: 14.075.919 9.201.929 14.075.919 9.201.929
Titulos disponiveis para venda (publico):
Notas do Tesouro Nacional — Série F (NTN-F) 1.780.479 7.615.859 1.780.479 7.615.859
Letras Financeiras do Tesouro 1.690.933 - 1.690.933 -
Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B) 5.065.892 - 5.065.892 -
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 806.546 561.857 806.546 561.857
Titulos mantidos até o vencimento (ptiblico):
Notas do Tesouro Nacional — Série F (NTN-F) 722.482 - 722.482 -
Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B) 4.009.587 1.024.213 4.009.587 1.024.213
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 27) 90.976 353.097 90.976 353.097
Vinculados a prestacao de garantias:
Titulos mantidos até o vencimento (ptblicos):
Letras Financeiras do Tesouro — Série A 74.476 83.472 74.476 83.472
Total 41.917.658 15.338.097 54.280.877 22.896.880
Curto prazo 6.144.476 3.788.730 10.544.554 6.402.563
Longo prazo 35.773.182 11.549.367 43.736.323 16.494.317
Total 41.917.658 15.338.097 54.280.877 22.896.880
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
Resumo por emissor (liquido de provisao):
2009 2008 2009 2008
BNDES CONSOLIDADO
Publico 39.625.587 12.283.649 42.817.318 12.512.769
Privado 2.292.071 3.054.448 11.463.559 10.384.111
Total 41.917.658 15.338.097 54.280.877 22.896.880
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6.2 Valor de mercado dos titulos mantidos até o vencimento

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
BNDES CONSOLIDADO
CUSTO MERCADO CUSTO MERCADO
Livres:
Publico:
Debéntures 1.857.272 1.857.272 2.415.828 2.415.828
Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B) 2.746.617 2.758.178 2.746.617 2.758.178
Notas do Tesouro Nacional — Série F (NTN-F) 4.537.366 4.505.010 4.537.366 4.505.010
Privado:
Debéntures 919.003 919.003 6.358.788 6.358.788
Nota promissoria 50.794 50.794 50.794 50.794
Vinculados a compromissos de recompra (publico):
Notas do Tesouro Nacional — Série F (NTN- F) 722.482 701.312 722.482 701.312
Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN- B) 4.009.587 3.916.481 4.009.587 3.916.481
Vinculados a prestacio de garantias (publico):
Letras Financeiras do Tesouro — Série A 74.476 74.476 74.476 74.476
Total 14.917.597 14.782.526 20.915.938 20.780.867

As debéntures representam uma modalidade de apoio financeiro e nao de aplicacao financeira, conforme

descrito na Nota 7.2. Por essa razao, seu valor de mercado é igual ao seu custo corrigido.

Para calculo do valor de mercado das Notas do Tesouro Nacional, foram utilizados os precos divulgados pela

Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro (Andima).
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6.3 Composicdo por prazo de vencimento

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
BNDES
SEM ATE 3A12 1A3 3A5 5ATS ACIMA DE
VENCIMENTO 3 MESES MESES ANOS ANOS ANOS 15 ANOS rora

Livres:

Titulos para negociacao:

Publico:

Cotas de fundo de investimento

exclusivo do Banco do Brasil 1.762.632 - - B B B - | 1762632

Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - 12.786.327 - - - - - | 2.786.327

Notas do Tesouro Nacional

Série B (NTN-B) - 89.776 - - - - - 89.776

1.762.632 | 2.876.103 - - - - - | 4.638.735
Titulos disponiveis para venda:
Publico:

Debéntures disponiveis para venda - - - 90.760 - - - 90.760

Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - - - - 4 |1.088.879 - | 1.088.883

Letras do Tesouro Nacional (LTN) - - 18 | 1.841.756 - - - | 1.841.774

Notas do Tesouro Nacional

Série B (NTN-B) - 12.408 19.163 609.326 - 271.752 | 2.145.600 | 3.058.249

Notas do Tesouro Nacional

Série F (NTN-F) - 271.346 - | 2.423.765 | 2.922.056 - - | 5.617.167

Privado:
Debéntures - - 44,918 736.287 411.343 118.571 - | 1.311.119
- 283.754 64.099 | 5.701.894 | 3.333.403 | 1.479.202 | 2.145.600 | 13.007.952
Titulos mantidos até o vencimento:
Publico:

Debéntures - - 25.184 48.058 229.644 | 1.554.385 - | 1.857.271

Notas do Tesouro Nacional

Série B (NTN-B) - 10.754 463.732 179.944 - - 1 2.092.187 | 2.746.617

Notas do Tesouro Nacional

Série F (NTN-F) - 239.954 - - - 1 4.297.412 - | 4.537.366

Privado:
Debéntures - 9.829 29.704 92.186 276.927 510.357 - 919.003
Notas promissorias - - 50.794 - - - - 50.794
- 260.537 569.414 320.188 506.571 | 6.362.154 | 2.092.187 | 10.111.051
Vinculados a compromissos de recompra:
Titulos disponiveis para venda (publico):
Notas do Tesouro Nacional - Série F (NTN-F) - 87.788 - 485.221 | 1.207.470 - - | 1.780.479
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - - - - - 1 1.690.933 - | 1.690.933
Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B) - 39.808 24.412 | 2.224.153 -1 2.273.420 504.099 | 5.065.892
Letras do Tesouro Nacional — LTN - - - 806.546 - - - 806.546
Titulos mantidos até o
vencimento (publico):
Notas do Tesouro Nacional — Série F (NTN-F) - 37.355 - - - 685.127 - 722.482
Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B) - - 30.263 - - - 13.979.324 4.009.587
- 164.951 54.675 3.515.920 1.207.470 | 4.649.480 | 4.483.423 | 14.075.919
Vinculados a prestacao de
garantias (publico):

Titulos mantidos até o vencimento:

Letras Financeiras do Tesouro — Série A - 4.381 13.143 35.047 21.905 - - 74.476
Instrumentos financeiros derivativos - 16.812 74.164 - - - - 90.976
Provisao para risco de crédito —

Debéntures — Setor privado (79.820)

Provisao para risco de crédito —

Debéntures — Setor publico (1.631)
(81.451)

Total 41.917.658
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RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

BNDES
SEM ATE 3A12 1A3 3As 5A15 ACIMA DE
VENCIMENTO 3 MESES MESES ANOS ANOS ANOS 15 ANOS ToTAL
Livres:
Titulos para negociacao:
Publico:
Cotas de fundo de investimento
exclusivo do Banco do Brasil 1.277.766 B B - - - 1.277.766
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - 11.188.419 - - - - 1.188.419
Notas do Tesouro Nacional
Série B (NTN-B) - 76.124 - - - - 76.124
1.277.766 | 1.264.543 - - - - 2.542.309
Titulos disponiveis para venda:
Publico:
Letras do Tesouro Nacional (LTN) - - 397 - - - 397
Notas do Tesouro Nacional
Série F (NTN-F) - 2.540 - 46.898 - - 49.438
Privado:
Debéntures - - - 314.010 152.825 23.537 490.372
- 2.540 397 360.908 152.825 23.537 540.207
Titulos mantidos até o vencimento:
Publico:
Debéntures - - - - 64.001 | 1.622.790 1.686.791
Privado:
Debéntures 12.699 - 81.600 86.602 259.277 497.068 937.246
12.699 - 81.600 86.602 323.278 | 2.119.858 2.624.037
Vinculados a compromissos de recompra:
Titulos disponiveis para venda:
Publico:
Notas do Tesouro Nacional
Série F (NTN-F) - 415.585 - | 1.911.154 - 15.289.120 7.615.859
Letras do Tesouro Nacional (LTN) - - - 561.857 - - 561.857
Titulos mantidos até o vencimento:
Publico:
Notas do Tesouro Nacional
Série B (NTN-B) - 10.354 415.372 598.487 - - 1.024.213
- 425.939 415.372 | 3.071.498 - | 5.289.120 9.201.929
Instrumentos financeiros
derivativos (Nota 27) - 289.657 2.781 60.659 - - 353.097
Vinculados a prestacao de
garantias (publico):
Titulos mantidos até o vencimento:
Letras Financeiras do Tesouro — Série A - 3.975 11.924 31.799 31.799 3.975 83.472
1.290.465 | 1.986.654 512.074 | 3.611.466 507.902 | 7.436.490 15.345.051
Provisao para risco de crédito
Debéntures — Setor privado (4.033)
Provisao para risco de crédito
Debéntures — Setor publico (2.921)
Total

15.338.097
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RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

CONSOLIDADO

SEM ATE 3A12 1A3 3A5 5A15 ACIMA DE
VENCIMENTO 3 MESES MESES ANOS ANOS ANOS 15 ANOS ror
Livres:
Titulos para negociacao:
Publico:
Cotas de fundo de investimento
exclusivo do Banco do Brasil 4.397.662 - B B B B - | 4-397.662
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - 12.786.327 - - - - - | 2.786.327
Notas do Tesouro Nacional
Série B (NTN-B) - 89.776 - - - - - 89.776
4.397.662 | 2.876.103 - - - - - | 7.273.765
Titulos disponiveis para venda:
Publico:
Debéntures - - - 90.760 - - - 90.760
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - - - - 4 1.088.879 - | 1.088.883
Letras do Tesouro Nacional (LTN) - - 18 | 1.841.756 - - - | 1.841.774
Notas do Tesouro Nacional
Série B (NTN-B) - 12.408 19.163 609.326 - 271.752 2.145.600 | 3.058.249
Notas do Tesouro Nacional
Série F (NTN-F) - 271.346 - | 2.423.765 | 2.922.056 - - | 5.617.167
Privado:
Debéntures - - 44918 736.287 411.343 118.570 2.265.280 | 3.576.398
Acoes de companhias abertas _ _ _ _ _ _
e bonus de subscricao 69.159 69.159
Cotas de fundos mutuos de
investimentos e de participacées 1.579.884 3 ) ) ) ) - | 1.579.884
1.649.043 283.754 64.099 | 5.701.894 | 3.333.403 1.479.201 4.410.880 | 16.922.274
Titulos mantidos até o vencimento:
Publico:
Debéntures - - 25.184 48.058 377.910 1.964.676 - | 2.415.828
Notas do Tesouro Nacional
Série B (NTN-B) - 10.754 | 463.732 179.944 - - 2.092.187 | 2.746.617
Notas do Tesouro Nacional
Série F (NTN-F) - 239.954 - - - 4.297.412 - | 4.537.366
Privado:
Debéntures - 127.554 29.704 323.575 | 1.660.031 3.065.070 1.152.854 | 6.358.788
Notas promissorias - - 50.794 - - - - 50.794
- 378.262 | 569.414 551.577 | 2.037.941 9.327.158 3.245.041 | 16.109.393
Vinculados a compromissos de recompra:
Titulos disponiveis para venda (publico):
Notas do Tesouro Nacional
Série F (NTN-F) - 87.788 - 485.221 | 1.207.470 - - | 1.780.479
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - - - - - 1.690.933 - | 1.690.933
Notas do Tesouro Nacional
Série B (NTN-B) - 39.808 24.412 | 2.224.153 - 2.273.420 504.099 | 5.065.892
Letras do Tesouro Nacional (LTN) - - - 806.546 - - - 806.546
Titulos mantidos até o
vencimento (publico):
Notas do Tesouro Nacional
Série F (NTN-F) - 37.355 - - - 685.127 - 722.482
Notas do Tesouro Nacional
Série B (NTN- B) - - 30.263 - - - 3.979.324 | 4.009.587
- 164.951 54.675 | 3.515.920 | 1.207.470 4.649.480 4.483.423 | 14.075.919
Instrumentos financeiros derivativos - 16.812 74.164 - - - - 90.976
Vinculados a prestacao de
garantias (publico):
Titulos mantidos até o vencimento:
Letras Financeiras do Tesouro Série A - 4.381 13.143 35.047 21.905 - - 74.476
6.046.705 | 3.724.263 | 775.495 | 9.804.438 | 6.600.719 | 15.455.839 | 12.139.344 | 54.546.803
Provisdo para risco de crédito
Debéntures — Setor privado (262.439)
Provisdo para risco de crédito
Debéntures — Setor publico (3.487)
(265.926)
Total

54.280.877
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RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

CONSOLIDADO

SEM

ATE

3A12

1A3

3AS

5A15

ACIMA DE

TOTAL
VENCIMENTO 3 MESES MESES ANOS ANOS ANOS 15 ANOS
Livres:
Titulos para negociacao:
Publico:
Cotas de fundo de investimento
exclusivo do Banco do Brasil 2.829.198 B B - - - B 2.829.198
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - | 1.188.419 - - - - - 1.188.419
Notas do Tesouro Nacional
Série B (NTN-B) - 76.124 - - - - - 76.124
2.829.198 | 1.264.543 - - - - - 4.093.741
Titulos disponiveis para venda:
Publico:
Letras do Tesouro Nacional (LTN) - - 397 - - - - 397
Notas do Tesouro Nacional (NTN-F) - 2.540 - 46.898 - - - 49.438
Privado:
Debéntures - - - 314.010 152.825 23.537 - 490.372
Acbes de companhias abertas 680 - - - - - - 680
Cotas de fundos mutuos de
investimentos e de participacées 1.035.633 ) ) 3 B B ) 1.035.633
1.036.313 2.540 397 360.908 152.825 23.537 - 1.576.520
Titulos mantidos até o vencimento:
Publico:
Debéntures - - - - 201.809 | 1.714.221 - 1.916.030
Outros - 570 - - - - - 570
Privado:
Debéntures 12.699 22.734 87.355 469.030 | 1.796.773 | 2.714.942 713.647 5.817.180
12.699 23.304 87.355 469.030 | 1.998.582 | 4.429.163 713.647 7.733.780
Vinculados a compromissos de recompra:
Titulos disponiveis para venda (ptublico):
Notas do Tesouro Nacional
Série F (NTN-F) - 415.585 - 11.911.154 - | 5.289.120 - 7.615.859
Letras do Tesouro Nacional (LTN) - - - 561.857 - - - 561.857
Titulos mantidos até o vencimento (publico):
Notas do Tesouro Nacional
Série B (NTN-B) - 10.354 415.372 598.487 - - - 1.024.213
- 425.939 412.372 | 3.071.498 - | 5.289.120 - 9.201.929
Instrumentos financeiros
derivativos (Nota 27) - 289.657 2.781 60.659 - - - 353.097
Vinculados a prestacio de garantias (ptiblico)
Titulos mantidos até o vencimento:
Letras Financeiras do Tesouro — Série A - 3.975 11.924 31.799 31.799 3.975 - 83.472
3.878.210 | 2.009.958 517.829 | 3.993.894 | 2.183.206 | 9.745.795 713.647 | 23.042.539
Provisao para risco de crédito —
Debéntures — Setor privado (142.049)
Provisao para risco de crédito —
Debéntures — Setor publico (3.610)
Total

22.896.880



RELATORIO ANUAL 2009 | Demonstracées Financeiras

6.4 Fundos de investimento exclusivo administrados pelo Banco do Brasil

Os fundos administrados pelo Banco do Brasil estao classificados como titulos para negociacao, de acordo com

a Circular 3.068, de 8 de novembro de 2001, do Banco Central do Brasil.

Acarteira dos fundos é composta basicamente de titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional e custodiados

no Sistema Especial de Liquidacao e Custodia (Selic).

Apresenta-se a sequir a composicao da carteira de titulos dos fundos:

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES | CONSOLIDADO BNDES | CONSOLIDADO
Fundo BB Extramercado (*)
ATIVO
Disponibilidades 5.067 | 15.045 | 10.022 | 30.039
Operacoes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1.639.986 | 2.533.283 | 1.240.379 | 2.187.555
Titulos e valores mobiliarios
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 81.951 1.813.866 28.095 612.433
Outros 2 5 2 4
1.727.006 4.362.199 1.278.498 2.830.031
PASSIVO
Valores a pagar (363) (526) (732) (833)
(363) (526) (732) (833)
Subtotal 1.726.643 4.361.673 1.277.766 2.829.198
Fundo BB GAIA FI RF
ATIVO
Disponibilidades 5 | 5 | - | -
Operacoes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 35.538 | 35.538 | - | -
Titulos e valores mobiliarios
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 451 451 - -
Outros - - - -
35.994 35.994 - -
PASSIVO
Valores a pagar (5) (5) - -
(5) (5 - -
Subtotal 35.989 35.989 - -
Total 1.762.632 4.397.662 1.277.766 2.829.198

(*) Inclui os fundos BB Urano 2 (FINAME), BB Extramercado Exclusivo 23 FI RF (BNDESPAR) e BB Milénio 28 FI Renda Fixa (BNDES), com politicas de investimento semelhantes.
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Composicao dos titulos integrantes do ativo dos fundos por prazo de vencimento:

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
BNDES
OUANT SEM ATE 3A12 1A3 3A5 SATS ACIMA DE —
- : VENCIMENTO 3 MESES MESES ANOS ANOS ANOS 15 ANOS
Fundo BB Extramercado
Operacoes compromissadas
E%t?;sgm“ﬁ%as 400.788 - | 1.639.986 - - - 1.639.986
Titulos e valores mobiliarios
Letras Financeiras
do Tesouro (LFT) 20.000 - 81.951 - - - 81.951
- | 1.721.937 - - - 1.721.937
Fundo BB GAIA FI RF
Operacdes compromissadas
Letras Financeiras
do Tesouro (LFT) 8.685 - 35.538 - - - 35.538
Titulos e valores mobiliarios
Letras Financeiras
do Tesouro (LFT) 110 - - - 451 451
- 35.538 - - 451 35.989
Total - | 1.757475 - - 451 1.757.926
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
BNDES
OUANT SEM ATE 3A12 1A3 3A5 5A15 ACIMA DE TOTAL
- : VENCIMENTO 3 MESES MESES ANOS ANOS ANOS 15 ANOS
Fundo BB Extramercado
Operacdes compromissadas
éf}a;sgm“(fg%as 333.570 - | 1.240.379 - - - 1.240.379
Titulos e valores mobiliarios
éf}fsmﬁﬁ%as 7.540 - - 1.789 - 26.306 28.095
Total 341.110 - | 1.240.379 1.789 - 26.306 1.268.474
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RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

CONSOLIDADO

SEM ATE 3A12 1A3 3A5 5A15 ACIMA DE
QUANT' VENCIMENTO 3 MESES MESES ANOS ANOS ANOS 15 ANOS ToTa
Fundo BB Extramercado
Operacdes compromissadas
Letras Financeiras
do Tesouro (LFT) 1.259.076 - | 2.533.283 - - - - - | 2.533.283
Titulos e valores mobiliarios
Egt}ffsgm%‘g%as 442,669 - | 375.075 - | 267.688 | 1.011.299 | 159.804 - | 1.813.866
- | 2.908.358 - 267.688 | 1.011.299 159.804 - | 4.347.149
Fundo BB GAIA FI RF
Operagdes compromissadas
é‘j}iigm‘}fg%as 8.685 - | 35538 - - - - -| 35538
Titulos e valores mobiliarios
Letras Financeiras
do Tesouro (LFT) 110 - - - 451 - - 451
- 35.538 - - 451 - - 35.989
- | 2.943.896 - 267.688 | 1.011.750 159.804 - | 4.383.138
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
CONSOLIDADO
SEM ATE 3A12 1A3 3A5 5A15 ACIMA DE TOTAL
QUANT. VENCIMENTO 3 MESES MESES ANOS ANOS ANOS 15 ANOS
Fundo BB Extramercado
Operacdes compromissadas
é%t}aeigmﬂﬁ%as 588.290 - | 2.187.555 - - - - - | 2.187.555
Titulos e valores mobiliarios
é%t}a;sgm“(fﬁ%as 164.404 - - | 44521 - | 91227 | 476.685 - | 612433
Total - | 2.187.555 44,521 - 91.227 476.685 - | 2.799.988
De acordo com a Circular 3.068 do Bacen, os titulos para negociacao sao classificados no ativo circulante

independentemente dos seus vencimentos.



32

6.5 Cotas de fundos mutuos de investimento e de participacoes

Essas aplicacoes sao administradas por instituicoes financeiras privadas. As cotas desses fundos sao avaliadas

pelos valores das cotas divulgados pelo respectivo administrador na data-base do balanco.

RS MIL

CONSOLIDADO

EM 31 DE DEZEMBRO

FUNDO ADMINISTRADOR 2009 5008

Brasil 21— Fundo Mutuo de Investimento em Empresas Emergentes | Dynamo Administradora de Recursos Ltda. 5.953 4.645
Prot — Fundo de Investimento em Participacoes g’éﬂ@ﬂ%ﬁ?}gﬁg?&gCS?]‘AT_OS Distribuidora 867.574 462.808
Logistica Brasil = Fundo de Investimento em Participacoes Banco Bradesco S.A. 30.600 13.564
Fire — Fundo Mutuo de Investimento em Empresas Emergentes BrasilPrivate Consultoria e Participacoes Ltda. 7.923 26.908
E%Cg?niilcgvgsctg]g;tf Fe‘?GPGewticipagées Governanca & Gestao Investimentos 38.827 28.974
Opportunity Equity Partners — FIA Mellon Servios Financeiros Distribuidora 4.850 104.698
Brasil Energia — Fundo de Investimentos em Participacdes Banco Bradesco S.A. 258.875 118.485
InfraBrasil — Fundo de Investimentos em Participacoes Banco ABN Amro Real S.A. 95.789 67.756
E?n%ngzlgffc%hﬁgc%;aa?damemo Industria Rio Bravo Investimentos S.A. 11.802 11.677
Fundo Brascan de Petroleo e Gas Banco Brascan S.A. 16.749 13.642
AG Angra Infra-Estrutura — Fundo de Investimento em Participacdes | Banco Bradesco S.A. 63.351 38.011
Fundo de Investimentos Cia. Paulista Trens Metropolitanos Banco Bradesco S.A. 67.851 79.164
Outros 109.740 65.301
Total 1.579.884 1.035.633

Os fundos mutuos de investimento em empresas emergentes Fire—Fundo Mutuo de Investimento em Empresas
Emergentes e Brasil 21 — Fundo Mutuo de Investimento em Empresas Emergentes — foram constituidos sob a
forma de condominios fechados, tendo somente aportes da BNDESPAR, com prazo de duracao de oito anos.

Esses fundos estao em fase de desinvestimentos.

As aplicacoes em fundos mutuos de investimento e de participacoes estao valorizadas pela cota de cada fundo,
informada pelos respectivos administradores, designados ao resultado como atualizacao do investimento.

Nao ha diferenca entre o valor atualizado e o valor de mercado.

6.6 Acoes e bonus de subscricdao

Do saldo consolidado de R$ 69.159, 99% refere-se a 2.679.134 acdes da Light S.A., avaliadas em R$ 68.479 mil
e ao valor de custo de R$ 32.143 mil. As acdes foram transferidas em junho de 2009 do Ativo nao Circulante —
Investimentos para o Ativo Circulante, em razao de intencao de venda pela companhia. No terceiro trimestre

de 2009, foram realizadas vendas de 18.779.135 acoes no valor total de RS 514.378 mil.
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7. DEBENTURES

7.1 Debéntures disponiveis para venda

Tradicionalmente, o BNDES, por meio de sua subsidiaria BNDESPAR, exerce a funcao de fomentar o
desenvolvimento do mercado de acées. Faltava ao BNDES uma acao direcionada a apoiar o desenvolvimento
do mercado brasileiro de divida corporativa. Para tanto, em agosto de 2006 foram estabelecidas as normas
aplicaveis a subscricao de debéntures simples, pelo BNDES, em ofertas publicas, e a negociacao desses valores
mobiliarios no mercado secundario, com o objetivo de apoiar novas emissoes e também de girar os ativos

adquiridos, de forma a ajudar ao aumento da liquidez do mercado local.

A subscricao de debéntures de colocacao publica esta limitada a operacdes de baixo risco de crédito e devem

ter as sequintes caracteristicas:
- Participacao limitada a 15% da oferta;
 Setores apoiados pelo BNDES;
+ Recursos captados destinados a financiar:
» investimentos fixos;
» capital de giro;
» gastos em P&D ou em outros ativos intangiveis;

» fusdes e aquisicoes (nos casos em que os ganhos de escala sao importantes para impulsionar a

expansao das atividades da empresa); e

» reestruturacao financeira, se for considerada passo necessario para viabilizar investimentos ou

parcerias subsequentes.

« Adocao de praticas de distribuicao e negociacao que privilegiem a dispersao dos titulos no mercado, a
liquidez, inclusive com participacao do formador de mercado, a padronizacao das clausulas e as boas

praticas de governanca corporativa.

Aatuacaonomercado secundario devera seguir os principios de competitividade e de transparéncia na formacao
do preco, com preferéncia para que as operacdes sejam efetuadas por meio de plataformas eletronicas ou
(sendo operacoes efetuadas fora de plataforma eletronica) que sejam referendadas por cotacoes disponiveis em

plataformas eletronicas.

Em 31de dezembro de 2009, o saldo das debéntures disponiveis para a venda, ja considerado o ajuste ao valor de

mercado, era de RS 1.401.878 mil e R$ 3.667.158 mil no BNDES e Consolidado, respectivamente.
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7.2 Debéntures mantidas até o vencimento

Essas debéntures representam uma modalidade de apoio financeiro e nao de aplicacao financeira, sendo
contratadas diretamente com os emissores e realizadas no vencimento ou convertidas/transformadas em
participacdes societarias de acordo com clausulas contratuais. Em funcao de suas caracteristicas, esses titulos
sdo avaliados de acordo com as normas definidas pela Resolucdo 2.682 do Bacen, conforme demonstrado na

Nota 7.2.4.

7.2.1 Composicdo das debéntures mantidas até o vencimento

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Valor bruto 2.776.275 8.774.616 2.624.037 7.733.210
Provisdo para risco de crédito (81.451) (265.926) (6.954) (145.659)
Valor liquido 2.694.824 8.508.690 2.617.083 7.587.551
Curto prazo 64.529 180.534 93.836 119.354
Longo prazo 2.630.295 8.328.156 2.523.247 7.468.197
Total 2.694.824 8.508.690 2.617.083 7587551
7.2.2 Distribuicdo da carteira bruta por setor de atividade
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO

Setor publico 1.857.272 2.415.828 1.686.791 1.916.030
Setor privado

Industria 287.081 2.497.246 273.778 2.821.147

Outros servicos 631.922 3.861.542 663.468 2.996.033

919.003 6.358.788 937.246 5.817.180

Total 2.776.275 8.774.616 2.624.037 7.733.210
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7.2.3 Distribuicdo da carteira bruta por vencimento

RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

BNDES CONSOLIDADO
Vencido - 1.138
Avencer:
2010 64.718 181.305
20M - -
2012 140.244 371.633
2013 276.927 1.798.004
2014 229.644 239.937
Ap6s 2014 2.064.742 6.182.599
Total 2.776.275 8.774.616
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
BNDES CONSOLIDADO
Avencer:
2009 94.299 122.787
2010 86.602 469.031
20m - -
2012 172.431 401.629
2013 - 1.446.106
Apods 2013 2.270.705 5.293.657
Total 2.624.037 7.733.210
7.2.4 Composicao da carteira bruta e da provisdao para risco de crédito por nivel de risco
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
) . DEBENTURES % PROVISAO
NIVEL DE RISCO SITUAGAO -
BNDES CONSOLIDADO PROVISAO BNDES CONSOLIDADO

AA Adimplente 2.076.910 3.544.370 0,00 - -

A Adimplente 508.550 3.849.538 0,50 2.543 19.248

B Adimplente 33.671 1.027.475 1,00 337 10.275

F Adimplente 157.144 233.658 50,00 78.571 116.828

H Adimplente - 119.575 100,00 - 119.575
Total 2.776.275 8.774.616 81.451 265.926
Curto prazo 64.718 182.443 189 1.909
Longo prazo 2.711.557 8.592.173 81.262 264.017
Total 2.776.275 8.774.616 81.451 265.926
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RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

) . DEBENTURES % PROVISAO
NIVEL DE RISCO SITUACAO PROVISAO
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
AA Adimplente 1.698.489 4.041.632 0,00 - -
A Adimplente 802.207 2.224.908 0,50 4.011 11.125
B Adimplente 37.872 1.261.849 1,00 379 12.618
C Adimplente 85.469 85.469 3,00 2.564 2.564
H Adimplente - 119.067 100,00 - 119.067
Inadimplente - 285 100,00 - 285
- 119.352 - 119.352
Total 2.624.037 7.733.210 6.954 145.659
Curto prazo 94.299 122.787 463 3.433
Longo prazo 2.529.738 7.610.423 6.491 142.226
Total 2.624.037 7.733.210 6.954 145.659

7.2.5 Movimentacdo da provisdo sobre debéntures

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Saldo no inicio do exercicio 6.954 145.659 19.113 190.297
Constituicao (reversao) liquida 74.497 120.267 (12.159) (35.617)
Baixas contra provisao - - - (9.021)
Saldo no fim do exercicio 81.451 265.926 6.954 145.659

O efeito no resultado esta apresentado na Nota 26.
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8. OPERACOES DE CREDITO E REPASSES INTERFINANCEIROS

8.1 Composicdo das operacoes

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Operacoes de crédito 157.049.402 165.465.117 106.632.273 118.835.784
Provisao para risco de crédito (3.240.648) (3.414.975) (2.012.171) (2.241.678)
153.808.754 162.050.142 104.620.102 116.594.106
Repasses interfinanceiros 130.584.665 122.856.700 125.976.549 101.713.545
Provisao para risco de crédito (967.460) (1.236.047) (2.089.834) (2.318.261)
129.617.205 121.620.653 123.886.715 99.395.284
Total 283.425.959 283.670.795 228.506.817 215.989.390
Curto prazo 32.716.027 51.171.334 33.424.404 45.806.110
Longo prazo 250.709.932 232.499.461 195.082.413 170.183.280
Total 283.425.959 283.670.795 228.506.817 215.989.390

8.2 Distribuicdo da carteira bruta de operacoes de crédito e repasses interfinanceiros por moedas

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
BNDES CONSOLIDADO
MOEDA MOEDA MOEDA MOEDA
NACIONAL ESTRANGEIRA TOTAL NACIONAL ESTRANGEIRA TOTAL
Controladas 58.785.075 8.857.863 67.642.938 - - -
Outras 168.300.974 51.690.155 219.991.129 223.588.058 64.733.759 288.321.817
Total 227.086.049 60.548.018 287.634.067 223.588.058 64.733.759 288.321.817
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
BNDES CONSOLIDADO
MOEDA MOEDA MOEDA MOEDA
NACIONAL ESTRANGEIRA TOTAL NACIONAL ESTRANGEIRA TOTAL
Controladas 66.503.840 12.670.377 79.174.217 - - -
Outras 121.854.736 31.579.869 153.434.605 176.285.693 44.263.636 220.549.329
Total 188.358.576 44.250.246 232.608.822 176.285.693 44.263.636 220.549.329
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8.3 Distribuicdo da carteira bruta de operacées de crédito e repasses interfinanceiros por setor de atividade

RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO

2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO

Setor publico 131.538.768 73.347.509 107.632.036 36.683.353
Setor privado

Rural 2.801.287 2.801.287 2.403.477 2.403.477

Industria 64.397.785 64.397.785 49.952.340 49.952.340

Comércio 1.663.285 1.663.285 27.876.531 74.562.212

Intermediacao financeira 36.447.325 87.016.514 972.962 972.962

Outros servicos 50.785.617 59.095.437 43.771.476 55.974.985

156.095.299 214.974.308 124.976.786 183.865.976

Total 287.634.067 288.321.817 232.608.822 220.549.329

8.4 Distribuicdo da carteira bruta de operacoes de crédito e repasses interfinanceiros por vencimento

RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

BNDES CONSOLIDADO

Vencido 825.236 825.236
Avencer:

2010 32.968.979 51.388.688
201 27.531.459 41.728.874
2012 21.910.708 32.664.263
2013 17.375.581 23.115.107
2014 24.148.428 15.526.550
Ap6s 2014 162.873.676 123.073.099
Total 287.634.067 288.321.817

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
BNDES CONSOLIDADO

Vencido 328.324 328.324
Avencer:

2009 33.692.627 46.178.458
2010 28.446.216 40.732.294
2011 23.089.066 30.489.809
2012 18.739.056 23.175.764
2013 15.767.722 16.179.921
Apods 2013 112.545.811 63.464.759
Total 232.608.822 220.549.329
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8.5 Concentracdo da carteira bruta de operacoes de crédito e repasses interfinanceiros

RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

BNDES CONSOLIDADO

10 maiores clientes 134.364.934 100.251.098

50 seguintes maiores clientes 75.288.019 96.222.766

100 seguintes maiores clientes 40.627.896 47.300.635

Demais clientes 37.353.218 44.547.318

Total 287.634.067 288.321.817
RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

BNDES CONSOLIDADO
10 maiores clientes 122.266.840 76.249.414
50 seguintes maiores clientes 55.696.804 74.543.198
100 seqguintes maiores clientes 29.970.715 38.973.371
Demais clientes 24.674.463 30.783.346

232.608.822 220.549.329

Total
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8.6 Composicdo da carteira e da provisdo para risco de crédito por nivel de risco

O Conselho Monetario Nacional, por meio da Resolucao 2.682, de 21 de dezembro de 1999, publicada pelo

Banco Central do Brasil, estabeleceu a sistematica para a constituicao da provisao para risco de crédito. A

regra, que estipula classes de risco para créditos em situacao de adimpléncia e de inadimpléncia e respectivos

percentuais, entrou em vigor em marco de 2000.

Assim, as provisoes para créditos adimplentes e inadimplentes relativas a operacdes de crédito e repasses

interfinanceiros foram as seguintes:

a) Operacoes de crédito

RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

) - OPERACOES DE CREDITO % PROVISAO
NIVEL DE RISCO SITUACAO PROVISAO
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
AA Adimplente 64.723.668 67.627.884 0,00

A Adimplente 60.964.222 61.230.762 0,50 304.820 306.153

B Adimplente 21.706.184 22.438.497 1,00 217.062 224.385

C Adimplente 4.167.489 8.247.391 3,00 125.025 247.422

Adimplente 1.899.147 2.331.891 10,00 189.915 233.189

. Inadimplente 852 852 10,00 85 85

1.899.999 2.332.743 190.000 233.274

Adimplente 890.068 890.068 30,00 267.020 267.020

: Inadimplente 963 963 30,00 289 289

891.031 891.031 267.309 267.309

Adimplente 806.433 806.433 50,00 403.217 403.217

i Inadimplente 165.712 165.712 50,00 82.856 82.856

972.145 972.145 486.073 486.073

Adimplente 224.420 224.420 70,00 157.094 157.094

© Inadimplente 23.263 23.263 70,00 16.284 16.284

247683 247683 173.378 173.378

Adimplente 1.096.169 1.096.169 100,00 1.096.169 1.096.169

: Inadimplente 380.812 380.812 100,00 380.812 380.812

1.476.981 1.476.981 1.476.981 1.476.981

Total 157.049.402 165.465.117 3.240.648 3.414.975

Curto prazo 19.856.330 20.947.349 409.727 432.327

Longo prazo 137.193.072 144.517.768 2.830.921 2.982.648

Total 157.049.402 165.465.117 3.240.648 3.414.975
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RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

) . OPERAGOES DE CREDITO % PROVISAO
NIVEL DE RISCO SITUACAO PROVISAO
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
AA Adimplente 44.302.869 46.334.150 0,00 - -
A Adimplente 43.185.871 43.341.617 0,50 215.929 216.708
B Adimplente 12.985.501 16.619.790 1,00 129.855 166.198
Adimplente 4.004.177 10.385.424 3,00 120.126 311.563
¢ Inadimplente 150.981 150.981 3,00 4.529 4.529
4.155.158 10.536.405 124.655 316.092
Adimplente 159.292 159.292 10,00 15.929 15.929
. Inadimplente 42.299 42.299 10,00 4.230 4.230
201.591 201.591 20.159 20.159
Adimplente 167.521 167.521 30,00 50.256 50.256
i Inadimplente 354 354 30,00 106 106
167.875 167.875 50.362 50.362
Adimplente 88.676 88.676 50,00 44.338 44.338
F Inadimplente 193 193 50,00 97 97
88.869 88.869 44.435 44.435
Adimplente 354.595 354.595 70,00 248.217 248.217
© Inadimplente 37.950 37.950 70,00 26.565 26.565
392.545 392.545 274.782 274.782
Adimplente 1.062.481 1.063.429 100,00 1.062.481 1.063.429
. Inadimplente 89.513 89.513 100,00 89.513 89.513
1.151.994 1.152.942 1.151.994 1.152.942
Total 106.632.273 118.835.784 2.012.171 2.241.678
Curto prazo 14.102.859 15.837.897 266.124 298.754
Longo prazo 92.529.414 102.997.887 1.746.047 1.942.924
Total 106.632.273 118.835.784 2.012.171 2.241.678
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b) Repasses interfinanceiros

RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

NIVEL DE S ITUACAG REPASSES INTERFINANCEIROS % PROVISAO
RISCO ’ PROVISAO
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
AA Adimplente 89.836.930 36.987.854 0,00 - -
A Adimplente 36.880.248 77.605.974 0,50 184.401 388.029
B Adimplente 3.094.483 7.414.782 1,00 30.945 74.148
@ Adimplente 21.536 40.646 3,00 646 1.219
D Adimplente - 38.659 10,00 - 3.866
Adimplente (*) 745.342 762.659 100,00 745.342 762.659
§ Inadimplente 6.126 6.126 100,00 6.126 6.126
751.468 768.785 751.468 768.785
Total 130.584.665 122.856.700 967.460 1.236.047
Curto prazo 13.368.467 30.842.074 99.043 185.762
Longo prazo 117.216.198 92.014.626 868.417 1.050.285
Total 130.584.665 122.856.700 967.460 1.236.047
(*) Vide Nota 8.8.
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
) - REPASSES INTERFINANCEIROS % PROVISAO
NIVEL DE RISCO SITUACAO PROVISAO
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
AA Adimplente 99.310.948 36.826.912 0,00 - -
A Adimplente 23.174.735 59.302.777 0,50 115.874 296.514
B Adimplente 1.472.221 3.243.963 1,00 14.722 32.440
@ Adimplente 59.070 354.679 3,00 1.772 10.640
D Adimplente 138 288 10,00 14 29
E Adimplente 2.835 8.982 30,00 850 2.694
Adimplente (*) 1.949.568 1.968.910 100,00 1.949.568 1.968.910
i Inadimplente 7.034 7.034 100,00 7.034 7.034
1.956.602 1.975.944 1.956.602 1.975.944
Total 125.976.549 101.713.545 2.089.834 2.318.261
Curto prazo 19.918.092 30.668.885 330.423 401.918
Longo prazo 106.058.457 71.044.660 1.759.411 1.916.343
Total 125.976.549 101.713.545 2.089.834 2.318.261

(*) Vide Nota 8.8.
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8.7 Movimentacdo da provisdo para risco de crédito sobre
operacoes de crédito e repasses interfinanceiros

a) Sobre operacoes de crédito

RSMIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Saldo no inicio do exercicio 2.012.171 2.241.678 2.170.173 2.363.919
Constituicao (reversao) liquida 1.464.020 1.408.867 (88.470) (52.199)
Baixas contra provisao (235.543) (235.570) (69.532) (70.042)
Saldo no fim do exercicio 3.240.648 3.414.975 2.012.171 2.241.678
b) Sobre repasses interfinanceiros
RSMIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Saldo no inicio do exercicio 2.089.834 2.318.261 1.678.220 1.883.710
Constituicao (reversdo) liquida (1.122.212) (1.082.052) 411.613 434.551
Baixas contra provisao (162) (162) 1 -
Saldo no fim do exercicio 967.460 1.236.047 2.089.834 2.318.261

O efeito no resultado esta apresentado na Nota 26.

8.8 Provisdo para operacées de repasse no dmbito do Pronaf

Em 31 de dezembro de 2007, as operacdes de repasse realizadas no ambito do Programa Nacional de
Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf) foram classificadas no nivel de risco H da Resolucao 2.682/99
do CMN. Essa reclassificacao foi feita de acordo com o art. 2° da referida resolucao porque tais operacoes
sao constantemente renegociadas, por determinacao do governo federal, com a prorrogacao dos prazos
de vencimento, perdao de multas e encargos de mora, reducao das taxas de juros, concessao de bonus de
adimpléncia e devolucao de parcelas amortizadas. No terceiro trimestre de 2009, houve mudancas nas
classificacoes de risco de parte da carteira do Pronaf, retornando a classificacao para o risco dos respectivos
agentes financeiros. Dessa forma, houve uma reversao de provisao para esse programa de R$ 1.249.688 mil e o

saldo de provisao, atualizado para 31 de dezembro de 2009, monta em R$ 706.635 mil.
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9. OUTROS CREDITOS — VENDA A PRAZO DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E

DIREITOS RECEBIVEIS

9.1 Composicdo

RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO

2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Venda a prazo de TVM 5.177 1.107.525 20.739 1.327.858
Provisao (155) (30.830) (181) (37.230)
5.022 1.076.695 20.558 1.290.628
Direitos recebiveis 1.050.379 1.069.946 1.105.820 1.126.610
Provisao (20.011) (26.517) (7.498) (22.992)
1.030.368 1.043.429 1.098.322 1.103.618
Total 1.035.390 2.120.124 1.118.880 2.394.246
Curto prazo 128.076 335.626 124.905 361.348
Longo prazo 907.314 1.784.498 993.975 2.032.898
Total 1.035.390 2.120.124 1.118.880 2.394.246
9.2 Distribuicdo da carteira bruta por setor de atividade
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Setor publico 890.256 893.874 894.292 894.292
Setor privado
Industria 5.177 1.087.676 15.512 1.289.776
Intermediacao financeira - - 5.226 13.779
Outros servicos 160.123 195.921 211.529 256.621
165.300 1.283.597 232.267 1.560.176
Total 1.055.556 2177471 1.126.559 2.454.468




9.3 Distribuicao da carteira bruta por vencimento
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RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
BNDES CONSOLIDADO
Avencer:
2010 130.621 363.342
201 132.604 328.853
2012 78.114 268.784
2013 69.781 259.969
2014 74.453 385.463
Apos 2014 569.983 571.060
Total 1.055.556 2177471
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
BNDES CONSOLIDADO
Avencer:
2009 137.319 370.239
2010 124.013 319.912
2011 132.572 328.583
2012 75.660 266.096
2013 66.416 256.370
Apos 2013 590.579 913.268
Total 1.126.559 2.454.468
9.4 Composicdo da carteira bruta por nivel de risco e provisdo para risco de crédito
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
; - VENDA A PRAZO DE TVM % PROVISAO
NIVEL DE RISCO SITUACAO PROVISAO
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
AA Adimplente - - 0,00 - -
A Adimplente - - 0,50 - -
B Adimplente - 1.082.499 1,00 - 10.826
C Adimplente 5.177 5.177 3,00 155 155
H Adimplente - 19.849 100,00 - 19.849
Total 5.177 1.107.525 155 30.830
Curto prazo 5.177 227.826 155 21.978
Longo prazo - 879.699 - 8.852
Total 5.177 1.107.525 155 30.830
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RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

) ~ VENDA A PRAZO DE TVM % PROVISAO
NIVEL DE RISCO SITUACAO PROVISAO
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
AA Adimplente - 9.371 0,00 - -
A Adimplente 5.226 5.226 0,50 26 26
B Adimplente 15.513 1.288.947 1,00 155 12.890
H Adimplente - 24314 100,00 - 24.314
Total 20.739 1.327.858 181 37.230
Curto prazo 15.754 254.749 137 4.079
Longo prazo 4.985 1.073.109 44 33.151
Total 20.739 1.327.858 181 37.230

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
) . DIREITOS RECEBIVEIS % PROVISAO
NIVEL DE RISCO SITUACAO -
BNDES CONSOLIDADO PROVISAO BNDES CONSOLIDADO
AA Adimplente 871.045 871.045 0,00 - -
A Adimplente 160.123 173.250 0,50 800 866
H Adimplente 19.211 25.651 100,00 19.211 25.651
Total 1.050.379 1.069.946 20.011 26.517
Curto prazo 125.444 135.516 2.390 5.738
Longo prazo 924.935 934.430 17.621 20.779
Total 1.050.379 1.069.946 20.011 26.517
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
) . DIREITOS RECEBIVEIS % PROVISAO
NIVEL DE RISCO SITUACAO N
BNDES CONSOLIDADO PROVISAO BNDES CONSOLIDADO
AA Adimplente 1.098.322 1.098.322 0,00 - -
G Adimplente - 17.652 70,00 - 12.356
H Adimplente 7.498 10.636 100,00 7.498 10.636
Total 1.105.820 1.126.610 7498 22.992
Curto prazo 110.034 115.490 746 4.812
Longo prazo 995.786 1.011.120 6.752 18.180
Total 1.105.820 1.126.610 7.498 22.992




RELATORIO ANUAL 2009 | Demonstracées Financeiras

47

9.5 Movimentacdo da provisdo sobre operacoes de venda a prazo de titulos e valores mobilidrios

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Saldo no inicio do exercicio 181 37.230 195 40.578
Constituicao (reversdo) liquida (26) (6.350) (14) (3.277)
Baixas contra provisao - (50) - (71)
Saldo no fim do exercicio 155 30.830 181 37.230
O efeito no resultado esta apresentado na Nota 26.
9.6 Movimentacdo da provisdo sobre operacoes de direitos recebiveis
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Saldo no inicio do exercicio 7.498 22.992 5.057 133.179
Constituicao (reversao) liquida 12.513 3.524 2.441 (110.187)
Saldo no fim do exercicio 20.011 26.517 7498 22.992

O efeito no resultado esta apresentado na Nota 26.
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10. CREDITOS TRANSFERIDOS PARA O RESULTADO E RENEGOCIADOS

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2 ° SEMESTRE DE 2009 2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Créditos transferidos para prejuizo 145.917 145.928 235.705 235.732 69.531 79.063
Créditos recuperados (*) 348.122 374.995 407.204 438.552 569.686 677.952
Créditos renegociados 371.143 382.208 603.668 614.733 2.428.661 2.428.661

(*) O efeito no resultado est4 apresentado na Nota 26.

11. OUTROS CREDITOS — DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO A RECEBER

Do saldo de R$ 2.132.277 mil (R$ 727.139 mil no curto prazo e R$ 1.405.138 mil no longo prazo) do balanco
consolidado, R$ 1.873.517 mil (R$ 468.379 mil no curto prazo e R$ 1.405.138 mil no longo prazo), liquidos de
efeitos tributarios, referem-se a dividendos a receber da Centrais Elétricas Brasileiras (Eletrobras). Conforme
Fato Relevante, a Eletrobras informou ao mercado que o Conselho de Administracao aprovou a quitacao do
saldo da reserva especial relativa a dividendos obrigatérios nao distribuidos, provenientes de lucros apurados
no periodo compreendido entre 1979 e 1998, no total de R$ 10.284.915 mil. A BNDESPAR faz jus a um montante
bruto de R$ 2.171.231 mil, sendo R$ 1.984.763 mil referentes a atualizacao monetaria pela variacao da taxa Selic.
O pagamento sera efetuado em quatro parcelas anuais a partir de 30 de junho de 2010. O efeito no resultado

esta registrado na rubrica Atualizacao monetaria liquida de ativos e passivos — Selic.

12. OUTROS CREDITOS - DIREITOS A RECEBER — ELETROBRAS

Em3odedezembrode 2009, a Unido cedeu ao BNDES, a titulo oneroso, o crédito que detinha contra a Eletrobras,
referente a parte dos dividendos registrados em Reserva Especial, no valor de R$ 3.500.000 mil (R$ 875.000 mil
registrados no curto prazo e R$ 2.625.000 mil no longo prazo), com fundamento na Medida Proviséria 478, de

29 de dezembro de 2009.

Em 22 de janeiro de 2010, o0 Conselho de Administracao da Eletrobras aprovou a quitacao do saldo da referida

reserva, em quatro parcelas anuais, a partir de 30 de junho de 2010, com remuneracao pela taxa Selic.
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13. OUTROS CREDITOS — DIVERSOS

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Antecipacao de dividendos 1.165.804 1.165.804 - -
Pagamentos a ressarcir 60.564 19.343 71.313 16.596
Devedores por depdsitos em garantia 136.583 151.478 154.870 172.985
Outros 77.609 85.811 54.139 62.996
Total 1.440.560 1.422.436 280.322 252.577
Curto prazo 1.440.560 1.422.436 280.322 252.577
Longo prazo - - - -
Total 1.440.560 1.422.436 280.322 252.577
14. INVESTIMENTOS
14.1 Composicdo dos saldos
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Em controladas
- Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial 43.376.227 - 17.373.979 -
43.376.227 - 17.373.979 -
Em coligadas
- Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial - 11.999.177 - 7.637.318
- Avaliadas ao custo de aquisicao - -
- 11.999.177 17.373.979 7.637.318
Outras participacdes societarias 84.008 21.900.427 84.003 17.611.859
Outros investimentos 43.328 43.328 43.333 43.333
127.336 21.943.755 127.336 17.655.192
Total 43.503.563 33.942.932 17.501.315 25.292.510
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14.2 Controladas — BNDES

RS MIL
RESULTADO DE VALOR CONTABIL
EQUIVALENCIA DO INVESTIMENTO
PATRIMONIAL REFLEXOS DOS
AJUSTES NO
LUCRO / EM 31 DE DEZEMBRO PATRIMONIO EM 31 DE DEZEMBRO
PREJUIZO LIQUIDO DAS
PATRIMONIO LiQuIDO DO oo 008 CONTROLADAS oo 008
CONTROLADAS DATA-BASE Liouibo EXERCICIO 9 DIVIDENDOS @ 9
Agéncia Especial
de Financiamento 31.12.2009 6.489.855 203.373 203.373 262.638 (48.096) - 6.489.855 3.834.579
Industrial (FINAME)
BNDES
Participacdes S.A. 31.12.2009 36.884.662 3.952.375 3.952.375 3.360.227 (917.865) 10.752 36.884.662 13.539.400
(BNDESPAR)
BNDES Limited® 31.12.2009 1.710 (169) (169) - - (93) 1.710 -
Total 4.155.579 3.622.865 (965.961) 10.659 43.376.227 17.373.979

(a) Ajuste de avaliacdo patrimonial e ajuste acumulado de conversao.
(b) Subsidiaria constituida sob as leis do Reino Unido como uma sociedade limitada, com capital autorizado de £ 100.000.000,00 (cem milhdes de libras esterlinas), parcialmente
integralizado. Em 31 de dezembro de 2009, a sociedade encontrava-se em fase pré-operacional.

O percentual de participacdo no capital das sociedades controladas é de 100%.

14.3 Coligadas avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial — Consolidado

RS MIL
% RESULTADO DE
QUANTIDADE (MIL) DE PARTI- EQUIVALENCIA AGIO
AGOES POSSUIDAS CIPAGAO PATRIMONIAL VALOR DESAGIO VALOR CONTABIL

RESULTADO NO PATRIMONIAL PROV. a
EMPRESAS DATA CAPITAL BASE PARA PATRIMONIO CAPITAL INVESTIMENTO PERDAS b | 3112.2009 31.12.2008

INVESTIDAS BASE SOCIAL EQUIVALENCIA LiQuIDO ORDINARIAS | PREFERENCIAIS 31.12.2009 | 31.12.2008 c
Bertin 31.10.2009 4.238.195 4.622 3.725.782 94.683 (132.809) - - - 3) 2.371.805
Brasiliana 31.10.2009 2.960.708 649.622 3.233.014 300.000 50.000 53,85 343.708 (14.115) 1.740.854 (231.948) b 1.508.906 1.470.516
COPEW 31.10.2009 4.460.000 1.057.355 8.794.006 38.299 27.282 23,96 253.092 279.356 2.107.461 (313.525) b 1.793.936 1.605.687
Fibria (ex \/CP) 31.10.2009 8.379.397 724.924 10.158.505 157.028 33,56 93.866 - 3.408.970 (800.853) b 2.608.117 [#i] -
JBS 31.10.2009 16.483.544 - 16.904.174 437.102 18,81 - 3.180.079 745.494 a 3.925.573 (@) -
Rio Polimeros 31.10.2009 1.469.806 4975 1.390.739 317.974 25,00 (3.936) (26.348) 347.685 (30.019) bc 264.016 267.954
Telemar Part. 31.10.2009 2.043.690 (158.827) 1.969.668 858.225 1.000 31,38 (50.332) (215.167) 1.468.543 (27.454) b 1.441.089 (1) 1.603.721

745.494 a

(1.403.799) b

(53.650) c
Subtotal 731.081 (109.083) 12.253.592 11.541.637 7.319.683

-l a

- b

(7.500) c
Outras empresas 47.034 114.898 465.040 457.540 317.635

745.494 a

(1.403.799) b

(61.150) c
Total 778.115 5.815 12.718.632 11.999.177 7637.318

(1) Inclui agdes preferenciais resgataveis, no valor de R$ 1.239.616 mil. Essas agdes tém prioridade na distribuicdo de dividendo fixo, cumulativo, equivalente a 5% a.a. sobre o preco de
emissao corrigido pela variacdo do IPCA. Sdo resgataveis pelo preco de emissao reajustado pelo IPCA, podendo o pagamento ser efetuado mediante a entrega de acdes preferenciais
classe “A" de emissao de Telemar Norte Leste S.A. (2) Participacdo societaria avaliada ao custo até fevereiro de 2009. (3) A Bertin foi incorporada pela JBS em dezembro de 2009 (4)
Participacdo avaliada ao custo até 30.12.2009.
¢ A data-base indica a data do patriménio liquido da investida que serviu de base para o calculo da Ultima equivaléncia efetuada. Foram reconhecidos os efeitos decorrentes de
eventos relevantes subsequentes a data-base, bem como os efeitos da aplicagcdo da Lei 11.638/07 nas demonstracdes financeiras das coligadas.
* Além do resultado-base, o resultado da equivaléncia patrimonial contempla os efeitos das variacdes patrimoniais de coligadas, ocorridos desde a data-base do exercicio anterior até

a data-base do exercicio em curso, incluindo eventuais efeitos decorrentes de ajustes de exercicios anteriores, reservas de capital, recompra de acdes, alteracdo do capital e modificacdo
do percentual de participacdo.
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14.4 Outras participacoes societdrias

RS MIL
VALOR CONTABIL (1)
EM 31 DE DEZEMBRO
Qlié,(\‘«JESD:ODSES(UNIHDIXEE % ) BNDES CONSOLIDADO
- DE PARTICIPACAO

EMPRESAS INVESTIDAS ORDINARIAS PREFERENCIAIS NO CAPITAL 2009 2008 2009 2008
América Latina Logistica — ALL 244.084 175.614 12,21 888.697 638.696
Banco do Brasil S.A. 62.410 - 2,42 1.058.414 1.085.480
Bom Gosto - 2.424 34,59 245.845 245.845
Bradesco - 7.742 0,25 172.579 -
Brasil Telecom Part. S.A. - - - - 166.663
Braskem - 27.658 531 238.845 227.545
Brenco 134.836 - 20,92 140.000 140.000
BR Foods 11121 - 2,55 430.443 30.443
CEG 17.944.799 - 34,56 140.600 140.600
Cadam - Caulim da Amazénia S.A. 3.712 16,87 8.008 8.008 8.008 8.008
Cesp - 18.697 5,71 234.736 234736
CPFL Energia S.A. 40.527 - 8,44 864.265 608.161
Cia. Siderurgica Nacional - CSN 19.291 - 2,73 101.094 151.379
Cia. Vale do Rio Doce — Vale 218.386 68.276 534 3.711.113 1.508.260
Eletrobras 190.758 18.691 18,50 4.324.152 2.240.013
Gerdau S.A. 35.917 14.162 3,50 153.352 153.352
Itat Holding - 11.259 0,25 250.406 -
1BS () - 1.472.274
Klabin - 185.860 20,25 562.144 562.144
Light @) 47.098 - 24,41 565.062 822511
Marfrig Frigorificos 48.201 - 13,89 987.031 817.655
MPX - Energia 3.560 - 2,61 179.180 179.180
Petrobras 98.457 574.047 7,66 1.177.267 1.022.684
Paranapanema 54.986 - 17,52 125.261 125.261
Rede Energia - 76.901 23,88 248.471 263.332
Rede Ferroviaria Federal S.A. — RFFSA - 3.956.987 1,55 73.579 73.579 73.579 73.579
Tele Norte Leste Participacoes S.A. 775 5.627 1,63 164.599 164.599
Valepar S.A. (@) 149.787 18.394 9,79 2.625.429 2.625.429
Outras participacoes 2.421 2.416 2.229.855 1.904.030
Total 84.008 84.003 21.900.427 17.611.859

Valor contabil esta liquido de provisao no valor de R$ 389.570 mil em 2009 e R$ 389.750 mil em 2008 — BNDES e de R$ 2.093.928 mil em 2009 e de R$ 390.926 mil em 2008 —
Consolidado.

(2) Em 31.12.20009, o investimento nessa coligada esta apresentado na Nota 12.3 — Coligadas avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial.

(3) Em quantidade de a¢des e percentual de participacdo, estao consideradas as 2.679.134 a¢des classificadas no Ativo Circulante.

(4) Inclui R$ 1.066.860 mil referentes a 18.394.143 acdes preferenciais resgataveis. Essas acdes serdo resgataveis semestralmente, em maio e novembro de cada ano, de 2011 até
2015. Os dividendos dessas acdes sao fixos e cumulativos com base numa taxa prefixada de 16% ao ano.



14.5 Valor de mercado dos investimentos — Consolidado

Os investimentos em participacoes societarias, incluindo circulante e nao circulante, estao registrados por
R$ 33.968.763 mil, sendo R$ 11.999.177 mil em sociedades coligadas (avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial), R$ 21.900.427 mil em outras participacoes e RS 69.159 mil em investimentos disponiveis para
venda. Daquele montante, cerca de 79% — R$ 26.998.095 mil — estdao investidos em empresas com acoes

negociadas em bolsas de valores e o restante, RS 6.970.668 mil, em empresas com acoes nao negociadas.

Em 31de dezembro de 2009, o valor de mercado das participacoes societarias estava estimado em R$ 94.020.534
mil. As negociadas em bolsa de valores, utilizando-se como referéncia a cotacao média, por titulo, observada

no ultimo pregao em que houve negociacao na Bolsa de Valores de Sao Paulo, atingiam R$ 78.012.846 mil.
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RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
VALOR CONTABIL VALOR DE MERCADO GANHO (PERDA)
Participacao na Eletrobras 4.324.151 7.525.213 3.201.062
Participacao na Petrobras 1.177.267 25.091.175 23.913.908
Outras participagdes negociadas em bolsa 21.427.518 45.327.979 23.900.460
Participacoes em empresas nao negociadas em bolsa * 6.970.668 16.007.008 9.036.340
Total do investimento nao circulante 33.899.604 93.951.375 60.051.770
Acoes disponiveis para venda (circulante) 69.159 69.159 -
Total das participacGes societarias 33.968.084 94.020.534 60.051.770

* Por se tratar de valor estimado por base de proje¢des do valor econémico, o valor de mercado dessas participacdes ndo é objeto de revisdo pelos auditores independentes.

14.6 Outros investimentos

RS MIL
VALOR CONTABIL
EM 31 DE DEZEMBRO
BNDES CONSOLIDADO
2009 2008 2009 2008
Aplicacdes em incentivos fiscais 1.131 1.131 1.131 1.131
Titulos patrimoniais 295 300 295 300
Obras de arte 296 296 296 296
Futura participacao em empreendimentos - Vale - - - -
Participacao Empreendimentos — Vale: Projeto 118 41.606 41.606 41.606 41.606
Total 43.328 43.333 43.328 43.333
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15. FUNDO DE PARTICIPACAQ PIS-PASEP

A partir de 1974, parcela da arrecadacdo das contribuicoes sociais para os programas PIS e Pasep, formadora
do Fundo PIS-Pasep, passou a ser transferida para o BNDES. Conforme a legislacao pertinente, os recursos
destinar-se-iam a aplicacdes em programas de desenvolvimento econdmico, inclusive no mercado de capitais.
Foram transferidos, em média, 38% da arrecadacao, correspondentes a cerca de R$ 700.000 mil anuais, durante

o periodo entre 1974 e 1988.

O risco das operacoes contratadas até 31 de dezembro de 1982 é do Fundo PIS-Pasep. Sobre essa parcela da
carteira, da ordem de 1,6% do total, em 30 de dezembro de 2009, 0o BNDES recebe comissao de administracao
de 0,5% ao ano, paga pelo fundo. Nas operacoes contratadas apds aquela data (98,40% da carteira), o risco é
do Banco, que esta autorizado a cobrar do mutuario, embutidas na taxa de juros, comissao de administracao

de até 0,5% ao ano e comissao de risco de até 1,5% ao ano.

Em 31 de dezembro, os saldos dos recursos do Fundo PIS-Pasep, administrados pelo BNDES, eram de:

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
PIS-Pasep 30.021.028 29.510.021
FPS 22.355 10.054
Total 30.043.383 29.520.075
Curto prazo 1.785.601 1.474.313
Longo prazo 28.257.782 28.045.762
Total 30.043.383 29.520.075

O saldo das operacoes de crédito do Fundo PIS-Pasep contratadas até 31 de dezembro de 1982, que constituem
risco do fundo, foi reclassificado no fim do primeiro semestre de 2002 para o Passivo do BNDES, retificando o

valor da respectiva obrigacao com o fundo, conforme orientacao do Banco Central do Brasil.

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
RISCO BNDES RISCO PIS-PASEP TOTAL
Saldo no inicio do exercicio 29.510.021 629.503 30.139.524
Resultado 1.891.007 (13) 1.890.994
Transferéncias do FPS 60.000 - 60.000
Devolucoes (1.440.000) - (1.440.000)
Saldo no fim do exercicio 30.021.028 629.490 30.650.518
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RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

RISCO BNDES RISCO PIS-PASEP TOTAL
Saldo no inicio do exercicio 27.840.246 606.296 28.446.542
Resultado 2.030.426 23.207 2.053.633
Transferéncias do FPS 1.049.329 - 1.049.329
Devolucoes (1.409.980) - (1.409.980)
Saldo no fim do exercicio 29.510.021 629.503 30.139.524

16. DEPOSITOS INTERFINANCEIROS

O BNDES, a partir de 2008, iniciou o processo de captacao por meio de depésitos interfinanceiros:

RS MIL

BNDES E CONSOLIDADO

EM 31 DE DEZEMBRO

2009 2008

Depésitos interfinanceiros

Com vencimentos em 2009 - 2.400.000

Com vencimentos em 2010 2.950.000 2.850.000
Juros provisionados 308.834 55.884
Total 3.258.834 5.305.884
Curto prazo 3.258.834 2.455.884
Longo prazo - 2.850.000
Total 3.258.834 5.305.884
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17. OBRIGACOES POR OPERACOES COMPROMISSADAS

O BNDES realizou operacdes de venda de titulos com compromisso de recompra lastreadas por titulos publicos

federais com saldo de R$ 13.740.763 mil em 31 de dezembro de 2009 (R$ 8.446.983 mil em 31 de dezembro de 2008).

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO

TITULOS VENCIMENTOS 2009 2008

Notas do Tesouro Nacional F (NTN-F) 06.01.2009 - 806.261
Notas do Tesouro Nacional F (NTN-F) 12.01.2010 - 396.945
Notas do Tesouro Nacional F (NTN-F) 27.01.2010 - 2.840.719
Notas do Tesouro Nacional F (NTN-F) 16.02.2010 - 2.758.456
Notas do Tesouro Nacional F (NTN-F) 29.12.2009 506.992 -
Notas do Tesouro Nacional F (NTN-F) 19.01.2010 1.941.751 -
Subtotal 2.448.743 6.802.381
Notas do Tesouro Nacional B (NTN-B) 22.01.2009 - 590.085
Notas do Tesouro Nacional B (NTN-B) 16.02.2009 - 430.571
Notas do Tesouro Nacional B (NTN-B) 05.01.2010 1.500.000 -
Notas do Tesouro Nacional B (NTN-B) 12.01.2010 900.000 -
Notas do Tesouro Nacional B (NTN-B) 19.01.2010 2.058.249 -
Notas do Tesouro Nacional B (NTN-B) 04.02.2010 3.799.999 -
Notas do Tesouro Nacional B (NTN-B) 04.03.2010 506.383 -
Subtotal 8.764.631 1.020.656
Letra Financeira do Tesouro (LFT) 04.03.2010 1.682.423 -
Subtotal 1.682.423 -
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 06.01.2009 - 516.740
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 04.03.2010 804.199 -
Subtotal 804.199 516.740
Encargos 40.767 107.206
Total 13.740.763 8.446.983
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18. FAT — DiVIDA SUBORDINADA E DEPOSITOS ESPECIAIS

Os recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT), constituido basicamente pelo produto da arrecadacao
da contribuicdo PIS-Pasep e pelas receitas decorrentes de suas aplicacdes, destinam-se a custear o seguro-
desemprego e o abono salarial, bem como os programas de desenvolvimento econdmico por intermédio do

BNDES, em parcela de, no minimo, 40% daquela arrecadacao.

Assim, o FAT sucedeu ao Fundo de Participacdo PIS-Pasep, alterando significativamente o propésito da referida
Contribuicao Social. Enquanto o Fundo de Participacao PIS-Pasep tinha como objetivo formar o patrimdnio
individual dos trabalhadores, que eram seus cotistas, o FAT atua como instrumento de combate ao desemprego
em duas frentes: a primeira, de carater emergencial, amparando o desempregado com uma remunera¢ao
provisériae com programade treinamento e recolocacdo; easegunda, de caracteristica preventiva, fomentando

a criacdo de novos empregos por meio de programas de desenvolvimento econémico.

Os recursos do FAT transferidos ao BNDES sao classificados em duas categorias: FAT Constitucional e FAT

Depdsitos Especiais.

18.1 FAT Constitucional

O FAT Constitucional compreende as transferéncias de recursos no ambito do limite de 40% da arrecadacao
da contribuicdo PIS-Pasep, sendo remunerado pela taxa de juros de longo prazo (TJLP) — FAT-TILP — e por taxas
de juros do mercado internacional. Para essa parcela de recursos, que integrara o programa FAT Cambial,
os saldos devedores dos financiamentos concedidos, seu contravalor em reais podera ser determinado com
base em duas moedas: i) dolar norte-americano, sendo remunerado pela Taxa de Juros para Empréstimos e
Financiamentos no Mercado Interbancario de Londres (Libor) ou pela taxa de juros dos Titulos do Tesouro dos
Estados Unidos da América (Treasury Bonds); e ii) euro, sendo remunerado pela taxa de juros de oferta para
empréstimo na moeda euro ou pela taxa representativa da remuneracao média de titulos de governos de

paises da zona econémica do euro — euro area yield curve.

Semestralmente, nos meses de janeiro e julho, o BNDES transfere ao FAT o valor correspondente a remuneracao
dos recursos indexados a TILP e a remuneracao integral do FAT Cambial, sendo a variacdao da TJLP limitada a 6%

ao ano. A diferenca entre a TILP e o limite de 6% ao ano é capitalizada no saldo devedor.

Para os recursos do FAT Constitucional, somente havera amortizacdes se ocorrer insuficiéncia de recursos

para custear o seguro-desemprego e o abono salarial, em montantes e situacdes previstas em lei.
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O saldo devedor do FAT Constitucional encontra-se registrado na rubrica “Dividas Subordinadas” e tem a

seguinte composicao:

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008

FAT Constitucional
FAT = TILP — Principal 89.522.567 83.321.872
FAT Cambial — US$ (1) 7.280.866 5.479.500
96.803.433 88.801.372
Juros provisionados 2.722.623 2.513.746
Total 99.526.056 91.315.118
Curto prazo 2.722.623 2.513.746
Longo prazo 96.803.433 88.801.372
Total 99.526.056 91.315.118

(1) Até 50% das transferéncias ordinarias; destinado ao financiamento da producao/comercializacdo de produtos de reconhecida demanda internacional.

A Resolucao Bacen 3.444, de 28 de fevereiro de 2007, que revogou a Resolucao Bacen 2.837, de 30 de maio
de 2001, mantém o enquadramento dos recursos repassados pelo FAT como Divida Subordinada. Esse
enquadramento é possivel porque a divida do BNDES relativa a esses recursos nao tem prazos de amortizacao
definidos contratualmente, uma vez que sua exigibilidade s6 vira a ocorrer caso o Ministério do Trabalho nao
possua recursos suficientes para o pagamento do seguro-desemprego. Nesse caso, seriam amortizados em
torno de 20% do saldo devedor nos primeiros dois anos, 10% nos trés anos seguintes e 5% a partir do sexto ano,

quando necessario, para cobrir o seguro-desemprego.

Adicionalmente, com base no item Il do art. 14 da Resolucao Bacen 3.444, fica considerado que o valor relativo
a Divida Subordinada - Elegivel a Capital sera limitado a 50% do valor do Capital Nivel | do Patriménio de
Referéncia equivalente a R$ 16.155.902 mil e RS 16.131.655 mil em 31 de dezembro de 2009 (R$ 12.476.715 mil e

R$ 12.470.572 mil em 31 de dezembro de 2008) no BNDES individual e no Consolidado, respectivamente.

18.2 FAT — Depositos Especiais

O FAT - Depésitos Especiais representa transferéncias adicionais ao FAT Constitucional. Os depésitos especiais sao
aplicados em programas especificos e sob condicoes especiais, apresentando regras diferenciadas de remuneracao,

amortizacao e pagamento de juros ao FAT.

Os Depésitos Especiais do FAT sao remunerados pela TILP a partir da liberacao dos empréstimos aos beneficiarios
finais. Os recursos ainda nao utilizados e, portanto, disponiveis sao remunerados pelos mesmos critérios aplicados as

disponibilidades de caixa do Tesouro Nacional, atualmente a taxa Selic (o Sistema Especial de Liquidacao e de Custédia, do
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Banco Central do Brasil, é um sistema informatizado que se destina a custédia de titulos escriturais de emissao do Tesouro

Nacional e do Banco Central do Brasil, bem como ao registro e a liquidacao de operacdes com os referidos titulos).

O saldo devedor do FAT — Depésitos Especiais encontra-se registrado na rubrica “Depésitos Especiais — FAT”, como segue:

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO

FAT — Depositos Especiais 2009 2008
Pré-emprego 261.824 314.459
FAT Exportar/Fomentar 6.152.206 6.793.636
Pronaf 760.980 954.225
Infraestrutura 15.413.910 16.387.148
Giro Rural 381.960 484.304
22.970.880 24.933.772
Juros provisionados - 319.196
Total 22.970.880 25.252.968
Curto prazo - 319.196
Longo prazo 22.970.880 24.933.772
Total 22.970.880 25.252.968

A movimentacao do saldo do FAT Constitucional e do FAT — Dep6sitos Especiais durante o periodo findo em 31

de dezembro de 2009 foi a sequinte:

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
CONSTITUCIONAL DEES’TD?(S::.IA_%S TOTAL
TILP CAMBIAL
Saldo no inicio do exercicio 85.727.191 5.587.927 25.252.968 116.568.086
Ingresso de recursos 9.626.125 - 500.792 10.126.917
Atualizacao monetaria 100.000 - - 100.000
Variacdo cambial - (1.724.066) - (1.724.066)
Provisao de juros 5.115.874 200.542 (319.197) 4.997.219
Juros s/depdsitos especiais - - 1.381.935 1.381.935
Amortizacdes de depositos especiais - - (2.415.372) (2.415.372)
Pagamento de juros (4.902.202) (205.335) (1.430.246) (6.537.783)
Transferéncia para o FAT Cambial (4.068.095) 4.068.095 - -
Retorno do FAT Cambial 542.665 (542.665) - -
Saldo no fim do exercicio 92.141.558 7.384.498 22.970.880 122.496.936
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19. OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

19.1 Composicdo

a) Empréstimos no pais — Obrigacdes por aquisicao de titulos federais

O BNDES, para pagamento durante o ano de 2008 de dividendos e juros sobre o capital préprio referentes

aos exercicios de 2006 e 2007, adquiriu titulos publicos federais do Fundo de Garantia do Tempo de Servico

(FGTS) mediante financiamento. Esse empréstimo, no valor atualizado para 31 de dezembro de 2009, foi

de R$ 5.776.856 mil (R$ 361.030 mil no curto prazo e R$ 5.415.826 mil no longo prazo). Em 31 de dezembro

de 2008, o valor era de R$ 6.073.1771 mil (R$ 359.779 mil no curto prazo e R$ 5.713.392 mil no longo prazo). A

operacao foi realizada nas sequintes condicées: atualizacdo monetaria com base na Taxa Referencial de

Juros (TR) e taxa de juros de 4,8628% ao ano, com prazo de amortizacdo de 18 anos, realizadas mensalmente

de 1° de janeiro de 2009 a 1° de dezembro de 2026.

b) Empréstimos no exterior — Bonus

RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO
VALOR DA EMISSAO VENCIMENTO | TAXAS DE CAPTACAO AGENTE PAGADOR 2009 2008
US$ 1bilhao 16.06.2018 6,369% Bank of New York 1.741.200 2.337.000
US$ 1bilhao 10.06.2019 6,500% Bank of New York 1.741.200 -
US$ 300 milhoes 12.12.2011 9,625% Bank of New York 522.360 701.100
ITL 300 bilhdes 28.04.2010 8,000% Citibank 388.500 501.600
Juros provisionados 35.349 36.733
Total 4.428.609 3.576.433
Curto prazo 423.849 36.733
Longo prazo 4.004.760 3.539.700
Total 4.428.609 3.576.433

(1) Em junho de 2008, foi concluido o processo de repactuagao dos titulos externos emitidos em 1998, cujo vencimento se daria naquele més. A repactuacao foi realizada
pelo valor original da emissdo (U$ 1 bilh&o), a valor de face, com taxa de juros de 6,369% a.a. e novo vencimento em 16 de junho de 2018.
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c) Repasses no pais — Tesouro Nacional

Em 2009, para permitir o expressivo crescimento dos desembolsos, foram celebrados contratos de
financiamento entre o BNDES e a Unido no valor de RS 105 bilhdes. O crédito foi concedido por meio de

emissao pela Unido de titulos publicos em favor do BNDES.

RS MIL
BNDES
EM 31 DE DEZEMBRO
VENCIMENTO MEDIO 2009 2008
TR+ 6% a.a. 17,25 anos 1.486.120 1.559.519
IPCA + 6% a.a. 8,03 anos 1.807.360 1.635.723
IGP-DI 6,00 anos 1.300.103 1.323.420
USS + Juros de 4,83% a 6,00% 19,83 anos 12.659.372 17.953.332
US$ +6,77% a.a. (¥) 19,48 anos 14.949.612 -
US$ +5,98% a.a. 19,48 anos 7.982.641 -
TILP (*) 29,68 anos 52.959.714 -
TILP+2,5% (**) 29,68 anos 7.196.572 -
TILP +1,0% (**) 29,68 anos 26.117.306 -
Reais - 1.642 1.642
Reais +12% - 10.254.497
Juros provisionados 816.930 82.539
Total 127.277.372 32.810.672
Curto prazo 1.743.540 1.281.692
Longo prazo 125.533.832 31.528.980
Total 127277372 32.810.672

(*) Mediante autorizagao pela Lei 11.805/2008, foi concedido crédito ao BNDES no montante de até R$ 15 bilhdes. Em setembro e outubro de 2008 e janeiro de 2009, foram
celebrados os contratos de financiamento, no valor de R$ 5.000.000 mil cada, por meio da emissdo pela Unido, sob a forma de colocacao direta, de titulos publicos em favor
do BNDES. Em julho de 2009, autorizado pela Lei 12.096/2009, que altera a Lei 11.948/2009, foram alterados a remuneracao do Tesouro Nacional, de taxa prefixada e Selic
para délares mais juros de 6,77% a.a., e o vencimento médio de amortizacdo, de 11,95 para 19,74 anos.

(**) Mediante autorizacao pela Lei 11.948/2009, foi concedido crédito ao BNDES no montante de até R$ 100 bilhdes, por meio da emissao pela Unido, sob a forma de
colocagao direta, de titulos publicos em favor do BNDES. Em margo de 2009, foi celebrado o primeiro contrato de financiamento, no valor de R$ 39.000.000 mil. Em julho
de 2009, foram celebrados o segundo e o terceiro contratos de financiamento, nos valores de R$ 8.702.419 mil e R$ 16.297.581 mil, respectivamente. Em agosto de 2009, foi
celebrado o quarto contrato de financiamento, no valor de R$ 36.000.000 mil.
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RS MIL

CONSOLIDADO

EM 31 DE DEZEMBRO

VENCIMENTO MEDIO 2009 2008
TR+ 6% a.a. 17,25 anos 1.486.120 1.559.519
Selic 8,03 anos 2.354.519 2.141.457
IPCA+ 6% a.a. 8,03 anos 1.807.360 1.635.723
IGP-M +10% a.a. 1,18 anos 2.123.808 2.160.800
US$ + Juros de 4,83% a 6,00% 19,83 anos 12.659.372 17.953.332
US$ +6,77% a.a. 19,48 anos 14.949.612 -
USS$ +5,98% a.a 19,48 anos 7.982.641 -
IGP-DI 6,00 anos 1.300.103 1.323.420
TILP 29,68 anos 52.959.714 -
TILP +2,5% 29,68 anos 7.196.572 -
TILP +1,0% 29,68 anos 26.117.306 -
Reais +11,82% - - 10.254.497
Reais 1.642 1.642
Juros provisionados 885.678 152.394
Total 131.824.447 37.182.784
Curto prazo 1.812.288 1.351.546
Longo prazo 130.012.159 35.831.238
Total 131.824.447 37.182.784

d) Repasses no exterior — Instituicdes multilaterais

RS MIL
BNDES E CONSOLIDADO
EM 31 DE DEZEMBRO

INSTITUICAO MOEDA VENCIMENTO MEDIO 2009 2008

JBIC YEN/US$ 8,15 anos 2.158.317 2.731.683
BID Varias 15,36 anos 7.864.883 8.593.885
NIB us$ 9,20 anos 243.768 350.550
Kfw Varias 4,18 anos 402.154 355.881
CDB us$ 13,16 anos 1.305.900 1.752.750
Juros provisionados 59.835 125.106
Total 12.034.857 13.909.855
Curto prazo 1.032.840 927.289
Longo prazo 11.002.017 12.982.566
Total 12.034.857 13.909.855
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Sobre os contratos de repasses no exterior, incidem taxas que variam entre 1,1 e10,35% a.a. em 31 de dezembro
de 2009 (1,63 € 10,35% a.a. em 31 de dezembro de 2008). A concentracao por faixa de taxa de captacao esta

demonstrada a sequir:

RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO

BNDES E CONSOLIDADO

TAXAS DE CAPTACAO: 2009 2008

Até 3% 8.982.832 2.830.556
De 31% a 5% 138.026 6.786.081
De 51% a 7% 2.592.984 3.817.562

De 71% a 9% - -

De 9,1% a 11% 261.180 350.550

11.975.022 13.784.749
Juros provisionados 59.835 125.106
Total 12.034.857 13.909.855

As fontes externas de recursos do BNDES sdo constituidas tanto por captacoes efetuadas por meio dos
tradicionais instrumentos de mercado —empréstimos bancarios e emissao de eurobénus — quanto por aquelas
realizadas com instituicoes multilaterais de crédito e agéncias governamentais. Enquanto os instrumentos de
mercadonao dispdem de garantia do governo federal, os empréstimos tomados nos organismos multilaterais—
Banco Mundial, Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), Nordic Investment Bank (NIB) e seus
cofinanciadores — demandam a apresentacao de garantia formal da Unido, seja por forca de seus Atos
Constitutivos, seja em razao de outros atos normativos internos da instituicao multilateral. Empréstimos
tomados em instituicdes governamentais, como Japan Finance Corporation (JFC) —antigo Japan International
Bank Corporation (JBIC) —, Kreditanstelt fur Wiederaufban (KfW) e China Development Bank (CDB), usualmente

nao demandam garantia formal da Uniao.

e) Fundo da Marinha Mercante (FMM)

A partir de janeiro de 1984, o BNDES passou a exercer a funcao de agente financeiro do Fundo da Marinha
Mercante (FMM), com o objetivo de apoiar financeiramente as atividades de fomento a renovacao, ampliacao
e recuperacao da frota de marinha mercante nacional. Em 31 de dezembro de 2009, as aplicacoes do FMM
alcancaram R$ 5.780.729 mil (R$ 5.402.864 mil em 31 de dezembro de 2008), sendo R$ 5.213.762 mil (RS 4.750.797
mil em 31 de dezembro de 2008) com risco BNDES. Desde junho de 2002, por orientacao do Banco Central do
Brasil, as operacoes com risco BNDES, que retificavam as respectivas origens dos recursos, foram reclassificadas

para o ativo do Banco.
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f) Fundo Nacional de Desenvolvimento (FND)

Em 3 de outubro de 1988, com o Decreto 96.905, 0 BNDES assumiu as atribuicoes da Secretaria Executiva
do Fundo Nacional de Desenvolvimento (FND), prestando apoio técnico, administrativo e de pessoal. O
ativo do FND totalizou, em 31 de dezembro de 2009, R$ 7.963.060 mil; seu patrimdnio liquido montava em

R$ 1.776.646 mil, dividido em 1.913 milhoes de cotas, no valor unitario de R$ 0,9289177.

19.2 As obrigacées por empréstimos e repasses, por ano de vencimento, estdo discriminados a sequir

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
BNDES CONSOLIDADO
A VENCER: - -
NO PAIS NO EXTERIOR TOTAL NO PAIS NO EXTERIOR TOTAL
2010 5.392.908 1.456.689 6.849.597 3.210.359 1.456.689 4.667.048
20M 2.894.013 1.330.903 4.224.916 2.334.088 1.330.903 3.664.991
2012 2.195.061 950.499 3.145.560 2.193.163 950.499 3.143.662
2013 2.344.695 964.141 3.308.836 2.268.896 964.141 3.233.037
2014 3.601.514 978.372 4.579.886 4.072.418 978.372 5.050.790
Apbs 2014 124.767.568 10.782.862 135.550.430 128.774.991 10.782.862 139.557.853
Total 141.195.759 16.463.466 157.659.225 142.853.915 16.463.466 159.317.381
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
BNDES CONSOLIDADO
A VENCER: - -
NO PAIS NO EXTERIOR TOTAL NO PAIS NO EXTERIOR TOTAL

2009 2.338.265 964.022 3.302.287 2.176.877 964.022 3.140.899
2010 7.376.871 1.805.612 9.182.483 5.262.498 1.805.612 7.068.110
20m 3.865.644 2.203.071 6.068.715 3.356.508 2.203.071 5.559.579
2012 4.230.636 1.208.441 5.439.077 4.228.740 1.208.441 5.437.181
2013 4.265.113 1.153.748 5.418.861 4.622.405 1.153.748 5.776.153
Apds 2013 28.575.251 10.151.394 38.726.645 32.449.219 10.151.394 42.600.613
Total 50.651.780 17.486.288 68.138.068 52.096.247 17.486.288 69.582.535




20. EMISSOES DE DEBENTURES

O sistema BNDES realizou emissdes de debéntures privadas, por meio do BNDES, e publicas, por meio da

BNDESPAR:
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
- . 2009 2008
EMISSOES DE DEBENTURES:
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO

Emissao privada (BNDES) 6.960.022 6.960.022 7.003.358 7.003.358
Emissao publica (BNDESPAR) - 3.599.248 - 2.302.437
Total 6.960.022 10.559.270 7.003.358 9.305.795
Curto prazo 291.698 353.710 108.291 276.379
Longo prazo 6.668.324 10.205.560 6.895.067 9.029.416
Total 6.960.022 10.559.270 7.003.358 9.305.795

20.1 Emissdo privada — BNDES

O BNDES emitiu 700.000 mil debéntures simples, ndao conversiveis em acoes, todas nominativas, em cinco

séries, sem garantia real ou flutuante e sem preferéncia, com garantia fidejusséria.

O valor nominal unitario das debéntures é de RS 10 mil, na data da emissao, 23 de dezembro de 2008. A
colocacao foi privada, mediante subscricao exclusiva pelo Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do

Tempo de Servico (FI-FGTS), representado por sua administradora, a Caixa Econdmica Federal (CEF).

As debéntures serdo atualizadas mensalmente no dia 15 de cada més pela Taxa Referencial (TR) e pagarao
remuneracao de 6% a.a. mensalmente. A data de vencimento é 15 de outubro de 2029, com parcelas de

amortizacao mensais de 15 de janeiro de 2009 até 15 de outubro de 2029.



O montante atualizado da obrigacao pela emissao de debéntures esta demonstrado a seguir:

RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO

2009 2008

12 série

Principal corrigido (TR) 1.487.467 1.500.234

Juros provisionados (6% a.a.) 3.967 486
2% série

Principal corrigido (TR) 1.487.467 1.500.234

Juros provisionados (6% a.a.) 3.967 486
32 série

Principal corrigido (TR) 1.487.467 1.500.234

Juros provisionados (6% a.a.) 3.967 486
42 série

Principal corrigido (TR) 1.487.467 1.500.234

Juros provisionados (6% a.a.) 3.967 486
52 série

Principal corrigido (TR) 991.643 1.000.156

Juros provisionados (6% a.a.) 2.643 322
Total 6.960.022 7.003.358
Curto prazo 291.698 108.291
Longo prazo 6.668.324 6.895.067
Total 6.960.022 7.003.358

20.2 Emissdo publica — BNDESPAR

Em dezembro de 2006, a BNDESPAR emitiu 600.000 debéntures simples, da forma nominativa, escritural, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie sem garantia e sem preferéncia (quirografaria), com valor

nominal unitario de R$ 1.000,00, na data da emissao, perfazendo o montante de R$ 600.000 mil.

Essa distribuicao publica foi realizada no ambito do Primeiro Programa de Distribuicao Publica de Debéntures
da Emissora, deliberado na Reuniao da Diretoria do BNDES, acionista unico da Emissora, realizada em 21 de
setembro de 2006, conforme Decisao Dir. 836/2006 — BNDES, e arquivado na Comissao de Valores Mobiliarios

em 19 de dezembro de 2006, sob o nimero CVM/SRE/PRO/2006/0011.
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As debéntures foram subscritas e integralizadas ao preco de R$ 898,33 (oitocentos e noventa e oito reais e trinta
e trés centavos), cada uma, correspondente ao valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), ajustado por

desagio de 10,167%, apurado em processo de coleta de intencoes de investimento.

As debéntures terao o seu valor nominal unitario atualizado a partir da data de subscricao e integralizacao,
pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE), sendo o produto da atualizacdo incorporado a este automaticamente, de acordo com as

formulas previstas na escritura de emissao.

As debéntures pagam juros de 6% a.a., incidentes sobre o valor nominal unitario atualizado da debénture,
devidos ao final de cada periodo de capitalizacao. O primeiro pagamento de juros foi realizado em 15 de janeiro
de 2009 e os demais ocorrerao em 15 de janeiro de 2010, 15 de janeiro de 2011 e 15 de janeiro de 2012, conforme
detalhado na escritura de emissao. A amortizacao sera em uma unica parcela, na data do vencimento: 15 de

janeiro de 2012.

Na segunda distribuicao do Primeiro Programa, ocorrida em julho de 2007, a BNDESPAR realizou a emissao
de 1.350.000 debéntures simples, da forma nominativa, escritural, ndo conversiveis em acoes, em duas séries,
sendo 550.000 debéntures da Primeira Série e 800.000 debéntures da Segunda Série, da espécie sem garantia
e sem preferéncia (quirografaria), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00, na data de emissao, perfazendo

o montante de R$ 1.350.000 mil. As debéntures foram subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario.

Em dezembro de 2009, ja no ambito do Segqundo Programa de Distribuicao, arquivado na CVM em 29 de julho
de 2008 sob o n° CVM/SER/PRO/2008/007, foi concluida a quarta oferta publica de debéntures simples de
emissao da BNDESPAR. Foram emitidas 1.250.000 debéntures simples, da mesma forma e espécie das emissoes
anteriores, em duas séries, sendo 640.000 debéntures da Primeira Série e 610.000 debéntures da Sequnda
Série, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00, na data de emissao, perfazendo o montante de R$ 1.250.000

mil. As debéntures também foram subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario.

O valor nominal unitario das debéntures da Primeira Série das duas ultimas distribuicoes nao sera atualizado
e incidirao apenas juros prefixados, conforme indicado na tabela a seguir. A remuneracao, assim como a

amortizacao, sera paga integralmente nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a tabela a seguir.

O valor nominal unitario das debéntures da Segunda Série das emissdes de 2007 e 2009 sera atualizado pela
variacao do IPCA, divulgado pelo IBGE, sendo o produto da atualizacao incorporado a esta automaticamente,

de acordo com a férmula prevista no Suplemento Definitivo.



Sobre o valor nominal unitario das debéntures da Segunda Série das emissoes de 2007 e 2009, atualizado
monetariamente, incidem juros prefixados, desde a data de subscricio e integralizacao ou a data do
pagamento anterior dos Juros da Segunda Série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. Os
juros da Segunda Série de ambas as emissoes serdo calculados de acordo com a férmula prevista na Escritura

de Emissao.

O primeiro pagamento de juros da Segunda Série da emissao de 2007 ocorreu em 17 de agosto de 2009 e
os demais serao realizados em 15 de agosto de 2010, 15 de agosto de 201, 15 de agosto de 2012 e na data de
vencimento, 15 de agosto de 2013, quando sera amortizada em parcela unica. Os pagamentos de juros da
Segunda Série da emissao de 2009 ocorrerao anualmente a partir de 15 de janeiro de 2012 até 15 de janeiro de

2015, quando sera amortizada em parcela unica.

O montante atualizado da obrigacao pela emissao de debéntures, as datas de vencimento e os juros

correspondentes a cada série estao demonstrados a sequir:

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
VENCIMENTO 2009 2008
1* distribuicao — Primeiro Programa 15.01.2012
Principal corrigido (IPCA) 694.078 665.811
Juros provisionados (6% a.a) 39.606 83.333
Desagio (61.002) (61.002)
Amortiza¢ao acumulada do desagio (1) 36.404 24.597
709.086 712.739
22 distribuicao 01.01.2011
12 série
Principal 550.000 550.000
Juros provisionados (11,2% a.a) 160.858 89.799
22 série 15.08.2013
Principal corrigido (IPCA) 901.872 865.143
Juros provisionados (6,8% a.a) 22.406 84.756
1.635.136 1.589.698
12 distribuicao — Sequndo Programa
12 série 01.01.2013
Principal 640.000 -
Juros provisionados (12,74% a.a) 2.747 -
2% série 15.01.2015
Principal corrigido (IPCA) 610.952 -
Juros provisionados (7,078% a.a) 1.328 -
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1.255.027 -
Total 3.599.249 2.302.437
Curto prazo 62.012 168.088
Longo prazo 3.537.237 2.134.349
Total 3.599.249 2.302.437

(1) A amortizacdo do desagio é calculada linearmente pelo prazo compreendido entre dezembro de 2007 e janeiro de 2012.

21. DESESTATIZACAO DA COMPANHIA VALE DO RIO DOCE

Conforme a Lei 9.491/97, regulamentada pelo Decreto 2.201/97 e pelo Contrato de Transferéncia de Acoes,
Assuncao de Dividas e Pactos Adicionais, foram transferidas ao BNDES ac6es da Companhia Vale do Rio Doce
(CVRD), de propriedade da Unido (94.953.982 acdes ordinarias nominativas e 4.372.154 acdes preferenciais
nominativas). Parte dessas acoes foi alienada no ambito do processo de desestatizacao da CVRD, nos leiloes

realizados em maio de 1997, tendo sido os recursos decorrentes da venda repassados ao BNDES.

Em contrapartida dos recursos recebidos, o BNDES obrigou-se a, alternativa ou conjuntamente, a critério do

Ministério da Fazenda:

a) assumir dividas, caracterizadas e novadas, da Uniao relativas ao Fundo de Compensacao de Variacoes

Salariais (FCVS); e

b) transferir & Unido debéntures da BNDESPAR, de sua propriedade, com o mesmo perfil (datas de

pagamento e condicdes financeiras) das dividas da Unido com o FCVS.

Em 29 de dezembro de 2000, foi formalizada a assuncao da divida, no montante de RS 2.593.470 mil (valor
originalmente recebido, atualizado pela variacdo da TR acrescida de 6,17% ao ano), correspondente a 1.608.084

titulos CVSAQ70101, a serem pagos nas seguintes condicoes:

CARENCIA PARA PAGAMENTO DE JUROS: 4 anos e 1 meés a contar de 1.12.2000, com primeiro pagamento em 1.1.2005

CARENCIA PARA PAGAMENTO DE PRINCIPAL: 8 anos e 1més a contar de 1.12.2000, com primeiro pagamento em 1.1.2009

PRAZO REMANESCENTE: 27 anos a contar de 1.12.2000, com Ultimo pagamento de principal e encargos em 1.1.2027
TAXA DE JUROS: Taxa Referencial (TR) + 6,17 % a.a.
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Em marco de 2002, por meio de oferta publica, o BNDES alienou no mercado interno e externo 39.389.193 acoes
ordinarias de emissao da Companhia Vale do Rio Doce (CVRD), pelo valor de R$ 2.218.339 mil, sendo a liquidacao
financeira concluida em abril de 2002. O referido montante também foi objeto de assuncao de dividas com
a Uniao, relativas ao Fundo de Compensacao de Variacoes Salariais (FCVS), atualizadas pela variacao da TR e
juros de 6,177% ao ano. Em dezembro de 2005, foi alienado, em leilao conjunto com participacées minoritarias,
o restante das acdes transferidas pela Uniao, pelo valor de R$ 1.516 mil, cuja liquidacao financeira foi concluida

em janeiro de 2006.

Em agosto de 2006, o BNDES e a Uniao celebraram Instrumento de Novacao e Confissao de Divida, no valor
de RS 5.293.537 mil, correspondente a parcela dos contratos acima mencionados, com a finalidade de alterar
o perfil do endividamento do BNDES e elevar seu Patrimonio de Referéncia (PR), modificando suas condicoes
para adequa-las as caracteristicas de um instrumento hibrido de capital e divida, conforme estabelecido na

Resolucao 2.837, de 30 de maio de 2001, do CMN, nos termos da Medida Provisoria 315, de 3 de agosto de 2006.

Em 31 de dezembro de 2009, esses contratos apresentavam os sequintes saldos:

« Instrumento Hibrido de Capital e Divida: R$ 12.388.916 mil (R$ 6.023.934 mil em 31 de dezembro de 2008);

» Contrato de Assuncao de Dividas: RS 1.495.192 mil (R$ 1.568.958 mil em 31 de dezembro de 2008),

registrados na rubrica de Repasses no Pais — Tesouro Nacional.

22. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

22.1 Corrente

O BNDES adota o regime de calculo do Imposto de Renda e da Contribuicao Social na modalidade de lucro real
anual, estando sujeito a pagamentos mensais sobre uma base estimada, caso nao se aplique a suspensao/

reducao dos recolhimentos, como facultam os artigos 27 a 35 da Lei 8.981/95 e demais legislacoes pertinentes.

Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, 0 Banco constituiu provisdes para pagamento de Contribuicao Social a
aliquota de 15% (9% de janeiro até abril de 2008, conforme artigo 17 da Lei 11.727/2008) e de Imposto de Renda

a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%.

No Consolidado, apenas a BNDESPAR teve a provisao da CSLL constituida a aliquota de 9%.
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A demonstracao do calculo do encargo com Imposto de Renda e Contribuicao Social esta evidenciada a seguir:

RS MIL
BNDES
EM 31DE DEZEMBRO
2° SEMESTRE DE 2009 2009 2008
IMPOSTO DE CONTRIBUICAO IMPOSTO DE CONTRIBUICAO IMPOSTO DE CONTRIBUICAO
RENDA SOCIAL RENDA SOCIAL RENDA SOCIAL
Resultado antes da tributacao 6.542.588 6.542.588 7.864.214 7.864.214 6.014.074 6.014.074
Participacdo dos empregados no lucro (65.588) (65.588) (65.588) (65.588) (32.910) (32.910)
Base para calculo dos tributos 6.477.000 6.477.000 7.798.626 7.798.626 5.981.164 5.981.164
Encargo (crédito) total de Imposto de
Renda e Contribuicao Social as aliquotas 1.619.250 971.550 1.949.657 1.169.794 1.495.291 538.305
de 25% e de 15% em 2009 e 9% em 2008
Efeito das adicdes (exclusdes)
no calculo dos tributos:
- Créditos baixados como prejuizo 72.869 43.720 68.010 40.806 (55.819) (20.095)
« Provisdo para risco de crédito
(Resolucao Bacen 2.682/99) (221.258) (132.755) 48.272 28.963 60.970 21.949
- Equivaléncia patrimonial (844.495) (506.697) (1.038.895) (623.337) (905.716) (326.058)
« Provisdes trabalhistas e civeis (165.390) (99.235) (165.034) (99.021) 148.926 53.613
« Juros sobre o capital proprio a
pagar 4 Unido - Controladora (301.949) (181.170) (301.949) (181.170) (329.866) (118.752)
- Passivo atuarial — FAMS 8.491 5.095 17.278 10.367 17.296 6.226
+ Programa de desligamento
planéjado de funcionarios (471) (282) (3.005) (1.803) (19.312) (6.952)
- Ajuste de TVM a valor de mercado (485) (291) 3.597 2.158 (19.459) (7.005)
+ Ajuste de swap a valor de mercado (3.302) (1.981) (36.377) (21.826) 48.992 17.637
- FAPES — Reservas Técnicas (3.963) (2.378) (4.936) (2.962) 72.617 26.142
- Subvencoes — Incentivos Fiscais (1.206) (724) (10.258) (6.155) (14.669) (5.281)
« Apoio financeiro nao reembolsavel 21.410 12.847 39.755 23.853 17.264 6.215
- Efeito do aumento da aliquota
CSLL (maio a dezembro/zoct{)S) - : ° i - 72.602
- Outras adicdes e exclusdes liquidas 22.472 13.107 8.812 10.390 (5.175) 1.718
Imposto de Renda e Contribuicao Social 201.973 120.806 574.927 350.057 511.340 260.264
Reversdo de provisao para Imposto
de Renda e C%ntribuigpélo Socizrfl - - B - (4.244) (1.523)
Imposto de Renda e Contribuicao Social 201.973 120.806 574.927 350.057 507.096 258.741




RELATORIO ANUAL 2009 | Demonstracées Financeiras

7

RS MIL

CONSOLIDADO

EM 31 DE DEZEMBRO

2° SEMESTRE DE 2009 2009 2008
IMPOSTO DE CONTRIBUICAO IMPOSTO DE CONTRIBUICAO IMPOSTO DE CONTRIBUICAO
RENDA SOCIAL RENDA SOCIAL RENDA SOCIAL

Resultado antes da tributacao 7.501.878 7.501.878 9.058.019 9.058.019 7.335.966 7.335.966
Participacdo dos empregados no lucro (86.300) (86.300) (86.300) (86.300) (53.950) (53.950)
Base para calculo dos tributos 7.415.578 7.415.578 8.971.719 8.971.719 7.282.016 7.282.016
e e R moe 1.853.895 | 1.112337 | 2242930 | 1345758 | 1.820.504 655.381
Efeito das adicdes (exclusdes)
no calculo dos tributos:
« Créditos baixados como prejuizo 72.646 43.573 67.336 40.316 (163.126) (58.725)
e e e (206.123) (126.651) 52.119 29.447 38.534 13.872
« Equivaléncia patrimonial (85.077) (30.617) (194.490) (70.006) (1.453) (524)
+ JSCP de coligadas e controladas (287.751) (176.059) (287.751) (176.059) 16.564 5.963
+ Permuta com titulos e valores mobiliarios 32.360 11.649 226.986 81.715 (39.201) (14.112)
e s (111.476) (40.132) (326.760) (117.634) (221.875) (79.875)
s sane ocaptal propri s : : - | e | s
« Provisao para desvalorizacao de investimentos 12.470 4.490 86.977 31.312 163.893 59.002
- Provisdes trabalhistas e civeis (155.141) (95.710) (151.615) (94.349) 121.749 43.829
« Passivo atuarial - FAMS 10.422 5.945 21.312 12.151 21.728 7.822
+ Amortizacao de agio liquida de realizacao - - - - (22.057) (3.285)
« Ajuste de TVM a valor de mercado (485) (291) 3.597 2.158 (19.459) (7.005)
« Ajuste de swap a valor de mercado (3.302) (1.981) (36.377) (21.826) 48.992 17.637
- FAPES — Reservas técnicas (3.963) (2.378) (4.936) (2.962) 72.617 26.142
S etaamento 1.450 397 (2.890) (1.805) (27.309) (9.831)
- Subvencdes — Incentivos fiscais (21.948) (7.843) (32.050) (13.652) (34.273) (12.573)
+ Apoio financeiro nao reembolsavel 21.410 12.846 39.755 23.853 17.264 6.215
cEfefoaumertoda ot e : : : : R
« Resultado de controladas a aliquota de 9% - (247.114) - (299.377) - -
« Outras adicOes e exclusoes liquidas 32.007 17.039 4.199 10.323 (5.525) 899
- Efeito prejuizo fiscal e base negativa FINAME - - - - 90.159 54.485
Encargos antes das compensacdes 1.161.394 479.500 1.708.342 779.363 1.547.860 637372

Compensacao de prejuizos fiscais (15.938) (9.460) (24.136) (14.377) - -
ooty © Contribuisao 1.145.456 470.040 | 1.684.206 764.986 1.547.860 637.372
fe Randa e Contribuicao socl - ) (974) (372) (4.244) (1.523)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 1.145.456 470.040 1.683.232 764.614 1.543.616 635.849




O saldo do imposto e contribuicao a recolher esta assim demonstrado:

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Impostos e contribuicdes sobre o lucro:
Provisao:
Imposto de Renda 574.927 1.683.232 511.340 1.547.860
Contribuicao Social 350.057 764.614 260.264 637.372
924.984 2.449.192 771.604 2.185.232
Antecipacoes:
Imposto de Renda (310.422) (759.836) (249.427) (1.228.617)
Contribuicao Social (152.465) (317.645) (136.062) (492.466)
(462.887) (1.077.481) (385.489) (1.721.083)
Imposto e contribuicio a recolher 462.097 1.371.711 386.115 464.149
Os impostos e contribuicoes a recuperar e antecipacoes sao os seguintes:
RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO
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2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
IR pago a maior em anos anteriores - 33.554 - -
IRRF sobre renda fixa - 313.112 - 45.820
IRRF sobre renda variavel - 12.602 - 622
IRRF —Juros sobre o capital proprio - 81.800 41.303 178.686
Antecipagoes — Audiovisual 4.823 10.682 5.370 9.570
Antecipacoes IRPJ e CSLL a compensar - - - 30.199
Outros - 1.272 - 1.657
Total 4.823 453.022 46.673 266.554
Curto prazo 4.823 453.022 46.673 266.554
Longo prazo - - - -
Total 4.823 453.022 46.673 266.554
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22.2 Créditos tributdrios

RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO

2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Composicao do crédito diferido (posicdo ativa):
Créditos baixados como prejuizo 369.381 414.872 262.771 314.346
Provisdes trabalhistas e civeis 55.141 239.970 311.330 477.490
Provisao para desvalorizacao de investimentos 29.455 256.203 29.455 190.254
Ajuste de swap a valor de mercado - - 4.304 4.304
Participacao dos empregados no lucro 26.235 33.484 13.427 20.904
Programa de desligamento planejado de funcionarios 37.932 52.998 42.740 57.693
Amortizacao de agios, liquida de realizagao - 76.545 - 69.366
Permuta de titulos e valores mobiliarios - 302.903 - 218
Provisao para desvalorizacao de bens 152 152 152 152
Prejuizo fiscal - 66.022 - 90.159
Base negativa de CSLL - 40.108 - 54.485
Subtotal 518.296 1.483.257 664.179 1.279.371
Créditos diferidos sobre marcacao a mercado
de titulos disponiveis para venda
IRPJ e CSLL 17.809 17.809 5.642 5.642
PIS e Cofins 2.070 2.070 656 656
Subtotal 19.879 19.879 6.298 6.298
Total 538.175 1.503.136 670.477 1.285.669
Curto prazo 184.389 563.844 132.113 379.475
Longo prazo 353.786 939.292 538.364 906.194
Total 538.175 1.503.136 670.477 1.285.669




RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO

2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO

Composicao das obrigacdes diferidas (posicio passiva):

Amortizacao de desagio - (8.054) - (8.054)

Ajuste de swap a valor de mercado (892) (892) (2.548) (2.548)

Ajuste de TVM a valor de mercado (25.121) (25.121) (30.876) (30.876)
Subtotal (26.013) (34.067) (33.424) (41.478)

Obrigagoes tributarias sobre titulos disponiveis para venda

IRPJ e CSLL (96.915) (109.270) (119.074) (119.074)
PIS e Cofins (11.266) (11.266) (13.843) (13.843)
Subtotal (108.181) (120.536) (132.917) (132.917)
Total (134.194) (154.603) (166.341) (174.395)
Curto prazo (26.013) (38.368) (30.876) (30.876)
Longo prazo (108.181) (116.235) (135.465) (143.519)
Total (134.194) (154.603) (166.341) (174.395)

De acordo com a Resolucdo Bacen 3.059/02 e conforme aliquotas vigentes mencionadas na Nota 22.,

foram constituidos ativos e passivos fiscais diferidos sobre as adicdes e exclusdes temporarias que serao

futuramente dedutiveis e tributaveis nas bases de calculo de Imposto de Renda e Contribuicao Social e sobre

prejuizo fiscal e base negativa da Contribuicao Social que serdo compensados com lucros tributaveis futuros.

Em 31 de dezembro, a contrapartida das provisoes de Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos esta

demonstrada a seguir:

RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO

2° SEMESTRE DE 2009

2009

2008

BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Imposto de Renda (75.730) 187.838 (86.546) 175.664 2.279 65.607
Contribuicao Social (45.438) 45.133 (51.927) 35.632 95.434 144.882
Total (121.168) 232.971 (138.473) 211.296 97.713 210.489

Em 2008, o efeito do aumento de aliquota da CSLL (de 9% para 15%, a partir de maio, no BNDES e na FINAME)

totalizou R$ 94.067 mil (R$ 107.940 mil no Consolidado) e esta incluido no quadro acima.
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Basicamente, os créditos tributarios diferidos, decorrentes de diferencas temporarias, tém a sequinte origem:

a) créditos baixados como prejuizo: relacionados com perdas em operacées de crédito ou repasses
interfinanceiros, as quais estao inadimplentes ha mais de 360 dias ou que tiveram seus contratos
declarados vencidos antecipadamente por falta de atendimento as clausulas contratuais. Tais créditos
podem estar em cobranca amigavel pela area de recuperacao de créditos ou, em caso de insucesso, em

cobranca judicial;
b) provisdes trabalhistas e civeis: referem-se as acdes trabalhistas (Nota 23.a) e civeis (Nota 23.b);

) provisao para a desvalorizacdo de investimentos: sobre participacdoes acionarias avaliadas pelo

custo de aquisicao ou pelo método de equivaléncia patrimonial e outros investimentos;

d) ajuste a valor de mercado de TVM e de swap: sdao os ganhos e perdas liquidos apurados com a marca¢ao
a mercado dos TVM e nas operacoes de swap, que constituem instrumento de protecao de posicoes

passivas;

e) permuta de titulos e valores mobiliarios: refere-se ao crédito tributario constituido para compensar
o efeito do Imposto de Renda e da Contribuicao Social corrente, pago sobre o diferencial entre o valor
de mercado e o valor contabil proveniente da operacao de permuta de titulos e valores mobiliarios; a

realizacao desses créditos esta vinculada a alienacao dos respectivos titulos; e

f) programa de desligamento planejado de funcionarios: estimativa de custos com plano para incentivar
a aposentadoria de funcionarios ativos que atendam as condicoes para aposentadoria por tempo de

servico (Nota 29).

Oscréditos e obrigacoes tributarias sobre adicoes e exclusdes temporarias saorealizados quando dopagamento,
utilizacao ou reversao das provisdes relacionadas. Os créditos decorrentes da apuracao de prejuizo fiscal e
base negativa de Contribuicdo Social sdo compensaveis com o lucro tributavel futuro, limitado a 30% em cada

periodo. A demonstracao dos valores constituidos e baixados no exercicio esta evidenciada a seguir:
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RS MIL

BNDES

31.12.2008  [CONSTITUICAO | REALIZACAO 31.12.2009

Créditos tributarios (posicao ativa):

Créditos baixados como prejuizo 262.771 194.030 (87.420) 369.381
Provisdes trabalhistas e civeis 311.330 - (256.189) 55.141
Provisao para desvalorizacao de investimentos 29.455 - - 29.455
Ajuste de swap a valor de mercado 4.304 53.901 (58.205) -
Programa de desligamento planejado de funcionarios 42.740 - (4.808) 37.932
Ajuste de TVM a valor de mercado - 20.138 (20.138) -
Provisao para participacao dos empregados no lucro 13.427 26.235 (13.427) 26.235
Provisao para desvalorizacao de bens 152 - - 152

Subtotal 664.179 294.304 (440.187) 518.296

Créditos diferidos sobre marcacao a mercado
de titulos disponiveis para venda:

IRPJ e CSLL 5.642 12.167 - 17.809
PIS e Cofins 656 1.414 - 2.070
Subtotal 6.298 13.581 - 19.879
Total de créditos tributarios diferidos 670.477 307.885 (440.187) 538.175

Obrigacdes tributarias (posicio passiva):

Ajuste de swap a valor de mercado (2.548) - 1.656 (892)
Ajuste de TVM a valor de mercado (30.876) - 5.755 (25.121)
Subtotal (33.424) - 7411 (26.013)

Obrigacdes tributarias sobre marca¢do a mercado
de titulos disponiveis para venda:

IRPJ e CSLL (119.074) - 22.159 (96.915)

PIS e Cofins (13.843) - 2.577 (11.266)
Subtotal (132.917) - 24.736 (108.181)
Total das obrigacdes tributarias diferidas (166.341) - 32.147 (134.194)




RELATORIO ANUAL 2009 | Demonstracées Financeiras

77

RS MIL

CONSOLIDADO

31.12.2008  [CONSTITUICAO | REALIZACAO 31.12.2009
Créditos tributarios:
Créditos baixados como prejuizo 314.346 194.555 (94.029) 414.872
Provisdes trabalhistas e civeis 477.490 4.418 (241.938) 239.970
Provisao para desvalorizacao de investimentos 190.254 127.007 (61.058) 256.203
Ajuste de swap a valor de mercado 4.304 53.901 (58.205) -
Participacao dos empregados no lucro 20.904 33.484 (20.904) 33.484
Programa de desligamento planejado de funcionarios 57.693 403 (5.098) 52.998
Amortizacao de agio, liquida de realizacao 69.366 7.179 - 76.545
Permuta de titulos e valores mobiliarios 218 302.685 - 302.903
Provisao para desvalorizacao de bens 152 - - 152
Prejuizo fiscal 90.159 49.632 (73.769) 66.022
Base negativa da CSLL 54.485 17.832 (32.209) 40.108
Subtotal 1.279.371 791.096 (587.210) 1.483.257
Créditos diferidos sobre marcacao a mercado
de titulos disponiveis para venda:
IRPJ e CSLL 5.642 12.167 - 17.809
PIS e Cofins 656 1.414 - 2.070
Subtotal 6.298 13.581 - 19.879
Total 1.285.669 804.677 (587.210) 1.503.136
Obrigacdes tributarias (posicao passiva):
Amortizacio de desagio (8.054) - - (8.054)
Ajuste de swap a valor de mercado (2.548) - 1.656 (892)
Ajuste de TVM a valor de mercado (30.876) - 5.755 (25.121)
Subtotal (41.478) - 7411 (34.067)
Obrigagdes tributarias sobre marcacdo a mercado
de titulos disponiveis para venda:
IRPJ e CSLL (119.074) (12.354) 22.158 (109.270)
PIS e Cofins (13.843) - 2.577 (11.266)
Subtotal (132.917) (12.354) 24.735 (120.536)
Total (174.395) (12.354) 32.146 (154.603)
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RS MIL

BNDES
AUME NTO - R
31.12.2007 DA ALIQUOTA |CONSTITUICAO | REALIZACAO 31.12.2008
DA CSLL

Créditos tributarios:
Créditos baixados como prejuizo 303.230 53.511 52.541 (146.511) 262.771
Provisoes trabalhistas e civeis 59.984 10.585 252.150 (11.389) 311.330
Provisao para desvalorizacao de investimentos 26.417 4.662 187 (1.811) 29.455
Operacdes de swap — IN SRF 334/03 38.536 6.801 - (45.337) -
Ajuste de swap a valor de mercado 4.173 736 82.738 (83.343) 4.304
Ajuste de TVM a valor de mercado 5.823 1.028 183.079 (189.930) -
Participacao dos empregados no lucro 11.822 2.086 13.427 (13.908) 13.427
Programa de desligamento planejado de funcionarios 62.594 11.046 - (30.900) 42.740
Juros a apropriar 19.961 3.523 - (23.484) -
Provisao para desvalorizacao de bens 503 89 - (440) 152
Subtotal 533.043 94.067 584.122 (547.053) 664.179
Crédito tributario sobre titulos disponiveis para venda:

IRPJ e CSLL - - 5.642 - 5.642

PIS e Cofins - - 656 - 656

Subtotal - - 6.298 - 6.298
Total 533.043 94.067 590.420 (547.053) 670.477
Obrigacdes tributarias (posicao passiva):
Ajuste de swap a valor de mercado - - (2.548) - (2.548)
Ajuste de TVM a valor de mercado - - (30.876) - (30.876)
Subtotal - - (33.424) - (33.424)
Obrigacoes tributarias sobre titulos disponiveis para venda:

IRPJ e CSLL - - (119.074) - (119.074)

PIS e Cofins - - (13.843) - (13.843)

Subtotal - - (132.917) - (132.917)
Total - - (166.341) - (166.341)
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RS MIL

CONSOLIDADO

AUME NTO - R
31.12.2007 DA ALIQUOTA |CONSTITUICAO | REALIZACAO 31.12.2008
DA CSLL

Créditos tributarios:
Créditos baixados como prejuizo 351.457 57.610 55.811 (150.532) 314.346
Provisdes trabalhistas e civeis 263.178 18.815 302.024 (106.527) 477.490
Provisao para desvalorizacao de investimentos 130.641 4.662 242.917 (187.966) 190.254
Operacdes de swap — IN SRF 334/03 38.536 6.801 - (45.337) -
Ajuste de swap a valor de mercado 4.173 736 82.738 (83.343) 4.304
Ajuste de TVM a valor de mercado 5.823 1.028 183.079 (189.930) -
Participacao dos empregados no lucro 23.597 2.561 20.904 (26.158) 20.904
Programa de desligamento planejado de funcionarios 87.719 12.115 457 (42.598) 57.693
Juros a apropriar 19.961 3.523 - (23.484) -
Amortizacao de agio 109.968 - 11.834 (52.436) 69.366
Permuta de titulos e valores mobiliarios - - 218 - 218
Provisao para desvalorizaco de bens 503 89 - (440) 152
Prejuizo fiscal - - 90.159 - 90.159
Base negativa da CSLL - - 54.485 - 54.485
Subtotal 1.035.556 107.940 1.044.626 (908.751) 1.279.371
Crédito tributario sobre titulos disponiveis para venda:

IRPJ e CSLL - - 5.642 - 5.642

PIS e Cofins - - 656 - 656
Subtotal - - 6.298 - 6.298
Total 1.035.556 107.940 1.050.924 (908.751) 1.285.669
Obrigagdes tributarias (posicao passiva):
Amortizacdo de desagio (8.153) - - 99 (8.054)
Ajuste de swap a valor de mercado - - (2.548) - (2.548)
Ajuste de TVM a valor de mercado - - (30.876) - (30.876)
Subtotal (8.153) - (33.424) 99 (41.478)
Obrigacoes tributarias sobre titulos disponiveis para venda:

IRPJ e CSLL - - (119.074) - (119.074)

PIS e Cofins - - (13.843) - (13.843)

Subtotal - - (132.917) - (132.917)
Total (8.153) - (166.341) 99 (174.395)

O montante de créditos tributarios nao registrados, em 31 de dezembro de 2009, no BNDES totalizou
RS 2.134.581 mil (RS 2.293.766 mil em 31 de dezembro de 2008) e no consolidado, RS 3.112.505 mil (RS 3.214.098 mil
em 31de dezembro de 2008). Esses valores referem-se, basicamente, a provisdo para risco de crédito (Resolucao

Bacen 2.682/99), parte das provisoes civeis e trabalhistas, provisao sobre a desvalorizacdo de investimentos,
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oriundos de incentivos fiscais — Finor — (somente no caso de CSLL) e outros e a provisao para despesas médicas —
FAMS. Apods a Resolucao Bacen 3.059/02, somente podem ser constituidos créditos tributarios sobre a parcela
realizavel em até cinco anos, intervalo que foi alterado para dez anos pela Resolucao Bacen 3.355/06. Entretanto,
conservadoramente, manteve-se o horizonte de cinco anos para a realizacao dos créditos tributarios, e estes

valores ou serdo realizados em periodo superior a este prazo, ou nao ha expectativa de realizacao.

A seguir, apresenta-se a expectativa de realizacao dos créditos tributarios:

RS MIL
BNDES
2010 2011 2012 2013 2014 APOS 2014 | TOTAL

Créditos baixados como prejuizo 134.010 39.486 51.783 48.711 95.391 - 369.381
Provisdes trabalhistas e civeis 1.581 37.632 11.799 2.127 2.002 - 55.141
Provisao para desvalorizacao de investimentos - - - - - 29.455 29.455
Participacao dos empregados no lucro 26.235 - - - - - 26.235
Programa de desligamento planejado de funcionarios 22.562 9.515 5.855 - - - 37.932
Provisao para desvalorizacao de bens - - - - - 152 152
Subtotal 184.388 86.633 69.437 50.838 97.393 29.607 518.296
Créditos diferidos sobre marcacao a mercado
de titulos disponiveis para venda:

IRPJ e CSLL - 17.809 - - - - 17.809

PIS e Cofins - 2.070 - - - - 2.070
Subtotal - 19.879 - - - - 19.879
Total dos créditos tributarios 184.388 106.512 69.437 50.838 97.393 29.607 538.175

Ajuste de swap a valor de mercado (892) - - - - - (892)

Ajuste de TVM a valor de mercado (25.121) - - - - - (25.121)
Subtotal (26.013) - - - - - (26.013)
Obrigacoes diferidas sobre marcacao a mercado
de titulos disponiveis para venda:

IRPJ e CSLL - | (96.915) - - - - (96.915)

PIS e Cofins - (11.266) - - - - (11.266)
Subtotal - | (108.181) - - - - | (108.181)
Total das obrigagées diferidas (26.013) | (108.181) - - - - | (134.194)
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RS MIL

CONSOLIDADO

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 |APOS 2014| TOTAL
Créditos tributarios:
Créditos baixados como prejuizo 174.369 41.124 51.825 52.094 95.460 - 414.872
Provisdes trabalhistas e civeis 3.424 38.419 12.430 2.319 183.378 - 239.970
Provisao para desvalorizacao de investimentos 167.274 51.194 2.550 - - 35.185 256.203
Programa de desligamento planejado de funcionarios 31.153 12.191 9.654 - - - 52.998
Participacao dos empregados no lucro 33.484 - - - - - 33.484
Ganho nao realizado com permuta de 85.350 - | 123967 - | 93586 - | 302903
Provisao para desvalorizacao de bens - - - - - 152 152
Amortizacao de agio 869 - 39.434 370 381 35.491 76.545
Prejuizo fiscal 42.450 23.572 - - - - 66.022
Base negativa de CSLL 25.470 14.638 - - - - 40.108
Subtotal 563.843 181.138 239.860 54.783 372.805 70.828 | 1.483.257
Créditos diferidos sobre marcacao a mercado
de titulos disponiveis para venda:
IRPJ e CSLL - 17.809 - - - - 17.809
PIS e Cofins - 2.070 - - - - 2.070
Subtotal - 19.879 - - - - 19.879
Total dos créditos tributarios 563.843 201.017 239.860 54.783 372.805 70.828 | 1.503.136
Obrigacdes tributarias (posicio passiva):
Ajuste de swap a valor de mercado (892) - - - - - (892)
Amortizacao de desagios - - - - - (8.054) (8.054)
Ajuste de TVM a valor de mercado (25.121) - - - - - (25.121)
Subtotal (26.013) - - - - (8.054) (34.067)
Obrigacoes diferidas sobre marcacao a mercado
de titulos disponiveis para venda:
IRPJ e CSLL - | (109.269) - - - - | (109.269)
PIS e Cofins - (11.267) - - - - (11.267)
Subtotal - | (120.536) - - - - | (120.536)
Total das obrigacdes diferidas (26.013) | (120.536) - - - (8.054) | (154.603)

O valor presente dos créditos tributarios contabilizados, calculados considerando a taxa média de captacao,

totaliza R$ 495.552 mil (R$ 1.411.772 mil no Consolidado).
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O art. 5° da Resolucao 3.059/02 obriga a baixa do ativo correspondente a parcela dos créditos tributarios quando
os valores efetivamente realizados em dois periodos consecutivos forem inferiores a 50% dos valores previstos
para igual periodo no estudo técnico preparado pela instituicao. O disposto nesse artigo nao se aplica aos
créditos tributarios constituidos anteriormente a data da entrada em vigor dessa resolucao. Em 31 de dezembro
de 2009, nao foram realizadas baixas dessa natureza. O montante de créditos tributarios constituidos apds a

vigéncia dessa resolucao totalizou R$ 428.143 mil (R$ 1.301.458 mil no Consolidado).

23. PROVISOES TRABALHISTAS E CIVEIS

O BNDES é parte em processos judiciais de natureza trabalhista e civel decorrentes do curso normal de

suas atividades.

Os processos foram classificados em trés categorias de risco: provavel, possivel e remota, levando-se em
conta as possibilidades de ocorréncia de perda refletindo a opinido de assessores juridicos internos e
externos, os quais analisam anatureza das acoes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade,

a jurisprudéncia e o seu andamento.

A utilizacao desse critério de classificacao visa ao atendimento da Deliberaciao CVM 489, de 3 de outubro de
2005, sobre contingéncias, a qual recomenda a constituicao de provisao pelo valor total das contingéncias

classificadas na categoria provavel e a divulgacao das contingéncias classificadas na categoria possivel.
A provisao constituida foi avaliada pela administracao como suficiente para fazer face as eventuais perdas.

As provisdes constituidas, segregadas por natureza, sao as seguintes:

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Processos trabalhistas 57.954 70.760 44.425 57.284
Processos civeis 87.431 622.140 761.097 1.242.074
Total 145.385 692.900 805.522 1.299.358
Curto prazo 3.952 9.372 5.178 10.195
Longo prazo 141.433 683.528 800.344 1.289.163
Total 145.385 692.900 805.522 1.299.358
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a) Processos trabalhistas

As provisdes trabalhistas refletem a classificacao de risco de perda provavel sobre 152 processos judiciais
em andamento, que se referem, principalmente, a processos de reintegracao de funcionarios demitidos

(185 processos no Consolidado).

A seguir, demonstra-se a movimentacao da provisao trabalhista no periodo:

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Saldo no inicio do exercicio 44.425 57.284 69.617 81.051
Constituicao (reversao) liquida 31.310 35.122 (17.720) (15.509)
Pagamentos (17.781) (21.646) (7.472) (8.258)
Saldo no fim do exercicio 57.954 70.760 44.425 57.284

Em 31 de dezembro de 2009, existiam 46 processos judiciais em andamento (56 no Consolidado), classificados

na categoria de risco possivel com montante estimado de R$ 10.145 mil (R$ 13.019 mil no Consolidado).

b) Processos civeis

As provisoes civeis refletem a classificacao de risco de perda provavel sobre 12 processos (15 no Consolidado),
sendo que os principais pleitos versam sobre privatizacoes efetuadas pelo governo federal e implementadas
pelo BNDES como gestor do Programa Nacional de Desestatizacao (PND), além daqueles acerca de questoes
contratuais. No ultimo trimestre, ocorreu a reversao da principal provisao, referente a acao de indenizacao por

danos materiais e morais, cuja sentenca inicial foi integralmente reformada pelo TRF.

No Consolidado, os pleitos sao similares, sendo o principal uma acdo ajuizada em 1995, referente a um leilao
de privatizacao ocorrido em 1989, no qual a sentenca de primeiro grau em favor da BNDESPAR foi reformada,

estando pendente o julgamento dos recursos interpostos.

A seguir, demonstra-se a movimentacao das provisoes civeis no periodo:

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Saldo no inicio do exercicio 761.097 1.242.074 140.201 731.312
Constituicao (reversao) liquida (673.666) (619.934) 620.896 510.762
Saldo no fim do exercicio 87.431 622.140 761.097 1.242.074




Em 31 de dezembro de 2009, existiam 79 processos judiciais em andamento (89 no Consolidado), classificados

na categoria de risco possivel com montante estimado de R$ 587.381 mil (R$ 1.052.389 mil no Consolidado).

24. PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social subscrito do BNDES esta representado por 6.273.711.452 acles ordinarias, nominativas, sem

valor nominal, de propriedade da Uniao.

O BNDES aumentou seu capital para R$ 20.260.881 mil, nos termos do Decreto 6.940, de 18 de agosto de 2009,
por meio da capitalizacao de R$ 2.000.000 mil do saldo de lucros acumulados de 2007 e pela transferéncia de

acoes da Unido, no montante de R$ 4.381.474 mil, nos termos do Decreto 6.951, de 27 de agosto de 2009.

Em 2009, o BNDES efetuou o pagamento de juros sobre o capital préprio e dividendos complementares de

exercicios anteriores, conforme descrito a seguir:

VALOR

EVENTO DECLARADO PX‘(\]LOOF*) oA DO | MEIO DE PAGAMENTO
Dividendos complementares — Exercicio 2006 1.596.375 2.100.000 Maio/2009 Espécie
Dividendos complementares — Exercicio 2006 449.389 600.638 Julho/2009 Espécie
Dividendos complementares — Exercicio 2007 45.487 54.339 Julho/2009 Espécie
Dividendos complementares — Exercicio 2007 1.170.419 1.408.738 Agosto/2009 | Titulos Publicos Federais
Dividendos complementares — Exercicio 2008 497.284 528.183 Julho/2009 Espécie
Dividendos complementares — Exercicio 2008 16.840 16.840 Julho/2009 Espécie
Dividendos complementares — Exercicio 2008 2.423.658 2.591.262 Agosto/2009 | Titulos Publicos Federais
Juros sobre o capital proprio — Exercicio 2008 1.319.462 1.344.736 Fevereiro/2009 Espécie
Dividendos complementares — Exercicio 2007 929.580 1.146.890 Dezembro/2009 | Titulos Publicos Federais
Total de pagamentos 8.448.494 9.791.626

(*) Inclui atualizagao pela taxa Selic da data a que se referem os lucros até a data do efetivo pagamento.
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Reservas de lucros

A partir de 2008, o estatuto social do BNDES passou a contemplar a constituicao de reserva de lucros para futuro

aumento de capital, reserva de lucros para margem operacional e reserva de incentivos fiscais.

Areserva para futuro aumento de capital tem a finalidade de assegurar a formacao de patriménio liquido compativel
com a expectativa de crescimento dos ativos do Banco e é constituida no percentual de 15% do lucro liquido ajustado,
com saldo limitado a 30% do capital social. Em 2009, foi constituida reserva para futuro aumento de capital no valor

de RS 953.607 mil (RS 748.307 mil em 2008).

A reserva para margem operacional tem a finalidade de garantir margem operacional compativel com o
desenvolvimento das operacoes do Banco e é constituida no percentual de 100% do saldo remanescente do lucro
liquido, até o limite de 50% do capital social. Em 2009, foi constituida reserva para margem operacional no valor de
RS 3.814.428 mil (R$ 2.920.942 mil em 2008, revertida para lucros acumulados e distribuida sob a forma de dividendos

ao longo de 2009).

Os incentivos fiscais, com a edicao da Lei 11.638/07, passaram a transitar pelo resultado e a serem destinados como

reserva de lucros. Em 2009, o BNDES constituiu R$ 41.030 mil de reserva de incentivos fiscais (R$ 58.678 mil em 2008).

Ajustes de avaliacdo patrimonial

Sao contabilizadas as contrapartidas de aumentos ou diminuicées de valores atribuidos a elementos do
ativo e do passivo, liquidas de efeitos tributarios, em decorréncia de sua avaliacao a valor justo. Do saldo de
R$ 124.806 mil, em 31 de dezembro de 2009, RS 109.463 mil referem-se a contrapartida da mensuracao a valor
justo de titulos publicos e debéntures classificados como titulos disponiveis para venda e R$ 15.343 mil sao

atribuidos a contrapartida do valor justo de ativos de coligadas da BNDESPAR.

Dividendo minimo obrigatorio

De acordo com seu estatuto social, o BNDES deve distribuir dividendos minimos de 25% do lucro liquido

ajustado na forma do art. 202 da Lei da Sociedade por Acdes.



Os dividendos minimos obrigatoérios foram calculados como segue:

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO

2009 2008
Lucro liquido do exercicio 6.735.169 5.313.040
Constituicao de reserva legal (336.758) (265.652)
Constituicao de reserva de incentivos fiscais (41.030) (58.678)
Lucro liquido ajustado 6.357.381 4.988.710
Dividendos minimos obrigatérios —25% 1.589.345 1.247.178
Remuneracao proposta:
Dividendos 381.547 -
Juros sobre o capital proprio 1.207.798 1.319.462

1.589.345 1.319.462

25. PARTES RELACIONADAS

O BNDES e suas subsidiarias tém relacionamento e realizam transacdes com entidades consideradas partes
relacionadas, conforme Pronunciamento Técnico o5, do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovado

pela Resolucdo 3.750/09, do Banco Central do Brasil.
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25.1 Transacoes com subsididrias

As operacdes entre as empresas incluidas na consolidacao foram eliminadas nas demonstracées consolidadas

e foram as seguintes:

RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO

2009

2008

FINAME |BNDESPAR| TOTAL

FINAME |BNDESPAR| TOTAL

Ativo

Operacdes de repasses

Moeda nacional 51.970.968 | 6.814.107 | 58.785.075 | 49.627.262 | 16.876.578 | 66.503.840
Moeda estrangeira 8.794.287 63.576 | 8.857.863 | 12.575.447 94.931| 12.670.378
60.765.255 | 6.877.683 | 67.642.938 | 62.202.709 | 16.971.509 | 79.174.218
Passivo
Obrigac¢oes de repasses
Moeda nacional (644.399) | (2.244.520) | (2.888.919) | (686.993) | (2.240.652) | (2.927.645)
2° SEMESTRE DE 2009
Receitas: FINAME BNDESPAR TOTAL
Operacoes de repasses
Moeda nacional 901.744 617.768 | 1.519.512| 1.869.828 | 1.340.253| 3.210.081| 1.672.673 982.458 | 2.655.131
Moeda estrangeira (856.728) (6.072) | (862.800) | (2.582.141) (18.942) | (2.601.083) | 3.427.930 33.057 | 3.460.987
45.016 611.696 656.712 | (712.313) | 1.321.311 608.998 | 5.100.603 | 1.015.515 6.116.118
Despesas:
Operacoes de repasses
Moeda nacional (34.847) (68.369) | (103.216) (52.448) | (152.129) | (204.577)| (311.614) | (203.995)| (515.609)
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25.2 Transacoes com o Tesouro Nacional — acionista unico do BNDES

As operacoes envolvendo o Tesouro Nacional estao resumidas a seguir e as condicoes conforme referéncia as

notas explicativas em cada grupo de contas:

RS MIL
BNDES
L5 SEMESTRE EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2009 2009 2008
Ativo
Titulos publicos federais (Nota 6) 35.916.554 10.599.778
QOutros créditos com o Tesouro Nacional (Nota 30) 409.482 452.441
Passivo
Operacoes de repasses (127.277.372) (32.810.672)
Instrumento hibrido de capital e divida (12.388.916) (6.023.934)
Outras obrigacdes com STN (2.366) (6.943)
Resultado:
Resultado com titulos publicos federais 2.238.429 3.138.937 1.546.566
Receitas com outros créditos — Equalizacao 79.101 204.608 192.014
Dpese o st derpases (517366 301260 PP
Despesas com outras obrigacées — Equalizacao (2.229) (3.932) (72.302)
RS MIL

CONSOLIDADO

0 SEMESTRE EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2009 2009 2008

Ativo

Titulos publicos federais (Nota 6) 35.916.554 10.599.778

Outros créditos com o Tesouro Nacional (Nota 30) 785.813 768.976
Passivo

Operacoes de repasses (131.824.447) (37.216.055)

Instrumento hibrido de capital e divida (12.388.916) (6.023.934)

Outras obrigacdes com STN (62.241) (391.876)
Resultado:

Resultado com titulos publicos federais 2.238.426 3.138.934 813.470

Receitas com outros créditos — Equalizacao 143.166 281.329 203.848

Desposas com operacis deropaser s (708,985 @4.160) (352,469

Despesas com outras obrigacdes — Equalizacao (54.297) (112.111) (72.302)
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25.3 Transacbes com outras entidades governamentais

Além das operacdes com o seu acionista unico, o BNDES mantém transacées com outras entidades

governamentais, portanto sob controle comum, no curso de suas operacoes, como Banco do Brasil, Caixa

Econdmica Federal, Banco do Nordeste, Petrobras, Eletrobras, FAT, Fundo de Participacao PIS-Pasep, Fundo da

Marinha Mercante (FMM) e o Fundo de Garantia para Promocao da Competitividade (FGPC).

Os saldos das transacoes significativas com essas entidades estao resumidos a sequir:

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
BNDES CONSOLIDADO
2009 2008 2009 2008

Ativos

Fundos debentutes peracoes de réditoe repasse, 59420265 | 2139368 | 74278753 | 32144268
Provisao para risco de crédito (204.603) (392.386) (204.803) (392.850)
Passivos

Depésitos e repasses 168.521.746 165.871.500 168.521746 165.871.500

25.4 Transacdes com a Fundacdo de Assisténcia e Previdéncia Social do BNDES — FAPES

As transacoes com o Plano de Aposentadoria e Pensdes e com o Fundo de Assisténcia Médica e Social,

administrado pela FAPES, resumidas a seguir, encontram-se detalhadas na Nota 28:

RS MIL
BNDES
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
Passivo
Contas a pagar — FAPES — Previdéncia (520.924) (895.345)
Passivo atuarial — FAMS — Assisténcia (506.012) (436.898)
RS MIL
CONSOLIDADO
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
Passivo
Contas a pagar — FAPES — Previdéncia (677.511) (1.047.552)
Passivo atuarial — FAMS — Assisténcia (680.398) (595.149)
RS MIL
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BNDES

o CEMESTRE EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2009 2009 2008
Despesas
Plano de Previdéncia (51.018) (63.814) (60.595)
Plano de Assisténcia (33.966) (69.114) (28.285)
RS MIL
CONSOLIDADO
o SEMESTRE EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2009 2009 2008
Despesas
Plano de Previdéncia (66.408) (88.944) (82.810)
Plano de Assisténcia (41.691) (85.250) (42.833)

25.5 Transacées com coligadas

O BNDES, por meio de sua subsidiaria BNDESPAR, possui investimentos em empresas coligadas, conforme
detalhado na Nota 14.3. Além dos aportes de capital nas investidas e o recebimento de dividendos e juros
sobre o capital proprio, o BNDES e suas subsidiarias tém outras operacoes de concessao de crédito com essas
empresas, no montante de R$ 7.620.685 mil e provisao para risco de crédito de R$ 54.173 mil, em 31 de dezembro
de 2009 (R$ 7.124.983 mil reais e provisao de R$ 41.879 mil em 31 de dezembro de 2008). As operacdes com essas
investidas tém as mesmas condicoes daquelas operacoes realizadas com outras entidades, nao produzindo

efeitos diferentes, em relacdo as demais, nos resultados e na posicao financeira da sociedade.

25.6 Remuneracdo de empregados e dirigentes

O BNDES e suas subsidiarias nao concedem empréstimos ao pessoal-chave da gestao — diretores, membros
dos Conselhos de Administracao, do Comité de Auditoria e Conselhos Fiscais. Essa pratica é proibida a todas as

instituicoes financeiras sob regulamentacao do Banco Central do Brasil.

O Sistema BNDES também ndo tem remuneracao baseada em acdes e outros beneficios de longo prazo e ndo
oferece beneficios para seu pessoal-chave da Administracao. Os beneficios pos-emprego estao restritos aos

funcionarios do quadro das empresas do sistema BNDES.



Os custos com remuneracoes e outros beneficios atribuidos ao pessoal-chave da gestao do Sistema BNDES sdo

apresentados como segue:
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RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
BNDES CONSOLIDADO
NO TRIMESTRE | ACUMULADO NO TRIMESTRE | ACUMULADO
Beneficios de curto prazo:
Salarios (*) e encargos 1.655,00 ‘ 6.393,11 1.902,54 ‘ 7.338,08
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
BNDES CONSOLIDADO
NO TRIMESTRE | ACUMULADO NO TRIMESTRE | ACUMULADO
Beneficios de curto prazo:
Salarios (*) e encargos 1.571,55 ‘ 5.557,94 1.806,93 ‘ 6.392,86
(*) Remuneragao.
Estao destacadas abaixo as remuneragdes pagas a administradores e empregados:
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
BNDES CONSOLIDADO
NO TRIMESTRE NO ANO NO TRIMESTRE NO ANO
ADMINISTRAGAO EMPREGADOS ADMINISTRACAO EMPREGADOS ADMINISTRAGAO EMPREGADOS ADMINISTRACAO EMPREGADOS
Maior salario () 46,00 44,53 46,00 44,53 46,00 44,53 46,00 44,53
Menor salario (*) 5,12 2,50 4,81 2,34 4,60 2,50 4,32 2,34
Salario (*) médio 20,70 16,03 19,62 15,02 13,74 16,48 13,16 15,46
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
BNDES CONSOLIDADO
NO TRIMESTRE NO ANO NO TRIMESTRE NO ANO
ADMINISTRAGAO EMPREGADOS ADMINISTRACAO EMPREGADOS ADMINISTRAGAO EMPREGADOS ADMINISTRACAO EMPREGADOS
Maior salario (*) 43,20 36,00 43,20 36,00 43,20 36,00 43,20 36,00
Menor salario (*) 4,81 1,95 4,39 1,95 4,32 1,95 3,95 1,95
Salario (*) médio 18,98 13,76 17,31 12,99 12,98 14,18 11,77 13,41

(*) Remuneracédo contratual.
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26. RESULTADO DE PROVISAO PARA RISCO DE CREDITO

Composicao da receita com provisao para risco de crédito:

RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO

2° SEMESTRE DE 2009

2009

2008

BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO

Reversao (constituicao) liquida sobre:

Operacdes de crédito (429.053) (432.981) (1.464.020) (1.408.867) 88.470 52.199

Operacdes de repasses interfinanceiros 1.256.613 1.249.610 1.122.212 1.082.053 (411.613) (434.551)

Debéntures (76.621) (121.024) (74.497) (120.267) 12.159 35.617

Venda a prazo de titulos e 168 (17.162) 26 6.350 14 3277

Direitos recebiveis (11.991) 74 (12.513) (3.524) (2.441) 110.187
Recuperacao de créditos baixados do ativo 348.122 374.995 407.204 438.552 569.686 677.952
Receita (despesa) liquida apropriada 1.087.238 1.053.512 (21.588) (5.703) 256.275 444.681

27. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Os derivativos cambiais e de taxas de juros sao utilizados para adequar a composicao e a volatilidade das

posicoes cambiais e de taxas de juros do passivo financeiro externo do BNDES, com vistas a tornar mais

atrativo aos tomadores de recursos o produto de crédito “cesta de moedas”, representativo da composicao da

exposicao cambial externa do Banco. Simultaneamente, tais derivativos contribuem para o gerenciamento

dos ativos e passivos em moedas fortes, visando reduzir eventual descasamento entre essas moedas.

Por orientacao de sua politica financeira, o BNDES busca transferir a seus tomadores de recursos os riscos de

natureza cambial e de taxa de juros, inclusive aqueles decorrentes de operacoes de derivativos. Nesse caso,

o Banco assume, em ultima instancia, o risco de crédito eventualmente derivado do efeito da volatilidade

cambial e de taxa de juros sobre os seus clientes.
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Por meio das operacoes de derivativos cambiais e de taxa de juros, busca-se aumentar o peso do délar na cesta
de moedas e minimizar o impacto desfavoravel que a volatilidade das outras moedas fortes possa causar aos
tomadores de recursos na unidade monetaria vinculada a “cesta de moedas” do BNDES, bem como reduzir o

risco associado a um eventual descasamento de moedas no balanco do BNDES.

Nas operacoes de balcao de taxas de juros e cambio, o BNDES recebe integralmente o montante a ser pago no

ativo-objeto protegido. Assim, o grau de protecao é proximo de 100%.

Em virtude do perfil das operacoes passivas do BNDES, as operacoes de protecao financeira tém sido realizadas
no mercado de balcdo e registradas na Cetip. A fim de mitigar o risco de crédito envolvido em tais operacoes, a
aceitabilidade das contrapartes € determinada com base na analise de crédito realizada pelo BNDES, podendo

haver, inclusive, a exigéncia de garantias formais para a sua aceitacao.

Os quadros seguintes descrevem as operacdes ativas de protecao cambial em 31 de dezembro de 2009. Todas
as operacoes abaixo foram contabilizadas de acordo com a Circular Bacen 3.082, de 30 de janeiro de 2002, e

foram contratadas no mercado local com registro na Cetip.

27.1Resumo das operacoes de swaps contratadas em mercado de balcao em andamento

VALOR NOCIONAL MOEDAS DE REFERENCIA VENCIMENTO CONTRAPARTES
- . Itat BBA e Banco Merrill
€155 milhdes €-USS Abril de 2010 Lynch de Investimentos
- _ Entre janeiro de 2010 Citibank, Santander,
US$ 360,8 milhdes USS—RS e junho de 2010 Votorantim e Itat BBA

Citibank, Merrill Lynch de

US$ 760,6 milhoes USS$ (taxa de juros fixa —flutuante) Entre marco de 2015 e agosto de 2021 nvestimentos e HSBC

27.2 Carteira Administrada

Adicionalmente, de forma a gerenciar descasamentos cambiais e de taxas de juros de curto prazo, o BNDES
realiza, por meio da Carteira Administrada, operacoes envolvendo derivativos na BM&F. As aplicacoes e
resgates sao orientados pelo BNDES, com execucao pela BB DTVM, e os valores resultantes dos resgates de

aplicacdes em titulos sao depositados na conta do BNDES no Banco do Brasil, para serem reaplicados.
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27.3 Composicdo dos instrumentos financeiros derivativos

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
CONTA DE COMPENSACAO ATRONIAL
VALOR DE
VENCIMENTOS |CUSTODIANTE REF\ééEﬁRCIAL REF\ééEﬁEIAL VAL&RPAAgg%EBER MERCADO
ATIVO PASSIVO
Contratos swap
Cambiais:
USS X RS Nota 27.1 Cetip 349.135 345.967 3.168 3.168
USS X RS Nota 27.1 Cetip 174.531 178.542 (4.011) (4.011)
RS x USS Nota 27.1 Cetip 132.338 105.939 26.399 26.399
€xUSS Nota 27.1 Cetip 410.147 349.267 60.880 60.880
USS x RS Jan/2010 BMF 394.187 547.824 (153.637) (153.637)
Taxas de juros em USS:
Fixa x flutuante Nota 27.1 Cetip 1.333.666 1.413.291 (79.625) (79.625)
2.794.004 2.940.830 (146.826) (146.826)
(C;gstizaétoo\s/g#(t#ég)s Valores nocionais
RS Jan/2012 BMF 608.842 140 140
uss Fev/2010 BMF 2.801.591 389 389
529 529
Total (146.297) (146.297)
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
CONTA
VALOR VALOR PATRIMONIAL VALOR DE
VENCIMENTOS |CUSTODIANTE ~ REFERENCIAL | REFERENCIAL 1\ | O A RECEBER | MERCADO
(A PAGAR)
Contratos swap
Cambiais:
R$ X USS Nota 27.1 Cetip 336.713 359.716 (22.463) (22.463)
RS x US$ Nota 27.1 Cetip 776.648 735.663 40.985 40.985
USS X RS Jan/2009 BMF 79.771 94.205 (14.434) (14.434)
USS x RS Jan/2009 BMF 1.291.982 1.094.026 197.526 197.526
€xUSSD Nota 27.1 Cetip 530.576 467.135 63.441 63.441
Taxas de juros em USS:
Fixa x flutuante Nota 27.1 Cetip 1.879.743 2.090.370 (210.626) (210.626)
4.895.433 4.840.575 54.859 54.859
Contratos futuro (posicao vendida) Valores nocionais
RS Jan/2012 BMF 3.881.176 28.171 28.171
uss Jan/2009 BMF 89.756 22.544 22.544
uss Jan/2009 BMF 180.168 (45.253) (45.253)
5.462 5.462
Total 60.321 60.321
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RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO

VALORES A RECEBER (A PAGAR)

RESUMO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

2009 2008
Posicao ativa 90.976 353.097
Posicao passiva (237.273) (292.776)
Total (146.297) 60.321

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2° SEMESTRE DE 2009
2009 2008

Receita com contratos de swaps (49.750) 33.529 (51.248)
Receita (despesa) com contratos de futuro (494.412) (614.401) 991.979
Total (544.162) (580.872) 940.731

Os resultados das operacoes de derivativos vinculados a captacoes externas sao integralmente repassados aos

tomadores de recursos da modalidade “cesta de moedas”.

O valor justo de cada operacao de swap é definido como a diferenca entre os valores presentes estimados de
suas pontas ativa e passiva. A estimativa de cada ponta consiste do calculo de seus respectivos fluxos de caixa
futuros — com base na taxa contratada da operacao, no caso de ponta em taxa fixa, ou em projecoes extraidas
das curvas de mercado, no caso de ponta em taxa flutuante, trazidos a valor presente pelas curvas de mercado

aplicaveis a cada operacao.

As operacdes de swap contratadas pelo BNDES tém os seguintes objetivos: (i) administrar sua exposicao
aos riscos de mercado decorrentes de oscilacdes em taxas de cambio e taxas de juros; e/ou (ii) gerenciar a
composicao do produto “cesta de moedas”, objeto de repasse aos clientes. Portanto, perdas potenciais nesses
instrumentos causadas por variacdo nesses fatores de risco tendem a ser compensadas por ganhos em ativos

ou reducodes de passivos associados a cada operacao.
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28. PLANO DE PENSAO

28.1 Plano de aposentadoria e pensoes

A FAPES é uma entidade fechada de previdéncia privada. Seu principal objetivo é complementar os beneficios
previdenciarios, concedidos pelo Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), para os funcionarios de seus

patrocinadores: BNDES, FINAME, BNDESPAR e a propria FAPES.

A FAPES tem plano de beneficios definidos, e no dimensionamento de suas provisées foi admitido o regime

financeiro de capitalizacao.

Os patrocinadores devem assegurar a FAPES, quando necessario, recursos destinados a cobertura de eventuais
insuficiéncias técnicas reveladas pela reavaliacao atuarial, conforme estabelecido no estatuto da fundacao,

consoante legislacao vigente.

Com os dados do balanco da FAPES, levantado em 31 de dezembro de 2009, foi apurada uma diferenca
superavitaria, antes dos créditos com o patrocinador, entre o ativo garantidor e o compromisso atuarial em
RS 617.799 mil no BNDES individual (R$ 277.866 mil em 31 de dezembro de 2008) e R$ 665.492 mil no Consolidado
(R$366.979 milem 31de dezembrode 2008), equivalentes a14,0% (8,7 % em 31de dezembrode 2008) e 11,6 % (8,8%
em 31 de dezembro de 2008) do total dos ativos garantidores da FAPES, respectivamente no BNDES individual
e no Consolidado. O compromisso atuarial esta coberto pelas Contas a Pagar — FAPES (Nota 28.2) registrado
nas empresas do Sistema BNDES, em consonancia com as regras de reconhecimento contabil estipuladas pela
NPC-26 do Ibracon. Com o computo daqueles créditos, o plano de aposentadoria e pensoes passa a ter uma
diferenca superavitaria de R$ 1.138.723 mil no BNDES individual (R$ 1.173.211 mil em 31 de dezembro de 2008)
e R$ 1.343.003 mil no Consolidado (R$ 1.414.532 mil em 31 de dezembro de 2008), equivalente a 25,8% (36,7%
em 31 de dezembro de 2008) e 23,4% (34,0% em 31 de dezembro de 2008) do total dos ativos garantidores,

respectivamente no BNDES individual e no Consolidado.

O compromisso atuarial foi avaliado por atuario externo, pelo método PUC - Crédito Unitario Projetado, com
base nos levantamentos de setembro de 2009. Para a atualizacao dos valores para 31 de dezembro de 2009,

foram usados juros atuariais equivalentes a 6% ao ano e atualizacao monetaria indexada a variacao do INPC.
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O quadro a seguir demonstra a contribuicao do BNDES para o custeio do plano de beneficios, de conformidade

com o limite estabelecido nalegislacao em vigor:

RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO

2° SEMESTRE DE 2009 2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Folha de pagamento 245.269 281.543 398.552 459.085 333.109 398.450
Contribuicao dos participantes 18.449 21.249 30.250 35.027 25.425 30.763
Contribui¢ao dos patrocinadores 26.979 32.116 46.120 55.165 37.364 45.463

28.2 Contas a pagar — FAPES

O Contas a pagar — FAPES refere-se a contratos de confissao de divida celebrados com os patrocinadores, com
prazo fixode amortizacao, por meio de pagamentos mensais, totalizando 13 parcelas a cada ano, calculadas pelo
Sistema Price e com incidéncia de juros anuais correspondentes a taxa atuarial de 6% mais a taxa de custeio
administrativo e atualizacao monetaria, que ocorre nas mesmas épocas e proporcoes em que é concedido o

reajuste ou modificacao geral dos salarios dos empregados dos patrocinadores.

O saldo dessas dividas esta assim representado:

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Contratos de 2002 (a) 403.523 515.708 385.002 492.037
Contratos de 2004 (b) 117.401 161.803 119.433 164.605
Foysio paramudangs noplane : - 390910 390910
Total 520.924 677511 895.345 1.047552
Curto prazo 18.070 24.150 15.923 21.284
Longo prazo 502.854 653.361 879.422 1.026.268
Total 520.924 677511 895.345 1.047552

(a) Refere-se ao acordo entre as empresas do sistema BNDES e seus empregados, envolvendo o reconhecimento da alteracado da jornada de trabalho, em face da Lei
10.556, de 13 de novembro de 2002, que resultou em um acréscimo de 16,67% nos salarios de participacao dos participantes e impactou diretamente nas provisdes
matematicas do plano de beneficios. Para cobertura parcial do acréscimo provocado naquelas provisdes, no exercicio de 2002, foram firmados contratos que preveem a
amortizacao da divida em 390 parcelas. O pagamento teve inicio em janeiro de 2003.

(b) Refere-se a conversao dos valores das provisdes matematicas a constituir (em atendimento a recomendacdo do Banco Central do Brasil), que vinham sendo
amortizadas mensalmente desde novembro de 1998, por meio de contribuicdes extraordinarias, em divida reconhecida pelos patrocinadores, a vencer em novembro de
2018. O pagamento da primeira parcela foi efetuado em dezembro de 2004. Os valores pendentes a ajustar referem-se a parcela controversa, decorrente de critérios
diferentes do valor da correcdo monetaria atuarial, que a FAPES registrou de forma conservadora.

(c) Plano Estratégico de Cargos e Salarios (PECS):

A Diretoria do BNDES aprovou alteracdo da Norma de Evolucéo Salarial e Acesso (NEA), substituindo os sete quinquénios previstos originalmente por 30 anuénios.

Como consequéncia, a STEA — Servicos Técnicos de Estatistica e Atuaria Ltda, empresa prestadora de servicos de avaliacdo e célculos atuariais para a FAPES, concluiu que
as alteragdes efetivadas aumentariam as provisdes matematicas de beneficios a conceder a participantes ativos, na data-base de julho de 2007, em funcdo do ingresso de
novos participantes, ao envelhecimento da massa e da evolugdo nos salarios de participacdo, tendo a Diretoria do BNDES autorizado o provisionamento desse montante.
Em junho de 2009, o BNDES realizou o aporte desses valores, no montante atualizado de R$ 395.262 mil.
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28.3 Outros beneficios concedidos a empregados
a) Plano de satde

O BNDES e suas subsidiarias patrocinam o Fundo de Assisténcia Médica e Social (FAMS), criado com a finalidade
precipua de oferecer aos seus participantes e dependentes beneficios complementares ou similares aos do
INSS. Tais beneficios, que incluem assisténcia médico-hospitalar e odontoldgica nos sistemas de escolha
dirigida ou livre escolha, sao assegurados aos empregados desde 1976 e amparados pela Resolucao 933/98 da

Diretoria do BNDES, extensiva as suas subsidiarias.

Os participantes beneficiarios do FAMS sao empregados ativos e aposentados do BNDES e de suas subsidiarias
e seus respectivos dependentes; tendo ainda o dependente, ap6s o falecimento do participante, direito ao

beneficio por um periodo de até 24 meses.

O FAMS recebe dotacao de recursos do BNDES e de suas controladas para a consecucao dos seus objetivos.
Esses recursos sao administrados pela FAPES, que também é responsavel pela elaboracao do orcamento anual

e detalhamento dos custos operacionais necessarios ao FAMS.

O FAMS nao esta coberto por ativos garantidores. O pagamento dos beneficios é antecipado pelo BNDES com
base nos orcamentos levantados pela FAPES, que mensalmente apresenta ao BNDES a comprovacao dos gastos

incorridos, por meio de Demonstrativo de Prestacao de Contas elaborado pela FAPES.

Em 31 de dezembro de 2009, com base na atualizacdo da avaliacao atuarial efetuada por atuario externo em
30 de setembro de 2009, foi contabilizado o valor da obrigacao atuarial com participantes assistidos, bem

como dos participantes ativos pelo prazo médio de tempo laborativo futuro.

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
BNDES CONSOLIDADO
Participantes ativos 284.545 360.343
Participantes assistidos 380.130 490.984
Valor da obrigacdo atuarial 664.675 851.327
Perdas atuariais nao reconhecidas (158.663) (170.929)
Passivo atuarial liquido 506.012 680.398
Curto prazo 13.285 19.258
Longo prazo 492.727 661.140
Total 506.012 680.398
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RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

BNDES CONSOLIDADO
Participantes ativos 268.984 345.099
Participantes assistidos 302.021 392.411
Valor da obrigacao atuarial 571.005 737.510
Perdas atuariais nao reconhecidas (134.107) (142.361)
Passivo atuarial liquido 436.898 595.149
Curto prazo 11.630 16.509
Longo prazo 425.268 578.640
Total 436.898 595.149

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
Despesa liquida no exercicio: BNDES CONSOLIDADO
Custo do servico corrente 24.306 26.884
Custo dos juros 60.457 78.127
Ganhos (perdas) atuariais liquidos nao reconhecidos 4.530 5.442
Total 89.293 110.453
RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

Despesa liquida no exercicio: BNDES CONSOLIDADO
Custo do servico corrente 11.015 13.368
Custo dos juros 61.519 79.147
Perdas atuariais liquidas nao reconhecidas 10.902 12.299
Total 83.436 104.814

b) Outros beneficios

Além do FAMS, o BNDES e suas controladas concedem aos seus empregados ativos os sequintes beneficios:

RS MIL

2° SEMESTRE DE 2009

EM 31 DE DEZEMBRO

2009 2008
BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO BNDES CONSOLIDADO
Vale-transporte 105 119 209 249 321
Vale-refeicao 8.271 9.054 16.310 17.995 12.581 14.439
Assisténcia educacional 3.093 3.416 5.562 2.018 2.100
Total 11.469 12.589 22.081 24.427 14.848 16.860




28.4 Resultados da avaliacdo atuarial do plano de aposentadoria e pensoes

RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
BNDES CONSOLIDADO
Variacao do valor justo dos ativos do plano:
Valor justo dos ativos do plano no inicio do exercicio 3.194.254 4.154.773
Rendimento esperado dos ativos do plano 335.022 438.131
Contribuicdes recebidas pelo fundo * 514.338 542.397
Beneficios pagos (263.127) (334.375)
Ganho (perda) atuarial sobre os ativos do plano no inicio do exercicio 626.151 927.252
Valor justo dos ativos do plano no fim do exercicio (1) 4.406.638 5.728.178
Variacao da obrigacao atuarial:
Valor presente da obrigacao atuarial no inicio do exercicio 3.837.248 4.991.117
Custo dos juros 399.464 519.998
Custo do servico corrente 78.365 93.469
Beneficios pagos (263.126) (334.375)
Perda atuarial sobre a obrigacao atuarial no inicio do exercicio 290.259 374.219
Valor presente da obrigacao atuarial no fim do exercicio (2) 4.342.210 5.644.428
(3) Valor presente dos ativos em excesso ao valor presente das obrigacoes (2-1) 64.428 83.750
(4) Perdas atuariais nao reconhecidas 553.371 581.742
(5) Ativo (passivo) atuarial liquido antes de créditos do patrocinador (3+4) 617.799 665.492
(6) Créditos contra o patrocinador 520.924 677.511
Ativo (passivo) atuarial liquido final (5+6) 1.138.723 1.343.003
* Inclui R$ 437.968 mil, no BNDES, e R$ 452.205 mil, no Consolidado, de outras contribuigdes.
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
BNDES CONSOLIDADO
Variacao do valor justo dos ativos do plano:
Valor justo dos ativos do plano no inicio do exercicio 3.922.537 5.142.609
Rendimento esperado dos ativos do plano 414.453 545.559
Contribuicdes recebidas pelo fundo (*) 101.088 127.703
Beneficios pagos (197.127) (246.712)
Ganho (perda) atuarial sobre os ativos do plano no inicio do exercicio (1.046.697) (1.414.386)
Valor justo dos ativos do plano no fim do exercicio (1) 3.194.254 4.154.773
. Variagdo da obrigacao atuarial:
g Valor presente da obrigacao atuarial no inicio do exercicio 3.299.595 4.325.904
§ Custo dos juros 345.022 452.954
L; Custo do servico corrente 71.991 88.458
'g' Beneficios pagos (197.127) (246.712)
% Perda atuarial sobre a obrigagao atuarial no inicio do exercicio 317.767 370.513
§ Valor presente da obrigacao atuarial no fim do exercicio (2) 3.837.248 4.991.117
)
i (3) Valor das obrigacdes em excesso ao valor presente dos ativos (1-2) (642.994) (836.344)
g (4) Perdas atuariais nao reconhecidas 920.860 1.203.323
g (5) Ativo (passivo) atuarial liquido antes de créditos do patrocinador (3+4) 277.866 366.979
E (6) Créditos contra o patrocinador 895.345 1.047.553
E Ativo (passivo) atuarial liquido final (5+6) 1.173.211 1.414.532

100

* Inclui R$ 38.299 mil, no BNDES, e R$ 51.477 mil, no Consolidado, de contribuicdes de outros participantes.
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RS MIL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

Despesa liquida no exercicio: BNDES CONSOLIDADO
Custo do servico corrente 78.366 93.469
Custo dos juros 399.464 519.997
Rendimento esperado dos ativos do plano (335.022) (438.131)
Contribuicdes recebidas dos participantes (29.310) (34.095)
Ganhos (perdas) atuariais liquidos nao reconhecidos 31.596 68.548
Total 145.094 209.788
RS MIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
Despesa liquida no exercicio: BNDES CONSOLIDADO
Custo do servico corrente 71.991 88.457
Custo dos juros 345.022 452.954
Rendimento esperado dos ativos do plano (414.452) (545.559)
Contribuicdes recebidas dos participantes (24.476) (29.936)
Ganhos atuariais liquidos nao reconhecidos (3.950) (7.713)
Total (25.865) (41.797)
As principais premissas adotadas no calculo atuarial foram:
ESPECIFICACOES
EM 31 DE DEZEMBRO
MODALIDADE
2009 2008

Plano de beneficio:

Beneficio definido

Beneficio definido

Beneficios considerados:

Todos os beneficios regulamentares

Todos os beneficios requlamentares

Método de avaliacao atuarial:

Unidade de Crédito Projetado

Unidade de Crédito Projetado

Tabua de mortalidade valida:

AT-2000

AT-2000

Invalidez:

Alvaro Vindas

Alvaro Vindas

Rotatividade média até 47 anos para

0s inscritos apds 31.12.1977: 0% a.a. 0% a.a.
Rotatividade média apos 47 anos e
para os inscritos até 31.12.1977: 0% a.a. 0% a.a.

indice de aumento real esperado
para os salarios dos ativos:

2,4426% € 2,9546% a.a, para assistentes
e técnicos, respectivamente, até a idade
esperada para aposentadoria

2,4426% € 2,9546% a.a, para assistentes
e técnicos, respectivamente, até a idade
esperada para aposentadoria

indice de aumento real esperado para os beneficios
concedidos de aposentadoria e pensoes:

0% a.a.

0% a.a.

indice de aumento real esperado para 0s
beneficios concedidos de assisténcia médica

5% a.a.

5% a.a.

Taxa utilizada no desconto a valor
presente das obrigacdes atuariais:

Juros de 6% a.a. mais 4,5% de atualizacao

Juros de 6% a.a. mais 4,5% de atualizacao

Taxa de rendimento esperada
sobre os ativos do plano:

Juros de 6% a.a. mais 4,5% de atualizacao

Juros de 6% a.a. mais 4,5% de atualizacao
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29. PROGRAMA DE DESLIGAMENTO PLANEJADO DE FUNCIONARIOS

Apds a decisao do STF, que determinou que a aposentadoria espontanea do empregado nao extingue
automaticamente o contrato de trabalho, verificou-se que um grande contingente de empregados permaneceu
no Banco mesmo em percepcao do beneficio de aposentadoria, comprometendo, assim, a esperada renovacao

do quadro funcional.

Objetivando essa renovacao do quadro de pessoal, sem prejuizo da transmissao de suas experiéncias para
os demais, foi aprovado no ambito do Acordo Coletivo de Trabalho o programa de desligamento planejado,
que incentiva a saida dos empregados que atendem as condicoes para a aposentadoria por tempo de servico,

integral ou antecipada.

Segundo estimativa da FAPES, nos proximos cinco anos 713 empregados estarao aptos a aderir ao programa, o

que corresponde, aproximadamente, a 35% do efetivo de pessoal proprio do Sistema BNDES, atual.

O desembolso estimado restante, em 31 de dezembro de 2009, como consequéncia da implementacao do
programa, é de R$ 137.204 mil, sendo R$ 94.829 mil no BNDES, R$ 31.381 mil na BNDESPAR e RS 10.994 mil na
FINAME. Para os proximos 12 meses, estima-se um desembolso de R$ 80.960 mil, sendo R$ 56.404 mil no BNDES,

RS 18.725 mil na BNDESPAR e RS 5.561 mil na FINAME.

30. OPERACOES VINCULADAS AO TESOURO NACIONAL

30.1. Operacoes ativas

Operacoes ativas sao valores a receber do Tesouro Nacional a titulo de equalizacdo da remuneracao de
programas incentivados pelo governo federal (Pronaf, Revitaliza e Agricolas) com taxa fixa menor que a
TILP, para TJLP + 1%. Seu saldo, em 31 de dezembro de 2009, era de RS 409.483 mil (R$ 452.441 mil em 2008) e

RS 785.813 mil (R$ 768.976 mil em 2008), no BNDES e Consolidado, respectivamente.

30.2. Operacées passivas

Operacoes passivas sao valores a pagar ao Tesouro Nacional a titulo de equalizacao da remuneracao de
programas incentivados pelo governo federal (Modermaq e Moderfrota), com taxa fixa superior a TILP, para
TILP. Isto é, programas cuja taxa fixa seja superior a TILP deverdo ter o excesso a TILP devolvido ao Tesouro
Nacional. Em 31 de dezembro de 2009, apresentava saldos de R$ 2.366 mil (R$ 6.943 mil em 2008) e RS 62.241

mil (R$ 391.876 mil em 2008), no BNDES e Consolidado, respectivamente.
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31. LIMITES OPERACIONAIS (ACORDO DA BASILEIA)

De acordo com aResolucdo 2.283, de 5 de junho de 1996, do Banco Central do Brasil, os limites minimos de capital
do Banco e do Consolidado sao calculados com base nos seus ativos, ponderados por fatores de risco. A seguir,

sdo apresentados os principais indicadores, em 31 de dezembro de 2009, obtidos conforme regulamentacao

em vigor:
BNDES CONSOLIDADO
Patriménio de Referéncia (PR) (1) 54.429.722 54.364.255
Nivel | 32.311.804 32.263.310
Nivel Il 23630.752 23.613.779
Deducdes do PR (2) (1.512.834) (1.512.834)
Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) (3) 33.008.370 34.023.818
indice de Basileia 18,14% 17,58%
Limite de Imobilizacao 27.214.861 27.182.127
Imobilizacao (4) 233.412 234.092
Margem (excesso) de Imobilizacao 26.981.449 26.948.036
indice de Imobilizacdo 0,43% 0,43%

(1) A Resolucao Bacen 3.444/07 define o Patriménio de Referéncia (PR), para fins de apuracao dos limites operacionais, como o somatério de niveis, cada qual composto de
itens integrantes do Patrimoénio Liquido, além de dividas subordinadas e instrumentos hibridos de capital e divida.

(2) Agbes emitidas por instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

(3) Minimo valor exigido para o PR - 11%.

(4) A Resolucao Bacen 3.105/03, que dispde sobre a concessao de prazo ao BNDES para enquadramento no limite de aplicacdo de recursos no ativo permanente, alterada
pela Resolucdo 3.761/09, permite a exclusdo de a¢des adquiridas de forma direta ou indireta em decorréncia de: medidas ou programas instituidos por lei federal, execugao
de garantias de operacdes de crédito posteriores a entrada em vigor dessa resolucdo e os investimentos compativeis com o objeto social da instituicdo.

32. OUTRAS INFORMACOES

32.1 Responsabilidade subsididria da Unido

Em conformidade com o Parecer 1.124/96, do Ministério do Planejamento e Orcamento, o BNDES, por sua
condicao de empresa integralmente controlada pelo governo federal, ndo esta sujeito a decretacao de faléncia,

cabendo a Unido a responsabilidade subsidiaria pelas obrigacdes contraidas pelo BNDES.

32.2 Contragarantias prestadas

O BNDES concedeu em contragarantia ao Tesouro Nacional, por conta de aval e empréstimos captados no
exterior, no montante equivalente a US$ 600 milhdes, com caucao de 7.744.038 acoes preferenciais nominativas
de emissao da Petrdleo Brasileiro S.A.—Petrobras (posteriormente desdobradas em 61.952.304 acdes preferenciais)
e 28.083.251.230 acoes ordinarias nominativas de emissao da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras
(posteriormente grupadas em 56.166.502 acdes ordinarias) de propriedade de sua controlada integral BNDES
Participacoes S.A.—BNDESPAR. Do montante dessas acdes, 61.952.304 acoes preferenciais de emissao da Petrobras

€ 1.510.070 acoes ordinarias de emissao da Eletrobras continuam bloqueadas nas entidades de custodia.
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32.3 Gestdo de programas

Fundo de Garantia a Exportacdo (FGE)

Por meio da Lei 9.818/99, foi criado o Fundo de Garantia a Exportacao (FGE), de natureza contabil, vinculado
ao Ministério da Fazenda e administrado pelo BNDES, destinado a dar cobertura as garantias prestadas pela
Unido nas operacoes de seqguro de crédito a exportacao. Em 31 de dezembro de 2009, os valores das garantias

prestadas totalizavam R$ 9.585.296 mil.

Fundo de Garantia para a Promocdo de Competitividade (FGPC)

O Fundo de Garantia para a Promocdo de Competitividade (FGPC), instituido pela Lei 9.531/97 e regulamentado
pelo Decreto 3.13/99, é um fundo de natureza contabil, vinculado ao Ministério do Desenvolvimento, Industria
e Comércio Exterior e gerido pelo BNDES. Tem por finalidade prover recursos para garantir o risco das operacoes
de financiamento realizadas pelo BNDES e pela FINAME, diretamente ou por intermédio de instituicoes
repassadoras, a microempresas, empresas de pequeno porte e médias empresas exportadoras ou fabricantes
de insumos que integrem o processo produtivo, ou de montagem e de embalagem de mercadorias destinadas

a exportacao. Em 31de dezembro de 2009, os valores das garantias prestadas totalizavam R$ 253.630 mil.

Fundo para o Desenvolvimento Regional com Recursos da Desestatizacdo (FRD)

O Fundo para o Desenvolvimento Regional com Recursos da Desestatizacao (FRD), criado em 17 de dezembro
de 1997 por meio da Resolucao BNDES 918, é um fundo de natureza contabil destinado a prestar colaboracao
financeira, em projetos de desenvolvimento regional e social, a municipios situados nas areas geograficas
de influéncia da Companhia Vale do Rio Doce (CVRD). O patriménio inicial foi de R$ 85.900 mil, oriundo de
doacao realizada nos termos da Resolucao CND 02/97 (Conselho Nacional de Desestatizacao). Em 2009, foram

realizadas liberacoes que totalizaram RS 4.059 mil.

Fundo de Terras e da Reforma Agrdria — Banco da Terra

O Fundo de Terras e da Reforma Agraria — Banco da Terra, instituido pela Lei Complementar 93/98 e
regulamentado pelo Decreto 3.475/2000, é um fundo de natureza contabil, cujo objetivo é financiar programas

de reordenacao fundiaria e de assentamento rural, tendo o BNDES como gestor financeiro.
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32.4 Gerenciamento de riscos e controles internos

O BNDES entende que a existéncia de um adequado gerenciamento de riscos, aliado a um eficaz sistema de
controles internos, é essencial para o cumprimento de sua missao com eficiéncia, em conformidade com os

normativos internos e externos e de acordo com os objetivos estabelecidos pela Alta Administracao.

Desde agosto de 2007, essas atividades encontram-se alocadas em uma unidade especifica, criada para esse
fim: a Area de Gestio de Riscos (AGR), composta pelos Departamentos de Controles Internos, Gestio de Risco

de Crédito, Gestao de Risco de Mercado, Gestao de Risco Operacional e Assessoria Juridica.
A AGR responde, em linhas gerais, pelas seguintes atribuicées:

- definir e propor ao Conselho de Administracao as diretrizes gerais de gestao de riscos e controles

internos para o BNDES e suas subsidiarias;
+ monitorar os niveis de exposicao a riscos;
- analisar e monitorar os requerimentos de capital requlatorio;

- analisaraevolucao das provisoes para devedores duvidosos e os seus impactos no resultado do BNDES

e de suas subsidiarias;

« avaliar a qualidade dos controles internos existentes no Sistema BNDES, a definicao de
responsabilidades, a segregacao de funcoes, os riscos envolvidos e a conformidade dos processos aos

normativos internos e externos, propondo medidas para o seu aprimoramento; e

- disseminar cultura de controles internos e de gestao de riscos no ambito do Sistema BNDES.

A AGR também secretaria o Comité de Gestao de Riscos (CGR), colegiado composto pelo presidente, pelo vice-
presidente e pelos diretores do BNDES, que avalia e faz recomendacoes sobre questdes relacionadas a gestao
de riscos e dos controles internos. E responsabilidade da AGR elaborar as politicas de riscos a serem submetidas

a aprovacao da Diretoria e do Conselho de Administracao.

Ao longo de 2009, a AGR buscou consolidar o trabalho iniciado nos anos anteriores, em especial em 2008,
avancando significativamente no desenvolvimento (e formalizacao) de metodologias, na proposta de politicas,
normas internas e ferramentas e na montagem de treinamentos necessarios, nesse ultimo ponto, em parceria

com a Area de Recursos Humanos (ARH).
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Risco operacional

A AGR atua auxiliando as demais unidades do BNDES na identificacdao e na gestao dos riscos existentes nos

processos geridos por essas unidades.

O BNDES utiliza atualmente a Abordagem do Indicador Basico como metodologia de calculo da parcela do
Patrimonio de Referéncia Exigido (PRE) referente ao risco operacional (POPR). Essa parcela vem sendo apurada

periodicamente e informada ao Bacen como parte integrante do Demonstrativo de Limites Operacionais (DLO).

A possibilidade de o Banco Central do Brasil permitir a utilizacdo de abordagens avancadas, baseadas em
modelos internos, para apuracao de requerimento de capital para risco operacional estimulou a AGR a iniciar,
em 2009, um processo de consolidacao de informacdes referentes as perdas decorrentes de risco operacional.
Além disso, a implantacdao de uma solucao de software para gestao de risco operacional foi incorporada ao

Sistema ERP que estara sendo adquirido pelo BNDES no ambito do Projeto AGIR.

Ao longo de 2009, foram realizados diversos trabalhos de avaliacao da exposicao a riscos operacionais em
processos e/ou produtos da instituicao, tais como as novas instalacées do BNDES no exterior, o novo Fundo
Garantidor de Investimentos (FGI), a carteira agricola, o acompanhamento dos contratos terceirizados e

diversos processos executados pela Area Financeira.

No ambito da Gestao da Continuidade de Negdcios, a Diretoria do BNDES aprovou, por meio da Resolucao
1.768/09, em 19.5.20009, a Politica Corporativa de Gestao da Continuidade de Negdcios do BNDES (PGCN), que
estabelece as diretrizes principais para as acdes que garantirdao a continuidade operacional da instituicao.
Em sintonia com essas diretrizes, foram realizados: o 5° Teste de Contingéncia do CPD, em parceria com a
Area de Tecnologia da Informacio (ATI); a elaboracio de edital para contratacdo de consultoria especializada
para implantacao de Sistema de Gestao da Continuidade de Negdcios; e a ampliacao do escopo do Plano
de Gerenciamento de Incidente (PGl), prevendo o remanejamento de processos essenciais para um local

alternativo em caso de indisponibilidade de acesso ao edificio principal do BNDES.

Risco de mercado

A AGR concluiu em 2009 a elaboracao da Politica Corporativa de Risco de Mercado, aprovada pela Diretoria do
BNDES por meio da Resolucao1.820/09,em11.8.2009. Foi,também, implementado o Relatério de Descasamento
por Fator de Risco, que acompanha mensalmente as posicoes liquidas do BNDES nas diversas moedas utilizadas

nas operacoes ativas e passivas da instituicao.
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Paralelamente, foram aprimorados:

a) o Demonstrativo de Risco de Liquidez (DRL), que apresenta o calculo do risco de liquidez, destacando

os saldos de ativos negociaveis e passivos exigiveis para um periodo de até trés meses; e

b) a metodologia utilizada para computo do risco de taxa de juros de posicoes da carteira bancaria

(parcela de risco Rban);

Em 2009, a AGR concluiu, em conjunto com a Area de Administracio (AA), o processo licitatério para a
aquisicao e a implantacao do Sistema de Risco de Mercado. Em 15 de dezembro de 2009, a Diretoria do BNDES
homologou, por intermédio da Decisao de Diretoria BNDES 1.481/2009, o resultado final da licitacdo, na qual se

sagrou vencedora a empresa MAPS S.A. Solucdes e Servicos.

Controles internos

A estrutura de controles internos do BNDES vem sendo constantemente aperfeicoada ao longo dos ultimos
exercicios. Como resultado, o Banco tem conseguido atuar de maneira mais eficaz e sistematica na avaliacao
de seus processos, riscos e controles. As principais atividades realizadas nesse sentido incluem a realizacdo de
verificacoes de conformidade, a intensificacao dos trabalhos de avaliacao de processos, além do enfoque cada

vez maior na disseminacao da cultura de controles internos.

As verificacoes de conformidade e as avaliacdes de processos tém focado principalmente aqueles processos
considerados de maior relevancia para o Banco. Foram feitas ao longo de 2009 diversas recomendacdes as

unidades envolvidas nesses processos, cuja implementacao tem sido diligentemente acompanhada.

A atividade de disseminacdo da cultura de controles internos, fundamental para o aprimoramento continuo
do sistema de controles internos do BNDES, foi desenvolvida por meio de palestras com os funcionarios
recém-contratados, divulgacao de trabalhos e relatorios sobre o tema e criacao de novos canais de comunicacao,

entre outras iniciativas.

Risco de crédito

AAGRvembuscando aprofundaroconhecimentoda carteira dainstituicao, bem comoamensuracao adequada

do risco de perdas financeiras. O ano de 2009 foi marcado, entre outras, pelas seguintes atividades:

a) elaboracdo, em conjunto com a Area de Tecnologia da Informacio (ATI), de um banco de dados que
consolide as informacoes necessarias a gestdo do risco de crédito (Datamart de Risco de Crédito), cuja

finalizacao esta prevista para o sequndo trimestre de 2010;



b) continuidade dos estudos para o desenvolvimento do modelo avancado de gestao de risco de crédito; e

c) elaboracao de um relatério mensal, para distribuicdao interna, com informacoes sobre exposicoes e

indicadores da carteira de crédito.

Paralelamente, foi iniciado o processo licitatério para aquisicao e implantacdo de Sistema de Risco
destinado a gerenciamento de riscos de crédito. Em maio de 2009, o Edital de Licitacdo para aquisicao de
software especifico para a gestdo do risco de crédito foi colocado em audiéncia publica, tendo a licitacao
sido oficialmente aberta em novembro de 2009. A expectativa da Area de Gestio de Riscos é de que a
conclusao do processo de aquisicao da ferramenta ocorra no sequndo trimestre de 2010, paralelamente

ao término da construcao do banco de dados (Datamart).

No segundo semestre de 2009, foi iniciado, também, um estudo sobre a rentabilidade da carteira de crédito,

que inclui o calculo de indicadores de performance da carteira, confronto entre spread e perdas esperadas, com

108

expectativa de conclusdao no segundo trimestre de 2010.

33. INFORMACOES COMPLEMENTARES

Essa nota tem por objetivo relatar a correlacao entre as contas patrimoniais e as contas de resultado.

RS MIL
BNDES
EM 31 DE DEZEMBRO
2009 2008
BALANCO RESULTADO RESULTADO BALANCO RESULTADO
PATRIMONIAL 2° SEMESTRE ACUMULADO PATRIMONIAL | ACUMULADO
BALANCO PATRIMONIAL E RESULTADO 6.033.053 6.735.169 5.313.040
ATIVOS/RECEITAS 379.279.940 10.557.384 13.320.610 272.092.458 30.110.910
DISPONIBILIDADES 2.972 - - 2.344 -
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 2.006.817 202.353 529.625 6.908.965 30.622
Aplicacoes — Carteira de cambio 991 70 279 2.920 1.370
Aplicacdes em operacdes compromissadas 5.826 30.646 98.624 903.000 19.869
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 2.000.000 171.637 430.722 6.003.045 9.383
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 41.999.109 2.611.320 4.078.449 15.345.050 3.320.022
Fundo BB Extramercado 1.762.632 83.111 165.746 1.277.766 543.237
Debéntures 2.776.275 106.462 203.965 2.624.037 333.876
Debéntures disponiveis para venda 1.401.878 59.235 98.141 490.372 (29.435)
Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN B) 14.970.121 732.418 863.179 1.100.336 129.756
Notas do Tesouro Nacional — Série F (NTN F) 12.657.494 1.057.516 1.689.993 7.665.297 526.422
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 5.640.619 109.289 171.402 1.271.891 81.601
Titulos de renda fixa no exterior - - - - 754
Cvs - - - - 25.369
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RS MIL

BNDES

EM 31 DE DEZEMBRO

2009 2008
BALANCO RESULTADO RESULTADO BALANCO RESULTADO

PATRIMONIAL 2° SEMESTRE ACUMULADO PATRIMONIAL | ACUMULADO
Instrumentos financeiros derivativos — Ativo 90.976 129.075 479.719 353.097 1.639.257

Notas promissorias 50.794 - - -
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 2.648.320 339.206 414.363 562.254 75.691
Outros titulos publicos - - - - 220
Outras receitas/despesas com TVM (4.992) (8.059) (6.726)
OPERACOES DE CREDITO E RELACOES INTERFINANCEIRAS 287.634.093 2.927.231 3.972.990 232.608.822 22.118.627

Créditos vinculados 26 -
Operacoes de repasse 130.584.665 2.404.840 3.894.671 125.976.549 9.613.884
Operacoes de crédito 157.049.402 522.391 78.319 106.632.273 12.504.743
PROVISAO PARA RISCO DE CREDITO (4.309.725) 1.087.239 (21.587) (4.116.638) 256.274
Reversdo (constituicao) de provisao para (81.451) (76.621) (74.497) (6.954) 12.159
;Rg?rsi230(51?525%@321?;{5%?Séo (967.460) 1.256.773 1.122.374 |  (2.089.834) (411.615)
Reversdo r(gg?tzﬁ_tlggéef}afgegfgg"gfé%g?a (3.240.648) (283.296) | (1.228.477) | (2.012.171) 158.002
Fererso Canetuc) deproyio par oo | qisen | 2s3 | e | e
RererehoLonattgae) deprovese e a5 168 %] us E
Baixas como prejuizo fiscal (145.918) (235.705) (69.531)
Recuperacdes de crédito 348.124 407.205 569.688
OUTROS CREDITOS 8.089.048 382.844 676.960 3.558.439 740.565
Direitos recebiveis 1.050.379 69.529 125.729 1.105.820 162.927
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 5.177 - - 20.739 -
Créditos perante o Tesouro Nacional 409.483 279.587 405.094 452.441 192.014
Impostos e contribuicdes a recuperar e antecipacoes 4.823 - 77 46.673 9.706
Créditos tributarios 538.175 - - 670.477 -
Antecipacao de dividendos/juros sobre capital proprio 1.165.804 - - - -
Operacoes da carteira de cambio — Ativo 1 16.695 59.018 - 85.237
Dividendos e bonificacdes em dinheiro a receber 965.961 8.794 36.884 840.176 201.764
Rendas a receber 601 - - - -
Direitos 3.500.000 - - - -
Devedores por depositos em garantia 136.583 - - 154.870 -
Pagamentos a ressarcir 60.564 - - 71.313 -
Incentivos fiscais 174.490 (301) 32.152 141.790 40.463
Diversos 77.007 8.540 18.006 54.140 48.454
OUTROS VALORES E BENS 245.687 (23.741) (56.449) 173.334 32.913
Outros valores e bens 11.707 - - 173.334 -
Despesas antecipadas 233.980 (23.741) (56.449) - 32.913
INVESTIMENTOS 43.503.563 3.378.020 4.155.716 17.501.315 3.622.830
Participacdes — Equivaléncia patrimonial 3.377.981 4.155.579 3.622.865
Participacdes — Dividendos 39 126 423
Participacoes — Juros sobre o capital proprio - 11 10
Participacdes — Provisdes - - (468)
IMOBILIZADO DE USO 95.756 - - 96.674 -
DIFERIDO 12.620 - - 14.153 -
Depreciacdes (7.882) (15.094) (10.943)
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RS MIL

BNDES

EM 31 DE DEZEMBRO

2009 2008
BALANCO RESULTADO RESULTADO BALANCO RESULTADO

PATRIMONIAL 2° SEMESTRE ACUMULADO PATRIMONIAL | ACUMULADO
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO/DESPESAS 379.279.940 (4.524.331) (6.585.441) 272.092.458 (24.797.870)
DEPOSITOS 26.229.927 (941.883) (1.959.460) 31.159.707 (1.641.745)
Depositos especiais — FAT 22.970.880 (809.382) (1.563.518) 25.252.968 (1.562.656)
Depésitos interfinanceiros 3.258.834 (132.501) (394.105) 5.305.884 (55.884)
Depdsitos vinculados - - - 388.635 -
Depésitos a prazo — CDB - - (1.837) - (18.939)
Depésitos diversos 213 - - 212.220 (4.266)
CAPTACOES NO MERCADO 13.740.763 (72.003) (325.128) 8.446.983 (255.414)
Obrigacdes por operacdes compromissadas 13.740.763 (72.003) (325.128) 8.446.983 (255.414)
RELACOES INTERDEPENDENCIAS 409 - - 5 -
OBRIGACOES POR EMISSAO DE DEBENTURES 6.960.022 (216.598) (462.026) 7.003.358 (3.358)
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES 157.659.225 1.248.118 4.805.868 68.138.068 (12.534.687)
Empréstimos no pais 5.776.856 (152.027) (329.334) 6.073.171 (148.044)
Empréstimos no exterior 4.428.609 356.396 798.920 3.576.433 (1.070.205)
Empréstimos no exterior — Béonus 4.428.609 356.396 798.920 3.576.433 (1.070.205)
Repasses no pais 135.418.903 (225.222) 746.864 44.578.609 (7.161.765)
Repasses no pais — Tesouro Nacional 127.277.372 (147.007) 978.898 32.810.672 (6.206.487)
Repasses no pais — Controladas 2.888.919 (103.216) (204.577) 2.927.645 (515.609)
Repasses no pais — FMM 5.213.762 26.409 76.934 4.750.797 (112.034)
Repasses no pais — Outros 38.850 (1.408) (104.391) 4.089.495 (327.635)
Repasses no exterior 12.034.857 1.268.971 3.589.418 13.909.855 (4.154.673)
OUTRAS OBRIGAGOES 35.146.578 (2.154.933) (4.274.709) 34.738.664 (3.899.451)
Operacdes da carteira de cambio — Passivo - (44.503) (187.941) - (71.315)
Impostos e contribuicdes sobre o lucro 462.097 (443.947) (1.063.457) 386.115 (668.124)
Outros impostos e contribuicdes 68.535 (240.886) (391.296) 69.074 (267.578)
Vinculadas ao Tesouro Nacional 2.366 (2.229) (3.932) 6.943 (72.302)
Fundos financeiros e de desenvolvimento 30.633.511 201.574 430.536 30.024.857 350.493
Provisao para contingéncias trabalhistas e civeis 145.385 643.781 642.356 805.522 (603.176)
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 1.589.345 (815.744) (1.344.643) 1.319.462 (748.648)
Obrigacbes com mutuarios (1.399) - - 44 -
Contas a pagar - FAPES 520.924 (51.018) (68.314) 895.345 (77.743)
Instrumentos financeiros derivativos — Passivo 237.273 (673.237) (1.060.591) 292.776 (698.527)
Passivo atuarial — FAMS 506.012 (33.966) (73.464) 436.898 (359.650)
Provisao para programa de desligamento de funcionarios 94.829 1.884 12.021 106.850 77.249
Impostos e contruibuicoes diferidos 134.194 - - 166.341 -
Obrigagbes por depositos a apropriar 381.774 - - - -
Diversas 371.732 (696.642) (1.165.984) 228.437 (760.130)
INSTRUMENTOS HIBRIDOS DE CAPITAL E DIVIDA 12.388.916 (370.358) (677.636) 6.023.934 (662.253)
Secretaria do Tesouro Nacional 12.388.916 (370.358) (677.636) 6.023.934 (662.253)
DIVIDAS SUBORDINADAS 99.526.056 (2.016.674) (3.692.350) 91.315.118 (5.800.962)
FAT - Recursos Constitucionais 99.526.056 (2.016.674) (3.692.350) 91.315.118 (5.800.962)

PATRIMONIO LIQUIDO 27.628.044 25.266.621
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RS MIL

CONSOLIDADO

EM 31 DE DEZEMBRO

2009 2008
BALANCO RESULTADO RESULTADO BALANCO RESULTADO

PATRIMONIAL 2° SEMESTRE ACUMULADO | PATRIMONIAL | ACUMULADO
BALANCO PATRIMONIAL E RESULTADO 6.033.053 6.735.169 5.313.040
ATIVOS/RECEITAS 386.633.271 13.013.838 17.299.214 277.294.449 34.218.261
DISPONIBILIDADES 4.750 - - 3.637 -
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 2.006.817 202.353 529.625 6.908.965 30.622
Aplicacoes — carteira de cambio 991 70 279 2.920 1.370
Aplicacdes em operacdes compromissadas 5.826 30.646 98.624 903.000 19.869
Aplicacoes em depositos interfinanceiros 2.000.000 171.637 430.722 6.003.045 9.383
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 54.546.803 3.138.099 5.137.520 23.042.539 3.657.678
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 5.640.619 109.289 171.402 1.271.891 81.601
Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B) 14.970.121 721.209 851.970 1.100.336 129.756
Notas do Tesouro Nacional - Série F (NTN F) 12.657.494 1.068.725 1.701.202 7.665.298 526.422
Debéntures 8.774.616 340.960 659.069 7.733.210 709.111
Debéntures disponiveis para venda 3.667.158 59.235 98.141 490.372 (29.435)
Fundo BB Extramercado 4.397.662 155.873 315.534 2.829.198 648.925
Acoes, certificados de acdes e bonus de subscricao 69.159 - - 680 -
Cotas de fundos de investimento 1.579.884 219.519 454.179 1.035.633 (143.307)
Instrumentos financeiros derivativos — Ativo 90.976 129.075 479.719 353.097 1.639.257
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 2.648.320 339.206 414.363 562.254 75.691
Titulos de renda fixa no exterior - - - - 754
[a% - - - - 25.369

Notas promissorias 50.794 -
Outros titulos publicos - - - 570 220
Titulos da divida agraria—TDA - - 40
Outras receitas/despesas com TVM (4.992) (8.059) (6.726)
OPERACOES DE CREDITO E RELACOES INTERFINANCEIRAS 288.321.843 3.324.951 4.588.081 220.549.329 23.008.749
Créditos vinculados 26 (3) (3) - -
Operacoes de repasse 122.856.700 3.717.767 7.213.892 101.713.545 7.243.095
Operagoes de crédito 165.465.117 (392.813) (2.625.808) 118.835.784 15.765.654
PROVISAO PARA RISCO DE CREDITO (4.974.295) 1.053.512 (5.702) (4.765.820) 444.680
A o (265.926) |  (121.024) | (120.267) |  (145.659) 44.638
» argiivfgg%‘é(g%’éﬁg‘j“@gg Je provisao (1.236.047) 1.249.769 1.082.214 | (2.318.261) (434.551)
Tiscﬁjjgzﬁi}gi(tgofgggg?ggfg JProyisaopara (3.414.975) (287.203) | (1.173.297) | (2.241.678) 122.242
riscgfalee Esrzgi(t?f ggigitgcior)edcigﬁaviism pare (26.517) 73 (3.524) (22.992) 110.186
eREsES Consigae e prase para Goso) | 20| ear | @20 | s
Baixas como prejuizo fiscal (145.979) (235.783) (79.135)
Recuperacoes de crédito 374.997 438.554 677.952
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RS MIL

CONSOLIDADO

EM 31 DE DEZEMBRO

2009 2008
BALANCO RESULTADO RESULTADO BALANCO RESULTADO
PATRIMONIAL 2° SEMESTRE ACUMULADO | PATRIMONIAL | ACUMULADO
OUTROS CREDITOS 12.379.549 2.661.460 3.136.131 5.979.128 1.037.548
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 1.107.525 116.933 257.786 1.327.858 343.817
Direitos recebiveis 1.069.946 70.598 133.508 1.126.610 212.231
Operacoes da carteira de cambio — Ativo 1 16.695 59.018 - 85.237
Dividendos e bonificacdes em dinheiro a receber 2.132.277 2.010.404 2.046.836 652.134 15.629
Créditos perante o Tesouro Nacional 785.813 357.277 495.439 768.975 210.102
Créditos tributarios 1.503.136 - - 1.285.669 -
Antecipacao de dividendos/Juros sobre capital préprio 1.165.804
Devedores por depdsitos em garantia 151.478 - - 172.985 -
Incentivos fiscais 405.394 76.855 111.955 298.751 104.489
Pagamentos a ressarcir 19.343 - - 16.596 -
Impostos e contribuicdes a recuperar e antecipacoes 453.022 4.072 13.307 266.554 14.378
Direitos a receber — Eletrobras 3.500.000 - - - -
Diversos 85.810 8.626 18.282 62.996 51.665
OUTROS VALORES E BENS 296.497 (23.741) (56.449) 173.334 32.913
Outros valores e bens 11.707 - - 9.255 -
Despesas antecipadas 284.790 (23.741) (56.449) 164.079 32.913
INVESTIMENTOS 33.942.932 2.667.575 3.989.865 25.292.510 6.024.033
Participacoes — Equivaléncia patrimonial 340.462 778.115 5.815
Participacoes — Dividendos 445.944 1.307.168 887.925
Participacdes — Juros sobre o capital proprio 859.153 1.119.280 1.170.228
Participacoes — Resultado com transacoes 1.086.622 1.158.801 4.613.946
Participacoes — Prémios e comissoes 1.229 50 23.813
Participacdes — Provisdes (65.835) (373.549) (677.694)
IMOBILIZADO DE USO 95.756 - - 96.674 -
INTANGIVEL 12.619 - - 14.153 -
Depreciacdes (10.371) (19.860) (17.962)
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RS MIL

CONSOLIDADO

EM 31 DE DEZEMBRO

2009 2008
BALANCO RESULTADO RESULTADO BALANCO RESULTADO

PATRIMONIAL 2° SEMESTRE ACUMULADO | PATRIMONIAL | ACUMULADO
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO/DESPESAS 386.633.271 (6.980.785) (10.564.045) 277.294.449 (28.905.221)
DEPOSITOS 26.229.927 (941.883) (1.959.460) 31.159.707 (1.641.746)
Depositos vinculados - - - 388.635 -
Depositos especiais — FAT 22.970.880 (809.382) (1.563.518) 25.252.968 (1.562.665)
Depositos interfinanceiros 3.258.834 (132.501) (394.105) 5.305.884 (55.884)
Depositos a prazo — CDB - (1.837) (18.939)
Depositos diversos 213 - - 212.220 (4.258)
CAPTACOES NO MERCADO 13.740.763 (72.003) (325.128) 8.446.983 (255.414)
Obrigacoes por operacdes compromissadas 13.740.763 (72.003) (325.128) 8.446.983 (255.414)
RELACOES INTERDEPENDENCIAS 409 - - 5 -
Recursos em transito de terceiros 409 - - 5 -
OBRIGACOES POR EMISSAO DE DEBENTURES 10.559.270 (351.375) (728.987) 9.305.795 (280.370)
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES 159.317.381 303.917 2.934.690 69.582.535 (14.179.110)
Empréstimos no pais 5.776.856 (152.027) (329.334) 6.073.171 (148.044)
Empréstimos no exterior 4.428.609 356.396 798.920 3.576.433 (1.070.205)
Empréstimos no exterior — Bonus 4.428.609 356.396 798.920 3.576.433 (1.070.205)
Repasses no pais 137.077.059 (1.169.423) (1.124.314) 46.023.076 (8.806.188)
Repasses no pais — Tesouro Nacional 131.824.447 (338.626) 593.474 37.182.784 (6.881.677)
Repasses no pais — FMM 5.213.762 26.409 76.934 4.750.797 (112.034)
Repasses no pais — Outros 38.850 (857.206) (1.794.722) 4.089.495 (1.812.477)
Repasses no exterior 12.034.857 1.268.971 3.589.418 13.909.855 (4.154.673)
OUTRAS OBRIGAGOES 37.242.505 (3.532.409) (6.115.174) 36.193.751 (6.085.366)
Operacdes da carteira de cambio — Passivo - (44.503) (187.941) - (71.315)
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar 1.589.345 (815.744) (1.344.643) 1.319.462 (748.648)
Impostos e contribuicdes sobre o lucro 1.371.711 (1.382.525) (2.236.550) 464.149 (1.968.976)
Outros impostos e contribuicoes 105.258 (362.159) (545.785) 129.946 (448.443)
Provisao para Imposto de Renda diferido 154.603 - - 174.396 -
Fundos Financeiros e de Desenvolvimento 30.633.518 200.532 429.449 30.024.866 350.357
Vinculadas ao Tesouro Nacional 62.241 (54.297) (112.112) 391.876 (457.235)
Provisao para contingéncias trabalhistas e civeis 692.900 599.253 584.812 1.299.358 (495.253)
Obrigac¢des com mutuarios (1.399) - - 44 -
Credores vinculados liquidacao operacao 107.005 - - 36.271 -
Contas a pagar — FAPES 677.511 (66.408) (88.944) 1.047.553 (101.344)
Instrumentos financeiros derivativos — passivo 237.273 (673.237) (1.060.591) 292.776 (698.527)
Passivo atuarial — FAMS 680.398 (41.691) (89.600) 595.149 (377.378)
Provisao para programa de desligamento de funcionarios 137.204 (5.802) 11.560 148.764 109.235
Obrigacdes por depdsitos a apropriar 381.774 - - - -
Diversas 413.163 (885.828) (1.474.829) 269.141 (1.177.839)
INSTRUMENTOS HIBRIDOS DE CAPITAL E DIVIDA 12.388.916 (370.358) (677.636) 6.023.934 (662.253)
Secretaria do Tesouro Nacional 12.388.916 (370.358) (677.636) 6.023.934 (662.253)
DIVIDAS SUBORDINADAS 99.526.056 (2.016.674) (3.692.350) 91.315.118 (5.800.962)
FAT — Recursos Constitucionais 99.526.056 (2.016.674) (3.692.350) 91.315.118 (5.800.962)

PATRIMONIO LIQUIDO 27.628.044 25.266.621
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34. EVENTOS SUBSEQUENTES

Créditos renegociados

O BNDES fechou acordo de renegociacao de uma divida da empresa Southern Eletric Brasil (SEB), pertencente

a americana AES Corporation (AES).

A Andrade Gutierrez vai assumir o pagamento de R$ 2.115.000 mil devidos pela empresa americana AES ao
BNDES, proveniente de um empréstimo feito ha 12 anos a SEB. Essa operacao trara um impacto no resultado

do Banco no exercicio de 2010 de cerca de R$ 1.269.000 mil, liquidos de efeitos tributarios.

A Andrade Gutierrez vai desembolsar a vista RS 500 milhées para pagar parte do empréstimo da AES com o
BNDES. O saldo de R$ 1.615.000 mil sera liquidado em dez anos de acordo com as condicées estabelecidas entre

as partes.

O BNDES, a seu critério, podera ceder a BNDESPAR os direitos ao recebimento do saldo renegociado no valor
de R$ 1.615.000 mil, a qual devera subscrever, no prazo e nas condicoes definidas em contrato, debéntures
privadas, simples, nao conversiveis, com garantia real, desde que emitidas no prazo estabelecido e desde que

a BNDESPAR comunique que esta apta a subscrevé-las.

Esse acordo ja foi aprovado pela diretoria do Banco, mas s6 tera validade depois da homologacao judicial, ja
que estao bloqueadas as acdes da Companhia Energética de Minas Gerais (Cemig) que tinham sido dadas
como garantias ao empréstimo a AES. A decisdo precisa ser tomada pela Justica federal do Rio de Janeiro, na

qual corre desde 2004 a execucao contra a SEB, empresa que pertence a AES.

Captacdo no exterior

No dia 5 de janeiro de 2010, 0 BNDES emitiu US$ 1 bilhao em titulos externos. Os titulos vencem em 12 de julho
de 2020 (prazo de dez anos e seis meses), pagarao cupons semestrais de 5,5% a.a. e foram adquiridos pelos

investidores pelo preco de 98,949% do valor de face.
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BNDES PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR: BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO (EM MILHARES DE REAIS)

2009 2008
ATIVO CIRCULANTE 7.573.509 3.052.918
DISPONIBILIDADES 28 317
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 3.709.230 1.645.429
Cotas de fundo de investimento exclusivo do Banco do Brasil 1.944.862 583.708
Debéntures 117.725 28.488
Provisao para risco de crédito — Debéntures (1.720) (2.970)
Certificados de acoes 68.479 -
Cotas de fundos de investimento 1.579.884 1.035.633
Titulos publicos - 570
OUTROS CREDITOS 3.813.441 1.407.172
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 2.381.179 377.460
Provisao para risco de crédito — Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios (21.823) (3.942)
Direitos recebiveis 10.072 5.456
Provisao para risco de crédito — Direitos recebiveis (3.348) (4.066)
Dividendos e juros sobre o capital proprio a receber 727.139 652.134
Créditos tributarios 292.362 172.598
Impostos e contribuicdes a recuperar e antecipacoes 414.230 189.682
Diversos 13.630 17.850
OUTROS VALORES E BENS 50.810 -
ATIVO NAO CIRCULANTE 44.893.403 33.644.460
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 11.077.806 8.479.286
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 7.963.141 4.944.950
Debéntures 5.880.616 5.080.685
Provisao para risco de crédito — Debéntures (182.755) (135.735)
Debéntures disponiveis para venda 2.265.280 -
OUTROS CREDITOS 3.114.665 3.534.336
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 965.689 3.170.312
Provisdo para risco de crédito — Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios (8.851) (33.107)
Direitos recebiveis 9.495 15.334
Provisdo para risco de crédito — Direitos recebiveis (3.157) (11.428)
Créditos tributarios 543.361 267.324
Incentivos fiscais 202.990 125.901
Dividendos e juros sobre o capital proprio a receber 1.405.138 -
INVESTIMENTOS 33.815.597 25.165.174
Participacdes em coligadas 11.999.177 7.637.318
Participacdes em outras empresas 21.816.420 17.527.856
TOTAL DO ATIVO 52.466.912 36.697.378
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BNDES PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR: BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO (EM MILHARES DE REAIS)

2009 2008
PASSIVO CIRCULANTE 2.296.460 4.075.740
OBRIGACOES POR EMISSAO DE DEBENTURES 62.012 168.088
OBRIGACOES POR REPASSES 281.394 2.899.149
Repasses com o BNDES 281.394 2.899.149
OUTRAS OBRIGAC,()ES 1.953.054 1.008.503
Tributos diferidos 12.354 -
Dividendos 917.865 780.399
Impostos e contribuicoes sobre o Tucro 840.591 78.033
Outros impostos e contribuicoes 29.973 58.747
Provisdes trabalhistas e civeis 5.420 5.017
Passivo atuarial — FAMS 4.605 3.653
Credores vinculados a liquidacao de operagao 59.559 12.116
Contas a pagar — FAPES 4.472 3.943
Provisao para programa de desligamento de funcionarios 18.725 12.928
Diversas 59.490 53.667
PASSIVO NAO CIRCULANTE 13.285.789 19.082.238
OBRIGACOES POR EMISSAO DE DEBENTURES 3.537.237 2.134.349
OBRIGACOES POR REPASSES 8.950.808 16.213.817
Repasses com o BNDES 6.596.289 14.072.360
Repasses com a Secretaria do Tesouro Nacional 2.354.519 2.141.457
OUTRAS OBRIGAC,()ES 797744 734.072
Contas a pagar — FAPES 111.015 108.302
Passivo atuarial - FAMS 126.694 117.047
Provisao para programa de desligamento de funcionarios 12.656 17.270
Provisdes trabalhistas e civeis 539.325 483.399
Tributos diferidos 8.054 8.054
PATRIMONIO LIQUIDO 36.884.663 13.539.400
Capital social 30.704.356 10.404.356
Aumento de capital em curso 5.124.506 2.370.910
Reserva de capital 92.993 92.993
Reservas de lucros 947.372 666.457
Reserva legal 793.454 595.835
Incentivos fiscais 153.918 70.622
Ajustes de avaliacao patrimonial — De ativos de coligadas 15.436 4.684
TOTAL DO PASSIVO 52.466.912 36.697.378
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BNDES PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR: BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO (EM MILHARES DE REAIS)

2° SEMESTRE

2009 2009 2008

RECEITAS OPERACIONAIS 3.676.160 6.111.289 8.128.319
DE PARTICIPAC(.)ES SOCIETARIAS 3.070.162 4.880.658 7.442.517
Receita de equivaléncia patrimonial 677.253 1.293.566 746.866
Resultado com alienacdes de titulos de renda variavel 1.086.622 1.158.801 4.613.946
Juros sobre o capital proprio 859.153 1.119.270 1.170.218
Dividendos 445.905 1.307.042 887.501
Comissoes e taxas 1.229 1.979 23.986
DE OPERACOES FINANCEIRAS 605.998 1.230.631 685.802
Receitas de operacoes de crédito 118.002 265.555 392.965
Titulos e valores mobiliarios 254.790 484.290 423.827
Resultado com fundos de investimentos 219.520 454.180 (143.307)
Comissodes e prémios 13.686 26.606 12.317
DESPESAS OPERACIONAIS (1.306.256) (2.749.305) (2.759.656)
DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS (402.626) (890.929) (1.418.450)
Despesa de equivaléncia patrimonial (336.791) (515.451) (741.051)
Constituicao de provisao para perdas em investimentos permanentes (65.835) (373.549) (677.226)
Despesas com aquisicoes de participacdes societarias - (1.929) (173)
DE OPERAGOES FINANCEIRAS (903.630) (1.858.376) (1.341.206)
Encargos financeiros sobre obrigagoes:

Emissao de debéntures (134.777) (266.962) (277.012)

BNDES (611.696) (1.321.311) (1.015.515)

BNDES — Recursos do PIS-Pasep (10.785) (30.778) (54.984)

Secretaria do Tesouro Nacional (97.872) (213.062) (237.458)

Outras obrigacoes - - 4)
Reversao (constituicao) de provisao para risco de crédito (48.500) (26.263) 243.767
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 1.765.921 1.644.886 (595.286)
Despesas com tributos (108.794) (135.142) (154.207)
Remuneracao da diretoria e conselheiros (210) (404) (370)
Despesas com pessoal (113.051) (187.387) (215.692)
Constituicdo de provisdo para contingéncias trabalhistas e civeis (47.245) (60.161) (28.585)
Recuperacao de tributos 115 1040 103
Atualizacdo monetaria liquida de ativos e passivos — Selic 2.004.391 2.022.230 (178.148)
Despesas administrativas (31.826) (51.592) (49.670)
Diversas 62.541 56.302 31.283
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 4.135.825 5.006.870 4.773.377
Imposto de Renda (905.964) (1.052.023) (1.036.520)
Contribuicao Social (327.162) (381.011) (377.109)
Impostos diferidos 383.480 395.800 16.125
RESULTADO ANTES DA PARTICIPA;I.\O SOBRE O LUCRO 3.286.179 3.969.636 3.375.873
Participacdo dos empregados no lucro (17.260) (17.260) (15.645)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO 3.268.919 3.952.376 3.360.228
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO POR ACAO 3.268.919 3.952.376 3.360.228
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AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL — FINAME: BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO

(EM MILHARES DE REAIS)

2009 2008
ATIVO CIRCULANTE 21.357.231 20.117.060
DISPONIBILIDADES 39 976
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 690.848 968.403
Cotas de fundos de investimento do Banco do Brasil 690.168 967.723
Acoes 680 680
RELACOES INTERFINANCEIRAS 19.466.200 17.330.205
Repasses interfinanceiros 19.552.919 17.401.700
Provisao para risco de crédito (86.719) (71.495)
OPERACOES DE CREDITO 1.068.419 1.702.408
Operacoes de crédito 1.091.019 1.735.038
Provisdo para risco de crédito (22.600) (32.630)
OUTROS CREDITOS 131.725 115.068
Impostos e contribuicdes a recuperar e antecipagoes 33.970 30.199
Créditos tributarios 87.093 74.764
Diversos 10.662 10.105
ATIVO NAO CIRCULANTE 48.443.943 48.759.270
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 48.443.943 48.759.270
RELA(;()ES INTERFINANCEIRAS 40.824.586 38.039.574
Repasses interfinanceiros 41.006.454 38.196.506
Provisao para risco de crédito (181.868) (156.932)
OPERACOES DE CREDITO 7.172.968 10.271.596
Operacoes de crédito 7.324.695 10.468.473
Provisao para risco de crédito (151.727) (196.877)
OUTROS CREDITOS 446.389 448.100
Créditos tributarios 42.145 100.506
Direitos vinculados ao Tesouro Nacional 376.330 316.535
Incentivos fiscais 27.914 31.059
TOTAL DO ATIVO 69.801.174 68.876.330




AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL — FINAME: BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(EM MILHARES DE REAIS)

2009 2008

PASSIVO CIRCULANTE 2.038.063 4.248.736
OBRIGAGOES POR REPASSES 1.773.969 3.728.931
Repasses com o BNDES 1.705.221 3.659.077
Repasses com a Secretaria do Tesouro Nacional 68.748 69.854
OUTRAS OBRIGACOES 264.094 519.805
Passivo atuarial - FAMS 1.368 1.226
Créditos vinculados a liquidacao de operacao 47.446 24.155
Dividendos a pagar 48.096 59.777
Impostos e contribuicdes sobre o Tucro 69.024 -
Outros impostos e contribuicoes 6.518 2.125
Contas a pagar — FAPES 1.608 1.418
Provisao para programa de desligamento de funcionarios 5.561 3.422
Vinculadas ao Tesouro Nacional 59.875 384.933
Diversas 24.598 42.749
PASSIVO NAO CIRCULANTE 61.273.256 60.793.016
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 61.273.256 60.793.016
OBRIGAGOES POR REPASSES 61.183.842 60.704.433
Repasses com o BNDES 59.060.034 58.543.632
Repasses com a Secretaria do Tesouro Nacional 2.123.808 2.160.801
OUTRAS OBRIGACOES 89.414 88.583
Contas a pagar — FAPES 39.492 38.544
Provisoes trabalhistas e civeis 2.770 5.420
Passivo atuarial - FAMS 41.719 36.325
Provisdao para programa de desligamento de funcionarios 5.433 8.294
PATRIMONIO LIQUIDO 6.489.855 3.834.578
Capital social 5.994.062 3.494.062
Aumento de capital em curso 461.276 316.988
Reservas de lucros 34.517 23.528

Reserva legal 23.301 13.132

Reserva de incentivos fiscais 11.216 10.396
TOTAL DO PASSIVO 69.801.174 68.876.330
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AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL — FINAME: BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(EM MILHARES DE REAIS)

2085’!‘522“ 2009 2008

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 1.274.124 1.613.021 7.584.914
Operacoes de crédito e repasses interfinanceiros

Moeda nacional 1.995.121 3.976.018 3.984.318

Moeda estrangeira (837.470) (2.547.347) 3.537.531
Rendas de operacoes vinculadas ao Tesouro Nacional 77.690 90.346 18.090
Rendas de titulos e valores mobiliarios 38.783 94.004 44.975
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (1.022.113) (1.186.722) (7.408.625)
Empréstimos do BNDES e da STN

Moeda nacional (1.893.382) (3.810.509) (3.924.950)

Moeda estrangeira 856.728 2.582.140 (3.427.931)
Outras despesas de captacao (232) (500) (383)
Provisao (reversao) para risco de crédito 14.773 42.147 (55.361)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAC_i\O FINANCEIRA 252.011 426.299 176.289
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (50.395) (83.615) (4.909)
Reversao (constituicao) de provisoes trabalhistas e civeis 2.717 2.617 136.507
Despesas tributarias (12.588) (20.207) (33.882)
Atualizacao monetaria de dividendos e juros sobre o capital proprio — Selic - (1.999) (3.315)
Despesas com pessoal (20.822) (36.519) (77.195)
Despesas administrativas (7.855) (12.564) (19.463)
Outras despesas operacionais (13.993) (18.803) (20.839)
Outras receitas operacionais 2.146 3.860 13.278
RESULTADO OPERACIONAL 201.616 342.684 171.380
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 201.616 342.684 171.380
Imposto de Renda (37.518) (56.281) -
Contribuicao Social (22.073) (33.547) -
Impostos diferidos (constituicao)/reversao (29.341) (46.031) 96.652
RESULTADO ANTES DA PARTICIPACAO SOBRE O LUCRO 112.684 206.825 268.032
Participacao dos empregados no lucro (3.452) (3.452) (5.395)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO 109.232 203.373 262.637
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO POR ACAO 0,000185 0,000345 0,000445
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