RELATORIO DF
ATIVIDADES

|
4
al
a,
l

|
‘Hmu

o

SISTEMA BNDES

- T . A T .
e ———— i it e e o e A e

et s o s 5

SAENESEEE R e e T B
o e i -
T i o i
i e .
ot ke g
.'\
.
i \

1987




SEPLAN
Secretaria de Planejamento e Coordenacao
da Presidéncia da Republica

MINISTRO
Anibal Teixeira de Souza

SECRETARIO GERAL
Michal Gartenkraut

BNDES
Banco Nacional de Desenvolvimento
Ecohdmico e Social

PRESIDENTE
Marcio Fortes

MEMBROS DO CONSELHO

Edson de Oliveira Nunes

Eduardo Eugénio Gouvéa Vieira
Eduardo Tapajos

Francisco Vidal Luna

Henri Phil Reichstul

José Dias de Macedo

José Lobo Fernandes Braga |unior
José do Rego Barros Meira de Aradjo
Luiz André Rico Vicente

Mauricio Benedito Barreira Vasconcelos
Raimundo Emerson Machado Bacelar

DIRETOR VICE-PRESIDENTE
André Franco Montoro Filho

Carlos Lessa
Ivandro Cunha Lima
Jairo José lsaac

Francisco Augusto da Costa e Silv:
SE # E "!-!-1\ v

Jalio Olimpio Fusaro Mourdo

Marco Antdnio de Aradjo Lima
Maria do Rosario i de Pizzo
Sérgio Barcala Baptista

CONSELHO FISCAL

Membros

mdgom Oi: Galleta
ingos Kn

Julio Sergio Gomes mmeoda

Suplentes

Abelardo Bayma Azevedo
Jodo Carlos Silvestre Fernandes
Eduardo de Freitas Teixeira




SISTEMA BNDES
RELATORIO DE ATIVIDADES

SUMARIO

APRESENTACAO

1 A ECONOMIA BRASILEIRA EM 1987
2 O SISTEMA BNDES E

A ECONOMIA BRASILEIRA

3 DESEMPENHO DO BNDES

4 DESEMPENHO DAS SUBSIDIARIAS
5 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

6 BALANCO DAS SUBSIDIARIAS
ANEXOS




APRESENTACAO

m 1987, o Sistema BNDES,
constituido pelo Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico
e Social e suas subsidiarias FINAME
e BNDESPAR, reafirmou o seu papel
histérico de apoio ao processo
de desenvolvimento nacional, tendo
registrado expressiva ampliagdo de suas
atividades, em relagdo ao ano anterior,
seja através das prioridades
concedidas (crescimento real de 181%),
das operagdes aprovadas (48%)
ou das liberagdes de recursos (20%).

£ importante ressaltar que os
desembolsos do Sistema BNDES
destinaram-se, em sua maior parte,

ao setor privado, que absorveu 69%
de seus recursos ordinarios e 79%

das liberagdes da FINAME, tendo sido
contemplados, principalmente, os
projetos de implantagao, ampliaeqo e
modernizagao (81% do total liberado).

A compra de maquinas e equipamentos
nacionais também obteve destaque,
com a FINAME, que financia essas
aquisigdes, registrando um crescimento
real de 17,8% em seus desembolsos.

O mercado de capitais recebeu especial
atencgdo, através da reativagdo
do Programa de Apoio a Capitalizagdo

da Empresa Nacional (Procap), via Fundo

Nacional de Desenvolvimento (FND),
nova fonte de recursos do BNDES em
1987, e da dinamizagdo do programa
de privatizagdo de empresas sob seu
controle. Desta forma foram vendidos,
em leildao em Bolsa de Valores,

os controles acionarios da Companhia
de Tecidos Nova América, da Maquinas
Piratininga do Nordeste e da Maquinas
Piratininga S.A., além de terem sido
preparadas as bases para a privatizagio
de diversas empresas, como a Caraiba
Metais, Sibra e Celpag.

Na area social, a experiéncia adquirida
na gestdo de recursos do Finsocial
permitiu que o BNDES concentrasse

sua atuagao em projetos inovadores,
particularmente no atendimento

a pequenos produtores rurais e a
menores carentes e nos setores de saGde,
educacao e saneamento basico.
Mencione-se, também, a criagdo de dois
novos programas, operados com recursos
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ordinarios do BNDES: o Programa

de Implantagdo de Usinas de Reciclagem
de Lixo, destinado a financiar usinas

de processamento de lixo nas grandes
cidades, e o Programa Empresa
Pré6-Creche, que visa ao atendimento
qualificado de criangas até sua admissao
na rede escolar.

Merece referéncia o resultado do BNDES
~ em 1987, que apresentou um prejuizo
de Cz$ 20,8 bilhdes, provocado,

em sua maior parte, pelo fato de o custo
do estoque de passivos em moeda
estrangeira, em termos de indexagdo e
de taxas reais, ndo ter sido integralmente
repassado as operagdes de financiamento.

O prejuizo gerado pela inexisténcia do
adequado “hedge” dessas operagoes,
tanto em termos de indexagdo quanto
em termos de custos reais, foi em torno
de Cz$ 27,2 bilhdes. Essa rubrica, por si
56, ja explicaria o resultado negativo de
Cz$ 20,8 bilhdes ocorrido no exercicio.
A situagao, no entanto, esta sendo

corrigida, tendo o Banco tomado, ainda
em 1987, a decisdo de aplicar parte

de seus recursos segundo o custo médio
de seu passivo.

Refletindo o desempenho do Sistema
BNDES em fase conjuntural dificil,

o presente relatorio demonstra que

o Banco e suas subsidiarias souberam
responder aos desafios e continuam
acreditando nas potencialidades do Pais
e trabalhando para a sustentagao do
processo de desenvolvimento brasileiro,
para isto contando com a participagao
decisiva do seu corpo de funcionarios,
que mais uma vez demonstrou o seu
empenho e eficiéncia.

Presidente
31 de dezembro de 1987




A ECONOMIA
BRASILEIRA EM 1987

A economia brasileira ndo apresentou, em

registrado uma taxa de crescimento do PIB de
apenas 2,9%.

Devido a oscilante trajetoria percorrida,

o comportamento da economia brasileira fica
mais nitido se observado por fases. O primeiro
quadrimestre do ano foi marcado por elevados
niveis de produgdo em decorréncia da
recomposi¢ao de estoques e normalizagdo da
produgdo de alguns setores apés o fim do
periodo de congelamento de pregos, enquanto
os indicadores do comércio ja sinalizavam o
dasaqmcmenbdomadowemqabalanca

De maio a junho o esgotamento dos fatores que
atuaram na fase anterior, a queda do salario
médio real, a elevagdo das taxas reais de juros

. e o impacto inicial do Plano Bresser de
Estabilizagdo Econdmica, decretado em meados
de junho, provocaram acelerada retragio

no nivel de atividades, apesar do inicio do
processamento da boa safra agricola e da
recuperagdo dos saldos comerciais com o exterior.

De agosto a dezembro a atividade industrial
recupera-se ligeiramente, tendo como principais
expl:cacdaoaﬁmmnbdlpoliﬁca
salarial verificado a partir de setembro, o inicio
da flexibilizagdo de pregos e o comportamento
do comércio, que postergou para o fim do ano
suasmoonu\daslindﬁsuia.Noﬁmldomo,

fortnment.shubdedecﬂniono
nivel de atividades e deslocamento da énfase da
politica econdmica para os desequilibrios fiscais.

Agrandedlﬁmldadeoonhmmlpaaa politica
econdmica foi o descontrole das taxas

de inflagdo. No inicio do ano, sob os efeitos do
choque tarifario do chamado Cruzado Il — de
novembro de 1986 —, a economia experimentou
uma aceleracdo inflacionéria vertiginosa, com

a taxa mensal de variagdo dos pregos passando

de 3,3% (novembro de 1986) para 16,8% (janeiro
de 1987) em apenas dois meses e atingindo
o patamar de 20% trés meses depois.

Em meados do ano, foram postas em pratica
duas iniciativas importantes destinadas

a retomar a capacidade governamental de
administrar a economia. Em junho, foi decretado
um novo congelamento de pregos e salarios,
com regras para os reajustes na fase
pos-congelamento. Posteriormente, foi divulgado
o Plano de Consisténcia Macroecondmica,

um conjunto de diretrizes e metas referentes a
evolugdo futura das principais variaveis da
economia.

O diagnéstico que deu origem ao plano era o de
que a economia brasileira dispunha de

um elevado potencial de crescimento, o qual,
entretanto, para ser devidamente aproveitado,
exigia que o pais conseguisse incrementar a sua
taxa de investimento e, portanto, a sua geragdo
de poupanga. Em particular, um dos entraves ao
crescimento seria o virtual desaparecimento

da poupancga governamental no inicio dos anos
80, o que deveria ser solucionado através de um
esforgo conjugado, no sentido de aumentar

o valor real das tarifas, elevar a carga tributaria

e reduzir os gastos pablicos.

Nem a tentativa de administrar os precos, nem

o esforgo de planejamento e coordenagio

reptaetmdopelommdomdophno
revelaram-se bem-sucedidos. No primeiro caso,

porque os pregos fora do controle oficial tiveram

wmemimportanuqmsemmmamm

dos : apos o que
mnb&nanormanhrialvipmefoi
superada pela realidade dos aumentos nominais
dos salérios. Assim, a taxa mensal de
inflagdo (IPC-IBGE) retornou a casa dos
dois digitos, atingindo em dezembro 14,1%
e acumulando no ano 365,9%.



No caso do plano de consisténcia, o problema
principal residiu no descompasso entre as metas
previstas no programa e a realidade constatada
na prética, principalmente no que tange

a evolugdo das contas do setor pablico. De fato,
a politica econdmica vem encontrando
dificuldades na tentativa de recompor a
capacidade de financiar os investimentos sob
mabilldade do setor pablico, o que afetou
drasticamente no ano passado o investimento

No inicio do ano a explosao inflacionaria
provocou forte aumento das taxas nominais de
juros, induzindo os agentes econdmicos

a substituirem seus ativos- monetarios por ativos
remunerados, em fungdo do alto custo

de retengdo da moeda. Em junho, com

o congelamento de pregos provocando efeitos
sobre as taxas nominais de juros, iniciou-se um
novo processo de remonetizagdo da economia.

A oferta de moeda (M1) encerrou 0 ano com
expansdo de 133%, enquanto a base monetaria
cresceu 182%. Quanto a divida pablica interna,
a variagdo real do estoque de titulos em poder
do publico foi de 35,5%.

Cabe notar, finalmente, que o saldo dos
empréstimos do setor financeiro ao setor privado
experimentou declinio real de 20,5% no ano.
Apesar disso, os bancos de fomento (BNDES,
BNCC, bancos estaduais de desenvolvimento)
expandiram suas aplicagdes em 502%,

em termos médios, sendo as Gnicas instituigdes
do sistema ndo-monetario a superar a taxa de
inflagdo no periodo.

No que tange ao setor externo, o saldo da
Balanga Comercial em 1987 foi uma das
variaveis macroecondémicas que apresentaram
resultados mais animadores, com as exportagdes
crescendo 18% em relagdo ao ano anterior.
Depois da queda registrada no segundo semestre
de 1986, o saldo recuperou-se até atingir valores
mensais superiores a 1 bilhdo de délares, com

o acumulado anual alcancando 11,1 bilhdes de
dolares. Embora para isso contribuisse

a desaceleragdo experimentada pela demanda
interna, ficaram mais uma vez demonstradas

as potencialidades do Pais no comércio exterior.

O saldo comercial resultou de exportagdes no
valor de 26,2 bilhdes de dblares e importagdes
de 15,1 bilhdes de délares. No caso das
exportacdes, cabe ressaltar a forte expansdo das
vendas de produtos industrializados, que
cresceram 16,4%, mais do que a variagdo dos
produtos basicos, que foi de 11,6%. ]a no caso
das importagdes, o aumento decorreu
fundamentalmente da variagdo do preco do
petrbleo, dado que o restante da pauta
manteve-se, de um modo geral, estavel em
relagdo ao ano anterior.

Apesar do vigor da recuperagdo do saldo da
balanga comercial, este foi insuficiente

para pagar os compromissos externos do Pais.
Prevendo o fato e premido pela continua queda
das reservas, o Governo decretou a moratoria no
inicio do ano, ¢om o intuito de formar reservas
e obter melhores condigdes de renegociagdo

da divida externa. Posteriormente, no decorrer de
1987, na medida em que o Pais vinha obtendo
superavits mensais expressivos no seu
relacionamento comercial com o exterior, as




negociagdes com os credores externos foram se
encaminhando no sentido da suspensdo da
moratbria, em troca de menores encargos para o
servigo da divida, do compromisso dos credores
de financiarem parte dos juros que o Pais

teria que pagar e da busca de novas formas de
equacionamento do estoque da divida.

Com relagdo ao crescimento do produto (2,9%),
cabe notar a retragdo do investimento (- 4,7%).
No tocante a sua composigdo, enquanto

a indastria teve seu menor crescimento anual
desde 1984 — chegando ao final do ano com
uma expansdo acumulada de apenas 0,9%,
como resultado de desempenhos setoriais de 1%
na indastria de transformacdo e de - 0,7%

na extrativa mineral —, a agropecuaria teve
duunpuinaupdonal,mvdoﬂ%tm
das taxas mais elevadas da sua historia), sendo
17% na agricultura e 10% na produgdo animal.

O setor de servigos evoluiu a uma taxa média
de 3,6%, com destaque para comunicagdes,
cuja taxa de crescimento alcangou 11,4%,
superior a revelada pelos outros setores: de
acordo com os indicadores disponiveis, o
comércio cresceu 3,2%, o setor de transportes
expandiu-se em 5,5%, instituigdes financeiras
3,6% e Governo 2,4%.

No caso especifico da produgdo da indGstria

de transformacdo, em termos das categorias de
uso o quadro de fraco desempenho se revelou
bastante homogéneo, observando-se taxas

de variagdo positivas nos setores intermediérios
(1,1%) e de bens de consumo nao-duraveis
(1,6%), enquanto que a produgio da inddstria de
bens de consumo duraveis declinou 5,4% e a de
bens de capital 1,8%.

Em decorréncia dessa conjuntura, o emprego
apresentou uma evolugdo modesta,

porém suficiente para superar o crescimento da
populagdo economicamente ativa. De acordo
com estimativas do Ministério do Trabalho,

o indice médio anual de emprego registrou
aumento de 3,1%. A taxa de desemprego aberto,
pesquisada pelo IBGE nas principais regides
metropolitanas, que em média atingiu 3,7% em
1987, foi praticamente igual & taxa média

de 1986, que ficou em 3,6%. Quanto aos
rendimentos do trabalho, pode-se considerar
provavel que em 1987 tenham sido

corroidos numa proporgdo equivalente ao ganho
experimentado em 1986, de tal modo que

a média anual situou-se num nivel préximo

ao de 1985.




atuagdo do Sistema BNDES continuou a
orientar-se para o atendimento dos objetivos
definidos pelo Plano Estratégico para 1985/87,
que direcionava a agdo do Banco’a retomada
e sustentacdo do desenvolvimento econdmico
e ao enfrentamento das questdes sociais.
Os objetivos definidos para o triénio foram:

a) a continuagao do processo de industrializagao
e a ampliagdo da produgdo de alimentos;

b) a modernizagdo e expansao dos servigos
sociais, objetivando o atendimento as
necessidades sociais basicas;

c) a ampliagdo e compatibilizagdo da base de
recursos proprios do Banco com o novo
ciclo de expansdo da economia brasileira.

Assim como nos anos anteriores, e apesar das
dificuldades enfrentadas, verificou-se, em 1987,
uma elevagdo da demanda pelo crédito

junto ao Sistema BNDES, refletida na expansao,
em termos reais, das consultas recebidas, das
prioridades concedidas e dos desembolsos
efetuados.

Os recursos liberados pelo Sistema, em 1987,
foram direcionados, em sua maior parte, para
investimentos do setor privado, em apoio a
investimentos fixos/mistos, mais especificamente
a projetos de implantagdo, ampliagdo

e adequacgdo da capacidade produtiva, e para a
comercializagdo de maquinas e equipamentos
nacionais.

Uma analise setorial dos desembolsos revela que
o apoio a indGstria sustentou-se nos créditos
concedidos aos setores de insumos basicos —
em especial a siderurgia, quimica e petroquimica
— e bens de capital e componentes, com
destaque para o segmento eletroeletrénico. Ante
a dificuldade do equacionamento das fontes

de recursos para os empreendimentos estatais,
que acabou por retardar a execugdo de inimeros
projetos, a indGstria de bens de capital sob
encomenda ndo se beneficiou totalmente da
retomada do crescimento observada no triénio,
prosseguindo com elevados niveis de

O SISTEMA BNDES
EA ECONOMIA
BRASILEIRA

capacidade ociosa e demandando operagdes
de saneamento financeiro.

A agdo do Sistema BNDES junto aos setores
tecnologicos de ponta concentrou-se, a nivel da
atividade institucional, na aprovagao

e concessdo de financiamentos para implantar
e expandir as unidades produtivas.

O apoio do Sistema BNDES a infra-estrutura
enfatizou o transporte ferroviario

e hidroviario, visando a integragdo intermodal
e ao escoamento da produgao orientada para o
mercado interno, e o transporte urbano de
passageiros, objetivando a ampliagdo

e consolidagdo dos servigos de metrds e trens
suburbanos e a implantagdo e expansdo dos
sistemas integrados de &nibus e tréleibus.
Apesar do crescimento real dos desembolsos
para o setor, observou-se uma ligeira redugao
da sua participagdo no total do orgamento de
investimentos, mas ainda assim permaneceu
expressiva. Isto ocorreu, basicamente, devido a
dificuldade de se ampliar a capacidade

de financiamento das empresas estatais do setor.
Por este motivo, o Sistema BNDES procurou
intensificar a criagdo de mecanismos

para viabilizar maior participacdo da iniciativa
privada em empreendimentos na area de
infra-estrutura.

Mantendo a tendéncia observada no ano
anterior, a atuagdo do Sistema BNDES

na agricultura concentrou-se, basicamente, nos
projetos relacionados a agroindustria.

No entanto, deve-se destacar que desde 1986

o Sistema BNDES, por entender a importancia
da empresa rural como instrumento de
modernizagdo da produgdo agropecuaria, vem
ampliando, consideravelmente, o financiamento
aos investimentos a compra de maquinas e
equipamentos agricolas e a projetos de irrigagao,
tratamento do solo e outras obras basicas.

No contexto da atuagdo do Sistema BNDES,
visando a desconcentragdo do crescimento
econdmico e ao apoio a pequena e média

e el
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empresa, destacam-se o aperfeicoamento e a
ampliagdo dos instrumentos de acdo

da instituigdo através dos bancos estaduais e
regionais de desenvolvimento, que vem

se refletindo no elevado incremento dos
desembolsos via repasse ao Programa de
Operagdes Conjuntas (POC), ao Programa

de Apoio & Microempresa e ao Programa
Especial de Apoio ao Setor de Informatica.

Na condigdo de administrador do Fundo da
Marinha Mercante (FMM), o BNDES continuou
priorizando o aumento da produtividade

do setor, através de um incremento na
competitividade do transporte aquaviario, de
uma melhoria na estrutura empresarial

e patrimonial das empresas e de um maior apoio
a pesquisas.

O Sistema BNDES, enquanto gestor dos recursos
do Fundo de Investimento Social (Finsocial)

e frente 4 redugdo significativa da parcela dos
recursos administrados pelo Banco, manteve

a postura adotada em 1986, dando prioridade
aos projetos “paradigmaticos”, que, por terem
um conte(ido modernizador, determinam uma
melhoria na qualidade de vida das populacoes
beneficiarias, constituindo-se em modelos

a serem reproduzidos em outras areas.

Foram desenvolvidas, também, outras atividades
na area social, a serem apoiadas com recursos
que ndo os do Finsocial, como o Programa de
Implantagdo de Usinas de Reciclagem de Lixo,
apoiando a instalagdo de usinas para
processamento de lixo urbano. No final do ano,
o Sistema BNDES criou o Programa Empresa
Pro-Creche, objetivando a ampliagdo da rede
de creches através do financiamento a projetos
de atendimento qualificado a criangas de até
6 anos e 11 meses.

Na atuagdo do Sistema BNDES no dmbito da
politica de capitalizagdo de empresas nacionais,

(Concap) e do Financiamento a Subscricdo de
Valores Mobiliarios (Finac) O Concap constitui-se
em um fundo de investimento fechado cujos
recursos sdo aplicados na subscrigdo de titulos

e valores mobiliarios ou na prestacdo de

garantia firme de subscrigdo e ofertas pablicas.
O Finac destina-se ao financiamento

de subscrigdo de valores mobiliarios, em
distribuicdo pablica, através de bancos de
investimento e/ou sociedades corretoras.

O programa de privatizagdo atualmente em
vigor refor¢a o enfoque de participagdo
transitoria do Sistema BNDES na estrutura
patrimonial das empresas. Dentro desta
orientagdo, foram privatizadas a Companhia de
Tecidos Nova América, a Maquinas Piratininga
do Nordeste, a Maquinas Piratininga S.A.

e a Siderurgica Nossa Senhora Aparecida.

Quanto a recomposigdo da base de recursos
proprios do Sistema BNDES, o acréscimo
das fontes orgamentarias restringiu-se

a administracdo de parcela dos recursos do
Fundo Nacional de Desenvolvimento (FND).

DEMANDA DE CREDITO

Os pedidos de financiamento encaminhados

ao Sistema BNDES sdo apreciados

pela Comissdao de Prioridades. O montante das
consultas analisadas alcangou, no exercicio

de 1987, o valor total de Cz$ 617,4 bilhdes.

A distribuicdo dessas consultas, segundo os
objetivos, demonstra a continuidade

da tendéncia ascensional de participagio de
investimentos destinados a ampliagao

ou adequacgdo da capacidade produtiva das
empresas — com participagao de 95% em 1987,
93% em 1986 e 86% no ano de 1985 —
enquanto se reduziam signiflcatwamente as
solicitagdes para fortalecimento e saneamento

~ deve-se ressaltar a instituicao do Programa

de Apdio a Capitalizagdo da Empresa Privada
Nacional (Procap) e a privatizagdo de algumas
empresas sob seu controle.

O objetivo do Procap é apoiar empresas com
projetos de investimento no setor industrial,
entendidos como prioritarios pelo Sistema
BNDES. As inversdes no d@mbito do Procap
podem ocorrer através do Condominio de
Capitalizacdo de Empresa Privada Nacional

financeiro (Tabela 1).

Revestindo-se de intensidade diferenciada,

o crescimento verificado no montante

das consultas evidenciou-se nos diversos setores
apoiados pelo Sistema e em todas as regides
do Pais. As consultas originadas das empresas
privadas mantiveram participacdo de primeiro
plano no conjunto e registraram aumento
expressivo, comparado ao do setor piblico.
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Parcela expressiva dos investimentos realizados
pela area de Governo em 1987 manteve-se em
posigao moderada, a despeito do crescimento
havido em determinados segmentos vitais.

Esta situagdo decorreu, basicamente, da politica
governamental de controle rigido dos

dispéndios globais, a par de restri¢des financeiras
praticadas no dmbito dos proprios 6rgaos da
administragdo publica.

Apos analise, a Comissdo de Prioridades decide
sobre o acolhimento das consultas formuladas.
Em 1987, os pedidos de financiamento
acolhidos atingiram a cifra de Cz$ 329,1 bilhes,
ntando incremento real de 81% sobre
o valor de 1986. A composi¢do do valor das
prioridades concedidas confirma a tendéncia de
elevacdo da participagdo dos pleitos destinados
a ampliagdo ou adequacdo da capacidade
produtiva, que representaram 94% do total dos
recursos no exercicio relatado, contra 89%
em 1986 e 85% em 1985. Em contrapartida,
manteve-se a tendéncia de redugdo de apoio
a objetivos de fortalecimento e saneamento
financeiro de empresas, com a participagdo de
apenas 4% no ano de 1987, comparativamente
a 9% e 12%, respectivamente, em 1986 e 1985
(Tabela 2).

Registre-se que os valores referentes ao
movimento de consultas ao Sistema BNDES

e de prioridades concedidas ndo incluem

as operagdes do Finsocial e do FMM nem os
repasses do Tesouro Nacional para aumento

de capital de empresas, vinculados a aumentos
de capital do BNDES. Nesses casos, as operagoes
realizadas independem do exame de prioridade
a que estdo sujeitos os demais projetos.

TABELA 1

BNDES - Consultas Recebidas no Ambito da Comissio
de Prioridades’

Cz% milhdes correntes

1985 1986 1987
OBJETIVO VALOR % VALOR % VALOR %
Ampliagao ou
adequagdo da
capacidade produtiva 141940 86 571347 93 5865899 95
Fortalecimento e
saneamento financeiro 17370 11 26755 4 257661 4
Outros 5820 4 14923 2 50652 1

TOTAL 16.513,0 100 61.302,5 100 617.421,2 100

1) Exclusive Finsocial, FMM e operagdes para repasse especifico
Obs As diferengas verificadas em alguns somatorios sdo decorrentes dos
arredondamentos realizados mecanicamente.

TABELA 2

Cz$ milhdes correntes

1985 1986’ 1987
OBJETIVO VALOR % VAIOR % VAIOR %
Ampliagio ou
adequacdo da
capacidade produtiva 118746 85 499401 89 3107559 94

12 50609 9 144553 4
Outros 781 3 893 2 39139 1
139625 100 558923 100 3291251 100
- RN e T

1) Exclusive Finsocial, FMM e operagdes de capitalizagdo para repasse especifico.
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APROVACOES E DESEMBOLSOS As aprovagdes de financiamentos com recursos
ordinarios do Sistema BNDES tiveram um
crescimento real de 33%, alcancando, em 1986

O montante das aprovagdes de novas operacdes e 1987, respectivamente, os valores de Cz$ 54,2
no dmbito do Sistema BNDES, em 1987, bilhdes e Cz$ 2443 bilhdes. Por sua vez, os
elevou-se a expressiva cifra de Cz$ 271,9 bilhdes recursos vinculados destinados a aprovagdes de
(Tabela 3), representando um crescimento real crédito pelo Sistema somaram Cz$ 27,6 bilhdes
de 48% em relagdo ao ano anterior, quando e Cz$ 2,5 bilhdes, respectivamente em 1987

as aprovac¢oes somaram Cz$ 56,7 bilhdes, e 1986, com uma elevagao real de 239,8%. Sob o
registrando incremento real de somente 7% enfoque de participagdo relativa, as aprovacdes
sobre 1985, de financiamentos com recursos ordinarios

demonstram posi¢do de destaque para o setor

indastria, com 51% do total em 1987,

seguindo-se infra-estrutura (16%), agricultura
VALORES CORRENTES VALORES CONSTANTES? (15%), energia (10%) e outros (6%).

ANO  Cz$ MILHOES CRESCIMENTO (%) Cz8 MILHOES CRESCIMENTO (%)

TABELA 3

A analise dos objetivos que envolvem os projetos

1980 3059 125 262.449.4 12 aprovados evidencia uma tendéncia crescente
1981 7173 134 2931271 12 para empreendimentos de ampliacdo ou

1982 830,4 16 173.568,4 -4 adequacdo de capacidade produtiva, cuja
1983 23138 179 190.008,7 9 participagdo em 1987 alcangou o expressivo
1984 7.997.9 246 204.943.8 8 indice de 83% do total, contra 73% em 1986
:x, :.:32’: }g :z'gﬁ 4? e 70% em 1985, assinalando um acréscimo de
1987 2718939 180 2718939 48 valor real setorial de 68% em 1987, Por seu

turno, as aprovagdes concedidas para
S S, fortalecimento e saneamento financeiro tiveram
1) Exclusive operagoes de prestagio de garantia um decréscimo de 13%, com sua participagdo
2) Valores atualizados para pregos de 1987, com base no IGP médio anual reduzindo-se de 22% para 13% no biénio
(Coluna 2, Conjuntura Econdmica, FGV)
3) Exclusive operacBo escritural da Caraibe (C23 10.099.5 mithdes) 1986/87 (Tabela 4).
4) Exclusive operagdes escriturais da Usimec (Cz$ 3.526,7 milhdes), R)/Metrd

(C2$ 3938,0 milhdes). RS/CRT (Cz$ 809,5 milhdes) e Sibra Sob o ponto de vista da natureza das empresas
(Cz$ 2.967.4 milhdes)

contempladas, as aprovagdes de financiamento
através de recursos ordinarios ressaltam forte
predomindncia das empresas privadas, com 72%

Cz$ bilhdes do seu total em 1987, contra 68% em 1986.
300 _ (I VALORES CONSTANTES Ja no tocante a recursos vinculados, assume
[0 VALORES CORRENTES maior importdncia o setor pablico, com 56%
270 - do total.

Com respeito aos desembolsos de recursos

efetuados pelo Sistema BNDES, o montante

geral em 1987 alcancgou a expressiva cifra de

Cz$ 190,5 bilhdes, representando um acréscimo
- I I 3 - "- . LI -v -

Cz$ 48,8 bilhdes (Tabela 5).

120. A distribuigdo dos desembolsos do Sistema
9% BNDES segundo os objetivos mostra
forte preponderdncia para o item ampliacdo

ou adequacdo da capacidade produtiva,

abrangendo uma participagdo de 81% em 1987,

contra 70% em 1986. Para fins de fortalecimento
I e saneamento financeiro, os desembolsos

80 81 82 a3 84 85 86 87 representaram 14% do global, contra 25% em

1986. Os 5% restantes foram distribuidos entre
S LR I e ol T W s os demais objetivos dos projetos social e outros

(Tabela 6).




TABELA 4
Cz$ milg correntes

1986' 1987* CRESCIMENTO (B/A)
OBJETIVO  VALORA) % VALOR (B) % NOMINAL (%) REAL'(%)
Ampliagdo
ou adequagdo
da capacidade
ploMVl‘ 412889 73 2248770 83 45 b8
Fortalecimento
€ saneamento
{ ) 127506 22 361369 13 183 13
Social M3 1 36948 1 b23 12
e

21255 4 71882 3 238
56.6764 100 271.8939 100 380 498

1) Exclusive operacao escritural da Caraiba (Cz$ 10.899,5 milhdes)

2) Exclusive operagdes escriturais da Usimec (Cz$ 3.526,7 milhGes)
RJ/Metrd (Cz$ 3.938,0 milhdes), RS/CRT (Cz$ 809,5 milhdes)
@ Sibra (Cz$ 2 967,4 milhdes).

3) Valores atualizados para precos de 1987, com base no IGP
médio anual (Coluna 2, Conjuntura Econdmica, FGV) *

4) Inclusive financiamentos & comercializagdo de equipamentos
nacionais através da FINAME e para a substituigio de fontes
energéticas (Conserve).

CAPITALIZACAO E MERCADO DE
CAPITAIS

O Sistema BNDES participa da emissdo de
debéntures e de agdes, como underwriter, seja
com recursos ordinarios, seja com os
provenientes do FPS, subconta do Fundo
PIS/Pasep. No mercado secundario, opera com
titulos e valores mobiliarios como administrador
da carteira do FPS e efetua operacdes de
compra ou venda das agdes integrantes das
carteiras do BNDES, BNDESPAR e FAPES.

No que se refere ao mercado de agdes,
observou-se, em 1987, que os langamentos
publicos no mercado primario ficaram aquém
daqueles realizados em 1986: enquanto no ano
anterior houve 154 registros na Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), em 1987 o nimero
atingiu somente 53. Outrossim, verificou-se que,
dos 53 registros efetivados pela CVM, o BNDES
figurou em 28 langamentos, representando uma
participagdo de 53%.

Quanto ao mercado secundario de agdes,
continuou apresentando tendéncia declinante
das cotagdes, movimento que se iniciara em

TR

TABELA 5

VALORES CORRENTES VALORES CONSTANTES'
ANO Cz$ MILHOES CRESCIMENTO (%) Cz3% MILHOES CRESCIMENTO (%)
1980 175,5 57 150.571.6 -12
19817 2927 67 1196128 -2
1982° 780,2 167 163.075,7 36
1983° 22370 187 1837019 13
1984° 64451 190 165.153.8 -10
1985° 204439 07 160.871,2 -2
1986°¢* 487745 139 158.427,7 -2
1987:<* 1905119 pa)l 1905119 20

: | . 2=

1) Valores atualizados para precos de 1987, com base no IGP médio anual
(Coluna 2, Conjuntura Econdmica, FGV)

2) Inclusive valores correspondentes & honra de garantias prestadas

1) Exclusive operagdes escriturais da Caraiba (Cz% 12 464 8 milhdes) e da Usimec
(Cz% 736.0 milhdes)

4) Exclusive operagdes escrituras da Usimec (C2$ 10 397.9 milhdes). RliMetrd
(Cz$% 4.861,2 milhdes), RS/CRT (Cz$ 901.8 milhdes) e Sibra (Cz$ 2 967 4 milhdes)

TABELA 6
Cz% milhdes correntes

1986' 1987° CRESCIMENTO (B/A)
OBIETIVO VALOR (A) % VALOR(B) % NOMINAL (%) REAL'(%)

Ampliagdo ou

capacidade

produtiva® 340402 70 1549129 81 355 40
Fortale .

e saneamento

financeiro® 120190 25 262006 14 118 =33
Social %53 7 209 1 244 &
Qutros 2100 4 73865 4 247 7
TOTAL 48.774,5 100 190.511,9 100 F2ll 20

1) Exclusive operagdes escriturais da Caraiba (Cz$ 12 4648 milhdes) e da Usimec
(Cz% 736,0 milhdes)

2) Exclusive operagdes escriturais da Usimec (Cz$ 10 3979 milhdes) R/Metrd
(Cz$ 4.861.2 milhdes), RS/CRT (Cz$ 9038 milhdes) e Sibra (Cz$ 2 97 4 milhdes)

1) Valores atualizados para pregos de 1987, com base no IGP médio anual (Coluna 2,
Conjuntura Econdmica, FGV)

4) Inclusive financiamentos & comercializagdo de equipamentos nacionars atraves da
FINAME e para a substituigdo de fontes energéticas (Conserve)

5) Inclusive linha de crédito para capital de giro no valor de Cr$ 126700 milhdes

" MO
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Cz$ bilhdes

~ Sistema BNDES - Desembolsos S e R

VALORES CONSTANTES
] VALORES CORRENTES

meados de 1986. Em julho/agosto as cotagdes
experimentaram uma rapida recuperagio, em
conseqiiéncia de modificagdes na politica
econdmica; mas, logo apoés, as bolsas de valores
registraram oscilagdes e, a partir de meados

de outubro, enfrentaram quedas nos indices

de lucratividade, em razdo da reagdo em cadeia
motivada pelo desempenho negativo da Bolsa
de Nova lorque, que afetou o mercado em todo
o mundo. Ja em dezembro, verificou-se uma
sensivel recuperagdo relativamente ao més
anterior, o que se explicou pela redugao das
taxas reais de juros.

Dessa forma, o volume de negbcios realizados
nas bolsas de valores do Pais atingiu, em 1987, o
montante de Cz$ 3349 bilhdes, contra Cz$ 408,3
bilhdes no exercicio anterior, registrando queda
nominal de 18%.

na tributagdo das debéntures ndo aumentaram

o interesse das empresas por novos langcamentos
desses titulos. De outra parte, a elevagdo das
taxas de juros no mercado financeiro, devido

a expectativa de alta da inflagdo e a desindexacio
geral da economia, no inicio de 1987, fez com
que o mercado de debéntures permanecesse
paralisado. Até o final do ano esse quadro nao
se modificou, a despeito da entrada em vigor, em
setembro, da Resolugdo 1.401, do Banco Central,
que elevou a tributagdo dos ganhos de capital

e que viria beneficiar a negociacdo dos titulos.

Em novembro, foi aprovada a participacio do
Banco, através de fianga e garantia firme de
subscri¢do, no langamento de debéntures da
Cia. Cimento Portland Paraiso, no valor de
Cz$% 741,6 milhoes.

No que diz respeito ao FPS, administrado pelo
BNDES e constituindo uma subconta do Fundo
de Participagdo PIS/Pasep, suas operacdes no
mercado de capitais, em 1987, registraram
crescimento nominal de 529% sobre o montante
do ano precedente, alcangando a cifra de

Cz$ 9.839,9 milhdes, contra Cz$ 1.565,1 milhdes
em 1986. As operagdes com agdes e debéntures
conversiveis somaram, em 1987, o total de

Cz$% 1.611 milhdes, dos quais Cz$ 1.312 milhdes
relativos ao mercado secundario e o restante

ao mercado primério e a exercicio de direitos.
Por outro lado, as opera¢des com outros titulos
totalizaram Cz$ 8.229 milhdes. Em dezembro de
1987, a carteira de agdes do FPS estava avaliada,
a pregos de mercado, em Cz$ 14.174 milhdes,
contra Cz$ 7.682 milhdes no ano anterior,
enquanto os valores para a carteira de
debéntures e outros titulos de renda fixa
somavam Cz$ 9.456 milhdes, em comparagdo
com apenas Cz$ 136 milhdes em 1986.

Quanto ao patriménio liquido do FPS, seu
montante no final de 1987 alcangava a cifra

I

Constituindo-se num segmento importante do
mercado de capitais em passado recente,

o mercado de debéntures continuou praticamente
estagnado, dentro de uma tendéncia declinante
no Gltimo qiiingliénio. As alteragdes introduzidas

—
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Cz$% 8.194 milhdes no ano anterior. Esse
crescimento deveu-se a entrada de novos recursos
e a rentabilidade da carteira. Comparativamente
com o patrimdnio dos fundos matuos

de investimento, com os quais guarda similitude,
o FPS continuou a ocupar a primeira posigao,
em dezembro de 1987, em termos patrimoniais.



Tal como os fundos mituos de investimento,

o patrimdnio do FPS é dividido em cotas, cujo
valor acompanha as perdas e ganhos do periodo.
A valorizagdo da cota do FPS, até dezembro

de 1986, superava, na média, a dos quatro
maiores fundos de agdes em patrimdnio liquido,
bem como o indice Bovespa e IBV no mesmo
periodo. ]a no exercicio de 1987, esse desempenho
anterior ndo se repetiu, devido a conjugacdo de
varios fatores, tais como: a menor movimentagao
do volume de recursos no mercado de valores
mobiliarios; a dimensdo do FPS; e as restrigdes
de aplicagdes a que o FPS esta submetido.

Com o objetivo de ativar mecanismos que
possam estimular a capitalizacio das empresas
privadas nacionais, via captagdo de recursos de
poupanca publica, mediante convénio firmado
entre o Sistema BNDES e o FND, foi reativado
em 1987 o Procap, que, no passado, ja havia sido
operacionalizado com resultados bastante
satisfatorios. Aprovado oficialmente em maio
de 1987, o novo Procap teve o seu regulamento
acrescido de diversas inovagdes, com o objetivo
de dinamizar a atuagdo do Programa no
processo de capitalizagdo de empresas
industriais privadas com projetos de
investimentos.

Até o final de 1987 foram aprovadas, através

do Procap, operagdes de lancamentos de agoes
de 22 empresas, tendo sido subscrito pela
carteira do FPS o montante de Cz$ 38,9 milhdes
e pelo Concap o valor total de Cz$ 72,8 milhdes.
Dentro do mesmo programa, foram também
aprovados recursos para financiar a subscri¢ao
de valores mobiliarios através do Finac, no
montante de Cz$ 714,3 milhdes.

Finalmente, cabe ainda ressaltar que o Sistema
BNDES, através da BNDESPAR, também
desenvolve outras formas de atuagao, na
capitalizagdo de empresas e no mercado de
capitais. Participando de maneira transitoria

e minoritaria do capital das empresas, a
BNDESPAR tem por objetivo fundamental apoiar
sua capitalizagdo.

LT

Sistema BNDES - =

Participagao Percentual

AMPLIACAO OU ADEQUACAO [ sociaL
DA CAPACIDADE PRODUTIVA
FORTALECIMENTO E 1 ouTrROS

SANEAMENTO FINANCEIRO

70%
81%
25% 14%
1% 1%
4% 4%
1986 1987
LSRR

DESCONCENTRACAO DO CRESCIMENTO
ECONOMICO

Dentre os objetivos permanentes e fundamentais
da acdo financiadora exercida pelo Sistema
BNDES, ressalta-se a de promover

a desconcentragdo do crescimento econdmico.
Este conceito amplo e diversificado compreende,
fundamentalmente, o apoio a empreendimentos
que visem basicamente: o aproveitamento de
recursos naturais, situagdes de vantagem
comparativa e vocagdes regionais; o combate

e prevengido dos efeitos da saturagdo em areas
de industrializacdo extremamente densa;

e o fortalecimento das micro, pequenas e médias
empresas, responsaveis por participagao
relevante no desenvolvimento regional e na
ampliagdo do mercado de trabalho.

Assim, o Sistema BNDES oferece condigdes
operacionais favorecidas a chamada Regido |,
que abrange o Norte, Nordeste e Centro-Oeste
(exceto o Distrito Federal), Espirito Santo e a area
de Minas Gerais incluida no dmbito de atuagdo

da Sudene.
B 1111
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A estrutura dos desembolsos efetuados em 1987
pelo Sistema BNDES mantém a posigdo relativa
das regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste,
respectivamente com as participagdes de 7%,
17% e 4% do total. Verificaram-se alteragdes

1982 198 1984 1985 1986' s 2 .
REGIAO VAIOR % VAIOR % WALOR % VAIOR % WALOR % v:g - mais acentuadas no caso da regido Sudeste, cuja

participacdo decresceu de 58% em 1986 para

Norte W7 B8 228 0 06 6 1M81 7 26574 5 130886 7 50% em 1%7, eem lelacao a legllo SUI,
Notdeste 619 21 6030 27 17409 7 41552 20 80073 16 323128 W7 que aumentou sua participacdo de 17% para
Sudeste 780 48 9701 43 11392 49 107304 52 280605 58 944576 50 22% (Tabela 7).
Sul 1308 17 3564 16 9708 15 29183 14 83091 17 428651 2
Centro-Oeste @8 6 747 3 36 3 1919 6 17402 4 77678 4 Importa referir que algumas situagdes especiais
I o717 Chbe cia e, o Mudana
——— : na sistematica de recursos do Finsocial, que
passaram, em grande parte, a ser transferidos
(Cz$ 736,0 milhdes). R : Hrd
2) Exclusive operagdes escriturais da Usimec (Cz$ 10.397.9 milhes), RI/Metrd ministérios, sem a interveniéncia do BNDES.
(Cz$ 4.861.2 milhdes), RS/CRT (Cz$ 9038 milhoes) Outro fator foi a conclusdo de alguns projetos
e Sibla (Cz$ 29674 milhdes)

do setor piblico e a contengdo dos
investimentos em novos projetos, sobretudo
das empresas controladas pela Unido.

~ Sistema BNDES - Desembolsos - Distribuicdo Regional

O apoio decisivo do Sistema BNDES a politica
de descentralizagdo do crescimento econdmico

% esta refletido, com nitidez, nos resultados obtidos

vl na operacionalizagdo de seus programas

100 - o especiais: Promicro, POC e Proinfo, do BNDES;
% s e Automatico, da FINAME, que, em 1987,
T R S englobou os programas Pequena e Média

80 . S e Empresa e Longo Prazo.
70. ,‘,.;.;.;.- R SRS i SUDESTE A efetivagdo dessas aplicagdes mobiliza ampla
R e o rede de agentes financeiros em todo o territorio
60 - Bt R -_ i nacional, quais sejam, os bancos estaduais
50 : e regionais de desenvolvimento e os bancos

de investimento.

Com respeito ao POC, o ingresso de pedidos
0 de colaboragdo financeira alcangou, em 1987,
o total de 3.157 empresas, contra 4.097 em 1986,

- iy tendo sido aprovadas 3.045 operagdes.
10. NORTE Os desembolsos do programa atingiram Cz$ 30
____bilhdes, em cotejo com Cz$ 5,1 bilhdes em 1986
0. As aprovagdes de financiamento chegaram a
82 83 84 85 86 87 Cz$ 27 bilhdes, contra Cz$ 6,2 bilhdes no ano
S TTTWERNTTTT T RN anterior.

A distribuicdo regional do valor das aprovagdes

no dmbito do POC contemplou a regido Sul com
a participagdo de 36% do total, contra 39%

no ano precedente; ao Sudeste foram destinados
os mesmos 29%; o Nordeste obteve 25%, contra
20% em 1986; as demais regides, Norte e Centro-
Oeste, respectivamente, couberam 5% e 4%,

I ™



contra 6% que cada uma detinha no exercicio
de 1986.

Quanto ao Promicro, os pedidos de apoio
somaram 4.312, no montante de Cz$ 1,7 bilhdo.
Em termos de aprovagao de financiamentos,

o Promicro registrou 4.498 operagdes em 1987,
totalizando o valor de Cz$ 1,7 bilhdo. Quanto
a desembolsos efetivados pelo programa, seu
montante elevou-se a Cz$ 1,8 bilhdo, contra
Cz% 980 milhdes em 1986.

O Proinfo teve sua consolidagdo no biénio
1986/87, com o ingresso de pedidos de
financiamento para 316 e 270 empresas,

: vamente, envolvendo recursos da ordem
de Cz$ 487,3 milhdes e Cz$ 1,7 bilhdo. Em
relagdo a aprovagdes, o nimero de atendimentos
foi de 227, no montante de Cz$ 2 bilhdes, contra
233 aprovagdes, no valor de Cz$ 358 milhdes,
em 1986. No mesmo programa, os desembolsos
alcangaram Cz$ 1,8 bilhdo em 1987, contra
Cz$% 273 milhdes no ano anterior.

As liberagdes e aprovagdes do Programa
Automatico A, da FINAME, que substituiu,

em 1987, o antigo Programa Pequena e Média
Empresa, apresentaram decréscimos reais de
22,5% e 55,1%, respectivamente, em relagio

a 1986. A utilizagdo desse Programa é exclusiva
do setor privado, tendo correspondido a 11,1%
dos desembolsos e 7,7% dos deferimentos globais
da FINAME no exercicio relatado, contra 21,7%
e 26,8%, respectivamente, registrados em 1986.

Finalmente, ainda em relagdo ao apoio do
Banco as empresas de menor porte, cabe
observar que as solicitagdes de crédito para

o setor agricola totalizaram 225 pedidos, contra
apenas 15 em 1986, tendo o montante atingido,
respectivamente, Cz$ 743 milhdes e Cz$ 38
milhdes. Em 1987, foram aprovadas 204
operagdes, contra 10 no ano anterior,
envolvendo recursos da ordem de Cz$ 621
milhdes e Cz% 23 milhdes, respectivamente.

Os desembolsos para o setor rural atingiram
Cz% 536 milhdes em 1987, contra valor
inexpressivo no ano anterior.

ATUACAO SETORIAL

O apoio a indastria brasileira constitui
compromisso fundamental e permanente da
acao de fomento exercida pelo Sistema BNDES.

PR EEE A

As aprovagdes em 1987 destacam mais uma vez
a participacdo da industria no conjunto da
atividade financiadora. Assim, em 1987, o setor
contribuiu com 48% do valor geral das
aprovagbes de financiamentos do Sistema,
contra 55% em 1986 (Tabela 8). Ja o setor de
infra-estrutura teve sua participagdo aumentada
de 13% para 21%, enquanto o setor agricultura
cresceu de 14% para 16%,; energia aumentou de
8% para 9%, o setor social manteve a sua
participacdo em 1% e o item outros decresceu
de 7% para 5%.

Com referéncia a distribuicdo setorial dos
desembolsos do Sistema BNDES, o setor
indlstria permanece em primeiro plano, com
46% do total, em 1987, contra 50% em 1986.
Infra-estrutura mantém o segundo lugar, com

as participagdes de 23% e 24% nos exercicios
de 1987 e 1986, respectivamente. Em posigdo
ascensional nos Gltimos anos, o setor agricultura
teve, em 1987, uma participagao de 14%, em
cotejo com o percentual de 12% no

ano anterior. O setor energia respondeu por

9% no montante geral dos desembolsos, enquanto
o setor social detinha 1% e o item outros 7%

(Tabela 9).

TABELA 8 e 2 s R
Cz$ milhdes correntes

1983 1984 1985 1986" 1987°

SETOR VALOR % VALOR % VALOR % VALOR % VALOR %
Indistria® 8480 37 29983 37 94779 43 311104 55 1306775 48
Agricultura® 1320 6 6827 9 20139 9 90127 16 393400 1
Energia® 370 16 70 9 21268 10 48165 8 254227 9
Infra-estrutura’ 4095 18 18516 23 54N9 25 74094 13 582281 N
Social 4844 21 1494 19 15974 7 5113 1 36948 1
Qutros 729 3 2369 3 12015 6 38161 7 145308 5

TOTAL 23138 100 79979 100 218394 100
! =‘.!]1 . bd-.l L - '..I'?—!l'_w ] r
1) Exclusive operagbes de prestagdo de garantia.

2) Exclusive operacio escritural da Caraiba (Cz$ 10.899.5 milhdes)
3) Exclusive operagdes escriturais da Usimec (Cz$ 3.526,7 milhdes), R]/Metrd

(Cz$ 3.938,0 milhdes), RS/CRT (Cz$ 809,5 milhdes) e Sibra (Cz$ 2.967 4 milhdes).
4) As operagdes da FINAME estdo distribuidas de acordo com o setor comprador do

equipamento.
5) Inclusive produgdo de insumos agricolas, infra-estrutura rural e agroindistrias.

6) As operagdes do Conserve estdo distribuidas de acordo com o setor beneficiado.
7) Exclusive infra-estrutura rural.

~ N
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TABELA 9
~ Sistema BNDES - Desembolsos - Distribuicdo Setorial

1983 1984 1985 1986' 1987
VALOR % VAIOR % VAIOR % VALOR % VALOR %

10157 45 30025 47 8392 41 46190 50 871918
1564 7 526 8 2222 N 5862 12 268153
Energia® 424 0 4954 8 16584 8 28970 6 178520
2002 912377 19 52605 26 116182 24 43632
3382 15 %25 15 16892 8 5853 1 2019
81 4 M4 3 1244 6 2288 7 130077
22370 100 64451 100 204439 100 487745 100 1905119 100
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1) Exclusive operagdes escriturais da Caraiba (Cz$ 12.464,8 milhdes) e da Usimec

(Cz% 36,0 milhdes).
2) Exclus ve operagdes escriturais da Usimec (Cz$ 10.397,9 milhoes),

R)/Metr (Cz$ 4.861,2 milhdes), RS/CRT (Cz$ 90,8 milhdes) e Sibra (Cz$ 2 967 4 milhdes)
3) As operagdes da FINAME estdo distribuidas de acordo com o setor comprador do

equipamento.
4) Inclusive produgio de insumos agricolas, infra-estrutura rural e agroindistrias.
5) As operagdes do Conserve estdo distribuidas de acordo com o setor beneficiado.
6) Exclusive infra-estrutura rural
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INDUSTRIA

As operagbes aprovadas, em 1987, pelo Sistema
BNDES, totalizaram Cz$ 130,7 bilhdes para o setor
indGstria, expressando um aumento real de 29%
em relagdo ao ano anterior. Congregando
diversificado rol de atividades prioritarias,

o setor absorveu, no exercicio, Cz$ 87,2 bilhdes
do total de desembolsos efetivados,
representando um crescimento real de 9% sobre
1986 (Tabela 10).

A distribuicdo dos desembolsos em 1987 ‘
assinalou a participagao de 48% do subsetor
insumos basicos, seguindo-se os subsetores bens
de capital com 19%, bens de consumo com 15%,
construgdo civil com 13% e outros com 5%.

Insumos basicos

O subsetor insumos basicos continuou liderando
os financiamentos na area industrial, embora
tenha caido a sua participagao,
comparativamente ao ano anterior, de 48% para
62%. Ja o segmento de siderurgia aumentou a
sua participagdo de 13% para 33%.

Preocupou-se o Sistema BNDES em dar
continuidade as a¢des de apoio visando
dinamizar as atividades da area minero-
metalGrgica, especialmente com objetivos

de implantagdo definitiva de projetos, de
modernizagdo e capacitagdo tecnologica,

de racionalizagdo do emprego de energia

e de preservacdo do meio ambiente. Para tanto
as liberagdes de recursos, em 1987, alcangaram
os montantes de Cz$ 4,5 bilhdes, Cz$ 11,4 bilhdes
e Cz$% 6,8 bilhdes, respectivamente para os
segmentos de mineragdo, siderurgia e metalurgia
de ndo-ferrosos.

Quanto ao Sistema Siderbras, buscou-se
estabelecer nova forma de relacionamento,
visando, em especial, ao trato das questdes
ligadas ao apoio financeiro ao setor siderirgico
em bases efetivamente empresariais. No campo
institucional, tratou-se da aprovagao do Plano



de Saneamento do Sistema de Siderurgia, que
culminou com a renegociagdo de 82 contratos
da holding e de suas subsidiarias. Ao final do
ano ainda se encontravam em fase de analise
os projetos da CSN, Cosipa e Usiminas relativos
a conclusdo do estagio Il1.

Entre as realizacdes de 1987, salientam-se:

a conclusdo do apoio ao Projeto Ferro-Carajas;
varios projetos de melhoria, modernizacao

e controle ambiental da Cosipa; e a colaboragdo
a segunda fase do Projeto Albras. Outros
empreendimentos atendidos no exercicio foram:
os do Projeto Ouro Santa Luz, da CVRD, na
Bahia; do Projeto Metalman, que sera pioneiro
na produ¢do de manganés metalico no Pais,
situado em Rosario - MA; e do projeto da Cia.
Ferro-Ligas do Amapa, da Icomi, para a
produgdo de ferro-manganés em Porto Santana,

Quanto a projetos de expansao de capacidade
produtiva, merecem destaque os da Albras,

da Liasa (aumento de 20 mil para 30 mil t/ano
de silicio metalico em Pirapora - MG) e o Projeto
Mutuca, conduzido pela MBR, aumentando

a produgdo de minério de ferro de 4 para 6,5
milhdes de t/ano. Dentre os projetos de
modernizagao citam-se os da Eletrometal, Eluma
e Laminagdo Nacional de Metais. Finalmente
cabe ainda referéncia aos projetos de pesquisas
minerais de cobre da CVRD, de conservagdo de
energia da Usiminas e de metalurgia de
sinterizados da Metalpo

O segmento quimica e petroquimica teve sua
participagdo acrescida em 1987, passando os
desembolsos para esta area de 9% para 13%

do total destinado a indGstria. Por sua vez, as
aprovacdes para o referido segmento totalizaram
Cz$% 19,7 bilhdes, contra Cz$ 3,6 bilhdes no ano
anterior.

O desenvolvimento futuro da petroguimica no
Brasil ja vem constituindo preocupagdo para

o Sistema BNDES, dado que se espera uma
insuficiéncia de capacidade, a médio prazo, das
centrais de matérias-primas da Copene, Copesul
e Petroquimica Unido. Assim, as decisdes em
curso parecem caminhar no sentido da expansio
dos trés polos petroquimicos existentes, além da
implantagdo de novo pélo no Rio de Janeiro

Em relagdo ao segmento de fertilizantes, foram
iniciados contatos com o setor, objetivando

A

TABELA 10
Cz$% milhdes correntes
APROVAGOES' DESEMBOLSOS
1986° 1987* 1986* 1987°
INDUSTRIA VALOR % VALOR % VALOR % VALOR %

Insumos bésicos 162680 52 569685 44 153805 62 421828 48
Mineragdo 10084 3 45949 4 15235 6 45078 5§
Siderurgia 80999 26 161352 12 80429 33 114127 13
Metalurgia de ndo-ferrosos 11980 6492 5 1392 6 68183 8

b

Quimica e petroquimica 35657 11 197377 15 2132 9 113978 13
Papel e celulose 22783 7 78923 6 2123 9 58 7
Cimento 1043 0 2094 2 604 0 20324 2
Qutros 134 0 128 0 131 0 220 0
Bens de capital® 54178 17 328108 25 28729 12 166806 19
Bens de consumo 17402 12 215145 16 28113 " 130118 15
Congtrugdo civil 35797 12 140655 11 22994 9 111289 13
Outros 21047 7 53182 4 12549 5 41677 5
TOTAL 31.110,4 100 1306775 100 246190 100 871918 100
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1) Exclusive prestacdo de garantia.

2) Exclusive operagdo escritural da Caraiba (Cz$ 10.899,5 mil ades)

3) Exclusive operagdes escriturais da Usimec (Cz$ 3.526,7 milhbes), Rj/Metrd
(Cz$ 3.938,0 milhdes), RS/CRT (Cz$ 809,5 milhdes) e Sibra (Cz$ 2967 4 milhdes).

4) Exclusive operagdes escriturais da Caraiba (Cz$ 12.464.8 milhdes) e da Usimec
(Cz$ 736,0 milhdes).

5) Exclusive operagdes escriturais da Usimec (Cz$ 10.397,9 milhoes), Ri/Metrd
(Cz$ 4.861,2 milhdes), RS/CRT (Cz$ 903,8 milhdes) e Sibra (Cz$ 29674 milhdes)

6) As operacdes da FINAME estio distribuidas de acordo com o setor comprador do

equipamento.
Obs.: As diferencas verificadas em alguns somatérios sio decorrentes dos
arredondamentos realizados mecanicamente

a retomada de projetos de ampliacdo da oferta
de rocha fosfatica.

Ainda na area industrial, merece destaque

a consolidagdo de prioridade dada ao segmento
de quimica fina. O objetivo maior visado nesse
segmento reside na produgéo interna dos
insumos e produtos intermediarios essenciais, de
cuja importagdo o Pais é ainda dependente em
mais de 80% de suas necessidades, o que exige,
portanto, o desenvolvimento ou absorgao de
tecnologia.

Cabe referir que o segmento de papel e celulose
participou, em 1987, com 6% do valor total das
aprovagdes para o setor indistria,
correspondendo a Cz$ 7,9 bilhdes, contra 7%
(Cz$% 2,3 bilhdes) no ano anterior. Em termos

de desembolso, o mesmo segmento absorveu
7% dos recursos, englobando o valor de

.
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Cz$ 6 bilhdes, enquanto no ano anterior haviam
sido desembolsados Cz$ 2,2 bilhdes,
correspondendo a,9% do total.

De sua parte, a indastria de cimento, em 1987,
teve a pequena participagdo de 2% no montante
de aprovagdes e desembolsos dirigidos ao setor
indastria, somando valores absolutos de pouco
mais de Cz$ 2 bilhdes em ambos os indicadores.

Bens de capital

A agao de apoio exercida pelo Sistema BNDES
no campo de bens de capital faz-se
tradicionalmente através de financiamentos
destinados & instalagao, melhoria ou ampliacao
de unidades fabris, a par do estimulo & compra
de maquinaria e equipamentos de fabricacio
nacional. Nessa area, destaca-se sobremodo a
atividade desenvolvida pela subsidiaria FINAME.

No exercicio focalizado, as aprovagdes de
crédito & comercializagdo de maquinas e
equipamentos, pela FINAME, chegaram ao valor
total de Cz$ 109,6 bilhdes, contra Cz$ 26,5
bilhdes em 1986, anotando incremento nominal
de 313,5%. Ja os recursos desembolsados
evoluiram de Cz$ 16.6 bilhdes para Cz$ 64.8

TABELA 11

Cz$ milhdes correntes

bilhdes no mesmo biénio, registrando aumento
nominal de 290,3%. Em termos de distribuicdo
por setores, os desembolsos da FINAME, em
1987, concentraram-se numa participagio de
46% para o setor industria, seguindo-se os de
infra-estrutura com 23%, agricultura com 15%,
energia com 12% e outros com 4% (Tabela 11).

As principais operagdes concretizadas em 1987
tiveram em vista, especialmente, a preservacio
do parque produtor de bens de capital sob
encomenda, tendo sido contempladas com
recursos para saneamento financeiro algumas
das maiores indistrias desse importante
segmento, como a Dedini, Zanini e Usimec.

No tocante a esta Gltima, que é controlada
pelo BNDES, além de medidas de natureza
financeira, estio sendo implementadas
providéncias com vistas a sua privatizacao.

No dmbito do Convénio BNDES/BID 500, para
importagdo de equipamentos, foram apoiados
no exercicio alguns projetos industriais, enquanto
outros pedidos encontram-se em analise.
Ressalte-se a expressividade de algumas
liberagdes, destinadas principalmente as areas de
informatica e telecomunicagdes, para aumento
de capacidade produtiva, modernizacao e
desenvolvimento de novos produtos.

Bens de consumo

O apoio financeiro prestado ao subsetor bens

de consumo mostrou tendéncia ascensional.

Em valores constantes, as aprovacdes

aumentaram 48%, passando de Cz$ 3,7 bilhdes,
em 1986, para Cz$ 21,5 bilhdes, em 1987, enquanto
os desembolsos elevaram-se 364%, evoluindo

de Cz$ 2,8 bilhdes para Cz$ 13 bilhdes nos anos
referidos. Em termos de participagio relativa nos
montantes gerais de aprova¢des e desembolsos
encaminhados ao setor indistria, em 1987. 0

APROVACOES DESEMBOLSOS

1986 1987 1986 1987
SETOR VALOR % VALOR % VALOR % VALOR %
Inddstria 143706 54 500380 46 BB8111 53 295478 46
Agricultura 47434 18 184505 17 25001 15 100136 15
Energia 25548 10 174823 16 15169 9 BO0677 12
16 147671 23
Qutros 14558 6 35161 3 9926 6 23926 4
TOTAL 26.407,7 100 109.501,6 100 16.550,5 100 64.788,8 100

1) Inclui as operagdes do Conserve.
Oh:MMv«thumMmmmdu
arredondamentos realizados mecanicamente.

_

segmento de bens de consumo situou-se em

16% e 15%, respectivamente, contra os
percentuais de 12% e 11% no exercicio anterior.

Cabe registrar, também, que parcela expressiva
das aprovagdes de créditos realizadas no @mbito
dos programas operacionalizados pela rede de
agentes financeiros (POC, Promicro e outros) esta
constituida de financiamentos na area industrial
de bens de consumo (32% do total em 1987).



ENERGIA

A participacdo do setor energia no conjunto
das aprovagdes do Sistema BNDES manteve,
em 1987, a participagdo de 9%. Ja em relagdo
a recursos liberados, o setor aumentou a sua
participagdo relativa para 9% do montante
global, contra 6% no exercicio anterior (Tabelas
8 e 9). Em valores absolutos, o volume de
aprovagdes para o setor totalizou Cz$ 25,4
bilhdes em 1987, em cotejo com Cz$ 4,8 bilhdes
em 1986 (Tabela 12).

As operagdes de crédito do setor deferidas pelo
Sistema BNDES em 1987 tiveram continuidade

em sua destinacdo principal, ou seja, para

empreendimentos vitais nas areas de geracao,

transmissdo e distribuigdo de energia elétrica,

tendo em vista a importincia fundamental da

eletricidade para o desenvolvimento econdmico
e social do Pais. Assim, o subsetor energia
elétrica absorveu, em 1987, cerca de 87% das
aprovagdes destinadas ao setor energia, contra
a participagdo de 89% no ano anterior,
enquanto os percentuais de recursos
desembolsados foram, respectivamente, de 92%
e 84%.

Os demais subsetores de energia apresentaram
participagdes relativas menores, mas marcando
a presenca do Sistema BNDES em outras areas,
como as de alcool, carvio e reflorestamento.

A elevagdo dos custos marginais de instalagao,
a compressao das tarifas e as taxas de juros
atingem fortemente o subsetor de energia
elétrica. Em conseqiiéncia, vem sendo
postergado o inicio de novos empreendimentos
elétricos, atrasadas obras em curso e
prejudicados os servigos de manutengdo do
parque existente. Face a esse quadro, o BNDES
devera continuar apoiando o referido segmento,
evitando-se, assim, solugdo de continuidade na
execugdo de investimentos essenciais ao Pais.

TN

TABELA 12

Cz$% milhdes correntes

APROVAGOES' DESEMBOLSOS

1986 1987 1986 1987
ENERGIA VALOR % VALOR % VALOR % VALOR %
Petrdleo e gas natural 75 ‘1 W3 0 L0 N
Carviio e rochas oleigenas #e 1 WS e 2 MBI
Elétrica 42817 89 220819 87 24218 84 162702 N
Nuclear 00 0 i a a0 0. M 0
Alcool 219 6 1199 5 3179 11 10809 6
Qutros 6 3 W7 7 833 1mas %
28970 100 100

1) Exclusive prestagio de garantia.
Obs. As diferengas verificadas em alguns somatbrios sdo decorrentes dos
arredondamentos realizados mecanicamente. :

Assinale-se como fato marcante na area de
energia elétrica o prosseguimento da montagem
da usina de Itaipu, que, ao final de 1987,
dispunha de oito turbinas, das quais quatro
iniciaram operagao neste ano.

Embora ainda diminuta, a participagao do
subsetor gas podera ampliar-se no contexto

do apoio financeiro do Sistema BNDES e,
conseqiientemente, no proprio cenario
energético nacional, face as recentes descobertas
de reservas de valor consideravel. No aspecto de
ampla organizacdo deste segmento, vale
mencionar que o Banco participa na elaboragdo
do Plano Nacional do Gas (Plangas), ligado

4 Comissdo Nacional de Energia (CNE), assim
como ja financia os empreendimentos de
distribuicdo de gas canalizado executados no
Rio de Janeiro e em Sdo Paulo.

Por Gltimo, deve ser mencionado que o
Programa Conserve (de conservagdo de energia
em inameros setores produtivos) continuou
recebendo apoio financeiro do BNDES e da
subsidiaria FINAME. Em 1987, as aprovagdes
destinadas ao Programa elevaram-se a Cz$ 104
milhdes, contra Cz$ 18 milhdes no ano anterior,
enquanto os desembolsos efetivados situaram-se
em Cz$ 37 milhdes no exercicio relatado, em
cotejo com Cz$ 117 milhdes em 1986.

"
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TABELA 13

INFRA-ESTRUTURA

O apoio a empreendimentos do setor de infra-
estrutura totalizou, em 1987, a cifra de Cz$ 58,2
bilhGes, ou 21% de participagdo no global

dos créditos aprovados, enquanto os recursos
desembolsados no exercicio elevaram-se a

Cz$ 43,6 bilhdes, ou 23% do total (Tabelas 8 e 9)
Tal colaboragdo continuou a ser superada
somente pelos volumes de recursos destinados
ao setor industrial. Em valores nominais, os
desembolsos para infra-estrutura corresponderam,
em 1987, a um crescimento de 276%
comparativamente ao ano anterior, enquanto

as aprovagdes tiveram seu montante nominal
acrescido em 686% no biénio.

O apoio ao setor é exercido pelo Banco e sua
subsidiaria FINAME. Esta, em 1987, aprovou
projetos que somaram Cz$% 20 bilhdes (18%
do total setorial) e liberou recursos totalizando
Cz$% 14,8 bilhdes (23%) (Tabela 11).

Dentro do setor, o segmento
transporte/armazenagem registrou participacdo
predominante, com 57% do valor global dos
desembolsos e 51% das aprovacdes. Segue-se
em importdncia relativa o subsetor de infra-
estrutura urbana, com 41% dos desembolsos

e 48% das aprovacdes (Tabela 13).

Vale destacar, em relagdo ao setor,

o desenvolvimento de modelos alternativos

de financiamento que visam estimular

a participagdo da iniciativa privada em futuros
investimentos, especialmente nos segmentos
de transportes urbano e de carga.

Ainda como fato auspicioso no setor, cabe
ressaltar a assinatura do convénio RFFSA/BNDES,
que tem por objetivo o tratamento dessa
empresa estatal como um todo e ndo como um
projeto isolado. Isto significa

o acompanhamento da estratégia global da
empresa, que envolve agdes técnicas,
operacionais, econdmico-financeiras e gerenciais.
Além disso, a solugdo da questio da
inadimpléncia do Estado do Rio de Janeiro
representou um passo significativo, pois
possibilitou a retomada das contratacbes

e liberagdes de recursos para projetos prioritarios,
como € o caso do metrd.

Mencione-se, ainda, a conclusdo do projeto da
ferrovia e do porto de Carajas, a cargo da CVRD
(Projeto Ferro-Carajas), no Maranhdo e no Para.

Na qualidade de administrador do FMM,

o BNDES vem desenvolvendo intensa atividade
com vistas a incorporar ao setor naval seus
habituais critérios de apresentagio e analise de
projetos. Isto envolve uma reforma profunda que
leva em conta a mudanga de procedimentos e a
propria filosofia da gestao desse Fundo.

Os objetivos fundamentais foram a melhoria
quantitativa do desempenho da frota mercante
€ a preservacdo dos trabalhos da ind(stria de
construgdo naval, segmentos essenciais

ao processo de desenvolvimento nacional.

Dentre os objetivos visados em 1987, salienta-se
o empenho do Banco em introduzir
modificagdes na atual legislagdo basica do
FMM, destacando-se a aplicagdo de recursos no

Cz$% milhdes correntes

APROVACOES DESEMBOLSOS

1986 1987 1986 1987
INFRA-ESTRUTURA VAIOR % VAIOR % VAIOR % VAIOR %
Utbana 42524 57 277002 48 53308 46 180742 41
Industrial 39 0 289 0 245 0 1420 0
Comunicacbes 357 0 5405 1 132 2 e618 2
Transporte/Armazenagem 31174 42 299585 51 60054 52 247102 57

———Outros— U0 0 00 0 43 0 450 o0

TOTAL

TAD94 100 58228, 100 116182 100 436332 100

1) Exclusive infra-estrutura rural

2) Exclusive prestagdo de garantia

Obs. As diferencas verificadas em alguns somatérios sdo decorrentes dos
arredondamentos realizados mecanicamente.

I

financiamento de projetos de reequipamento
portudrio e de construgio de navios de pesquisa
hidrografica e oceanografica, a cargo do
Ministério da Marinha, com a utilizacdo



de recursos conjuntos, e visando, também,

a exportacdo. Assim, ja em 1988 espera-se

a dinamizagdo do FMM, com a inclusao

de desembolsos do Programa de Reequipamento
Portuario e do Programa de Produgao para
Exportagdo, a par da duplicagdo, em termos
reais, dos desembolsos relacionados a industria
naval.

DESENVOLVIMENTO RURAL

As aprovagdes de projetos do setor agricultura
pelo Sistema BNDES evoluiram, em valores
nominais, de Cz$ 9 bilhdes para Cz$ 39,3 bilhdes
entre 1986 e 1987, enquanto as liberagdes de
recursos atingiram os valores de Cz$ 5,8
e Cz$ 26,8 bilhdes, respectivamente (Tabela 14).
Em confronto com os valores globais, a
participagdo relativa tanto das aprovagdes

dos desembolsos para agricultura
chegou a 14% em 1987, tendo os desembolsos
apresentado um incremento real de 360%
e as aprovagdes de 336%, entre os dois anos
examinados,

Considerando o montante geral desembolsado
para a agricultura, seu desdobramento por
subsetores ressalta uma acentuada participagdo
das agroindustrias, com 63% do total, seguindo-se
a infra-estrutura rural, com 16%, e os produtos
agropecuarios, com 10%, ficando os outros
subsetores com os 11% restantes.

A contribuicdo do BNDES ao setor agricultura
tem sido direcionada para investimentos
realizados por empresas rurais, visando

a modernizacdo do complexo de produgao
agroindustrial e a8 ampliagdo da oferta geral de
alimentos no Pais. O exercicio de 1987 marcou
o inicio da atuacdo do Banco diretamente junto

TR

TABELA 14
Sistema BNDES - Aprovagoes e Desembolsos - Agricultura’
Cz$% milhdes correntes
APROVACOES? DESEMBOLSOS
1986 1987 1986 1987
AGRICULTURA VAIOR % VALOR % VALOR % VALOR %
Fertilizantes 00 1 1551 4 W38 2 9338 3
Produtos agropecuérios 5982 7 4399 11 4117 7 26259 10
Agroindustrias 60648 67 246005 63 35210 60 170087 63
Maquinas e implementos
agricolas 8200 9 16254 4 N27 4 19237 7
Infra-estrutura rural 14009 16 70443 18 15458 27 42675 16
Outros B8 0 1048 0 M2 1 557 &
TOTAL 90127 100 393400 100 58262 100 268153 100
R —

1) Exclusive infra-estrutura rural,

2) Exclusive prestacdo de garantia

Obs: As diferengas verificadas em alguns somatorios sdo decorrentes dos
arredondamentos realizados mecanicamente.

ao setor agricola, através de financiamento
as empresas rurais, em complementagao
a atividade financiadora dos agentes do Sistema.

Segundo os critérios adotados, sdo considerados
prioritarios 0s empreendimentos integrados
agricultura-pecuaria e os de mais elevado
conte(ido tecnologico. Critérios especificos
praticados desde 1986 garantem o apoio aos
subsetores avicola e de produgdo de leite,
enquanto na area de irrigagdo esta prevista

a atuagdo do Banco nos projetos de natureza
privada desenvolvidos por empresas rurais.
Cabe realgar que, no exercicio, as empresas
rurais absorveram cerca de 30% dos
desembolsos efetivados para o setor agricola.

A atuacdo direta do BNDES no setor agricultura
veio complementar o apoio tradicional a infra-
estrutura, englobando basicamente projetos

de rodovias vicinais, eletrificagdo rural

e armazenagem reguladora. No caso das rodovias
vicinais, t8m sido utilizados recursos mobilizados
no Ambito do 3° Convénio BNDES/BIRD/DNER.

As aplicacdes feitas através dos bancos
de desenvolvimento representaram uma
participagdo de cerca de 65% do total
programado.

" AR
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FINSOCIAL

Criado pelo Decreto-Lei n® 1.940, de 25 de maio
de 1982, o Finsocial tem em vista o apoio
financeiro a programas e projetos de carater
assistencial relacionados com alimentacio,
habitagdo popular, saide, educagio e amparo
ao pequeno agricultor.

Cumpre assinalar, entretanto, que a agdo
financiadora do BNDES em relacdo ao Finsocial
tem estado limitada pela caréncia de recursos
efetivamente disponiveis. Por uma conjuncgdo
de fatores restritivos, embora o orgamento do
Finsocial continue crescendo em termos reais,

a parcela de seus recursos administrada pelo
Banco vem se mantendo com tendéncia
decrescente.

Em 1987, as aprovagdes alcangaram o total de
Cz$% 3,7 bilhdes, representando crescimento real
de 122% sobre o montante de 1986, enquanto
os desembolsos aumentaram para Cz$ 2 bilhdes,
com incremento real de 6% sobre o ano anterior
(Tabela 15).

TABELA 15
APROVACOES DESEMBOLSOS

: 1986 1987 1986 1987
FINSOCIAL VALIOR % VAIOR % VAIOR % VAIOR %
Habitagao 95 2 1932 § 'y gy 7
Amparo ao pequeno
produtor rural 1985 39 22904 62 2959 51 8092 40
Saide 728 14 5357 14 1456 25 5474 27
Educagio 1047 20 4579 12 740 13 74 18
Alimentacio F1U5 WY e - RY )
Qutros 9%7 19 s 1 00 0 M7 6
TOTAL 511,3 100 100 100 20119 100

Obs. As diferencas verificadas em alguns somatorios sdo decorrentes dos
arredondamentos realizados mecanicamente
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As aprovagdes no ambito do Finsocial
evidenciam uma participagdo preponderante do
subsetor de amparo ao pequeno produtor rural,
responsavel por 62% do total aprovado em 1987,
contra 39% no exercicio precedente. Em relagio
aos desembolsos, o subsetor teve uma
participagdo de 40% em 1987, contra 51% em
1986. Quanto aos demais subsetores atendidos,
destacam-se os de salde e educagdo, com os
desembolsos constituindo 27% e 18% do total
de 1987, cabendo os restantes 15% de
desembolsos a habitagido, alimentacdo e outros.

A experiéncia acumulada durante os cinco anos
de existéncia do Finsocial possibilitou,-em 1987,
a defini¢do de linhas estratégicas de agdo que
permitissem otimizar a aplicagdo dos recursos
administrados pelo Banco. Salientou-se como
objetivo basico dos trabalhos empreendidos

a estruturagao e consolidagdo da capacidade
produtiva dos pequenos produtores rurais, tanto
de familias de produtores organizados em grupos
ou isoladamente quanto de beneficiarios

do Procera.

Voltadas para o pequeno produtor, merecem
registro acdes de apoio nas areas de
condominios suinicolas, irrigagdo, eletrificagdo
rural simplificada, armazenagem comunitaria,
recuperacgdo produtiva de microbacias e
abastecimento alimentar integrado. Por sua vez,
foi dada atengdo especial ao apoio a projetos
caracterizados por forte estimulo e reforco

a organizagdo dos produtores em associagdes,
cooperativas ou entidades afins.

No total, o Banco aprovou 45 operagdes, das
quais 13 na area do Procera, enquanto no campo
do Finsocial foram realizadas 32 operagdes

de crédito, somando cerca de Cz$ 1,1 bilhdo.

A previsdo orgamentaria para 1988 estima

a aplicagdo de Cz$ 6,5 bilhdes de recursos

do Finsocial e Cz$ 4,5 bilhdes do Procera,
perfazendo um total de Cz$ 11 bilhdes.



O exercicio de 1987 consolidou, por sua parte,
a atuacdo do Banco no campo social, com
aplicagdo de recursos do Finsocial, em especial
canalizados para propostas inovadoras em areas
urbanas. Neste sentido, o Banco langou dois
novos segmentos de apoio: o Programa de
Implantagdo de Usinas de Reciclagem de Lixo,
para cidades com mais de 50 mil habitantes,

e o Programa Empresa Pro6-Creche, visando

a ampliagdo da rede de creches destinadas

a atendimento qualificado a criangas de até

6 anos e 11 meses.

Afora estes novos programas, foram
desenvolvidos outros projetos de cunho
eminentemente social, principalmente na area
de satde, como: o de prote¢do a saGde dos
trabalhadores em Bauru (SP) e de produgio de
hemoderivados em Pernambuce; de atendimento
a infancia, através da implantagdo de creches
em 16 Estados, a par de projetos voltados para
menores abandonados, os chamados “meninos
de rua”; de atuacdo de projetos integrados

de urbanizagio, incluindo investimentos em
saneamento, educac¢do, salde e assisténcia
social, voltados ao atendimento global de
populagdes carentes de areas urbanas (favelas),
ressaltando projetos das prefeituras de Curitiba,
Salvador, Olinda e Recife. Outra inovagao
importante no exercicio traduziu-se no apoio
pioneiro a projetos de informatizagdo do sistema
penitenciario, com os primeiros projetos
instalados mo Parana e no Distrito Federal.

Devem ser destacadas também as agdes
concernentes & execugao e divulgacdo de
avaliacdes setoriais de natureza social e de
experiéncias adquiridas nesse sentido. Até o final
de 1987, haviam sido concluidas trés avaliagdes
setoriais nos segmentos de lixo urbano, vaca
mecdnica e eletrificagdo rural, enquanto outras
12 encontravam-se em estagio avangado,
compreendendo as areas de assentamento
agrario, colonizagdo privada, assentamento

de trabalhadores volantes, cooperativas de
pequenos produtores no Nordeste, saneamento
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basico, lixo hospitalar, infancia (0 a 6 anos

e “meninos de rua”) e satde. Além disso, com

a finalidade de divulgar as experiéncias apoiadas
pelo Finsocial, ja foram editadas seis
publicagdes da série Cadernos Finsocial,
abrangendo estudos sobre segmentos diversos.

RECURSOS

As cifras consolidadas no final de 1987 ressaltam
que os ingressos de recursos no Sistema BNDES
totalizaram cerca de Cz$ 295 bilhdes,
correspondendo ao incremento real de 5% em
relagdo ao valor de 1986. Mais da metade (51%)
do total é proveniente do grupo de Recursos
Operacionais, cuja participagdo, porém, manteve
tendéncia decrescente, quando comparada

a exercicios anteriores: 61% em 1985 e 57%

em 1986. O valor absoluto global dos Recursos
Operacionais, em 1987, alcangou Cz$ 150,3
bilhdes (Tabela 16).

Os recursos do Tesouro Nacional aparecem, em
conjunto, com uma participacao de 15% no
montante geral dos recursos entrados no Sistema
em 1987, tendo tido um aumento expressivo em
relagdo a 1986. Tal ampliacdo foi conseqiiéncia,
basicamente, do volumoso aporte de recursos
do FND, cujo montante, de Cz$ 34,4 bilhdes,
correspondeu a uma participagao de 12% dos
ingressos de recursos no Sistema.

Outro grupo de recursos do Sistema BNDES
aparece englobado sob o titulo Operagbes de
Crédito, com participacdo de 5% no montante
geral de recursos, com o total de Cz$ 14,7
bilhdes. Este grupo inclui recursos de créditos
externos em moeda, de financiamentos
concedidos anteriormente pelo Banco Mundial
e outros recursos de menor monta.

No que se refere a empréstimos externos, cabe
referir que, em 1987, o BNDES contratou trés
operagdes em moeda (em ienes e dolares
norte-americanos), no valor global equivalente
a US$ 160 milhdes, ao cdmbio da época da
contratagdo.
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TABELA 16 ,
1985 1986 1987
DISCRIMINACAO VALOR % VALOR % VAILOR %
(+) RECURSOS 29.182,8 100 86.568,1 100 294.979,7 100
Recursos Operacionais 17.7808 61 49.7536 57 150.293,5 51
Retorno 119935 41 318126 37 968224 33
Ret. outros exerc. / _
Escritural = — 106077 12 189788 6 Por sua vez, os financiamentos e linhas de
Outros 57874 20 73333 8 344923 12 cnadito de organismos internacionais contratados
Racuries Nio- 155 287 36 pelo BNDES nos anos anteriores significaram,
Opesacionsis s g R e em 1987, ingresso de divisas da ordem de
US$ 179 milhdes. Foram concluidas, também
Recursos do Tesou , 6.961 139 ' : A
END £ i 3'3”_0 E _:,‘ : :;60.'3 ::; as negociagdes com o KFW, da Alemanha
Ressarcimento D1. 1452 11421 4 46677 5 30000 1  Ocidental, com assinatura de um contrato
Encargos financeiros ‘ no valor de DM 19,3 milhdes para apoio
da Unido 1511 — 8478 1 26556 1 ao Promicro, seguindo-se a contratagio
Vinculados 20958 7 144671 2 41242 1 de empréstimo com o Banco Mundial, no valor
Finsocial 1-}::;;3 7 a; : :.;65:,(2) ; de US$ 50 milhdes, destinado ao financiamento
Outros = do 2° Programa de Controle de Poluigcdo em
Operages de Crédito 27522 9 66445 8 147131 5  ouo p,u';? Paralolaments: deu-de in,cfo
gmmw 1303376 SR T2 negociagdes com o Banco Mundial para um
Industrial 20 Y A S A novo programa de apoio ao subsetor de estradas
Assuncao op-ext,/ . . vicinais e, ainda, com o KFW para o
Caraiba-Usimec - = 25951 3 1516 0 estabelecimento de uma linha de crédito para
Vinculados 9489 3 19143 2 43363 1 importa¢des de interesse do setor naval.
Outros Recursos 51052 16 229211 26 29
PIS/Pasep 19550 7 149305 17 366490 12 Por Gltimo, mencione-se o grupamento Outros
nsocia _ — - — o L
; - global mobilizado no exercicio, com o montante
FMM 31502 11 79514 9 491279 7 de Cz$ 85,8 bilhdes. Os recursos do Fundo

) DISPENDIOS 9290 PIS/Pasep contribuiram com Cz$ 36,6 bilhdes,
=l — I—— - ontra Cz$ 14,9 bilhdes no exercicio anterior,

Despesas de Capital 27562 10 93542 12 260596 10  resistrando uma redugdo de participacio, no

Imobilizado kS - o Y e 1843 — global de recursos movimentados, de 17% para
Amortizacdes e outras 27509 10 93340 12 258752 10 12%. Destaque-se, no exercicio, o aumento dos
Despesas Correntes 33558 13 77428 10 232271 9 recursos vinculados oriundos do FMM, cuja
Encargos financeiros 25640 10 53947 7 147278 6 contribui¢do elevou-se de 9% para 17% do total
Despesas ral de recursos ingressaram no Sistema.
administrativas 7918 3 23481 3 84993 3 o o -
Aplicagdes 204439 77 619753 78 2096423 81

Recursos ordinarios

disponiveis 155917 59 426306 54 1741032 67

Recursos ordinarios

escriturais — — 132008 17 191304 7 —
vinculados 48522 18 61439 8 164087 6
FLUXO
(+) Saldo inicial 13138 41368 11.811.6
(+) Operagdes de
curto prazo 2034 7571 -1.8932
(+) Variagao de .
valores de terceiros. 7.4 936,2 16.608,7
=) Saldo final 41368 11.8116 62.577 9

Obs: As diferengas verificadas em alguns somatorios sdo decorrentes dos
arredondamentos realizados mecanicamente.
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valor do Ativo do BNDES elevou-se

a Cz$ 1.769,5 bilhdes ao encerrar-se
o exercicio de 1987 (Tabela 17). A sua estrutura
ressalta predominante participagdo da rubrica
Empréstimos e Financiamentos, com 75%
do total verificado no final do exercicio, com
o montante de Cz$ 1.322,5 bilhdes.

O valor de Créditos perante o Tesouro Nacional
manteve sua participagdo de 4% no global do
Ativo. Pela sua natureza especial, este item
apresenta tendéncia de decréscimo real, posto
que se refere a ressarcimento ao BNDES, pelo
Tesouro, de créditos pertinentes a beneficios

de corre¢do monetéria concedidos pelo Banco
a mutudrios de financiamentos contratados no
periodo 1975 a 1978 (Decretos-Leis n®* 1.452/76
e 1.676/79).

A rubrica de Investimentos registrou, em 1987,
decréscimo de sua participagdo no global do
Ativo, passando de 20% em 1986 para 15% no
exercicio em analise.

A rubrica Outros Ativos apresentou uma
participagdo relativa de 6%, incluindo,
principalmente, titulos bloqueados a negociagdo
transferidos pelo Tesouro e outros componentes
mMenos expressivos.

No tocante ao Passivo, sobressai-se

a participacdo de financiamentos a conta

do Fundo PIS/Pasep, que contribuiu com 57%
do montante geral do Passivo, totalizando
Cz$ 1.012,2 bilhdes. Quanto ao Finsocial, sua
participagdo, no ano, ndo chegou a 1%, com
o valor de Cz$ 4,7 bilhdes.

A rubrica Empréstimos e Financiamentos no Pais
participa do Passivo com 5% do total, tendo
atingido a cifra de Cz$ 96,7 bilhdes. Por sua vez,
o item Empréstimos e Financiamentos no
Exterior & responsavel por 14% do total, com

o valor de Cz$ 245,6 bilhdes. Ja a rubrica
Outros Exigiveis teve a participagao de 7%,
correspondente a Cz$ 125,2 bilhdes.

DESEMPENHO
DO BNDES

3|

da estrutura patrimonial TRy

relevantes
Posicao em 31 de dezembro - Cz$ milhdes correntes

TABELA17

1986 1987
DISCRIMINACAO VAIOR % VALOR %
Ativo 330.740,7 100 1.769.474,6 100
Empréstimos e financiamentos 2287316 69 13225323 75
Créditos perante o Tesouro Nacional 141962 4 720310 4
Investimentos 649741 20 2724900 15
Qutros ativos 228388 7 1024113 6
Passivo 330.740,7 100 1.769.474,6 100
Fundo de Participagao PIS/Pasep 1871823 57 10121970 57
Finsocial 16029 1 46997 —
Empréstimos e financiamentos
no Pais* 109796 3 96,7252 5
Empréstimos e financiamentos
no exterior** 490740 15 2455515 14
Qutros exigiveis* 14.664,3 4 125.247,2 7
Patriménio liquido 672376 20 2850540 17
*Reclassificado **Inclusive deb&ntures
T_ABELA_1B _ E _ S = 4
> a despesa administrativa e os recursos
- 1982/87
Em Cz$% milhdes
DESPESAS MEDIA DOS
DE PESSOAL E RECURSOS RELACAO

ANO ADMINISTRACXO ADMINlSTRADOS PERCENTUAL?

A/B
1982 1,5 3.559,9 0,32
1983 253 10.085,6 0,25
1984 67.0 37.837,6 018
1985 2636 138.221,1 0,19
1986 6159 299.499,7 0,21
1987 22970 1.203.268,4 0,19
M SRRy T AT

1) Nao inclui Complementacdo de Reservas Técnicas - FAPES
2) O Decreto n® 88 101, de 10.02.83, fixa em 1% o limite maximo para tal relagdo
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e os recursos administrados.
Cz$ milhdes

22970

Relagdo entre as despesas de pessoal
e administracdo e a média dos

032% recursos administrados

0.25%

018%  019% 021% 019%

6159

>
g
2636, ‘
15 83 0
« — - ,‘_Ffl == _L -

Participacdo percentual

P 1%

Aprovagbes  Desembolsos Aprovagdes  Desembolsos

__

TABELA 19
Cz% milhdes correntes

1986 1987
VALOR % VALOR %

Aprovagoes' 282716 100 1889689 100

Diretas 189314 67 899863 48
Indiretas 91308 32 612889 32
As Subsidiarias 2094 9 376937 20

Desembolsos’ 374776 100 1581984 100

Diretos 239174 64 712246 45
Indiretos 66002 18 502920 32
As Subsidiarias 69600 19 366818 23

1) Exclui, em 1986, a operaclo escritural da Caraiba
(Cz$ 5177.7 milhdes) e, em 1987, as operagdes escriturais da
Usimec (Cz$ 3526,7 milhdes), R)/Metrd (Cz$ 3.938,0 milhdes) e
RS/CRT (Cz$ 809,5 milhdes)

2) Exclui, em 1986, as operagdes escriturais da Caraiba (Cz$ 59212
milhdes) e da Usimec (Cz$ 736,0 milhbes) e, em 1987, as
operaghes escriturais da Usimec (Cz$ 10.397 8 milhdes), R|/Metrd
(Cz$ 4.861,2 milhdes) e RS/CRT (Cz$ 9038 milhdes)

Finalmente, o Patriménio Liquido do Banco,
ao final de 1987, alcancou a cifra de Cz$ 285
bilhdes, representando 17% do Passivo.

Com referéncia as despesas de pessoal

e administragdo, seu montante em 1987 atingiu
a cifra global de, Cz$ 2.297 milhdes,
representando apenas 0,19% da média dos
recursos administrados pelo Banco no exercicio.
Ressalte-se que este percentual mantém-se
tradicionalmente em nivel bem abaixo do limite
de 1%, fixado no Decreto n° 88.101/83

(Tabela 18).

Concluindo, cumpre mencionar que as
aprovagdes do BNDES, no exercicio de 1987,
somaram Cz$ 189 bilhdes, 48% dos quais

Eadalos it 0B 320 cllez
operagdes indiretas, através da rede de agentes
financeiros, e 20% sob a forma de repasses
as subsidiarias FINAME e BNDESPAR.

Em termos de desembolsos efetivados pelo
BNDES no mesmo exercicio, seu montante geral
alcangou a cifra de Cz$ 158,2 bilhdes, dos quais
45% alocados diretamente, 32% através de
operagdes indiretas por intermédio de agentes
financeiros e 23% através de subsidiarias
(Tabela 19).



crescimento da demanda por financiamento
0 de equipamentos elevou-se a niveis
excepcionais a partir de margo de 1986, com

a implementagdo do Plano de Estabilizagao
Econdmica (Plano Cruzado). Com vistas a
compatibilizar a demanda de créditos com as
suas reais disponibilidades orgamentarias e com
a propria capacidade de oferta dos fabricantes,

a FINAME viu-se forcada a restringir fortemente
suas condicdes operacionais a partir de setembro
de 1986.

A despeito dessa medida, naquele exercicio
foram aprovadas 45,135 operagdes, superando
largamente a marca histérica anterior de 21.948
operagdes aprovadas em 1979, ao mesmo tempo
que, em termos reais, os valores aplicados

e deferidos em 1986 superaram em 39% e 35%
os desembolsos e aprovagdes de 1985, o que
caracterizou o exercicio de 1986 como atipico.

O exercicio de 1987 foi iniciado ainda sob os
efeitos do Plano Cruzado. Todavia, vigorando as
condigdes restritivas de financiamento,
observou-se, no decorrer de primeiro semestre,
decréscimo gradativo do namero de propostas
de financiamento apresentadas pela rede de
agentes. Constatou-se ja ndo serem apropriadas
as condigdes restritivas estabelecidas em
setembro de 1986, por ocasido do
superaquecimento da demanda. Assim, em julho
de 1987, foram estabelecidas normas que, em
sintese:

— compatibilizaram os conceitos de porte das
empresas e de caracterizagdo das regides aos
vigentes no BNDES;

— unificaram os antigos Programas Pequena
e Média Empresa e Longo Prazo no Programa
Automatico, diferenciando as condigdes
de financiamento pelo porte das empresas
e pelas regides de instalacdo dos
equipamentos;

DESEMPENHO
DAS SUBSIDIARIAS
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— restabeleceram para os Programas
Automatico e Especial condigdes de
financiamento mais favoraveis, analogas as
vigentes até novembro de 1985 e compativeis
com a situagdo de equilibrio entre
a demanda e a oferta de equipamentos.

As medidas adotadas ensejaram o aumento do
numero de propostas de financiamento
apresentadas pelos agentes. Em conseqiiéncia,
no exercicio de 1987, o total de desembolsos da
FINAME para financiamento de equipamentos
alcancou o montante de Cz$ 64,8 bilhdes,
enquanto as aprovagdes do exercicio alcangaram
o patamar de Cz$ 109,5 bilhes (Tabela 20),
registrando crescimentos reais de 17,8% e 23%

segundo a variagao da OTN.

TABELA 20 7

Cz$ milhdes correntes

1986 1987

PROGRAMA VALOR % VALOR %

Aprovacdes 264077 100 1095016 100
Pequena e Média Empresa 7.086,4 27 3.089,8 3
Longo Prazo 12,6576 48 10.245,7 9
Automatico 00 0 616612 56
Especial 6.646,2 25 344778 32
Conserve 17,5 0 271 0

Desembolsos 16.5505 100 647888 100
Pequena e Média Empresa 3.586,1 22 42188 7
Longo Prazo 8.356,0 50 98706 15
Automatico 0.0 0 329072 51
Especial 45947 28 177710 27
Conserve 137 0 21,2 0

N



I Pequena e Média Empresa
B Longo Prazo

R

Quanto a composi¢do programatica da acdo
financiadora da FINAME, em 1987,

as aprovagdes e desembolsos do Programa
Pequena e Média Empresa e do Programa
Automatico A, que veio a substitui-lo, utilizados
exclusivamente pelo setor privado, apresentaram
decréscimos reais de 23% e 55%,
respectivamente, em relagdo a 1986.

Ja os desembolsos e deferimentos do Programa
Longo Prazo e do Programa Automatico B/C,
que o sucedeu, tiveram incrementos reais de
37% e 53% em relagdo a 1986. Em termos

de participagdo relativa no montante geral

de liberagdes e aprovagdes da FINAME, esses
programas, preponderantemente utilizados-pelo
setor privado, mantiveram sua lideranca.

J& os desembolsos e aprova¢des no dmbito do
Programa Especial, utilizado para financiamento
de equipamentos de projetos de maior porte,
especialmente conduzidos pelo setor pablico,
apresentaram crescimentos reais de 14% e 47%
em confronto com o exercicio anterior.

A participagdo desse programa nos valores

Participagdo percentual

[ Especial
I Automaitico

Jl -

globais de desembolsos e deferimentos da
FINAME foi de 27% e 32%, respectivamente,
contra 28% e 25% em 1986.

Confirmando seu potencial de vitalidade, o setor
privado foi responséavel por cerca de 79%

do valor global dos desembolsos da FINAME,
em 1987, cabendo ao setor publico apenas 21%.

Outra observagdo a ser assinalada é que, em
1987, a FINAME aprovou o total de 30.606
operagdes de crédito, apresentando decréscimo
de 32% em relagdo as 45.135 operacoes
aprovadas em 1986. Todavia, cabe reiterar que
aquele exercicio constituiu um ano atipico,
caracterizado pela aprovagdo de um grande
numero de operagdes de baixo valor. Vale
ressaltar, porém, que o nimero de operagdes
aprovadas em 1987 representou um aumento
de quase 40% em relacdo ao recorde anterior,
de 21.948 aprovacdes em 1979

Sob o enfoque de distribuigdo setorial, a area
de transportes absorveu Cz$ 14,4 bilhdes,
correspondentes a 22% dos recursos
desembolsados pela FINAME no exercicio
relatado, em cotejo com 13% em 1986.

Os servigos industriais de utilidade publica,
principalmente energia elétrica, foram
contemplados com Cz$ 7,7 bilhdes, ou 12%

do total das liberagdes, contra 10% em 1986.

O setor de metalurgia foi responsavel por

Cz$ 4.8 bilhdes, isto & 7% dos desembolsos, em
confronto com os 10% de 1986. No conjunto,
esses trés setores responderam pela participacio
de 41% dos desembolsos em 1987, contra 33%
em 1986,

Em termos regionais, o Sudeste recebeu 53% dos
desembolsos, contra 56% em 1986; o Sul ficou
com a participagao de 26%, em comparagio
com 20% no ano anterior; para o Nordeste .
foram destinados 13%, em confronto com os

70 OF 48b: O pntro-{ Jeste recebe G .
contra 3% em 1986; e, finalmente, o Norte
obteve cerca de 2%, contra 4% do exercicio
precedente.

Cumpre ressaltar, também, alguns aspectos
marcantes diretamente relacionados aos grandes
empreendimentos apoiados. Na area de energia,
entraram em operagdo mais cinco unidades
geradoras da hidrelétrica de Itaipu, com poténcia
de 700 MW cada, duas unidades da hidrelétrica
de Rosana, com poténcia de 330 MW cada,




e uma de 100 MW da termelétrica Presidente
Meédici, bem como o 29 bipolo das esta¢des
conversoras de Sdo Roque e Itaipu.

No setor de siderurgia e metalurgia ocorreu
o inicio de funcionamento do lingotamento
continuo da aciaria n® 2 e do revamping

do alto-forno n? 1 da Cosipa, da linha de
estanhamento eletrolitico da CSN e do
laminador para fios da Cosigua, aléem da
unidade industrial da Eletroila, para
produgao de silicio metalico e ligas de silicio

- No setor de quimica e petroquimica destacam-se
' os projetos da Nitroclor, para fabricacao

de derivados de cloronitratos de benzeno,
~ da Nitronor, na linha de produgio de indigo,
'gdn Carbonor, para produgio de sulfito e
ulfito de sédio. No setor de mineragao
K m destaque o inicio de funcionamento
 da unidade de extracao de ouro da Sio Bento
Mineragio

Finalmente, no setor de transportes, entraram em
operagdo 37 locomotivas da CVRD, para o
Projeto Carajas, 56 vagdes ferroviarios da Fepasa
e 14 trens-unidades elétricos da CBTU, para

os subtrbios de Sao Paulo.

BNDESPAR

A BNDESPAR tem, como objetivo fundamental,
a capitalizagdo da empresa privada nacional
através, principalmente, de participagdes

| societarias em carater provisorio e minoritario,
sendo negociadas com o setor privado,
preferencialmente em bolsas de valores, sempre
que os empreendimentos apoiados alcangam a
maturagao prevista e passam a atrair o interesse
do mercado

A atividade de fomento é orientada pelo Plano
da Agdo da BNDESPAR, que da énfase especial
a0 apoio a empresas eficientes que apresentem
perspectivas adequadas de retorno do
investimento, a par de contribuir para

o desenvolvimento empresarial e de apoiar

o surgimento de novos empresarios ou grupos
empresariais. Também é dada énfase

ao desenvolvimento tecnolégico, produtivo

e gerencial das empresas nacionais, bem como
ao fortalecimento do mercado de capitais.

O or¢amento de investimentos da BNDESPAR
alcancou, em 1987, a cifra de Cz$ 7,2 bilhdes,
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sendo Cz$ 1,5 bilhdo em novas operagodes,
Cz$% 5,6 bilhdes em desembolsos de empresas
integrantes de sua carteira e Cz$ 72,9 milhoes
na linha Concap.

Em 1987, repetindo o verificado nos anos
anteriores, a maior parcela do desembolso de
investimento da BNDESPAR destinou-se as suas
controladas. Foram aportadas a estas empresas
4,8 milhdes de OTN, 41,4% do total
desembolsado, que montou a 11,5 milhdes

de OTN.

Se, ao desembolso efetivo, adicionarem-se os
créditos capitalizados, o percentual apropriado
pelas controladas sobe para 60,8%, devido

a operacao escritural da Sibra, no valor de 5,7
milhdes de OTN.

No ano, a BNDESPAR concedeu prioridade a 29
pleitos, num montante de 27,3 milhdes de OTN,
e aprovou 51 operages, totalizando 30,5
milhdes de OTN, ndo computada a operagao
escritural com a Sibra.

No campo do desinvestimento, o destaque foi

a realizagdo das primeiras transferéncias

de controladas do Sistema BNDES para o setor
privado. Além da Companhia de Tecidos Nova
Ameérica, cujo controle foi assumido, em leildo
realizado na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro,
pelo Grupo Cataguazes-Leopoldina, foram
totalmente vendidas a Maquinas Piratininga

e a Maquinas Piratininga do Nordeste. O mais
importante & que, no ano de 1987, a BNDESPAR
praticamente concluiu o processo de
reorganizacdo administrativa e saneamento
financeiro de suas controladas, permitindo que,
em 1988, todas elas venham a ser privatizadas.

Sob o ponto de vista de sua distribui¢do setorial,
os desembolsos efetivados em 1987
contemplaram amplamente o setor indistria,
destacando-se os subsetores siderurgia com 21%
do total, quimica e petroquimica com 19%, bens
de capital com 13%, vindo em seguida outros
segmentos fabris com menores participagdes.
Registre-se que para energia elétrica
destinaram-se 26% do montante geral de
desembolsos. De outra parte, a distribuicao
regional dos desembolsos no exercicio assinalou
destaque para as regides Sudeste e Nordeste,
com 49% e 44% do total, respectivamente,
seguindo-se as demais regides com menor
participacao.

|
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TABELA 21

Cz% milhdes correntes

1986 1987
MODALIDADE VALOR % VALOR %
Aprovagoes' 22065 100 111172 100
Panicioacsn aekonlit 2.206 No tocante a Carteira de Participagdes
- - el o Societarias da BNDESPAR, seu montante geral
Compra de debéntures 00 0 3755 3 - )
Empréstimo 00 0 00 0 somava Cz$ 170,6 bilhdes no final de 1987,
Financiamento 0,0 0 0,0 0 compreendendo 194 empresas.
Desembolsos’ 17064 100 42065 100 Quanto ao aspecto de composicdo das
modalidades operacionais empregadas pela
Participagdo acionaria 1.4432 85 36630 87 BNDESPAR, também em 1987 ocorreu forte
Compra de debéntures 103 1 1468 3 predomindncia das participacdes acionarias,
Empréstimo 2:’:)'1 4 ; 103'3 g com 97% do valor geral de aprovacgdes e 87%
Hl venprigu 8 v oy dos desembolsos efetuados. As demais
onra de garantias 0,0 0 2450 6 anialitiaiie ds ekl
Outras 00 0 %1 1 IVENIRE COTMPLE G -

empréstimo, financiamento, honra de garantias

=t .=, eoutras) mantiveram pequena participa¢do

1) Exclui, em 1986, a operacdo escritural da Caraiba (Cz$ 5.721,9 milhoes) nos totais (Tabela 21).
2) Exclui, em 1986, a operacao da Caraiba (Cz$ 6.543.5 milhdes) e, em 1987, a operacdo

da Sibra (Cz$ 2967 4 milhdes) . 2
Obs.. As diferencas verificadas em alguns somatorios sdo decorrentes dos No que se refere ao desinvestimento, deve ser

arredondamentos realizados mecanicamente. destacada, em especial, a participacdo relevante
assumida pela BNDESPAR nas atividades do
Programa de Privatizacdo de Empresas.

Em relagdo ao desinvestimento, como

icipe rcentual
FRticagho perociiug decorréncia da situagao adversa enfrentada pelo
I Participagdo Acionaria I Financiamento mercado secundario de acdes em 1987,
MM Compra de Debéntures 0 Honra de Garantias foi realizada uma Gnica operagdo de venda
Empréstimo [ outras de a¢des de empresa de capital aberto, a Vibasa,

integrante da carteira da subsidiaria. Outro
: indicador do nivel de atividade do mercado
3 9 I de agdes no exercicio & que nenhuma empresa
- da carteira da BNDESPAR abriu seu capital
€ apenas seis registraram emissdes primarias
de suas agdes, contra o total de 13 empresas
em 1986. Por sua parte, as vendas privadas de
agdes da carteira da BNDESPAR abrangeram
10 empresas e totalizaram o equivalente a quase
2 milhes de OTN.

Por fim, cabe referir que, a partir de maio de
1987, a BNDESPAR passou a operar o Procap,
através do Concap, tendo sido realizadas, no
exercicio, 12 operagbes.

QUL



DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 1987 e 1986
Balango patrimonial

Demonstracao do resultado
Demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido

Demonstragdo das origens e aplicagdes de recursos
Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Anexo:

Demonstragdo das mutagdes dos investimentos
em empresas controladas e coligadas.

Parecer dos auditores independentes
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31 de dezembro de 1987 e 1986
(Em milhares de cruzados)

Ver notas explicativas.

1987

i

Disponibilidades: :
Depositos em bancos 334201
Titulos vinculados ao mercado aberto 62.162.480

Créditos por empréstimos e financiamentos (Nota 4) 1.322532 346

Crédito perante o Tesouro Nacional 72031013

Titulos mobiliarios federais 13.624 895

Qutros ativos __20.891 694

1.491.576.629

PERMANENTE

Investimentos (Nota 5) 272.489 951

Imobilizado : :

_277.897.998
1.769.474.627

K vista 2.302.800

928.415
10,873,887
228731583
14.196.205
4897781

689.696
] A prazo 7.427 940 20.091
Vinculados ao Fundo da Marinha Mercante 419.463 196.451
Outros : 254144 65.755
Obrigagdes por empréstimos e financiamentos (Nota 6) 342 276.695 60.053.567
Recursos repassados para aplicacio: :
Fundo de Paftir.iplclo PIS-Pasep 1.012.197.072 187.182.268
Fundo da Marinha Mercante 47.321.659 7699176
Fundo de Investimento Social 4.699.657 1.602.940
Outros 4752238 1415039
Outras exigibilidades 62768939 4578110
1.484.420.607 263.503.093
PR TR PATRIMOMIO SIQUIDD Nl v - A e ST R T S
T Capital realizado : : B 58193419 32192139
. Conec!o monetaria do capital _22.282 281
Outras reservas de capital i 35.041.572 2.734.900
" Reserva de reavaliagdo (de ativos de empresas investidas) 26232388 3910.252
Reservas de lucros B i  306.486
BRRGETe :
Marcio Fortes Carlos Lessa Ivandro M. Cunha Lima Jairo José Isaac Antbnio Carlos Soares
PRESIDENTE DIRETOR DIRETOR DIRETOR CHEFE DO DEPARTAMENTO
André Franco Montoro Filho  Romulo Almeida Ronaldo T Mascarenhas Sérgio Barcala Baptista Oy xy ooviong
DIRETOR VICE-PRESIDENTE DIRETOR DIRETOR SUPERINTENDENTE omrb g o W
Nildemar Secches  Josk A Amaral de SOUZ3 D temiian) A

J
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(Em milhares de cruzados) Ver notas explicativas.

De empréstimos, financiamentos, avais e fiangas:

Juros e comissdes 19.593.708 6.341.805
Corregdo monetaria 75.139.649 7983814
Variacdo cambial 150.673.841 11.600.268
De aplicagdes financeiras e titulos mobiliarios 18.221.943 3134948 .

Outras i%?% —
ﬂ

Juros e comissdes (18.230.629) (5.369.520)

‘ monetaria (31.279.260) (2.377.614)

Variacdo cambial (220.179.558) (20.975.320)

m:’ (1.585.275) (517.583)

nistrativas e gerais:

~ Remuneragao de diretores e conselheiros (24.824) (5942)

(1.205.668) (333.832)

0 (547 867) (130923)

o ao Pasep e ao Finsocial (2.309.843) (343931)

Dep (169.062) (52 688)

Apdo ﬂnmcei nao-n: bolsével = (¥4 I137} “‘(5 706)
ro m g sy

- J ___(145.200)

Mutagdes patrimoniais em empresas investidas,

por equivaléncia patrimonial 1.936.664 (6.562.885)
Dividendos 100.116 302.246
Compensagao de desagios 2.509.108 1.815.449
Amortizagdo de agios (114.991) (367.393)

Provisbes para desvalorizacdo permanente
e contingéncias — reversdo liquida <2

Gmho com alienagio 2914

4460811
Reoeitas ndo-operacionais, liquidas __125.587
RESULTADO DA CORRECAO MONETARIA __(7.497.827)
AJUSTES DOS PLANOS ECONOMICOS (Nota 2) 618

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio
Lucro liquido (prejuizo) por agdo do capital no fim do exercicio

—

ML
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 1987 e 1986
(Em milhares de cruzados)

realizado atualizado Reserva de Reservas de lucros
reavaliagio
Corregio Outras (de ativos Reserva de Lucros

Capital  monetiria  reservas  deempresas  Reserva lucros a  (prejuizos)

realizado  do capital  de capital  investidas) legal realizar  acumulados Total

SALDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 1985 10.084.01 22.108.118 1.260.401 3.182.544 42.862 N4y 37.492.723
Ajuste de exercicios anteriores (57 368) (2956) (60324
Dwidendo referente ao .
exercicio de 1984, (5.596) O (559%)
Aumento de capital com reservas 22108118  (22108118) -
Adiantamento para aumento
de capital 545573 545573
Corregio monetiria 22282281 986294  1.854906 29,667 560 086 25713234
Reavaliagdo de bens procedida por

) ‘ empresas investidas (Nota 5) 1323728 1323728
Reversio em decorréncia da alienagio

= ~ de participagbes societirias (2.450926) (2 450926)
Reversdo da reserva de lucros a realizar (1.369 .267) 1.369 267 -

& Lucro liquido do exercicio 4679150 © 4679150
Destinacio do lucro liquido ;

§ do exercicio b1l ) e R i

d SALDOS EM :
31 DE DEZEMBRO DE 1986 32192139 22282281 2734900 3910252 306.486 - 5811504  67.237.562
Aumento de capital com reservas 26001280 (22282 281) (3718.999) -
Dividendos (Nota 8) (281578)  (281.578)
Adiantamento para aumento de capital 1368211 1.368 211
Corregio monetaria 183952032 29127534 16966968 1034962 231 081 496
Reinvestimento de lucros acumulados

(Nota 8) 5529926 (5.529.926) -

Reavaliagdo de bens procedida
por empresas investidas (Nota 5) 6463 427 6463427
Realizacdo da reserva de reavaliagio (1.108 259) 1.108 259 -

5 Prejuizo do exercicio (20815098) (20815098)
Compensacio de prejuizos acumulados (1.341 448) 1341 448 ok

— e =

_ 31 DE DEZEMBRO DE 1987 SO W Sohey ki - amantet) MESSEI0

[,
Ver notas explicativas.

_ .
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 1987 e 1986
(Em milhares de cruzados)

Do acionista: ) b - o
Adiantamentos para aumento de capital 1.368.211 545573
Aumento lquidom ‘obrigacdes por empréstimos e financiamentos 282223128 19117114
Repasses para aplicagdo (incluem rendimentos reaplicados) 871.071.203 98.286.021
Reducdo liquida do ativo permanente 22532698 -
Recebimento de créditos perante o Tesouro Nacional 3.000.000 -

Aumento liquido nas demais contas do passivo 67623183 . T

1 .246.450.21 2

izo (lucro liquido) do exercicio 20.815.098 (4.679.150) y
‘que ndo afetam os depbsitos em bancos: LR v i W B8
Mutagdes patrimoniais liquidas em empresas investidas, ‘ el :
w 1.936 664 = m L
Maciodeigaosecompensaﬂodedes&gm 2394117 1472762
o monetaria do ativo permanente e do patrimdnio liquido (7.497 827) 2 Dh
5 St — S
 de provisbes para desvalorizacdo permanente i-‘% -L.L- _‘“‘!‘2646704 ¥
% WS e e
Dwidendm a acionistas - 281578 5596 r
D e st ke ot - N S TS "
Aumento liquido em créditos por empréstimos e financiamentos 1 093 800.763 101 811725 ;
Aumento nos créditos perante o Tesouro Nacional - D-L. 1.452/76 ' O e
e 1679/79 60.834 808 _3'5_10 727 _
Aumento liquido do ativo permanente  483%.113 "
Aumento liquido nas demais contas do ativo 1.123.138 .
AUMENTO (REDUCAO) DOS DEPOSITOS EM BANCOS
L" -~ by LR ';\" 1‘
Depbsilm em bancos By
- No fim do e o b L i
No inicio do exercicio 21 635 P
~ Aumento (reducdo) dos depésitos em bancos 2 % ="

B e

Ver notas explicativas.

.
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31 de dezembro de 1987 e 1986
NOTAS EXPLICATIVAS

1. OPERACOES

O Banco & uma empresa publica com personalidade
juridica de direito privado vinculada
administrativamente a Secretaria de Planejamento

e Coordenagdo da Presidéncia da Repiblica e sujeita
as normas gerais orcamentarias e contabeis,

as decisdes e a disciplina normativa do Conselho
Monetario Nacional. As acdes representativas de seu
capital sdo de propriedade da Unido

O Banco se constitui no principal veiculo de
execugdo da politica de investimentos do Governo
Federal e tem por finalidade apoiar programas

e projetos relacionados com o desenvolvimento da
economia nacional (ampliagao da capacidade
produtiva, melhoria da produtividade e da ordenacao
setorial e outras formas de iniciativa), as suas
atividades estimuladoras da iniciativa privada sio
exercidas em harmonia com o apoio a
empreendimentos de interesse nacional a cargo do
setor pablico.

O Banco opera diretamente ou através de agentes
financeiros, como bancos ou agéncias estaduais de
desenvolvimento e instituigdes financeiras privadas.
A sua acdo se da também através de duas empresas
subsidiarias integrais, a Agéncia Especial de
Financiamento Industrial (FINAME), com a atividade
de concessio de refinanciamentos a agentes
financeiros implementadores dos programas de
financiamento para a compra de maquinas,
equipamentos e conjuntos industriais de producio
nacional e/ou com indices relevantes de
nacionalizagdo, e a BNDES Participagdes SA.
(BNDESPAR), voltada para o apoio 4 dinamizacdo e ao
fortalecimento de empresas nacionais,
principalmente mediante participacio societaria

Complementarmente a essas atividades, desde 1983 o
Banco esta investido na fungdo de agente financeiro
do Fundo da Marinha Mercante (FMM) — destinado
a apoiar financeiramente as atividades de fomento
a renovacao, ampliagdo e recuperagio da frota de
marinha mercante nacional — para fins de
assessoramento ao Ministério dos Transportes, 6rgdo

financeiros necessarios as suas atividades e (v) manter
a contabilidade do Fundo. A remuneragdo do Banco
pela prestagao desses servigos, fixada pelo Conselho
Monetario Nacional, corresponde a 2% sobre a
arrecadacdo mensal do Adicional de Frete para
Renovacdo da Marinha Mercante (AFRMM).

O Banco também é o administrador do Fundo de
Investimento Social (Finsocial), criado pelo Governo
Federal em 1982 para apoiar financeiramente os
programas e projetos de carater assistencial —
elaborados segundo diretrizes da Presidéncia da
Republica — relacionados com alimentagao,
habitacao popular, educagio, saide e amparo ao
pequeno agricultor. O Finsocial é alimentado por
contribuigdes das empresas e por dotagdes
orcamentarias da Unido. Atualmente, os recursos do
Fundo integram o orgamento da Unido e sdo
aplicados, preponderantemente, através dos 6rgdos
dos ministérios relacionados com os programas
sociais.

As diretrizes operacionais do Sistema BNDES,
considerada a sua fungdo de fomento, contemplam:
(i) a conversdo de créditos, por operagdes de
empréstimos e financiamentos, em participagdes
societarias, e (ii) a alienagdo, preferencialmente
através de oferta pablica, das participagdes
societarias em empreendimentos ja maturados,
considerados os objetivos governamentais de
manutencdo de controle nacional, de concentragio
ou desconcentragdo de controle, de privatizacdo etc.

A avaliagio do risco inerente a investimentos em
capital de risco se processa considerando a fungio
do sistema e as condigdes conjunturais da economia.
O Programa de Privatizagdo formulado pelo Governo
Federal contempla a privatizagao, através da venda
do controle acionario ou venda total, da participacao
nas seguintes companhias:

Caraiba Metais SA.

Cia. Guatapari de Celulose e Papel (Celpag)
Siderirgica Nossa Senhora Aparecida SA.
Sibra — Eletrosiderirgica Brasileira SA.
Cia. Siderargica do Nordeste (Cosinor)

Cia. Brasileira do Cobre (CBC)

Cia. Celulose da Bahia (CCB)

administrador do Fundo Face a essa investidura
assumida efetivamente a partir de janeiro de 1984,
cabe ao Banco (i) analisar os estudos de viabilidade
técnico-econdmica destinados a obtengdo de apoio
financeiro do Fundo para a construgdo de
embarcagdes ou para outras finalidades
contempladas em lei ou regulamento, (ii) conceder
financiamentos a armadores, empresas de pesca e
construtores de embarcagdes, ou auxilios financeiros
a fundo perdido, segundo prioridades estabelecidas,
(iii) acompanhar e supervisionar a construgdo naval
financiada pelo Fundo, (iv) captar os recursos

I

Adicionalmente, outros investimentos ndo incluidos
no Programa de Privatizagdo estdo em processo

de alienagao, sendo o mais relevante na Aracruz
Celulose SA.

2. BASE DE PREPARACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com
base nas disposi¢des contidas na Lei das Sociedades
por A¢bes, nas normas gerais baixadas pelo Conselho
Monetario Nacional e nas normas reguladoras



emitidas pelo Banco Central do Brasil aplicaveis as
instituigdes financeiras.

O Banco, por ndo ter obrigagdo legal, ndo apresentou
demonstragdes financeiras em moeda de poder
aquisitivo constante.

As demonstragdes financeiras do exercicio de 1986,
que foram anteriormente publicadas contendo

a segregacdo das operagdes e dos eventos ocorridos
até e apos 28 de fevereiro, estio sendo publicadas
sem essa segregacdo. £ a seguinte a composigio das
principais rubricas da demonstragdo do resultado
desse exercicio:

010386a 010186a
311286 280286 ___ Total
z$ mil Cr$ milhdes Cz$ mil
13210260 15850575  29.060.835
14366895 16507.009 30873904
(1.371.546) 24974 (1.346572)
4 684 342 (5.192) 4679150
P TR TN 0 R . T
Os ajustes do plano econdmico — D-L. 2.284/86 —
estdo assim demonstrados:
Milhares
de cruzados
Ganhos liquidos na deflagdo de valores a
pagar e a receber 1.084.070
monetaria especial 280.374

e coligadas

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS
CONTABEIS

a) Resultado das operacgoes

O resultado das operagdes & apurado em
conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicios e ajustado pelos efeitos
decorrentes da corregdo monetaria do ativo
permanente e do patrimdnio liquido com base na
variagdo das OTN; as parcelas da corregio

TR

monetaria sdo agregadas as rubricas a que se
referem, exceto quanto a do capital, que é refletida
por uma reserva de capital, destinada a
capitalizagao.

b) Titulos vinculados ao mercado aberto

Correspondem a aplicagdes financeiras no Banco
Central do Brasil, estando demonstrados ao custo,
acrescidos dos rendimentos auferidos até a data
do balango.

¢) Créditos e obrigagdes por empréstimos
e financiamentos

Esses ativos e passivos incorporam as corregoes
monetarias e as variagdes cambiais a que

estdo sujeitos e os demais encargos financeiros
acumulados até a data das demonstragdes
financeiras, calculados em conformidade com
indices e taxas cambiais oficiais e formulas
contratuais.

d) Provisdo para riscos de créditos

_A provisdo corresponde a 1% dos empréstimos e
financiamentos concedidos, cujo risco corre a
conta do Banco, sendo considerada suficiente para
cobrir possiveis perdas nas suas realizagdes.

e) Investimentos

Os investimentos relevantes representados por
participagdes societarias em empresas controladas
e em empresas coligadas, quando equivalentes

ou excedentes a 10% do capital das empresas
investidas, sdo avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos
estdo demonstrados ao custo de aquisicao,
corrigido monetariamente e deduzido de provisio
para perdas provaveis.

A valorizacdo por equivaléncia patrimonial esta
baseada em demonstragdes financeiras e outros
dados fornecidos pelas empresas investidas
relativamente aos periodos de seus exercicios
findos em 31 de outubro ou 31 de dezembro.

Os patrimdnios liquidos das empresas investidas,
quando necessario, sdo ajustados
extracontabilmente com base em (i) dados por elas
fornecidos, ou (ii) relatérios de seus auditores
independentes. As demonstragdes financeiras
anuais da quase totalidade das empresas investidas
sdo objeto de exame por auditores independentes.

Os dividendos declarados de investimentos
relevantes sdo registrados reduzindo as respectivas
participagdes societarias, quando antes

eram agregados ao valor dos investimentos pela
equivaléncia patrimonial. Os dividendos

;.
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intermediarios e os dividendos dos demais
investimentos sdo creditados diretamente ao
resultado.

Os agios e os desagios ndo tém as suas razdes
econdmicas passiveis de determinagao,
considerada a fungdo de fomento do Banco, e
eram amortizados ou compensados
proporcionalmente a relagdo existente entre o
valor contabil do investimento no encerramento do
exercicio e o montante correspondente as
mutagdes patrimoniais determinadas por
equival@ncia patrimonial. A partir de dezembro
de 1987, com o resultado de estudos sobre a
permanéncia média desses investimentos com o
Banco, passaram a ser amortizados em forma
linear, em dez anos, 0 que originou um acréscimo
no prejuizo de, aproximadamente, Cz$ 1,7 bilhdo.

Os efeitos das reavaliagdes de bens do ativo
imobilizado procedidas por empresas investidas
sao correspondidos por equivaléncia patrimonial
em contrapartida a reserva de reavaliagio

f) Imobilizado

£ demonstrado ao custo, corrigido
monetariamente. A depreciagdo do imobilizado &
calculada de forma linear, com base em taxas
que contemplam a vida atil econdmica dos bens.

g) Recursos repassados para aplicagio

Os recursos do Fundo de Participagdo PIS-Pasep
sdo acrescidos dos rendimentos resultantes das
correspondentes aplicagoes em empréstimos e
financiamentos e em carteira de investimentos em
agoes negociadas em bolsas de valores; enquanto
nado aplicados, esses recursos sdo remunerados
segundo a rentabilidade obtida pelas aplicacoes
das disponibilidades junto ao Banco Central do
Brasil. Os recursos do Fundo de Investimento
Social (Finsocial) sdao acrescidos dos

rendimentos resultantes das correspondentes
aplicagdes em empréstimos e financiamentos.

O BNDES pratica atos e operagdes relacionados
com o objeto do Fundo da Marinha Mercante
(FMM), na qualidade de seu agente financeiro.

4. CREDITOS POR EMPRESTIMOS
E FINANCIAMENTOS

Milhares de cruzados

Empréstimos e financiamentos

com:
Recursos proprios 377514263 55566971
Recursos PIS-Pasep 926057140 166234 145
Recursos Finsocial 4516158 1.049.308
Recursos Proalcool 2933546 849 427
Avais honrados 8700523 5416301
Créditos em liquidagao 9529918 139084
Outros empréstimos

e financiamentos 2348491 734663

1331600039  229.989.899
Provisio para riscos de crédito  ___(9.067.693) (1258 316)
1.322.532.346 _228.731.583
R S R SRR SRR

As operacdes de crédito sdo contratadas consoante
as condigdes estabelecidas nos correspondentes
programas setoriais ou projetos especificos

de desenvolvimento de atividades econdmicas

e de pesquisa ou exploragio. Os créditos perante os
mutuarios em mora sdo passiveis de renegociagdo

e reescalonamento, consideradas as fungdes

e 0s objetivos do Banco. A corregdo monetaria

dos empréstimos e financiamentos com recursos dos
fundos administrados é calculada com base na

« variagdo das OTN. Os empréstimos e financiamentos

com recursos proprios sdo corrigidos parte com base
na variagdo das OTN e parte com base na variagio
do délar norte-americano e/ou outras moedas

(que vem a ser o custo do Banco com a captagio
dos recursos).

O risco de crédito referente as operagdes realizadas
com a aplicagdo de recursos do Fundo de
Participagao PI5-Pasep correu a conta do fundo até
1982; o risco relativo as operagdes contratadas

a partir de 1983 corre normativamente A contado

O montante demonstrado corresponde
as disponibilidades do fundo em seu poder.

h) Realizagio da reserva de reavaliagio

A realizagdo dessa reserva ocorre, principalmente,
através da depreciagdo ou venda dos bens a que
correspondem nas controladas e coligadas, sendo
creditada aos lucros acumulados.

_

Banco, que, para esse fim, passou a ser remunerado
com uma comissdo de “del-credere” equivalente a
1,5% sobre os montantes referentes s operagdes
contratadas.

Algumas operagdes de crédito contratadas entre 1975
e 1978, consoante o Decreto-Lei n® 1.452/76, tém

a corregdo monetaria limitada a 20% ao ano; outras,
contratadas em 1979, tém esse beneficio limitado

a 70% da variacdo mensal das OTN de acordo com
o Decreto-Lei n® 1.679/79. O beneficio concedido foi
ressarcido pelo Tesouro Nacional até 1986, com a



entrega das OTN negociaveis, sendo o saldo a
resgatar destas OTN, com vencimento em junho de
1988, de Cz$ 13,6 bilhdes (Cz$ 4,9 bilhdes em 1986).
A partir de 1987 o ressarcimento foi efetuado

em moeda corrente no montante de Cz$ 7,3 bilhdes.
O crédito pendente de ressarcimento monta a

Cz% 72,0 bilhdes (Cz$ 14,1 bilhdes em 1986).

5. INVESTIMENTOS

Milhares de cruzados

'arucipacou societanas

Em empresas controladas

Valor patrimonial 202630692  35766.384
para utilizagao
| em aumentos de capital __22134.310 _ 16807312
' 224765002 _ 52.573.6%
empresas:
corrigido 28.570.486 10985950

__ 26645138 _ 10535182

s societarias,
de recompra obrigatoria 10.204.855 1.686 895
g
Partes beneficiarias 10155871 =
=
Outros investimentos 719085 178313
k 272489951 __64.974.086

O valor contabil das participagdes societarias em
empresas controladas e coligadas inclui Cz$ 26,2
bilhdes (Cz$ 3,9 bilhdes em 1986) correspondentes a
reavaliagbes de bens procedidas pelas empresas
investidas e refletidas em contrapartida como reserva
de reavaliagdo.

Os desagios que integram o valor contabil das
participagdes societarias em empresas controladas

e coligadas somam Cz$ 20,8 bilhdes (Cz$ 33,5 bilhdes
em 1986); os agios foram totalmente realizados em
1987 (em 1986 o saldo era de Cz$ 142 milhdes).

As partes beneficiarias tém o prazo de 25 anos,
direito de participagdo nos lucros até o limite de 10%
ao ano e sado ndo conversiveis em acdes e ndo
resgataveis.

As mutagdes havidas no valor das participagdes
societarias em empresas controladas e coligadas
durante o exercicio de 1987, globalmente, e
individualmente quanto as mais relevantes, estao
demonstradas no Anexo.

BRI

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de
1987 e 1986 ocorreram as seguintes alteragoes
societarias:

a) Exercicio findo em 31 de dezembro de 1986

Transferéncia do BNDES para a BNDESPAR de
certas agdes representativas de participagdes
societarias, pelo valor contabil em 30 de junho,
de Cz$ 9,6 bilhdes, as quais foram utilizadas para
aumento de capital, em junho de 1987.

b) Exercicio findo em 31 de dezembro de 1987

Venda @ BNDESPAR, pelo valor contabil, de agdes
da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras),
no montante de Cz$ 32,3 bilhes.

Permuta de agdes com a BNDESPAR, principalmente
acgdes da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras),
por agdes da Petroleo Brasileiro S.A. (Petrobras) e
Banco do Brasil SA. no montante de Cz$ 20,9
bilhdes, o que resultou em um desagio de

Cz$ 11,5 bilhdes.

O plano para o saneamento financeiro e a
reestruturagdo de capital da Caraiba Metais SA.
— Industria e Comércio, uma subsidiaria da
BNDESPAR, teve continuidade durante o exercicio
de 1987, através da cisdo da empresa em duas
unidades.

A primeira unidade compreendera o ativo
referente a atividade de mineragdo, com valor
economicamente retornavel, operando sem
qualquer endividamento. A segunda englobara a
atividade de metalurgia e todo o endividamento
atual da Caraiba.

" TR
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6. OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS

E FINANCIAMENTOS
Os recursos captados pelo Banco podem ser
resumidos como segue:
SRR CUTRCSRE VR e v I el S |
Encargos
financeiros
-— m
monetana
Ou vanacio
Milhates de cruzados  cambial mais  Vencimento
1987 1986 Juros de
Contraidas no pais
‘Com instituigbes
financeiras
Em moeda nacional N697181 6426204 delal0%
Em moeda estrangerra 7.695.476 112120  Libor +
spread de
1.125a22.25%
. Vinculadas ao Tesouro '
Nacional 12651823 2051737 6,0%
Vinculadas ao Programa
- Nacional do Alcool
(PROALCOOL) 2835706 78951 -
| Vinculadas ao 8
Fundo Nacional de ==
__ 96725219 __ 10.979.582
¥ Contraidas no exterior.
Por empréstimos:
Com organismos
financeiros
internacionais 92281755 15815932 de2al16%
Com instituigdes
privadas 13169830 29267084 Libor/Prime
+ spread de
075a225%
Por debéntures 1572891 _ 399099 de5a925%
_ 245551476 _ 49.073.985

(1) A liquidagdo esta vinculada ao recebimento dos financiamentos

concedidos a terceiros.

final

06/1999

03/1994

Sem

Os empréstimos em moeda estrangeira, inclusive os
contraidos no pais, foram contratados,
principalmente, nas seguintes moedas:

Moeda estrangeira

(milhdes)

1987 1986

Dolar norte-americano 1525 1.799
Marco alemao 376 390
lene japonds 89 347 73175
Franco suigo 114 126

Os empréstimos contraidos em outras moedas
montam a Cz$ 73,8 bilhdes (Cz$ 12,8 bilhdes em
1986).

7. COMPROMISSOS E PASSIVOS
CONTINGENTES

a) O Banco esta contratualmente compromissado a
liberar recursos financeiros adicionais na forma de
financiamentos, quanto aos empreendimentos que
deliberou apoiar, diretamente ou através de
agentes financeiros,

b) O Banco esta obrigado a remunerar os recursos
repassados pelo Fundo de Participagdo P15-Pasep
em fungdo dos indices de cofrecdo monetaria das
OTN mais juros minimos de 3,5% ao ano.

c) O Banco concede garantias — em nome proprio
ou do Tesouro Nacional — a empresas nacionais,
inclusive empresas investidas, em conexdo com
operagdes de crédito contratadas com instituigdes
financeiras ou fornecedores estrangeiros; essas
garantias sdo amparadas por contragarantias reais
e/ou pessoais. As garantias em vigor ascendem a
Cz$% 29,8 bilhdes (Cz$ 13,6 bilhdes em 1986) mais
os correspondentes encargos financeiros.

Os créditos decorrentes de garantias honradas
totalizam Cz$ 8,7 bilhdes (Cz$ 5,4 bilhdes

em 1986) e constam da rubrica de créditos por
empréstimos e financiamentos; os de

o " ) e 5
registrados sob a rubrica de outras exigibilidades.

A amortizagdo prevista destas obrigac6es para os
proximos cinco anos & a seguinte (em milhdes de

cruzados):
R Y e
1%

1989 19% 199 1992

Contraidas no pais
Contraidas no exterior

_ I

731993 572198

135466 100613 12929

12.277.3

11.156,7

responsabilidade do Tesouro Nacional montam a
Cz$% 2,3 bilhdes (Cz$ 0,5 bilhdo em 1986) e estdo
incluidos na rubrica de Outros Ativos Realizaveis.
Sobre estes créditos incidem encargos financeiros
contratuais.

d) O Banco esta contratualmente compromissado
por eventuais passivos ndo registrados de
empresas privatizadas.
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8. PATRIMONIO LIQUIDO 11. IMPOSTO DE RENDA

O capital social subscrito esta representado por Prejuizos fiscais existentes em 31 de dezembro de
5.826.341.900 (3.226.213.893 em 1986) acdes 1987, a compensar com lucros de exercicios
ordinarias nominativas, com valor nominal de futuros, t8m seus prazos de expiragcao como segue
Cz$% 10,00 cada. A parcela no montante de Cz$ 70 (em valores aproximados)

milhdes esta pendente de integralizacdo.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de

1987, foram pagos ao Fundo de Participagio Ano Milhares de cruzados

Social, por conta de resultados apurados em 1986, 1990 5.200.000

dividendos no montante de Cz$ 281.578 mil, e a 1991 2200000

parcela dos lucros destinada a Unido, no montante a1

de Cz$ 5.529.926 mil, conforme decisdo da Wi = AT AR e T - T e R

Presidéncia da Repiblica, devera ser utilizada

a reinvestimento no Banco.
-3 Estes prejuizos fiscais estdo sujeitos a corregao

9. REMUNERACAO DE DIRIGENTES monetaria.
E EMPREGADOS.

No exercicio de 1987 a maior e a menor
remuneracao pagas a dirigentes, incluidas as
vantagens e beneficios percebidos, foram de
Cz$ 362.324 e Cz$ 360.138 (base dezembro de
1987), respectivamente. Com relagdo a

a maior remuneragdo foi de Cz$%
344112 e a menor de Cz$ 12122

10. FUN DE ASSISTENCIA E
PREVIDENCIA SOCIAL DO BNDES (FAPES)

O Banco é co-patrocinador e contribuinte da
Fundagdo de Assisténcia e Previdéncia Social do
BNDES (FAPES), uma entidade de previdéncia
privada destinada aos funcionarios do Sistema
BNDES. Essa entidade (i) assegura e complementa
os beneficios previdenciarios e assistenciais
concedidos pelo Instituto Nacional de Assisténcia
Médica e Previdéncia Social (INAMPS) e (ii)
assegura a execugdo de programas assistenciais
promovidos pelas empresas patrocinadoras.

Para atingir seus objetivos a FAPES recebe
contribuigdes mensais das empresas mantenedoras
e de seus participantes, calculadas atuarialmente
com base na remuneracdo mensal dos
funcionarios e diretores. O montante das
contribuigdes do Banco durante o exercicio foi de
Cz$ 120 milhoes (Cz$ 32 milhdes em 1986).

" NI
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Anexo
Exercicio findo em 31 de dezembro de 1987
(Em milhares de qundosl

_

S

n=' (%)  Saldos no '

EMPRESA INVESTIDA hﬁ Votante Global  exercicio  investimentos ﬁ Permutas  monetariz
ﬂﬂﬁmm

© BNDESPaicipaches SA.(BNDESPARI  (a) (0 1000 1000 3683061 50663930 1900608

i 7 129 1437133 485298

o ConisElewicasBasiewss 00 00 1646597 (23900 Q096300 382000
© o CeeulSdewgasA B @ W5 Wo me  sum
© CompanhiaNacional de TecidosNova América 00 00 628 (8506 (099926 9370
© Mawdalfeovisdo SA (Mafesal ) (0 %7 326 10 7 pones 257
© PerdkoBmsieioSA(Rewobds) ) (0 19 3 0 nNsees  2WIB %9520
© UsmimsMecinicaSA (Usmed ) 90 w3 0 ase0 528

ISR W T AT ST Y 0P S0P SRR YN ST st ]

e s (A, AL . B e e Y

n 30

A equivaléncia patrimonial foi determinada com base em demonstracdes financeiras em: (a) 31 de dezembro ou (b) 31 de outubro de 1987
thWMMWMM**M&Mu@mmm

mmmmmnwmmmmm”mmam
participagdes societarias pertencentes as empresas investidas foram auditadas por outros auditores independentes.
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Arthur Young

Arthur Young Auditores Associades ST

EABECER_DOS_AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Senhores Diretores do
Banco Naclonal de Desenvolvimento

EconBmico e Soclal - BNDES

Examinamos o balanco patrimonial do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, levantado em 31 de
dezembro de 1887 e as respectivas demonstracdes do resultado,
das mutacGes do patriménio Iiquido e das orligens e aplicacdes
de recursos, correspondentes ao exerciclo findo naguela data.
Nosso exame fol efetuado de scordo com as normas de auditoria
geraimente aceitas e, consequentemente, Iinclulu as provas nos
registros contibeis e outros procedimentos de auditoria que
Julgamos necessirios nas clrcunstincias. Os Investimentos em
empresas controladas e collgadas, bem como certos Iinvestimentos
pertencentes a essas empresas, foram avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial com base em demonstraghes financelras,
examinadas por nbés e por outros auditores Independentes,
conforme mencionado na Nota S5, complementada pelo Anexo A.
Nosso parecer portanto, com respeito aos Investimentos, esté
baseado parclaimente em pareceres de outros auditores
Independentes.

As  demonstracgdes financeiras do Banco  Naclonal de
Desenvolvimento Econdmico e Soclal - BNDES, levantadas em 31 de
dezembro de 13586 e para o exerciclo findo nagquela data,
apresentadas para fins comparativos, foram examinadas por
outros auditores Independentes, cujo parecer, datado de 7 de
april de 1987, fol emitido sem ressalvas.

Em nossa opinido, fundamentada no exame por nés efetuado e nos
pareceres de outros auditores Iindependentes, conforme
mencionado no parégrafo ' acima, as demonstragBes financelras
mencionadas no mesmo paragrafo representam, adequadamente, a
posigio patrimonial e financeira do Banco Naclonal de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES em 31 de dezembro de
1987, ¢ resultado de suas operacies e as origens e aplicagdes
de recurscs correspondentes 80 exerciclo findo naquela data, de
acordo com os principios de contabdllidade geraimente aceltos,
aplicados com uniformidade em relacdc ao exercicio anterior.

UL

Rio de Janeiro, 11 de margo de 1988

ARTHUR YOUNG AUDITORES ASSOCIADOS S/C
CRC-SP B289 "5" RJ

i e

Jodo Aldo Ardite
Contador CRC-SP 48843 "s" RJ

I



BALANCO
DAS SUBSIDIARIAS

6

12,
48.260.649 3.074.104 769.277 575.907

. !m# o !mclummtml 5.529.041 5.%.496 47.938.474 g%ﬂ
3 * |nvestimentos 3 4641 170.594.235 31.333.541
-~ - 471 171

o Prazo 62.91 57.539.871 149.993.180 27.626.47

oladora — BNDES 302.150.566 55.826.274 149.512.589 27.597.974
47.058.541 11.294.279 73.595.847 17.502.0

37762824 5.800.893 55158 8¢ 12.280.424

CORRE E [33.399.699)

UCRO (PRE :,‘.!J..b.i DO DU . - -
(*) Reclassificado.
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ANEXOS

1 Sistema BNDES
Prioridades Concedidas - 1986 / 87

2 Sistema BNDES
Operacdes Aprovadas - Distribuicao Setorial - 1986 / 87

3 Sistema BNDES
Operagdes Aprovadas - Distribuigdo Regional - 1986 / 87

4 Sistema BNDES
Desembolsos - Distribui¢do Setorial - 1986 | 87

5 Sistema BNDES
Desembolsos - Distribuicdo Regional - 1986 / 87

6 Sistema BNDES
Pessoal Existente - 31.12.86/31.12.87

7 Sistema BNDES
Principais Operagbes Aprovadas - 1987

8 Sistema BNDES
Operagdes Aprovadas - Prestacdo de Garantia - 1987

9 BNDES
Carteira de Participagdes Societarias - 31.12.87

10 BNDESPAR
Carteira de Participagdes Societarias - 31.12.87

i
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Sistema BNDES Cz$% milhdes correntes
CIASSIFICAC‘.O PROGRAMATICA BNDES FINAME BNDESPAR 198 1986 A/B (%)
- A B NOMINAL REAL?

213998 105.951 9176 329125  55.892 489 a1 -y
103431 48830 8798 161059 30439 429 63
39.858 18.034 378 58.270 9.880 490 82
15454  18.665 0 34119 3894 776 170
42160 17.214 0 59.374 843 604 117
13.094 3208 0 16303 3248 402 55
REGIAO GEOGRAFICA 213998 105951 9176 329125 55892 489 81
Norte 13451 2235 164 15851 1818 772 168
Nordeste 41140 13041 69 54249 8835 54 89
Sudeste 111401 56801 8422 176623 3720 457 0N
Sul 33.068 30.363 289 637 1n.a2z 468 75
: 14938 3511 232 18681 2303 " e
Inter-Regional 0 0 0 0 0 - -
OBJETIVOS 213998 105.951 9.176 329.125  55.892 489 81
Ampliagao ou adequagdo da capacidade j
‘ ) 195.731 0 9073 204805 24759 727 155
Ordenagdo de setores 0 0 0 0 0 - -
Fortalecimento e saneamento financeiro  14.353 0 102 14455 5061 186 =12 P
Desenvolvimento tecnolégico 228 0 0 228 59 289 20
Substituigdo de fontes energéticas 0 0 0 0 n - - ‘
Aproveitamento de recursos naturais 0 0 0 0 14 - -
Comercializagdo de equipamentos - = -
nacionais 0 105951 0 105951  25.150 E73) 30
Outros objetivos relevantes 3686 0 0 3686 819 350 M

1) Exclusive operagdes de garantia, Finsocial e aporte de capital para repasse especifico
2) Valores atualizados para pregos de 1987, com base no IGP médio anual (Coluna 2, Conjuntura Econdmica, FGV)
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Sistema BNDES Cz$% milhdes correntes

C o NDISEAGINTES  SUBSIDIARIAS  TOL  TOWL  CRESCIMENTO.
SETORES E SUBSETORES A : B 1987° 1986 C/D (%) ]

1.264 : 1691 1230 4595 1008
4209 946 966 375 6.496 1.198
2353 1915 2358  1.267 7892 2278

M
m

7127 962 1.829 2.576 12.494 1373

2. 241 _ .110




2 e

1) Exclusive opera: escriturais da Usimec (Cz$ 3,526,7 milhdes), Est-R]-Metrd (Cz$ 3.938,0 milhes), Est-RS/CRT (Cz$ 809,5
wmm"w“ pon mucdtu”u!wd: mwh“m(m 10.899,5 milhdes).
; ’ i o
gmmwamdnw. com base no IGP méaio anual (Coluna 2, Conjuntura Econdmica, FCV)
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Sistema BNDES Cz% milhdes correntes

BNDES F AGENTES SUBSIDIARIAS TOTAL TOTAL  CRESCIMENTO
SETORES E SUBSE TORES A 1987 1986 ' C/D (%)

B
DIRETAS INDIRETAS FINAME BNDESPAR C=A+B D NOMINAL REAL*

NORTE 5.555 2938 2.765 0 11.258 1.753 542 98

Rondénia 0 an 388 0 809 254 219 -2

Acre 0 302 105 0 407 7z 249 4

Amazonas 1.432 715 1.273 0 3420 622 450 69

2  Roraima 0 105 104 0 209 50 316 28
Para 4.035 1.363 834 0 6.232 696 795 176

Amapa 86 32 61 o 179 14 1.168 290

Maranhio 1740 745 1 .42.6 375 4267 759 462 73

E Piaui 0 1.081 132 o 1.214 296 310 26
. Ceara 9% 2139 1.228 98 3.561 818 335 34
Rio Grande do Norte 338 972 674 0 1983 650 205 -6

Paraiba 131 639 786 0 1.556 431 261 1

Pernambuco ! 3253 3.048 1939 177 8417 1.883 347 38

Alagoas 2238 670 2812 1.094 6.815 1.435 375 46

Fernando de Noronha 0 0 0 0 0 0 - -

Sergipe 0 1.339 366 0 1.705 505 237 4

Bahia 7.685 inz 4040 814 15.856 3527 350 38

SUDESTE 58.101 21.951 54.156 7153 141361 28971 388 50

Minas Gerais 4597 6.623 10.107 69 21.39%6 6.718 218 -2

Espirito Santo K 767 1.479 1.014 399 3.658 554 560 103

Rio de Janeiro 22.341 1.323 9.286 234 33184 5.372 518 90

Sao Paulo 30396 12527 33749 6.450 83123 16.327 409 5r

SuUL 8.335  20.005 32.257 1.406 62.003 13.153 371 45

Parana 453 7.719 13.107 105 21.384 6.860 212 —4

Santa Catarina 3.243 8238 11.835 1 23.328 2564 810 180

Rio Grande do Sul 4639 4.047 7.315 1.290 17.291 3729 364 43

CENTRO-OESTE 2.533 2.446 6.921 0 11.900 2.494 377 47

N Mato Grosso 27— : +: ; 207 =5
Mato Grosso do Sul 2.032 359 685 0 3.076 830 27 14

] Coias 494 1.281 4381 0 6.077 956 536 9%
Distrito Federal 0 250 723 0 974 130 646 130

TOTAL 89986 61.289 109.502 11.117 271894 56.676 380 48

1) As operacdes inter-regionais e interestaduais foram rateadas entre as Unidades da Federagao, beneficiadas segundo critérios do BNDES.

2) Exclusive operagdes escriturais da Usimec (Cz$ 3526,7 milhdes) Est-R)/Metrd (Cz$ 3938,0 milhdes), Est-RS/CRT (Cz$ 8095 milhdes)
e da Sibra (Cz$ 2.967 4 milhdes)

3) Exclusive operagdo escritural da Caraiba (Cz$ 10.899,5 milhdes)

4) Valores atualizados para pregos de 1987, com base no IGP médio anual (Coluna 2, Conjuntura Econémica, FGV)
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1) Exclusive operacdes escriturais da Usimec (Cz$ 10.397,9 milhdes), Est-R)/Metrd ‘milhdes), Est-RS/CRT (Cz$ 903,8 milhdes)
" e da Sibra (Cz$ 29674 mm:. e i P . o

Exclusive operagdes escriturais da Caraiba (Cz$ 12.464,8 milhdes) e da Usimec ' 736,0 milhdes).
mmmmm_aw.mmnm.m'mmﬂf‘:mmm
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Sistema BNDES

SETORES E SUBSETORES

BNDES E ACENTES

DIRETAS INDIRETAS FINAME BNDESPAR C=A+8

A

Cz% milhdes correntes

SUBSIDIARIAS TOTAL TOTAL  CRESCIMENTO

T iy AT P e .

1987°

1986’
D

il

Maiso Grosso do Sul
Goias
Distrito Federal

8.575
M

8.979
2.240
342
123
513

38
526
1.763
0

125
3.310
39.725
4724
251
12772
21977

11452
8.374
595
2482

1921
679
673
561

8

5.310

949
10.652

14418
4.945
5.596
3876

2131
557
250

1.059
265

1.323

106

792
257
354

1.255

1631

0
248
2307

34.850
5.596
566
5128
23561

16738
7.263
4670
4.806

3.716
555
401

2097
664

=
2§QQEQQM cceoceoce

& o
—
% Es%ss oo

EON

cococoe

pg»

Gegdid

b
(N

— - E
SRl B
5§E ggo

57788

83

252
253

387
585
358

346

239

146
531
1.022

BE.z

BLEYE«R BN

L2132

|

2328 Lo¥ia

‘§!£aﬁ

: R

TOTAL 71.225 50.292 64.789 4.206 1ﬁi ﬂi ﬁ ﬁ

1) As operagdes inter-regionais e interestaduais foram rateadas entre as Unidades da Federacdo, beneficiadas segundo critérios do BNDES.

2) Exclusive operages escriturais da Usimec (Cz$ 10.397,9 milhdes), Est-R)/Metrd (Cz$ 4.861,2 milhdes), Est-RS/CRT (Cz$ 903.8 milhdes)
e da Sibra (Cz$ 29674 milhdes).

3) Exclusive operagdes escriturais da Caraiba (Cz$ 12.464,8 milhdes) e da Usimec (Cz$ 736,0 milhdes)

4) Deflator: IGP (Disponibilidade Interna) (Coluna 2, Conjuntura Econdmica, FGV), Médias Anuais.
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Sisterna BNDES Cz% milhdes correntes
INCIPAIS C "OES APROVADAS — 1987

UF  VAIOR  SETOR/PRODUTO

1995  Infra-Estrutura Rural
3180  Metalurgia de Nao-Ferrosos

Eﬁm Serv. Agropecuarios de MS
— Aluminio Brasileiro SA.

Elétricas do Maranhao SA. 836  Elétrico
. Bras. de Trens Urbanos — CBTU 3470 Infra-Estrutura Urbana
a. de Eletric. do Est. Bahia — Coelba 785  Elétrico

MS
PA
MA
RJ
BA
PE
SP
BA
SP
SP
sp
RS
SC
SP
SP
SP
SP
BA
ES
SP
SC
R)
SP
MG
BA
BA
SC
SP
RS

Estado da Bahia 1732  Infra-Estrutura Urbana

Estado do Espirito Santo 691  Infra-Estrutura Urbana

Fepasa — Ferrovia Paulista SA. 1702 Infra-Estrutura Urbana j

Ind. de Fundigdo Tupy SA. 611 Siderurgia :

Inds. Reunidas Caneco S.A. 1013 Transportes

Labo Eletrdnica 752 Eletroeletrénico

Mineragoes Brasileiras SA. — MBR 665  Mineracio

Municipio de Salvador 1155  Infra-Estrutura Urbana

Oleoquimica do Nordeste Ltda. 926  Quimica e Petroquimica

Papel e Celulose Catarinense SA. 1634  Celulose e Papel

Pro-Engesa Participagdes SA. 948  Outros Bens de Capital

Rede Ferroviaria Federal SA. 1276  Transporte e Armazenagem

Rede Ferroviaria Federal SA. MG 1147  Transporte e Armazenagem

Salgema Inds. Quimicas AL 1492  Quimica e Petroquimica
Tecnologia SA. SP 502  Eletroeletrdnico

Sharp SA. Equipamentos Eletrnicos sp 1828  Bens de Consumo Duraveis

Sharp SA. Equipamentos Eletrbnicos AM 1223  Bens de Consumo Duraveis

Sid Informatica SA. SP 567  Eletroeletrénico

Usiminas Mecanica SA. MG 1115  Mecdnico

Zanini SA. Equipamentos Pesados SP 885  Mecénico

Outros (203 oper. ¢/val. inferiores a Cz$ 500 milhdes) 16.927

TSR RGN '

2505  Elétrico

4853  Infra-Estrutura Urbana

1275  Quimica e Petroguimica
infra-Estrutura Urk

L a. de Eletricidade de Pernambuco
» Metropolitano de Sao Paulo

Cia. de Inds. Quim. do Nordeste — Clqume
Cia. de Gas

* Sdo Paulo — Comgas 822
Cia. Si Paulista — Cosipa 169  Siderurgia
Dedini SA. Adm. e Participacdes 1343 Siderurgia
Dep. AutBnomo Estr. de Rod. do Rio Grande do Sul 1.140 Infra-Estrutura Rural
Dep. de Estr. de Rod. de Sta Catarina 918 Infra-Estrutura Rural
Elebra SA. Eletrdnica Brasileira 561  Eletroeletrbnico
Eletrometal SA. — Metais Especiais 800  Siderurgia

4021 Transportes
2311 Transporte e Armazenagem

Embraer — Emp. Bras. de Aeronautica SA.
Empresa de Portos do Brasil SA.

Continua
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B. Indiretas
Acesita Energética S.A. MC 1189  Qutros Energia
Coop. Agricola de Cotia ,— Cooperativa Central PR 664  Infra-Estrutura Rural
Cooperativas Agricolas Estado do Parana PR 2086  Infra-Estrutura Rural
Linha de Crédito Especial IR 12670  Multissetorial
Sharp SA. Equipamentos Eletrdnicos SA. SP 1290  Bens de Consumo Duraveis
Outros (81 oper. ¢/val inferiores a Cz$ 500 milhdes) 4555
Subtotal 22454

C. Indiretas (POC | Promicro | Proinfo | Rural)
ABC Ind. e Com. SA. — ABC Inco MG 118  Agroindastrias
Atlintico Norte Empreendimentos Ltda. RN 60  Outros Programas
Buettner SA. Ind. Com. SC 385  Bens de Consumo Essenciais
Calbras Carbonato do Brasil Ind. Comércio Ltda. CE 78  Agroindstrias
Carboderivados SA. ES 411 Quimica e Petroquimica
Cattalini Terminais Maritimos Ltda. PR 121 Transporte e Armazenagem

; Cerdmica Eldorado SA. SC . 170  Material

Cerdmica Portinari SA. SC 423  Material
Ceval Agroindustrial SA. SC 104  Agroindustrias
Ceval Agroindustrial S.A. IR 350  Agroindastrias
Chocolates Vitoria SA. ES 541  Agroinddstrias
Cia. Hering " SC 773  Bens de Consumo Essenciais
Cia. Industrial Belo Horizonte MG 353 Bens de Consumo Essenciais
Cia. Paulista de Forca e Luz SP 226  Elétrico
Cia. Real de Hotéis-Nordeste BA 125  Outros Programas
Cia. Téxtil Karsten SC 330  Bens de Consumo Essenciais
Clinica Renascenca SA. SE 67  Outros Programas
Comsip Eletrdnica SA. L 93 Eletroeletrdnico
Dunas Praia Hotel CE 146 Outros
Eletroila SA. MG 68 Siderurgia
Ensoles Hotéis e Turismo Ltda. PE 369  Outros Programas
Etoxilados do Nordeste SA. BA 69  Quimica e Petroquimica
Fund. José Silveira/Hospital Sto. Amaro BA 119 Outros Programas
Fabrica Celulose Papel SA. — Facelpa SC 366  Celulose e Papel
Harald SA: PR 70  Mecdnico
Hering do Nordeste SA. — Malhas 43 337  Bens de Consumo Essenciais
Idma SA. Indistrias Plasticas RJ 160 Qn.ﬁu e Petroguimica
Ind. de Fundigao Tupy SA. SC 212
Ind Papéis de Arte José Tscherkassky SA. SP 63 m e Papel
Industrias Coelho SA. — ICSA INE 68  Agroindustrias
Itaguassu Agroindustrial SA SE 742  Cimento
Itapissuma SA. ) Pl 799  Cimento
Marisol SA Ind. Vestuario - SC 62 Bens de Consumo Essenciais
Maximiliano Gaidzinski SA. Ind. Azulejos Eliane SC 107  Material
Mazzaferro Monofilamentos Técnicos SA. SP 107  Quimica e Petroquimica
Olvebra — Oleos Vegetais da Bahia Ltda. BA 161  Agroindistrias

BT



R I NNy SN

Continuagio

il

Olvego — Oleos Vegetais de Goias Ltda.
Perdigdo Agroindustrial SA.

Petrocoque S.A. Ind. Com.
Pigozzi Cipolla SA. Ind. de Engrenagens
 Posseidon Hotel Ltda.
Refrigeragao Parana SA.
 Ripasa SA — Celulose e Papel
Sitaminas Constr. Metalicas Ltda.
~ Soc Mineira de Mineragdo Ltda.
Smssa Indl. e Comercial Ltda.
 SA. Ind. Com.
Tecanor S.A. — Téxtil Catarinense do Nordeste
Tecelagem Kjehnrich SA.
Transportadora Itapemirim S.A.

~ Outros (3.439 oper. c/val. inferiores a Cz$ 60 milhdes)

Promicro (4.498 operagdes)
Proinfro (227 operagdes)
R%ral 5204 operagdes)

2. BNDES|Finsocial | Procera
A. Diretas

ACBERGS — Assoc. Creches Beneficentes do RS
Assoc. Prod. Autdn. Cidade e Campo — APAC
Centro de Hematologia Hemoterapia de PE
' Parana
Estado do Parana
Estado de Mato Grosso do Sul
Fundagdo Papa Jodo XXII
Fundagdo Servigos de SaGde Publica
Fundagdo de Amparo Des. de Pesquisa
Universidade Rio Grande
Fundagdo Estadual Bem-Estar Menor Ceara
Ministério da Saide
Mitra Arquiepiscopal do Rio de aneiro
Mun. S. Bernardo Campo/Ass. Comun. S. Bernardo
Municipio de Vila Velha
Municipio de Sao Jodo de Meriti
Municipio de Campina Grande
Municipio de Jujz de Fora
Municipio de Olinda
w de Campo Grande

Mumciﬁ de Belém PA Saneamento r

RBREZEZYREZLLY

RS
PE
PR
PA

IR
PA

" CE

R)
£S
R)
PB
PE

PE

182
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Agroindustrias
Agroindustrias

Quimica e Petroquimica
Transportes

Qutros Programas

Bens de Consumo Duraveis
Celulose e Papel

Mecdnico

Metalurgia de Nao-Ferrosos
Quimica e Petroquimica
Fertilizantes

Bens de Consumo Essenciais
Bens de Consumo Essenciais
Transporte e Armazenagem

Pré-Escolar

Outros Amparos

Servico Médico-Hospitalar
Outros Alimentagao
Outros Social
Pré-Escolar

Pré-Escolar

Qutros Saide

Cuidados Primarios
Apoio & Produgdo
Outros Educagao
Servigos Basicos

Outros Social

Ensino Profissionalizante
Pré-Escolar

Outros Educagado
Outros Educagio
Outros Habitagao
Outros Satde

Continua
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Municipio de Porto Alegre RS 12 Saneamento

Municipio de Paracambi R) 41 Outros Educacio
Municipio de Curitiba PR 82  Outros Habitagio
Municipio de Floriandpolis SC 17 Pré-Escolar
Municipio de Rio Claro Y 7 Pré-Escolar

Municipio de Natal RN 30 Outros Habitagao

de Salvador BA 191 Servigos Basicos

Municipio do Rio de Janeiro R] 56  Pré-Escolar

Municipio de Maringa PR 2 Pré-Escolar

Municipio de Petropolis RJ 2 Pré-Escolar

Municipio de Curitiba PR 23 .

Municipio de Curitiba PR 43 Outros Educagao
Secretaria Municipal de Desenvolvimento Social RJ 43 Outros Salde

Universidade Federal da Paraiba PB 4  Pré-Escolar

Subtotal 1.441

B. Indiretas

Associagdo Des. Comunit Mun. Abadiana GO 18 Outros Amparos
Cooperativa Apicultores Zona Sul — COOAPISUL RS 0 Apoio & Produgdo
Pequenos Produtores Rurais RS 1 Regul Fundiaria Rural
Pequenos Produtores Rurais SP 29  OQutros Amparos

Pequenos Produtores Rurais RS 26  Apoio a Produgio
Pequenos Produtores Rurais MS 50  Apoio a Produgao
Pequenos Produtores Rurais IR 1687  Outros Amparos

Pequenos Produtores Rurais MT 69  Outros Amparos

Pequenos Produtores Rurais R] 26 Outros Amparos

Pequenos Produtores Rurais sC 200  Apoio a Produgio
Pequenos Produtores Rurais PR 134  Apoio a Produgio
Pequenos Produtores Rurais GO 14 QOutros Amparos
Subtotal 2254
Total 3.695

3. FMM

: . BA 224 Transporte e Armazenagem
Cia. Nacional de Alcalis RJ 63  Quimica e Petroquimica
Departamento Estr. Rodagem do Amazonas AM 209 tura Urbana
Clobal Transporte Ocednico Ltda. RJ 1508 Transporte e Armazenagem
Hernave Maritima SA RN 104  Transporte e Armazenagem
Indistrias Reunidas Caneco SA. R) 441 Transportes

Ishikawajima do Brasil Estaleiros SA. R) 1072  Transportes

Ministério da Marinha R) 1848  Transporte e Armazenagem
Navegacdo Alianga Ltda. — Grupo Luxma RS 9  Transporte & Armazenagem
Navegacdo Guarita Lida. RS 5  Transporte e Armazenagem
Pedro Iram Pereira Espirito Santo MA 16  Transporte e Armazenagem

4 Petroleo Brasileiro SA. RJ 9836 Tw e Armazw

AL
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Rebelo Ind. Com. Navegagao Ltda.
Transroll Navegagio S.A.
Vale do Rio Doce Nav. SA — Docenave

Total
~ Total BNDES
4. FINAME

" Alclor Quimica de Alagoas SA.
| — Bahia Oleos Vegetais Ltda.
&ﬁmdomu Carbonor
am Elétricas do Amazonas SA.
Elétricas do Sul do Brasil SA.
Centrais Elétricas de Sta. Catarina SA.
Centrais Flétricas de Goias SA — Celg
Centrais Elétricas Matogrossenses SA.
CESP — Cia. Energética de Sao Paulo
Cia. Alagoas Industrial — Cinal
Cia. Brasileira de Trens Urbanos
Cia. Brasileira de Poliuretanos — CBP
Cia. do Metropolitano do Rio de Janeiro
Cia. de Abast. de Agua e Saneamento Alagoas
Cia. do Metropolitano de Sao Paulo
Cia. Exploracdo da Terceira Ponte — Ceterpo
Cia. Energética de Minas Gerais — Cemig
Cia. Hidroelétrica do S. Francisco — Chesf
Cia. Municipal de Transp. Coletivos — CMTC
Cia. Paranaense de Energia — Copel
Ch.m Belgo Mineiro
Cia. Siderdrgica Paulista — Cosipa
Cia. Siderirgica da Guanabara — Cosigua
Cia. Siderargica Nacional — CSN
Cia. Suzano de Papel e Celulose
Cia. Vale do Rio Doce — CVRD
Cia. Vale do Rio Doce — CVRD
Cia. Vale do Rio Doce — CVRD
Cimento Portland Mato Grosso SA.

CQA Cla. Quilmca de Alapu
Departamento de

Eletroila S.A.

Eletropaulo — Eletricidade de Sdo Paulo SA.
Fepasa — Ferrovia Paulista SA.

Fepasa — Ferrovia Paulista SA.

Furnas Centrais Elétricas

de Estradas de Rodagem — DER/RO

[

254242 0RR2ET2
5

PA 202  Transporte @ Armazenagem
R) 1.343 Transporte € Armazenagem
MA 363  Transporte e Armazenagem
17.243
151.275

179 Quimica e Petroquimica
91  Agroindustrias
79  Quimica e Petroquimica

361  Elétrico
91 Elétrico
265  Elétrico
1843 Elétrico

670  Quimica e Petroquimica
2171 Infra-Estrutura Urbana .
100  Quimica e Petroquimica

350  Infra-Estrutura Urbana

AL 266  Infra-Estrutura Urbana
e 133  Infra-Estrutura Urbana
ES 115  Empresas

MG 163  Elétrico

BA 493  Elétrico

SP 113 Infra-Estrutura Urbana
PR 181  Elétrico

MG 1944  Siderurgia

sP 1439  Siderurgia

RJ 235  Siderurgia

RJ 299 Siderurgia

sp 499  Celulose e Papel

R) 101  Mineragdo

PA 60  Mineragao

MA 848  Mineragado

MT 150  Cimento

MG 211 . Transportes

AL 499  Quimica e Petroquimica
AL 482  Quimica e Petroquimica
RO 68  Empresas

MG 252  Siderurgia

sP 68  Elétrico

SP 151 Infra-Estrutura Urbana
SP 151  Transporte e Armazenagem
GO 570  Elétrico

Continua
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IR — Inter-regional
INE — Internordeste
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CAPITAL SOCIAL

EMPRESA SUBSCRITO PERCENTUAL
Cz$% MIL VOTANTE ~ TOTAL
- Centrais Elétricas Brasileiras SA. — Eletrobras 88.071.586 29,62 ’ 29,32
~ Emaq — Engenharia e Maquinas SA. 48.525 0,00 26,83
- S.A. Desenvolvimento Energético 184 800 0,00 1631
- T tlc — m ria Hidraulica e Instrument. SA 0 0,00 0,00
- 162 604 0,00 35,80
= strial Fuendas Unidas SA. 0 0,00 26,79
% e L Brasil SA. 67.000 0,00 345
- Nadul: do Brasil SA. — Finobrasa 895.738 0,00 263
- 116977 0,00 393
/- Fetilizantes Fosfmdm SA — Fosfértil 3.649 054 12,77 13.01
de Alimentos S.A. 224741 0,00 15,19
Frutos do Vale SA. 553613 0,00 7,02
. 971.870 0,00 1,02
32.498 0,00 12,25
Goias Fertilizantes SA. — Goiasfértil 1185931 17,65 17,65
IGB — Indstrias Gradiente Brasileiras SA. | 755844 000 1491
Gurgel SA. Indistria e Comércio de Veiculos 74.000 0,00 4,65
Hatsuta Industrial SA. 29.440 2574 3477
/" Haupt Sdo Paulo SA. — Industrial e Comercial 63.200 0,00 31,55
Heliodindmica SA. 91121 0,00 2469
Fabrica de Rendas e Bordados Hoepcke SA. 51.482 0,00 8,65
~ Hotéis Othon 151135 0,00 623
. w de Maquinas Agricolas Ideal SA. 153000 0,46 2,09
de Maquinas Agricolas Fuchs SA. 54.306 0,00 2320
Imbrac SA Condutores Elétricos 302 443 0,00 1241
Indelsul — Indastrias Eletrdnicas do Sul SA. 39029 0,00 029
Comércio e Industria Induco SA. 137.906 0,00 2,81
Inepar SA. Indistria e Construgoes 318555 0,00 37.62
« Itabras Maquinas e Ferramentas SA. 66.848 22,68 43,08
Cia. do Jari 1080122 1,24 1.24
l%ll — Justino de Moraes Irmdos SA. Ind. Com. e Imp. 84199 0,00 873
Kauri Sigma Sn\. Tintas e Resinas 34534 0,00 59,75
Kepler Weber 168 649 0,00 130
Lacesa SA. mm de Alimentos 500.000 0,00 6,86
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CAPITAL SOCIAL
SUBSCRITO

EMPRESA ' . PERCENTUAL
Cz$ MIL TOTAL
- Cia. Lanari - 35,50 2362
- Ligas de Alum inio SA. — Liasa 417 420 0,00 8,73
-~ Lips dom Indastria e Comércio Naval SA. 45638 3,80 380
Luxor Hotéis Continental SA. 51.097 0,00 0,08
0 Macife SA. — Materiais de Construgdo ‘ 0 2527 35,05
- Madal SA. Impl. Agric. e Rodoviarios 127.776 0,00 2718
- Madef SA. Indistria e Comércio 130.000 0,00 2029
- Madetec — Madeira Sintética SA. 8.960 0,00 599
1 ~  Madezorzi SA. 268.654 0,00 JEA%E
- Mafersa SA. 550.000 gﬁ em
- NSGERSA N 374097 A SRR
Mangels Industrial SA. 766264 0,00 11,04
Cia. Fabril Mascarenhas 88.410 0, 16,43
4 7o Master SA. Tecidos Plasticos 418.781 il 398
- Mengaz SA. ln&striaeComéﬂ:b 63139 0,00 17,63
. | . Cia. Quimica Metacril - === i ; y 371656 3507 35,07
Metanor SA. Metanol do Nordeste 146790 0,00 11,24
- Minasplac SA. — Indastria e Reflorestamento 113.072 6,26 10,72
Mineragio Carbase Ltda. 0 2,00 2,00
_ Mineragdo Carbrasa Ltda. - 0 2,00 2,00
Laticinios Mococa SA. 57.790 0,00 32,59
- Modulo SA. Estruturas Metalicas 264,000 0,00 27,32
~ Monor — Micro Motores do Nordeste S.A. 239 0,00 5,70
1 %> Monte Belo SA. Agric. Indastria e Comércio 27819 0,00 4.m
- Montreal Bank Financeira SA Cred. Financ. Investim. 41.310 063 063
- Motopegas Transmissdes 347 900 000 om
Motoradio SA. Comercial e Industrial 131.900 0,00 21,03
~  Multifabril Nordeste SA. 263.000 0,00 4449
~ Multitel Tecnologia SA. : 308.857 0,00 5,45
Bl BT S R A i L e R ST T
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CAPITAL SOCIAL
SUBSCRITO PERCENTUAL
Cz$ MIL VOTANTE TOTAL

32680 sy =1

-

-1-__‘_5.

mnmms-m ' . r
Wr&&l’mds.ﬁcnaﬂae&ndiﬁo

, TRy &

iquldoNovduteS.A. N y X 14, o

mmﬁm 349132 176 e i

1.865.687 31,05 30,99
&Memu.u Rusa 2.853 1073 1073 s

SA. Brasileira de Industria Otica — Sabio 25662 0,00 17,51
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CAPITAL SOCIAL
Cz$ MIL VOTANTE TOTAL
- Sade — Sul Americana de Engenharia SA. 605.519 5,00 - 333
_ Salgema Industrias Quimicas SA. 1.259.474 0,00 0,63
- Santal Equipamentos SA. Comércio e Indistria 195158 7.45 745
Indistria de Papéis Santo Amaro SA. 608.216 0,00 14,05
) 4> Saronord SA. lﬂllll' do Nordeste 355 0,00 12,29
- Scopus Tecnolo.ia 297 902 0,00 10,14
Serua lenlluclo de Servicos dos Bancos S.A. 17.000 0,09 0,05
Sibn — Eletrosidertrgica Brasileira SA. 3.346.200 94,61 90,46
394.000 S22 5,00
L1 427858 000 000

49 467 0,00 2447
43359 4,45 n72
302.497 0,00 13,84
58.231 0,00 287
72.697 0,00 912
86546 0,00 2,40
 Comércio 418213 363 1,39
- Ughum SA. lnd'mﬂa e Comércio 120.000 0,00 21,05
- Usina Costa Pinto SA. Agiicar e Alcool 693.900 0,00 1,62
Cia. Valenga Industrial 44638 0,00 13,81
| o Villares Indistrias de Base SA. — Vibasa 2119.216 0,00 47,00
~ Vigorelli do Brasil S-A. lndOstna e Comércio 27974 1,96 1,95

73 < Votec — Servicos Mnos Regionais SA 360.000 0,00 5,49
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SIGLARIO

ALBRAS - Aluminio Brasileiro S.A.

BID - Banco Interamericanc de Desenvolvimento

BIRD - Banco Internacional de Reconstrucdo e Desenvolvimento (Banco Mundial)
BNA - Banco Nacional de Angola

BNCC - Banco Nacional de Crédito Cooperativo

BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
BNDESPAR - BNDES Participagdes S.A.

CARBONOR - Carbonatos do Nordeste S.A.

CBTU - Companhia Brasileira de Trens Urbanos

CEG - Companhia Estadual do Gas do Rio de Janeiro

CNE - Comissdo Nacional de Energia

COMGAS - Companhia de Gas de Sao Paulo

CONCAP - Condominio de Capitalizagdo de Empresa Privada Nacional
CONSERVE - Programa de Conservacdo de Energia no Setor Industrial
COPENE - Petroquimica do Nordeste S.A.

COPESUL - Companhia Petroquimica do Sul

COSIPA - Companhia SiderGrgica Paulista

CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios

CVRD - Companhia Vale do Rio Doce

DNER - rtamento Nacional de Estradas de Rodagem
ELETROBRAS - Centrais Elétricas Brasileiras S.A.

EMBRATEL - Empresa Brasileira de Telecomunicagoes

FAPES - Fundagdo de Assisténcia e Previdéncia Social do BNDES
FEPASA - Ferrovia Paulista S.A.

FGV - Fundagdo Getulio Va

FINAC - Financiamento a Su de Valores Mobiliarios
FINAME - Agéncia Especial de Financiamento Industrial
FINSOCIAL - Fundo de Investimento Social

FMM - Fundo da Marinha Mercante

FND - Fundo Nacional de Desenvolvimento

FPS - Fundo de Participagdo Social

IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

1BV - Indice da Bolsa de Valores

IC - Inddstria e Comércio de Minérios S.A.

IGP - Indice Geral de Precos

IPC - Indice de Pregos ao Consumidor

KFW - Kreditanstaldt Fiir Wiederausbau

LIASA - Ligas de Aluminio S.A.

MBR - Mineragbes Brasileiras Reunidas

OTN - Obrigagao do Tesouro Nacional

PASEP - Programa de Formagao do Patrimdnio do Servidor Plblico
PIS - Programa de Integragao Social

PLANGAS - Plano Nacional do Gas

POC - Programa de ¢oes Conjuntas

PROCAP - Programa de Apoio a Capitalizagdo da Empresa Privada Nacional
PROCERA - Programa Especial de Crédito para a Reforma Agraria
PROINFO - Programa Especial de Apoio ao Setor de Informatica
PROMICRO - Programa de Apoio & Microempresa

RFFSA - Rede Ferroviaria Federal S.A.

SEST - Secretaria de Controle das Empresas Estatais

SIBRA - Eletrosiderirgica Brasileira S.A.

SIDERBRAS - Siderurgia Brasileira S.A.

SUDENE - Superi do Desenvolvimento do Nordeste
USIMEC - Usiminas Mecdnica S.A.

USIMINAS - Usinas Siderargicas de Minas Gerais S.A.

VIBASA - Villares Indistria de Base S.A.
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ENDERECOS

Av. Republica do Chile, 100
CEP: 20139 — Rio de Janeiro — R)
Telex: (021) 30447/33189 — Tel: 277-7447

FINAME

Agéncia Especial de Financiamento Industrial
Av. Repiblica do Chile, 100 — 17° andar
CEP: 20139 — Rio de Janeiro — R)

Telex: (021) 21857 — Tel: 277-7447

:NDESPAR i

Av. Republica do Chile, 100 — 20° andar
CEP: 20139 — Rio de Janeiro — R
Telex: (021) 30165 - Tel.: 277-7447

ESCRITORIOS

Brasilia

Setor Bancario Sul — Conj. 1 — Bloco E — 13° andar
CEP: 70070 — Brasilia — DF

Telex: (061) 1190 — Tel.: 2254350

Sao Paulo

Av. Paulista, 460 — 12° andar
CEP: 01310 — Sao Paulo — SP
Telex: (011) 35568 — Tel: 251-5055

Recife
Rua Riachuelo, 105 — 7° andar

CEP: 50000 — Recife — PE
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Subsidiarias
FINAME

DIRETOR EXECUTIVO
Irima da Silveira

DIRETORES ADJUNTOS
Attilio Geraldo Vivacqua
Darlan José Dérea Santos

BNDESPAR

DIRETORES

Bento Alvino Fonseca de Carvalho
Edgard Ferreira Tinoco de Lacerda
Raimundo Nonato Castelo Cordeiro
Ricardo Soares da Rocha
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