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A~
O ano de 1988 ficard registrado
na histéria brasileira pela pro-
mulgagao da Constituicdo, que

fixou as bases da nova ordem econémica, politica e social,
dando ao Pais condigées de se desenvolver seguindo os caminhos
da Democracia e da Justica Social.

Com base nesses principios, o Sistema BNDES elaborou seu Plano
Estratégico 88/90, que estabeleceu as diretrizes para nortear a atuacao do
Banco e de suas subsididrias INAME e BNDESPAR no préximo triénio.

As teses centrais do Plano sdo a integracdo competitiva do Pais

na economia mundial e a integracdo de mercados a nivel interno,
com a superagdo das desigualdades sociais e regionais, configurando
um novo rumo para o crescimento do Brasil. Constituem desafios

o financiamento do desenvolvimento e a modernizacao do Estado.

Foi com absoluta confianga na viabilidade do desenvolvimento
econdmico e social brasileiro que o Sistema BNDES planejou suas
atividades para o futuro. Esta confianga estd expressa no apoio
concedido, em 1988, pelo Banco e suas subsididrias a praticamente
todos os projetos privados nacionais de grande porte em implantagao
no Pais, em especial nos setores de papel e celulose e de quimica

e petroquimica.

As atividades do Sistema também envolveram o processo de modernizacao,
seja através da criagao do Programa de Desenvolvimento Tecnolégico,
da atengdo especial dada aos aspectos sociais e ecologicos dos projetos
financiados, ou da agilizagio dos processos operacionais, com redugdo
de prazos para aprovacao e contratacao. Nesta linha foi aprovado

0 POC Automatico, possibilitando que operagées de valor equivalente

a até 200 mil OTNs, com repasses via agentes financeiros, tenham
processamento automatico.

A questdo do financiamento ao desenvolvimento, especialmente para
superar os pontos de estrangulamento, constituiu preocupagao
constante do Sistema BNDES durante o exercicio, principalmente tendo
em vista as limitagées impostas pela Resolucio 1.469 do Banco Central,
que muito afetaram os investimentos publicos.



Durante todo o ano as equipes do Sistema estudaram e procuraram
estimular novas formas de participagdo do setor privado em investimentos
sob a responsabilidade do setor publico, em particular na drea de
infra-estrutura, com énfase nos transportes e energia elétrica.

Um dos objetivos do Plano Estratégico, essa participagdo do setor
privado foi alcancada, em 1988, com a conclusdo de seis operagoes

de privatizagao de empresas controladas pelo Sistema, mobilizando

um total de 50 milhées de OTNs e envolvendo a Sibra, Aracruz
Celulose (duas vendas de participagdo aciondria), Celpag, Caraiba
Metais e Cimetal Siderurgia. Também foram realizadas 27 operagoes

de desinvestimento em empresas da carteira do Sistema, principalmente
através de leilées em bolsas de valores e vendas em pregdo.

Cabe ressaltar ainda a atuacdo do Sistema no setor de capitalizacdo
das empresas nacionais, com destaque para o bom desempenho
apresentado no mercado de capitais, comprovado pela participagao
em 72% dos lancamentos de agées registrados na Comissao de Valores
Mobilidrios, e que classificou o Banco em primeiro lugar no ranking

 de liderancas de operacoes de underwriting e de garantia firme

 de emissoes de agoes.

| Refletindo o cendrio da economia brasileira, verificou-se ao longo
do ano uma reducao na demanda de crédito junto ao Sistema BNDES,
expressa na contragdo das consultas recebidas. Como no ano anterior,
pode-se notar o crescimento real dos financiamentos ao setor privado,
em particular em investimentos fixos.

Quanto ao resultado, é importante destacar que, em 1988, o BNDES
registrou lucro liquido de Cz$ 57.968 milhoes, ou seja, cerca de 2% do
Patrimonio Liquido médio do exercicio.

Com o apoio e a competéncia de seu corpo funcional, o Sistema
BNDES cumpriu sua missdo fundamental de agente de desenvolvimento
e de mudancas e esteve sempre atento as constantes mutagoes

da sociedade, atuando para tornd-la apta a gerir, de forma auténoma

=8 = y 2 i Marcio Fortes
e democrdtica, uma Nacdo mais prospera e mais justa.
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1 A Economia Brasileira em 1988

economia brasileira manteve em 1988

a tendéncia de desaquecimento

iniciada no ano anterior, registrando
um crescimento negativo do PIB de 0,3%.

A produgdo industrial, com um
crescimento negativo de 3,2%, foi a
principal responsével pelo fraco
desempenho do PIB. Ao longo do ano, seu
comportamento pode ser dividido em trés
fases. De janeiro a maio, a retracdo do
mercado interno foi compensada por

um significativo esfor¢o exportador, que
impediu a depressio maior e garantiu
relativa estabilidade na producio
industrial.

No trimestre de junho a agosto, somaram-
se a esse esforqo exportador os efeitos
decorrentes do aumento da renda agricola
e da recuperagdo parcial da deman
interna observada em alguns segmentos
de bens de consumo durdveis. Ocorreram
no periodo uma continua elevagao da
produgao e resultados positivos no
emprego industrial. Finalmente, no dltimo
quadrimestre do ano, o acimulo de
estoques decorrente da queda das vendas
da industria ao comércio e,
principalmente, a ampliagio das
incertezas macroecondmicas levaram a
uma significativa contragdo da produgio
industrial.

Do ponto de vista da conjuntura
macroecondmica, a tentativa de manter o
controle sobre o nivel de pregos dominou
completamente a politica econdmica

do Governo. A novidade, em 1988, em
relagdo aos dois anos anteriores, foi a
auséncia de uma politica de estabilizacio
de alcance mais amplo, apos duas
experiéncias heterodoxas de combate 4
inflagdo. Por todo o ano, o Governo optou
pela estratégia gradualista, evitando intervir
no sistema de indexagao,

A politica de combate gradual a inflagio
revelou-se, em meados do ano, impotente
frente A elevada indexacdo da economia.
No primeiro semestre, 0 espacamento dos
reajustes dos preos publicos e a

na URP contribuiram para uma relativa
estabilidade das taxas mensais de inflagio
em torno de 18%. As tarifas pablicas,

porém, ficaram sensivelmente defasadas
em relagdo aos valores reais registrados no
fim de 1987.

A partir de julho, choques de oferta
diversos, afetando especialmente os pregos
de produtos alimenticios, evidenciaram a
fragilidade da estratégia gradualista num
contexto de elevada indexagdo. Em
meados de outubro, com a mudanga do
patamar inflaciondrio mensal para mais de
25%, as expectativas tornaram-se
xr}smamﬁnte pessimistas, Frente ao risco
iperinflacdo, iniciaram-se negociagoes
em torno de um Pacto Social. e

Ja em novembro, Governo, trabalhadores
€ empresarios assinaram um compromisso
estabelecendo metas ligeiramente
descendentes para os reajustes de pregos.
O objetivo era a coordenacio de
expectativas tendo em vista evitar
movimentos preventivos que resultassem
em perda de controle sobre a inflagdo.
Embora as metas estabelecidas pelo Pacto
Social tenham sido seguidamente superadas
pela inflagao, ganhou-se o tempo
necessario para articular nova intervengao
antiinflaciondria na economia. De fato, desde
setembro a inevitabilidade de um choque
era percebida pelos agentes econdmicos.

Em larga medida, as incertezas que
dominaram a economia a partir de setembro
resultaram da percepgao de que persistiam
graves dificuldades para o financiamento
ndo inflaciondrio do setor pablico. Embora
medidas como a suspensdo do pagamento
da URP aos funcionarios da administracio
direta e melhorias no sistema de arrecadacio
tenham permitido chegar ao fim do ano
com um déficit operacional do setor
publico de cerca de 4% do PIB (contra
uma previsdo inicial de 7%), a persisténcia
do desequilibrio das contas publicas
implicou um crescimento sistemético e
significativo, em termos reais, do estoque
de titulos da divida pablica.

As altas taxas de inflagdo, a par de

reduzirem o valor real da arrecadagio devido

a defasagem existente entre o fato gerador
. - ,

Y ggblicos. implicaram também a reducio

base monetdria como percentagem do
PIB (na medida em que provocaram
diminuigdo da reten¢io de moeda por
parte do publico), ampliando a necessidade
de se financiar o déficit por meio da
emissdo de titulos da divida pablica.

A divida mobilidria federal fora do Banco
Central apresentou, em 1988, crescimento
real de cerca de 20,0%. Os meios de



pagamento (M1) e a base monetdria
cresceram, pelo critério de média dos
saldos didrios, 571,7% e 622,3%,
respectivamente, frente a um IGP-DI de
1.037,6% e um IPC de 933,6%.

No setor externo, a balanga comercial
brasileira apresentou um superdvit recorde
de US$ 19,07 bilhoes, superior em 70,7%
ao de 1987. As exportagoes somaram

US$ 33,8 bilhdes (28,8% maiores do que
as de 1987) e as impontagoes foram de
US$ 14,7 bilhoes (ligeiramente inferiores as
do ano anterior, que ficaram em US$ 15,1
bilhdes). A soma das exportagoes e
importacoes atingiu US&S,B bilhoes, o
que também representa um valor inédito
para este indicador.

O vigoroso crescimento das exportagoes
refletiu a retracao do mercado interno e a
elevagao dos precos mundiais de soja, ago
e aluminio. A participagao dos produtos
lizados (manufaturados e
semimanufaturados) na pauta de
exportagoes cresceu de 68,7%, em 1987,
- para 71,29%, em 1988. Quanto as
i , 0 dado mais importante foi
a reducao de 17,1%, em relagdo ao ano
anterior, nas despesas com as compras
de petréleo bruto, basicamente devido a
queda dos pregos mundiais do produto.

Dados preliminares para o balanco de
pagamentos indicam que também o
superavit em transagoes correntes devera
ser recorde, girando em torno de US$ 4,5
bilhdes, contra um déficit de US$ 800
milhdes em 1987. £ a maior transferéncia
liquida de recursos ao exterior de toda a
historia brasileira. Desde 1970, a economia
apresentou superdvit em transacoes
correntes, e s6 em 1984 o total foi
inexpressivo, ficando em apenas US$ 44,8
milhdes. A conta de servigos deverd
apresentar saldo negativo proximo a

US$ 14,5 bilhdes, dos quais US$ 9,9
bhilhoes referentes a pagamentos liquidos
dos encargos da divida externa. O restante
correspondeu aos outros servicos. Na
conta de capitais, estima-se um superavit
de US$ 3,6 bilhdes. O saldo global do
balango de pagamentos devera ser de
cerca de US$ 8,1 bilhdes, contra um
déficit de US$ 3,1 bilhdes no ano anterior.

Com relagdo & composigdo da variagdo
do PIB (—0,3%), cabe notar que o
desempenho da indistria (—2,5%) s6
perdeu a posicdo de pior da década para
o de 1983 (—6,56%). Os piores resultados
foram os da indUstria de transformagao
(—3,4%) e da construcao civil (—2,9%).

A industria extrativa mineral cresceu 0,4%.

Quanto a agropecudria, manteve-se
praticamente estagnada, com uma
variagdo negativa de 0,4%, como
resultado de um decréscimo de 1,7% na
producio vegetal e de um crescimento de
2,2% na produgdo animal. Vale lembrar,
contudo, que esse resultado deve ser
apreciado a luz do notavel desempenho
da agropecudria em 1987 (+15,0%), o que
gfrou uma base de comparagao muito
alta.

O setor de servigos apresentou uma

taxa de crescimento de 2,2%, gracas,
basicamente, ao incremento de 10,5% das
comunicacoes e de 3,4% dos transportes.
O comércio teve desempenho negativo
de 2,8% e as instituigoes financeiras
praticamente ndo cresceram (0,3%).

O desempenho da industria de
transformacao teve seus piores resultados
nas industrias farmacéutica (—14,0%),
mecanica (—9,0%), de perfumaria, saboes
e velas (—7,8%), de matérias pldsticas
(—7,2%), de vestudrio, calcados e artefatos
de tecidos (—7,0%) e téxtil (—6,1%), que
vendem basicamente para o mercado
interno. Neste grupamento, apresentou
taxa positiva expressiva apenas a industria
de material de transporte (9,14%), em
grande parte explicada pelo seu péssimo
resultado (—10,5%) no ano anterior.

Quanto a taxa de investimento, observou-se
um declinio acentuado, a partir do segundo
trimestre de 1988. A taxa média para o
ano de 1988, a pregos constantes, isto €, a
participagao da formagdo bruta de capital
fixa no PIB, ficou em 17,5%, valor inferior
ao apurado em 1986 (19%) e 1987 (18,3%).

A taxa de desemprego aberto do IBGE
(pessoas desocupadas em relagdo as
pessoas economicamente ativas) nao
refletiu internamente o desaquecimento
da economia. A taxa média de 1988 foi de
3,9%, contra 3,5% em 1987. E possivel
que a explicagao para esse fato esteja no
crescimento do setor informal da economia.
A queda de 1,92% no nivel de emprego
industrial do Estado de Sao Paulo, segundo
dados da Fiesp, fortalece essa hipotese.
Finalmente, quanto aos rendimentos do
trabalho, pode-se estimar que nao houve
perdas expressivas em relagio a 1987,
mantendo-se a média anual praticamente
no mesmao nivel do ano anterior.



2 O Sistema BNDES e a Economia Brasileira

0 ano de 1988, as atividades
N do Banco e de suas subsididrias

FINAME e BNDESPAR, que
formam o Sistema BNDES, foram
orientadas pelas linhas de atuacao
estabelecidas em seu Plano Estratégico
para o triénio 1988/90, cuja diretriz
fundamental é a integracdo competitiva do
Brasil na economia mundial e a integragio
de mercados, em ambito nacional,
objetivando a superacao das desigualdades
sociais e regionais do Pais e a configuragiao
de um novo estilo de crescimento da
economia brasileira.

Visando a concretizagdo destes objetivos,
foram elaborados — por grupos
representando as diferentes Areas do
Banco e de suas subsididrias — 25 Planos
de A¢do anuais, dos quais 14 destinados
a pautar as acoes do Sistema frente as
especificidades setoriais da economia
brasileira. Em 1988 foi redefinida a politica
operacional do Sistema BNDES, com o
estabelecimento de novas condicdes de
financiamento para os diferentes
programas apoiados.

Entretanto, refletindo o cendrio de
indefini¢do e instabilidade
macroecondmica vivido pela economia
brasileira — caracterizado por um forte
descontrole inflacionario —, verificou-se,
ao longo do ano, uma reducdo da
demanda por crédito, junto ao Sistema
BNDES, refletida na contragio, em termos
reais, das consultas recebidas. Mas, apesar
das incertezas da economia, o Sistema
continuou apoiando grandes projetos
privados em setores como papel e celulose
e quimica, cujo dinamismo decorre, em
muito, da elevada competitividade no
mercado externo.

Traduzindo o impasse relativo a remogao
dos entraves ao financiamento do setor
publico e, de modo mais amplo, ao
financiamento da economia brasileira;
observa-se que, em 1988, ao se analisar a
natureza e os objetivos dos desembolsos
do Sistema BNDES, pode-se ressaltar

0 crescimento, em termos reais, dos
financiamentos ao setor privado, para
novos investimentos fixos, e ao setor
publico, para projetos de saneamento
financeiro.

O exame dos desembolsos do ano, por
setor, revela o aumento da participacao
da inddstria no total dos recursos liberados
pelo Sistema, a reducao dos desembolsos
para infra-estrutura e energia e a
manutencdo do patamar das liberagoes
para a agricultura. Os financiamentos para
o setor social, embora tenham duplicado
sua participacdo no total de recursos
aportados pelo Sistema em 1988, em
termos absolutos, ainda sdo relativamente
pequenos, frente ao total do orcamento
de investimentos,

O apoio a industria, incluindo os
financiamentos concedidos pela FINAME
para a comercializagao de maquinas e
equipamentos, e as inversoes, através de
participagao aciondria, aquisicdo de
debéntures e honra & garantia, por
intermédio da BNDESPAR, sustentou-se,
prioritariamente, nos créditos concedidos
ao setor de insumos bdsicos, em especial
a siderurgia (principalmente na operacao
de conversio de divida da Siderbras), a
quimica e petroquimica (ampliagdo da
capacidade de producdo da Pronor
Petroquimica S.A., no P6lo de Camacari,
na Bahia, e implantagdo da Companhia
Petroquimica de Alagoas) e ao seguimento
de papel e celulose (projetos de
reflorestamento da Aracruz Celulose

e de amplia¢io da capacidade de
producao da Inddstria Klabin de Papel

e Celulose — IKPC).

Pode-se destacar também, no total dos
desembolsos alocados a industria, a
participagdo dos setores de bens de
consumo e de bens de capital e
componentes.

A atuagdo do Sistema BNDES no apoio

a infra-estrutura concentrou-se, como no
ano anterior, no transporte urbano de
passageiros e na integracao intermodal
entre o transporte ferrovidrio e o
hidroviario, objetivando o escoamento
da produgio no mercado interno. Apesar
da reducao, em termos reais, dos
desembolsos para o setor e do
agravamento da tendéncia de reducio

_ de sua participagdo no total do orcamento
de investimentos, foram expressivas as

inversdes em infra-estrutura, que ficou em
se%gndo lugar entre os setores apoiados
pelo Sistema. Permaneceram os
constrangimentos aos financiamentos das
empresas estatais do setor, mas o Sistema
BNDES estd estudando mecanismos para
viabilizar a maior participacdo da iniciativa
privada em empreendimentos na drea de
infra-estrutura. O BNDES vem debatendo



a questao com entidades de classe, tendo
em vista contribuir para o
aperfeicoamento da legislacao referente
ao regime das concessoes de obras e
servicos publicos, de modo a possibilitar a
participacdo do capital privado no setor.
Da mesma forma, o BNDES vem

rocurando desenvolver esquemas de
ocacao de equipamentos e instalagbes —
novos ou ja existentes. O objetivo e
financiar sua aquisicao por empresas de
capital privado, tendo em vista sua
posterior locagdo a concessiondrias de
servigos publicos.

Com relagdo ao setor agricola, a agao do
Sistema BNDES, como ja vinha ocorrendo,
concentrou-se no financiamento a projetos
agroindustriais e de irrigacao e tratamento
de solo, e ainda na ampliagdao do apoio

A compra de maquinas e implementos
agricolas.

Apesar de o Sistema BNDES estar voltado
para a desconcentracao do crescimento
econdmico e o incentivo a pequena e
média empresa, 0s desembolsos por meio
de repasses aos Programas de Operagoes
Conjuntas (POC), de Apoio a
Microempresa (Promicro) e Especial de
Apoio ao Setor de Informatica (Proinfo)
sofreram as conseqiiéncias da redugao
do nivel de atividade econdmica,
apresentando, no ano, variagao real
negativa. Em 1988, a duplicagao em
termos reais dos recursos do Fundo

de Investimento Secial (Finsocial),
administrados pelo BNDES, possibilitou
maior apoio aos pequenos produtores
rurais, que receberam 50% dos recursos
alocados pelo Fundo, seguindo-se as
aplicagées nas areas de salde e de
habitacéo.

A atuacdo no setor de capitalizagdo das
empresas nacionais destacou-se pelo bom
desempenho apresentado, refletido na
participacao do Sistema em 75% das
emissoes publicas de agoes e em 53%
das emissoes de debéntures registradas na
Comissao de Valores Mobilidrios, em
1988, quando a quase totalidade dos
lancamentos de empresas de capital
privado nacional foi apoiada pelo BNDES
ou pela BNDESPAR. Cabe ressaltar
também o desempenho do Programa de
Apoio a Capitalizagdo da Empresa Privada
Nacional (Procap) no suporte as empresas
com projetos de investimento entendidos
como prioritarios pelo BNDES no setor
industrial.

O programa de privatizacao prosseguiu
com pleno éxito, possibilitando a redugdo
do niimero de empresas controladas

pelo Sistema. No correr do ano foram
efetivadas seis operagoes de privatizagao e
realizados desinvestimentos em 27 empresas
da carteira do Sistema, através de leiloes
em bolsas de valores e vendas em pregao.
Nas operagoes de privatizagao foram
distribuidos de 5 a 10% do capital social
das empresas alienadas a sociedade

em geral e, em condigoes preferenciais,
aos empregados dessas empresas, ficando
garantido, por meio da pulverizagao,

o ingresso de novos investidores no
mercado.

Quanto aos recursos aportados ao Banco
e as suas subsididrias, continuam os
estudos sobre a recomposicdo da base de
recursos proprios do Sistema, sobretudo
no que se refere aos recursos dos
programas PIS e Pasep, cuja destinacao foi
modificada pelo art. 239 da Constituicao
Federal.

Demanda de Crédito

Os pedidos de financiamento
encaminhados ao Sistema BNDES
alcancaram, no exercicio de 1988, o
valor total de Cz$ 1,98 trilhao. A distribuicao
dessas consultas, segundo os objetivos,
demonstra ligeira inversao da tendéncia
ascensional de participagdo de
investimentos destinados a ampliagdo ou
adequacio da capacidade produtiva das
empresas — com participacao de 95%,
em 1988, e 96%, em 1987 —, enquanto
se ampliaram as solicitagoes para
fortalecimento e saneamento financeiro
(TABELA 1).

Com intensidade diferenciada, verificou-se
decréscimo real no montante das
consultas nos diversos setores apoiados
pelo Sistema e em todas as regioes do Pais.
As consultas originadas das empresas
privadas mantiveram participagao

de primeiro plano no conjunto — com
participacao de 79% no total —

e registraram ligeiro decréscimo real
(menos 4%). No setor publico a queda
real foi de menos 72%.

Em 1988, as prioridades concedidas
atingiram a cifra de Cz$ 1,64 trilhao,
representando um incremento real de



TABELA 1

SISTEMA BNDES

CONSULTAS RECEBIDAS'
Cz$ milhdes correntes

ORI 1986 1987 1988

VALOR % VALOR % VALOR %
Ampliagio ou Adequagio
da Capacidade Produtiva 87.119,1 92 704.503.,6 96 1.875.953.8 95
Fortalecimento e
Saneamento Financeiro 5.806,4 6 26.450,5 - 102.054,2 5
Outros 1.559,0 2 49739 1 2.236,0 -
TOTAL 94.484,5 100 735.928,0 100 1.980.244,0 100

1) Em 1986 e 1987, exclusive Finsocial, FMM e operagdes para repasse especifico. Em 1988, exclusive Finsocial e

operagoes para repasse especifico.

Obs.: As diferengas verificadas em alguns somatorios sio decorrentes dos arredondamentos realizados mecanicamente.

14% sobre o valor de 1987. As prioridades
concedidas ao setor privado atingiram
Cz$ 1,21 trilhdo e as do setor publico

Cz$ 427,3 bilhoes, representando uma
variacdo real de menos 8% e mais 59%,
respectivamente,

O crescimento das prioridades para o
setor publico esta fortemente influenciado
pelos projetos do Metrd-R) e Metrd-SP. O
primeiro foi parcialmente aprovado e o
segundo estd suspenso, devido as
restricbes ao endividamento publico.

A composigao do valor das prioridades
concedidas confirma a tendéncia de
elevagdo da participacdo dos pleitos
destinados & ampliacao ou adequagao da
capacidade utiva, que representaram
97% do totardos recursos No exercicio,
contra 94% em 1987 e 89% em 1986, Em
contrapartida, manteve-se a tendéncia de
reducao de apoio a objetivos de
fortalecimento e saneamento financeiro de
empresas, com participagao, em 1988, de
apenas 3%, abaixo dos 4% de 1987 e dos
9% de 1986 8ELA 2,

Registre-se que os valores referentes ao
movimento de consultas ao Sistema
BNDES e de prioridades concedidas nao
incluem as prioridades do Finsocial nem
0s repasses do Tesouro Nacional para
aumento de capital de empresas

BNDES. Nestes casos, as operagoes
realizadas independem do exame de
prioridade a que estio sujeitos os demais

projetos.

Aprovacoes e Desembolsos

As novas operagdes aprovadas em 1988

no dmbito do BNDES e de suas subsidiarias
FINAME e BNDESPAR totalizaram

Cz$ 1,6 trilhdo mseta 3), cifra que
representou um aumento real de 12% em
comparagao com 0 montante aprovado
no ano anterior, que atingiu Cz$ 271,9
bilhdes.

Com recursos ordindrios do Sistema foram
aprovados, em 1988, financiamentos num
total de Cz$ 1,5 trilhdo (782 milhdes de
OTNs), representando um crescimento real
de 20% em relacdo ao exercicio anterior,
quando as aprovagdes com esses recursos
somaram Cz$ 244,3 bilhoes. As operagoes
aprovadas concentraram-se nos itens
implantacao de projetos (com destaque
para a industria de papel e celulose) e
saneamento financeiro, este basicamente
destinado ao setor publico.

Analisando-se os projetos aprovados,
segundo seus objetivos, verificou-se a
manutengao da tendéncia, evidenciada
em 1987, de maior concentragdo no item
ampliacdo ou adequagio da capacidade
produtiva, que representou, em 1988, 82%
do total das aprovagoes mseLA 4.

O item fortalecimento financeiro reuniu

13% do total aprovado pelo Sistema, como

No ano anteri

crescimento real de 29% no volume de

recursos. Os projetos de cunho social
istraram aumento real de 81% em

volume de recursos, em relacio a 1987,

mas representaram apenas 2% das

aprovagoes,

Sob o enfoque da natureza das empresas
contempladas, as aprovagoes para o setor
publico com recursos ordindrios
reEstraram um crescimento de 41% em
relacao ao exercicio anterior, enquanto o
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TABELA 2
SISTEMA BNDES

PRIORIDADES CONCEDIDAS'
Cz$ milhoes correntes

1986 1987 1988
VALOR % VALOR % VALOR %

OBJETIVO

Ampliagdo ou Adequagao
da Capacidade Produtiva

Fortalecimento e

49.940,1 89 310.983,5 94 1.581.688,2 97

Saneamento Financeiro 5.060,9 9 14.455,3 4 53.580,7 3
Outros 891.3 2 3.686,3 1 3.519,1 -
TOTAL 55.892,3 100 329.125,1 100 1.638.788,0 100

1) Em 1986 e 1987, exclusive Finsocial, FMM e operagoes para repasse especifico. Em 1988, exclusive Finsocial e

agdes para repasse especifico.
g'..' As as verificadas em alguns somatérios sdo decorrentes dos arredondamentos realizados mecanicamenle.

SISTEMA BNDES
APROVACOES

Cz$ Trilhoes
‘ 4

|

TABELA 3

SISTEMA BNDES

APROVACOES'

| VALORES CORRENTES VALORES CONSTANTES?
Cz$ MILHOES CRESCIMENTO (%) Cz% MILHOES CRESCIMENTO (%)

1981 717.3 134 3.579.489,5 55

1982 830,4 16 1.860.211,6 —48

1983 2.313,8 179 2.213.649,9 19

1984 7.997.9 246 2.661.028,0 20

1985 21.839.4 173 2.080.908,7 -22

1986" 56.676,4 160 2.453.505,8 18

1987¢ 271.893,9 380 3.534.704,3 57

1988° 1.568.131,5 477 3.963.215,8 12

1) Exclusive operagoes de prestagdo de garantia.

2) Valores atualizados para prefoa de dezembro de 1988, com base na OTN,

3) Exclusive operagdo escritural da Caraiba (Cz$ 10.899.5 milhdes).

4) Exclusive operagoes escriturais da Usimec (Cz$ 3.526,7 milhoes), Rl/Metrd (Cz§ 3.938.0 milhoes), RS/CRT
(Cz$ 809.5 milhées) e Sibra (Cz$ 2.967.4 milhoes).

5) Exclusive oper. escriturais da Caraiba (Cz$ 61.091,4 milhdes), N. 5. Aparecida (Cz$ 9.305.5 milhdes) e
Usimec (Cz$ 1.867.5 milhdes).

TABELA 4
SISTEMA BNDES
APROVACOES SEGUNDO OBJETIVOS'

Cz% milhées correntes

P— 1987 1988 CRESCIMENTO (B/A)
VALOR (A) 5, VALOR (B) %  NOMINAL (%)  REAL® (%)

Ampliagio ou Adequagao

da Capacidade Produtiva® 224.877,0 83 1.288.894,7 82 473 10

Fortalecimento e

Saneamento Financeiro 36.136,9 13 206.081,3 13 470 29

Social 3.694.8 1 32.394,7 x 777 81

Outros 7.185,2 3 40.760.,8 3 467 =31

TOTAL 271.893,9 100 1.568.131,5 100 477 12

1) Exclusive operagoes de prestagdo de garantia,

2) Exclusive operagdes escriturais da Usimec (Cz§ 3.526,7 milhdes), Ri/Metrd (Cz$ 3.938,0 milhdes), RS/CRT

(Cz$ 809.5 milhdes) e Sibra (Cz$ 2.967.4 milhdes).

3) Exclusive operagées escriturais da Caraiba (Cz$ 61.091,4 milhdes), N. 5. Aparecida (Cz$ 9.305,5 milhdes) e Usimec
(Cz$ 1.867.5 milhoes).

4) Valores atualizados para pregos de dezembro de 1988, com base na OTN.

5) Inclusive financiamentos 4 comercializagio de equipamentos nacionais através da FINAME e para a substituicdo de
fontes energéticas (Conserve).



crescimento real nas operagoes aprovadas
para o setor privado foi de 13%. O
acréscimo verificado nas aprovagoes para
o setor publico pode ser explicado,
principalmente, por trés operacdes de
vulto relativas a Siderbras (40 milhoes de
OTNs), ltaipu (24 milhdes de OTNs) e
Cemig (64 milhoes de OTNs), esta
cancelada devido a Resolu¢ao do Banco
Central n? 1.469, de 21 de fevereiro de
1988.

Em 1988, os recursos desembolsados pelo
Sistema BNDES atingiram Cz$ 1,3 trilhio,
0 que significou um aumento real de 6%,
se comparado ao total liberado em 1987,
gue somou Cz$ 190,5 bilhdes maseia 5.
omo aspecto de maior relevancia no
desempenho do Banco e de suas
subsididrias, pode-se destacar o maior
direcionamento dos desembolsos para
o setor privado, em contrapartida a
significativa queda observada nas
liberagoes para o setor puablico. Enquanto
a participacao do setor privado no total de
desembolsos com recursos ordindrios do
Sistema cresceu de 68%, em 1987, para
71%, em 1988, em relagao ao setor
publico verificou-se queda de 32% para
29%, no mesmo periodo. Em termos de
variacao real, em relacio a 1987, as
liberagoes para o setor privado
aumentaram 6%, enquanto para o setor
publico os desembolsos cairam 6%.

Trés razdes principais explicam esse
desempenho do Sistema: 1) o inicio da
implantacdo, em 1988, de grandes projetos
do setor privado, sobretudo nas dreas de
papel e celulose e de quimica; 2) a
reducdo gradativa, que vem se verificando
ha alguns anos, na capacidade de
investimento do setor pablico; e 3) a
Resolugdo 1.469 do Banco Central, que
congelou os saldos do setor pablico aos
niveis de dezembro de 1987, provocando
redugdo nas liberagdes do Sistema para
esse setor,

No que se refere ao volume de
desembolsos do Sistema com recursos
vinculados, houve um crescimento de
45%, em termos reais, em rel

anterior, basicamente em fungdo das
fontes internas, principalmente o Finsocial,
que cresceu 208%, e o Fundo da Marinha
Mercante (FMM), com aumento de 31%
sobre o exercicio de 1987. Pode-se
destacar também o crescimento de 238%

nas aplicagdes com recursos do Programa
Especial de Crédito a Reforma Agrdria
(Procera), destinado a estruturar a
capacidade produtiva das familias
beneficiarias do Plano Nacional de
Reforma Agrdria.

Uma andlise do objetivo dos investimentos
feitos indica 78614 6 que o apoio
financeiro do Sistema, em 1988,
beneficiou principalmente a ampliagio da
capacidade produtiva, a modernizacio de
instalagdes ou de processos produtivos e a
compra de equipamentos, responsaveis
por 70% dos desembolsos, apesar de esses
itens terem sofrido uma queda real de

5% em comparagao com as liberagoes de
1987. O item fortalecimento e saneamento
financeiro das empresas respondeu por
24% do total desembolsado no ano
(destacando-se a transformacio de débitos
do Grupo Siderbris em debéntures nao-
conversiveis), registrando um crescimento
real de 76% em relagdo as liberagoes do
ano anterior. Os desembolsos para
projetos de cunho social tiveram um
acréscimo real de 212%, embora sua
participacdo no total dos desembolsos do
Sistema ainda representasse apenas 3%.

Os financiamentos externos tiveram em
1988 uma queda de 6%, em relacdo a
1987, apesar do crescimento de 272%

nas aplicagoes com recursos do Banco
Interamericano de Desenvolvimento.
Destacaram-se os financiamentos para

o0s estaleiros Caneco e Verolme, em
complementagio aos recursos do FMM,
tendo em vista a importacdo de
equipamentos para a construgao de navios.

Capital e .

Mercado ﬁe Capitais

A atuagao do Sistema BNDES no mercado
de capitais é efetivada pelo Banco e por
sua subsididria BNDESPAR. O Banco atua
principalmente através da participagao em
emissées no mercado primdrio de agoes e
debéntures, como underwriter elou fiador,
com recursos ordinarios do Fundo de
Participacdo Social (FPS) — subconta do

sep — e do Condominio de

undo
Capitalizagdo da Empresa Privada
Nacional (Concap). Por intermédio de
agentes, o Banco financia ainda acionistas
controladores e minoritarios, novos
investidores e instituigoes financeiras co-
garantidoras das ofertas publicas de agoes,
realizadas no ambito do Procap.

O Banco participa também do mercado
secunddrio de titulos e valores mobilidrios,
através da compra e/ou venda de agoes



TABELA 5

SISTEMA BNDES

DESEMBOLSOS
~rt VALORES CORRENTES VALORES CONSTANTES'
Cz$ MILHOES  CRESCIMENTO (%) Cz$ MILHOES CRESCIMENTO (%)

1981 292,7 67 1.308.689,1 -4
1982 780,2 167 1.740.477 .6 33
1983 2.237,0 187 2.199.679,7 26
1984 6.445,1 188 2.156.580,8 -2
1985 20.4439 217 1.993.096,5 -8
1986° 48.774,5 139 2.111310,7 6
1987' 190.511,9 291 2.535.521,0 20
1988* 1.271.066,1 567 2.687.583,9 b

1) Valores atualizados para pregos de dezembro de 1988, com base na OTN.
2) Exclusive operagoes escriturais da Caraiba (Cz$ 12.464,8 milhdes) e da Usimec (Cz$ 736,0 milhdes).

3) Exclusive operagoes
(Cz$ 903.8 milhdes) e Sibra (Cz$ 2.967.4 milhdes).

escriturais da Usimec (Cz$ 10.397.9 milhées), RI/Metrd (Cz$ 4.861.2 milhoes), RS/CRT

4) Exclusive operagdes escriturats da Caraiba (Cz$ 61.091.4 milhdes). N. S, Aparecida (Cz§ 20.644.2 milhdes) e

Usimec (Cz$ 3.345.2 milhoes).

TABELA 6
SISTEMA BNDES
- DESEMBOLSOS SEGUNDO OBJETIVOS
- Cz$ milhoes correntes
" K
_ 1987 1988 CRESCIMENTO (B/A)
LS I VALOR (A) % VALOR (B) % NOMINAL (%)  REAL' (%)
Ampliagdo ou Adequagao '
da Capacidade Produtiva® 154.742,0 82 888.903,2 70 474 -5
Fortalecimento e
Saneamento Financeiro’ 26.199,5 14 299.393,8 24 1.043 76
Social 2.011,9 1 35.443,8 3 1.662 212
Qutros 6.613,2 3 47.325,3 4 616 =25
TOTAL 189.566,6 100 1.271.066,1 100 571 -6

1) Exclusive oper.
(Cz$ 903,8 milhoes) e Sibra (Cz$ 2.967.4 milhdes).

escriturais da Usimec (Cz$ 10.397,9 milhdes), R)/Metré (Cz$ 4.861.2 milhdes), RS/CRT

2) Exclusive operagdes escriturais da Caraiba (Cz$ 61.091,4 milhdes), N. 5. Aparecida (Cz§ 20.644,2 milhées) e

Usimec (Cz$ 3.345.2 milhées).

3) Valores atualizados para pregos de dezembro de 1988, com base na OTN.
4) Inclusive financiamentos i comercializagio de equipamentos nacionais através da FINAME.

5) Inclui, em 1987, linha de crédito

ra capital de gira no valor de Cz$ 12.670.0 milhdes.

Obs.: As diferencas verificadas em agzns somatornios sio decorrentes dos arredondamentos realizados mecanicamente.

integrantes das carteiras de titulos do FPS,
do préprio BNDES, da FAPES, do Concap

e da BNDESPAR.

Por meio da subsididria BNDESPAR sdo
desenvolvidas outras formas de atuacao,

na capitalizacao de empresas e no mercado

de capitais. A BNDESPAR participa de

maneira transitéria € minoritdria do capital

das empresas, fundamentalmente para
apoiar sua capitalizagdo, como se vera

no capitulo que analisa o desempenho da

subsidiaria.

Em 1988, o Banco destacou-se como um
dos mais expressivos e atuantes a
mercado de capitais, tendo contribuido,
no que se refere especificamente ao

se%)mento primdrio, para fomentar a oferta
pa

lica de emissdes de agdes vinculadas
projetos de diferentes setores de interesse
econdmico.

ntes do

a

Os 76 langamentos publicos de agoes
registrados em 1988, na Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM), ultrapassaram
0s 53 de 1987 mas ficaram bem abaixo
dos 154 de 1986.

Em termos de volume, a CVM registrou
lancamentos no montante de Ci% 138,8
bilhoes, tendo o BNDES se destacado
como primeiro colocado em lideranga de
underwriting, garantindo emissoes no total
de Cz$ 17,9 bilhoes.

Em sua atuagao no mercado primario,
o Banco participou de 50 lancamentos
registrados na CVM.

SISTEMA BNDES
DESEMBOLSOS

SISTEMA BNDES
DESEMBOLSOS SEGUNDO OBJETIVOS
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Segmento importante do mercado de
capitais no passado, o mercado de
de’l:'.))éntures vem sofrendo declinios,
ficando praticamente estagnado em 1986
e 1987. Mas, em 1988, apresentou evolugdo,
com a realizagao de 30 lancamentos,
contra apenas sete em 1987. O BNDES
participou de 10 dos 30 registros de
debéntures feitos pela CVM em 1988,
colocando-se em segundo lugar no
ranking de instituicoes lideres.

Com relagao ao FPS, administrado pelo
Banco e constituindo uma subconta do
Fundo PIS/Pasep, suas operagoes no
mercado de capitais em 1988 tiveram
acréscimo de 1.265% em relagdo a 1987,
alcancando a cifra de Cz$ 134,35 bilhoes,
contra Cz$ 9,84 bilhdes no exercicio
anterior,

Em dezembro de 1988, a carteira de
acoes, debéntures conversiveis e de outros
titulos constantes do FPS, avaliada a
precos de mercado, apresentou acréscimo
de 1.488% em comparagao com o ano
anterior, passando de Cz$ 23,63 bilhoes
em 1987 para Cz$ 375,17 bilhdes em
1988. O patrimonio liquido do Fundo
experimentou crescimento de 1.565,2%,
até dezembro de 1988, em relagao ao
mesmo periodo de 1987: passou de

Cz$ 24,36 bilhoes, no fim de dezembro de
1987, para Cz$ 405,73 bilhoes, no fim de
dezembro de 1988. Contribuiram para
esse crecimento a entrada de novos
recursos e, notadamente, a rentabilidade
da carteira.

O FPS continuou a ostentar a primeira
posicdo em termos patrimoniais,
comparado com os fundos matuos de
agoes aos quais se assemelha. No fim de
1988, o patrimdnio liquido do FPS
equivalia ao total dos patriménios dos 10
maiores fundos do género.

Apesar de apresentar patrimdnio liquido
substancialmente maior que os dos demais
fundos — o que em tese reduz seu gisro —
e de ter restricbes de aplicagdo, o F
obteve, em 1988, lucratividade de 1.532%,
proxima da média dos cinco maiores

fundos similares.

Reativado em 1987, mediante convénio
entre o Sistema BNDES e o Fundo
Nacional de Desenvolvimento (FND),
visando a captagao de recursos de
poupanga publica para o fortalecimento
das empresas nacionais, o Procap obteve
em 1988 um bom desempenho. Por seu
intermédio, o Banco garantiu o
langamento de a¢oes de 39 empresas e
subscreveu, para a carteira do FPS, o
montante de Cz$ 1,09 bilhio e, para a
carteira do Concap, Cz$ 1,22 bilhdo. Por
meio de seu subprograma Finac —
Financiamento a Subscri¢do Publica de
Valores Mobilidrios —, o Procap aplicou
Cz$ 8,9 bilhoes.

Cabe ressaltar a aprovacdo, em 1988, de
trés operagoes de langamento de
debéntures, sob 0 amparo do Procap, para
as empresas Ciané, Sifco e Paraiso, com
um desembolso total de Cz$ 1,55 bilhao,
destinado as carteiras do FPS e do Concap,
em partes iguais.

ao do
Crescimento Econémico

Em sua estratégia de atuagao, o Sistema
BNDES definiu como prioritdrio 0 apoio
em condigbes mais favorecidas as regioes
menos desenvolvidas do Pais, tendo em
vista que o crescimento econdomico é
condigdo necessaria mas ndo suficiente
ao combate aos desequilibrios sociais e
regionais brasileiros.

O Sistema BNDES mantém, em seus
programas de apoio, condigoes operacionais
favorecidas para as unidades da Federacao
reunidas na denominada Regido |, que
engloba Norte, Nordeste e Centro-Oeste
— com excecao do Distrito Federal — e
ainda o Espirito Santo e a drea de Minas
Gerais incluida no dmbito de atuacdo

da Sudene.

Apesar dessas condigoes favorecidas, mais
d:[a)?'rs'laelade do total jesembolsado pelo

Sistema em 1988 concentrou-se na regiao
Sudeste, que absorveu 57% das liberagoes
(TABELA 7), aumentando sua participagdo em

regides Norte e Nordeste cairam um ponto
percentual em sua posicio, passando o
Nordeste de 17%, em 1987, para 16%, em
1988, e o Norte, no mesmo periodo, de
7% para 6%. A regido Centro-Oeste
conservou, entretanto, sua posicao dos
dois Gltimos anos, ficando com 4% do
total desembolsado, mas as liberagoes para
a regido Sul, de 22% em 1987, cairam para
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TABELA 7

SISTEMA BNDES

DESEMBOLSOS - DISTRIBUICAO REGIONAL

Cz$ milhoes correntes

1983 1984 1985 1986’ 1987 1988"
VAIOR % VALOR % VAIOR %  VALOR % VALOR L ) VALOR *
Norte 2328 10 3706 6 1.348,1 7 26574 5 130886 7 770160 6
Nordeste 6030 27 1.7409 27 41552 20 80073 16 323328 17 2056849 16
Sudeste 970,1 43 3.1392 49 107304 52 280605 58 944576 50 7307955 57
Sul 35,4 16 9708 15 29183 14 83091 17 428651 22 2085870 16
Centro-Oeste 74,7 3 2236 3 1299 6 17402 4 77678 4 48.982,7 4

BRASIL 2.237,0 100 6.445,1

100 20.4439 100 48.774,5 100 190.511,9 100 1.271.066,1 100

1) Exclusive operagoes escriturais da Caraiba (Cz$ 12.464,8 milhoes) e da Usimec (Cz$ 736,0 milhées).
2) Exclusive operagoes escriturais da Usimec (Cz$ 10.397.9 milhdes), Ri/Metrd (Cz$ 4.861.2 milhdes), RS/CRT

(Cz$ 903.8 milhdes) e Sibra (Cz§ 2.967 .4 mithdes).

3) Exclusive agoes escriturais da Caraiba (Cz$ 61.091.4 milhdes). N. S. Aparecida (Cz§ 20.644.2 milhdes) e

Usimec .345,2 milhoes).

Obs.: As di

16% em 1988. O quadro de desembolsos
em 1988 é muito semelhante ao verificado
meio de extensa rede de agentes

ros (bancos estaduais e regionais

¥
~ de desenvolvimento, bancos de

investimento, bancos comerciais com
carteira de desenvolvimento e o Banco do
Brasil), o BNDES atua em uma série de

mas como o POC, o Promicro, o
Proinfo, o Programa Rural e o Programa
Automatico (este, de responsabilidade da
FINAME), destinados a efetivar sua politica
de desconcentragdao do crescimento
econdmMico.

Uma andlise, por setor, desses programas
(excetuando-se o Programa Automdtico da
FINAME, destinado ao financiamento de
equipamentos e maquinas nacionais)
mostra que a maior parcela dos recursos

os por seu intermédio, em 1988,
foi destinada a investimentos em industrias
(77%), salientando-se os segmentos de
produtos alimentares (12%), téxtil (10%),
mecanica (9%), metalurgia (7%), minerais
nao-metalicos (7%) e quimica (5%). Entre
os subsetores, 0 maior volume de
financiamento foi aplicado no de bens de
consumo, que absorveu 36% do total
aprovado para o setor industria, seguindo-
se insumos bdsicos, com participagdo de
29%, e bens de capital, com 13%.

Os investimentos em comércio e servigos
foram responsaveis por 18% das
aprovagoes, concentrando-se no comércio
grande nimero de pequenos
investimentos. Predominaram no setor os
investimentos em hotelaria, em que se
concentraram 10% das operagoes
aprovadas, e transportes € comércio

as verificadas em alguns somatdrios sio decorrentes dos arredondamentos realizados mecanicamente.

varejista, com 2% cada um. O setor
agricultura absorveu apenas 4% das
aprovagoes.

Em 1988 foram aprovadas 2.085 operagoes
no ambito do POC, totalizando 70
milhoes de OTNs, contra 3.540
aprovagoes, somando 111,2 milhdes de
OTNs, em 1987. Os desembolsos do
programa atingiram 70,7 milhdes de OTNs
em 1988, contra liberagoes de 95,6
milhdes de OTNs em 1987,

As operagoes através do Promicro
declinaram, passando de 4.413
aprovagoes, no valor de 5,8 milhoes de
OTNs em 1987, para 1.046 aprovagoes, no
total de 1,5 milhdo de OTNs em 1988. Os
desembolsos somaram 1,6 milhdo de
OTNs em 1988, contra 6,5 milhdes de
OTNs em 1987. Em conseqiiéncia de
disposigdo transitoria da Constitui¢do, o
BNDES implementou o processo de anistia
da corre¢io monetdria as empresas de
menor porte. As operagoes beneficiadas
pela medida totalizaram 5,6 milhdes de
OTNs.

Também cairam o volume e o nimero de
operacoes aprovadas via Proinfo, e ainda o
volume dos desembolsos, em relagio ao
exercicio anterior. As operagoes aprovadas,
que tinham sido 274 em 1987, totalizando
6,1 milhdes de OTNs, diminuiram para 176
em 1988, com um total de 3,3 milhdes de
OTNs. Os recursos liberados foram de 3

SISTEMA BNDES
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milhdes de OTNs em 1988, contra 5,6
milhdes de OTNs em 1987,

O Programa Rural aumentou suas
aprovagoes, passando de 290, no total de
1,3 milhdo de OTNs em 1987, para 324,
no montante de 3,8 milhdes de OTNs em
1988. Os desembolsos cresceram de 1,3
milhdo de OTNs no ano anterior para

3 milhées de OTNs em 1988,

Atuacao Setorial

A industria nacional sempre contou com

o mais amplo apoio do BNDES desde sua
criacdo. O desempenho do Sistema em
1988 vem reforgar esta posigao de
destaque do setor, que absorveu durante

0 ano mais da metade do total dos recursos
aprovados — 63% — e dos recursos
desembolsados — 60% mABELAS 8 ¢ 9.

Além de ter alcancado o primeiro lugar do
setor, no total das aprovagdes e liberagoes,
como vinha ocorrendo nos Gltimos cinco
anos, a industria apresentou, em relagao
ao ano anterior, um notivel crescimento
em sua participagao no volume de
recursos aprovados — mais 15% — e
liberados — mais 14%. Quase todos os
demais setores, com excegao do social,
diminuiram sua participacao relativa.

Os projetos sociais melhoraram,
respectivamente, em 2% e 1% sua posigao
no total das liberagoes e aprovagoes,

em relagdo ao ano anterior, mas o volume
de recursos aplicados nesses projetos
ainda ndo é muito significativo; em 1988,
representaram apenas 3% dos desembolsos
e 2% das aprovagoes do Sistema.,

O segundo setor a se destacar depois
da industria foi o de infra-estrutura, que
representou 9% do total das aprovagoes
e 16% dos desembolsos, embora as
liberagoes tenham diminuido 7% e as
aprovagoes 12%, em comparacao com
1987. A queda pode ser expl?cimda pelo
fraco desempenho do setor pablico.

O terceiro setor a se destacar foi o

panidpacéo nas aprovagoes, atingindo
12% do total em 1988, Mas, em relacdo

~em

aos desembolsos, perdeu cinco pontos
percentuais, passando de 9% em 1987
para 4% em 1988.

A a?ricultura. que vinha crescendo no

total dos recursos desembolsados nos
dltimos quatro anos, diminuiu o percentual
de sua participagdo, passando de 14%

em 1987 para 12% em 1988. As aprovagdes
cairam de 14% em 1987 para 10%

em 1988.

Industria

O volume de recursos aprovados pelo
Sistema BNDES para o setor industria
totalizou Cz$ 992,6 bilhdes, o que
significou um crescimento real muito
expressivo de 36%, em comparagao com
0 ano anterior, quando o total aprovado
somou Cz$ 130,7 bilhdes.

Os desembolsos tiveram um crescimento
real de 31%, passando de Cz$ 87,2 bilhoes
em 1987 para Cz$ 764,4 bilhdes em 1988.

Alguns subsetores da industria também
alcangaram crescimento real bem
significativo em desembolsos, em relagiao
ao ano anterior: papel e celulose, 152%;
siderurgia, 139%; e quimica e
petroquimica, 72%.

Uma andlise da distribuicao das liberagoes
em 1988, no setor industrial, mostra que
o subsetor de insumos bdsicos foi o de
melhor desempenho, absorvendo 69%
do volume desembolsado. Em 1987, esta
participagao tinha atingido 48% do total.
As operacoes com bens de capital
representaram 11%, igualando-se a
participagdo de bens de consumo.

A construgdo civil representou 6% do
volume liberado, cabendo 3% aos outros
subsetores AseLA 10).

Insumos Basicos

O subsetor de insumos bdsicos foi, dos
segmentos apoiados pelo Sistema BNDES,
0 que mais cresceu em 1988, apresentando
aumento real de 74% nos desembolsos,

lideranga no setor industrial.

As liberagbes para este nto
alcangaram o montante de Cz$ 529
bilhdes, e as aprovagdes atingiram Cz$ 711
bilhoes, registrando crescimento real de
72% em comparagao com o ano anterior.

Este bom desempenho pode ser explicado
principalmente pelos fortes incentivos que
o Sistema concedeu aos setores de papel

mantendo sua



TABELA 8
SISTEMA BNDES

SISTEMA BNDES

APROVACOES - DISTRIBUICAO SETORIAL'

Cz$ milhoes correntes
SETOR 1984 1985 1986 1987 1988+
VALOR % VALOR % VALOR % VALOR % VALOR %

Inddstria® 2.998,3 37 9.477,9 43 31.110,4 55 1306775 48 9926393 63

Agricultura® 682,7 9 20139 9 9012,7 16 393400 14 1609438 10

Energia’ 73720 9 21268 10 48165 8 254227 9 1863318 12

Infra-Estrutura 1.851,6 23 5.421,9 25 7.4094 13 58.228,1 21 1399836 9

Social 1.491,4 19 1.597.4 7 511,3 1 3.694.8 1 323946 2

QOutros 236,9 3 1.201,5 6 3.816,1 7 145308 5 55.8384 4

TOTAL 7.997,9 100 21.839,4 100 56.676,4 100 271.893,9 100 1.568.131,5 100
lusi de do de ja.

20 Excive operacso escrural 4a Carsibs (C28 10.899,5 milhoes)

3) Exclusive operagoes escriturais da Usimec (Cz$ 3.526.7 milhdes). Ri/Metrd (Cz$ 3.938,0 milthoes), RS/CRT

(Cz$ 809,5 milhdes) e Sibra (Cz$ 2.967,4 milhées),

4) Exclusive operacoes escriturais da Caraiba (Cz§ 61.091,4 milhdes), N. 5. Aparecida (Cz§ 9.305,5 milhdes) e Usimec

(Cz$ 1.867.5 milhdes).

51 As operacoes da FINAME estio distribuidas de acordo com o setor comprador do equipamento.

) Inclusive do de insumos agricolas, infra-estrutura rural e agroindustrias.
7) As do Conserve/Proen estio distribuidas de acordo com o setor beneficiado.
an..zﬂ as verificadas em alguns somatérios sdo decorrentes dos arredondamentos realizados mecanicamente.
~ TABELA 9
~ SISTEMA BNDES -
DESEMBOLSOS - DISTRIBUICAO SETORIAL
Cz$ milhdes correntes
1984 1985 1986' 19871 1988°
VALOR % VALOR % VALOR % VALOR % VALOR %
Inddstria* 3.002,5 47 8.399,2 41 246190 50 87.191.8 46 7644118 60
Agricultura® 522,6 § 2222 11 58262 12 268153 1% 15544565 12
Energia® 4954 8 1.6584 8 2.897,0 6 178520 9 56.107,0 4
Infra-Estrutura 1.237,7 19 5.260,5 26 11.618,2 24 43.633,2 23 205.4536 16
Social 962,5 15 1.689,2 8 585,3 1 20119 1 35.443.8 3
Outros 2244 3 12144 6 3.228,8 7 13.007,7 4 542034 4
TOTAL 6.445,1 100 20.443,9 100 48.774,5 100 190.511,9 100 1.271.066,1 100

1) Exclusive operagoes escriturais da Caraiba (Cz§ 12.464.8 milhdes) e da Usimec (Cz$ 736,0 milhdes),
2) Exclusive operagdes escriturais da Usimec (Cz$ 10.397.9 milhdes), RI/Metrd (Cz$ 4.861,2 milthdes). RS/CRT

(Cz$ 9038 milhoes) e Sibra (Cz$ 2.967,4 milhdes).
3) Exclusive oper.
Usimec (Cz$ 3.345,2 milhoes).

escriturais da Caralba (Cz$ 61.091,4 milhdes), N. S. Aparecida (Cz$ 20.644.2 milhdes) e

4) As operagées da FINAME estio distribuidas de acordo com o setor comprador do equipamento.

5) Inclusive produgdo de insumos

6] As oper.
Obs.: As dil

e celulose e de quimica e petroguimica,
gue, juntos, foram responsaveis por 30%

o total desembolsado para o setor
industrial. O segmento de siderurgia teve
em 1988 crescimento real de 139% em
desembolsos e de 106% em operagoes
aprovadas, em comparagao com o ano
anterior, principalmente devido a
operacoes de conversao de divida da
Siderbras em debéntures, no valor de
Cz$ 163 bilhoes (40 milhdes de OTNs).
Este segmento participou de 30% do total
desembolsado nas operagoes do subsetor
insumos bdsicos.

O melhor desempenho de 1988 foi o
do segmento papel e celulose, com
crescimento real de 477%, em relagdo a

1987, em volume de operagbes aprovadas,

, infra-estrutura rural e agroindustrias,
oes do Conserve/Proen estio distribuidas de acordo com o setor beneficiado.
ngas verificadas em alguns somatdrios sdo decorrentes dos arredondamentos realizados mecanicamente.

que atingiram Cz$ 107,7 bilhdes. A
expansdo se deve aos excelentes pregos

da celulose nos mercados interno e externo
e ao inicio de grandes projetos, como o da
ampliagdo da Aracruz Celulose, no Espirito
Santo, que deverda aumentar sua produgdo
de pasta de fibra curta branqueada de

475 mil para 1 milhdo de toneladas anuais,
com investimentos previstos da ordem

de 140,6 milhdes de OTNs, cabendo ao
Sistema uma participagdo de 70,6 milhoes
de OTNs, das quais 11,2 milhdes foram
liberadas em 1988.

APROVACOES
DISTRIBUICAO SETORIAL
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TABELA 10

SISTEMA BNDES

APROVACOES E DESEMBOLSOS - INDUSTRIA

Cz$ milhdes correntes

APROVAGOES' DESEMBOLSOS

INDUSTRIA 19877 1988 1987+ 1988*

VALOR % VALOR % VALOR % VALOR %
Insumos Basicos 56.968,5 44 710.972,6 72 42.182,8 48 529.009,3 69
Mineragio 45949 4 263942 3 45078 5 18.6000 2
Siderurgia 16.135,2 12 205.869,7 21 11.412,7 13 229.7179 30
Metalurgia de Nao-Ferrosos 6.496,2 5 18.0276 2 68183 8 476101 6
Quimica e Petroquimica 19.737,7 15 179.043,1 18 11.397,8 13 123.541,0 16
Papel e Celulose 7.892,3 6 278.281,5 28 5991.8 7 107.7529 14
Cimento 20994 2 33277 O 20324 2 1.736,6 0O
QOutros 128 0 288 0 220 0 508 0
Bens de Capital* 32.810,8 25 107.820,5 11 16.680,6 19 86.154,3 11
Bens de Consumo 21.514,5 16 95.627,1 10 13.031,8 15 82.506,1 11
Construgao Civil 14.065,5 11 52.067,2 5 11.128,9 13 46.723,2 6
Outros 5.318,2 4 26.1519 3 4.167,7 5 20,0189 3
TOTAL 130.677,5 100 992.639,3 100 87.191,8 100 764.411,.8 100

1) Exclusive operagoes de prestagio de garantia.

2) Exclusive operagoes escriturais da Usimec (Cz$ 3.526,7 milhoes), RI/Metrd (Cz$ 3.938.0 milhoes), RS/CRT

(Cz$ 8095 milhdes) e Sibra (Cz$ 2.967,4 milhdes),

1) Exclusive operagoes escriturais da Caraiba (Cz$ 61.091,.4 milhdes), N. 5. Aparecida (Cz$ 9.305.5 milhdes) e Usimec

(Cz$ 1.867.5 milhdes).
41 Exclusive operagoes
(Cz$ 903.8 milhoes) e Sibra (Cz$ 2.967.4

escriturais da Usimec (Cz$ 10.397.9 milhdes). Ri/Metrd (Cz$ 4.861,.2 milhdes), RS/CRT

5) Exclusive operagoes escriturais da Caraiba (Cz$ 61.091.4 milhdes), N. S. Aparecida (Cz$ 20.644.2 milhdes) e

Usimec (Cz$ 3.345.2 milhées).

6] As operagdes da FINAME estio distribuidas de acordo com o setor comprador do equi
as verificadas em alguns somatérios sio decorrentes dos ai

Obs.: As

Outros projetos aprovados no exercicio
foram o de reflorestamento da Copene
Energética (Copener), na Bahia, destinado
a suprir de madeira sua futura fibrica de
celulose e envolvendo investimentos da
ordem de 20,5 milhdes de OTNs, e o de
expansdo da IKPC, no Parand, objetivando
o aumento da produgao de fibras e papeliao
e a fabricagdo de papéis revestidos.
Também recebeu apoio do Sistema a
implantagdo de uma fabrica para produzir
anualmente em Mucuri (BA) 420 mil
toneladas de celulose de fibra curta
branqueada e 230 mil toneladas de papel
para escrita e impressao.

O Sistema BNDES, que tradicionalmente
vem dando suporte financeiro ao
segmento de papel e celulose, tem
responsabilidade fundamental em sua

expansao, que exigita, no
1988/95, recursos estimados em
US$ 7 bilhoes.

Grande dinamismo também apresentou
em 1988 o setor de quimica e
petroquimica, com crescimento real de
81% em ogme;des aprovadas e de 72%
em desembolsos, em relagio a 1987.

realizados mecanicamente

Para este segmento foram destinados 18%
do total de recursos aprovados para a
area de industria, em 1988, e 16% das
liberagbes, somando respectivamente
Cz$ 179 bilhoes e Cz$ 123,5 bilhoes.

Os resultados extremamente favoraveis do
setor petroquimico em 1988 rreram
do elevado indice de capitalizagio da
maior parte das empresas que o integram
e do nivel de pregos razodvel no mercado
interno e excepcional no mercado externo.

Entre os projetos mais significativos
apoiados pelo Sistema na drea de quimica
e petroquimica estao o da Petroquimica
do N e (Copene), destinado a
duplicar no Pélo de Camagari (BA) a
fabricacdo de produtos petroquimicos
bdsicos, essenciais para os programas
-de expansio de industrias de segunda e
terceira geragoes. Esses programas exigem
investimentos correspondentes a US$ 700
milhdes e apoio do Sistema no total
equivalente a US$ 300 milhdes, por meio
de financiamentos e debéntures
conversiveis.

No Pélo Petroquimico de Alagoas estdo
sendo apoiados os projetos da Companhia
Petroquimica de Al (CPC), para
5m?lantaqao de uni de cloreto de
polivinila; da Companhia Quimica de




Alagoas (CQA), para construgdo de uma
fabrica de mondémero de cloreto de vinila;
e da Alclor Quimica de Alagoas, destinado
a instalagdo de uma unidade produtora
de argilas ativadas 4cidas.

No Pélo Petroquimico de Triunfo (RS) estd
sendo financiado o aumento da capacidade
de produgdo de polipropileno, de 100 mil
para 260 mil toneladas anuais, da
Cp%riv_\'panhia Industrial de Polipropileno
(PPH).

Destacam-se ainda o projeto de implantagao
de uma unidade de poliisopreno
(elastdbmero sintético que substitui
a borracha natural) da Companhia
Pernambucana de Borracha Sintética
), em Pernambuco; da Celanese

Brasileira Industria e Participagoes,

produgdo integrada, da resina

~ aos vasilhames, em Camagari (BA) e

L |

Nordeste (Metanor), para produgao
de mondxido de carbono e hidrogénio,
©em Camagari (BA).

A carteira de projetos do BNDES no
segmento de quimica fina, em 1988,

era integrada por cinco empresas, e

os desembolsos para este segmento
alcancaram 3 milhoes de g# Ns, com
destaque para a inauguragdo das plantas
de sulfitos e salicilicos da Carbonatos do
Nordeste (Carbonor), em Camacari (BA),

e da unidade da Agroquimica do Brasil
(AQB), em Igarassu (PE), e para a aprovagao
dos Igmaietos das empresas Pan-Americana,
no Distrito Industrial de Santa Cruz (R)),

e da Carbofina, em Vitoria (ES).

Um total de Cz$ 250,3 bilhoes — 26% dos
recursos da drea industrial — foi aprovado,
em 1988, para os segmentos de mineragao,
siderurgia e metalurgia, que absorveram
Cz$ 295,9 bilhoes dos recursos
desembolsados pelo Sistema, representando
38% do total do setor industria.

ﬁ Pogos de Caldas (MG); e da Metanol

Entre os projetos mais relevantes desses
segmentos estao os da Albrds, Eletrometal,
Aliperti, Villares/Vibasa, Liasa, Ingd,
Eluma/Laminagdo Nacional de Metais (LNM),
Mineracoes Brasileiras Reunidas (MBR)

e de exploragdo do ouro da Companhia
Vale do Rio Doce.

Em virtude da Resolugdo 1.469 do Bacen,
ficaram praticamente paralisadas, no
exercicio, as andlises de projetos do Grupo
Siderbrds, uma vez que o BNDES, pela
resolugdo, ficou impedido de conceder
financiamentos ao setor pablico, a nao

ser 0s j4 contratados.

A mesma resolugdo prejudicou também o
desenvolvimento de projetos do segmento
de fertilizantes. Nao foram concedidos os
investimentos previstos no Plano Nacional
de Fertilizantes, elaborado em 1987,
porque o setor privado ndo demonstrou
capacidade para arcar com 0s riscos, e

o Sistema Petrofértil, estatal, ficou tolhido
em sua capacidade de contrair novos
financiamentos.

Por isto, dois projetos significativos ndo
puderam ser financiados em 1988: o da
Fertilizantes Fosfatados (Fosfértil), destinado
a modernizar o complexo de mineragao
de Tapira (MG), com aumento da produgiao
de concentrado fosfitico e melhoria das
condigoes ambientais e do aproveitamento
energético; e o da Fertilizantes Nitrogenados
(Nitrofértil), para desengargalamento

de duas unidades de amdnia, uma em
Camacari (BA) e outra em Laranjeiras (SE).

No setor de cimento, como no ano anterior,
nao houve investimentos significativos,
uma vez que sua capacidade instalada

¢ de 46 milhoes de toneladas anuais,

para uma demanda prevista de 26 milhdes
de toneladas/ano.

Bens de Capital

As empresas do setor de bens de capital
sdo beneficidrias tradicionais do apoio do
Sistermna BNDES em todas as suas formas:
financiamentos diretos por meio do Banco,
para construgdo, modernizagio ou
ampliacdo de instalagdes; participagao
aciondria da BNDESPAR e incentivo da
FINAME, através de garantia de recursos
para a compra de maquinas e equipamentos
de fabricagdo nacional.

A atuagao da FINAME foi responsdvel, em
1988, por um total de Cz$ 634,9 bilhdes
em operagoes aprovadas e Cz$ 342
bilhdes em liberagoes, cifras que refletiram
crescimentos reais de 1,8% e 6%
respectivamente, considerada a variagcao
da OTN em relagdo a igual periodo

do ano anteiror.

A industria liderou a distribuigdo setorial
de recursos destinados & comercializagao
de equipamentos, carreando mais da

do total aprovado — 60% — e
do montante desembolsado — 57% — e
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melhorando sua participagao relativa no
total dos recursos da FINAME, em
€omparagao com O ano anterior (TABELA 11).

Em segundo lugar ficou o setor de infra-
estrutura, embora tenha diminuido sua
participagdo relativa no total dos recursos
aprovados e liberados, absorvendo 10%
das aprovagoes, contra 18% em 1987, e
16% das liberagdes, contra 23% no ano
anterior, devido as restrices impostas

ao setor publico.

Pela mesma razio, o setor energia também
teve sua participacdo reduzida, em relagio
ao ano anterior, de 16% para 13%, em
novas operagoes, e de 12% para 10%,

em desembolsos.

Também houve em 1988 queda na
participacdo relativa do setor agricultura,
que passou de 17% para 12%, em
aprovagoes, e de 15% para 13%, no
total liberado pela FINAME.

Ocorreu em 1988, no Banco, alteragio do
perfil das finalidades dos recursos liberados
para o setor de bens de capital, com maior

énfase nas operacoes de investimento fixo,
giro associado e desenvolvimento
tecnolégico.

Foi criada nova linha para financiamento
ao desenvolvimento tecnologico, e a
primeira empresa a se beneficiar deste
apoio foi a Industrias Romi (SP), que
contratou recursos equivalentes a
925.731 OTNs, destinados & construgio
de uma unidade com tecnologia mais
moderna que propiciard elevada precisio
na fabricagcdo e montagem de centros

de torneamento, com controle numérico
computadorizado. Esse apoio se enquadra
na meta de modernizagio do parque
nacional de maquinas-ferramenta.

Reestruturou-se em 1988 o complexo
eletronico brasileiro, que obteve liberacoes
de cerca de 7,7 milhdes de OTNs do
BNDES. Destaca-se, neste segmento,

o projeto da empresa Adiboard, joint-
venture formada pela ltautec, do Grupo
g:{l‘, que detém 82% do seu capital, e

americana, cessiondria da tec "
que possui 0s 18% restantes do capital.

Apoiado com 1.662.154 OTNs, esse
projeto destina-se & implantacdo de uma
unidade industrial para produzir placas
de circuito impresso com tecnologia de
ponta inédita no Pais.

Vale mencionar ainda o inicio do processo
de ajuste da Usiminas Mecanica S.A,
(Usimec), tendo em vista sua privatizagdo,
pelo aumento do capital da empresa e
centralizacao de suas atividades operacionais
na unidade de Ipatinga (MG).

Bens de Consumo

No setor de bens de consumo, a agdo
do Sistema BNDES concentrou-se
particularmente na modernizagdo dos
ramos téxtil e de alimentos, por meio
de financiamento a expansio e
reequipamento das inddstrias.

Em comparagdo com 1987,

o0s desembolsos para o setor tiveram
crescimento real de 16%, passando de
Cz$ 13 bilhoes para Cz$ 82,5 bilhoes.

O segmento de bens durdveis, embora
tenha absorvido menos recursos

do Sistema em 1988 do que o de bens
essenciais (Cz$ 27,2 bilhdes), mostrou
mais vitalidade, com crescimento de
30% real em relagdo ao ano anterior,
quando foram desembolsados Cz$ 4,4
bilhdes. O incremento real para o
segmento de bens essenciais foi de 9%,
em relagdo ao ano anterior, com o volume
de operagoes somando Cz$ 55,2 bilhdes
em 1988.

No tocante as operagoes aprovadas,
entretanto, o setor de bens de consumo
teve um decréscimo real de 13%.

O segmento de bens essenciais cresceu
um ponto percentual e o de bens durdveis
sofreu queda real de 34%, em relacio ao
ano anterior. As aprovages para o setor
totalizaram Cz$ 95,6 bi em 1988,
contra Cz$ 21,5 bilhdes em 1987.

Parcela im nte dessas aprovagoes

foi realizada por meio de programas como
0 POC e o Promicro, operados pela rede
de agentes financeiros do Sisterna.

Em 1988, s6 o POC absorveu 40% das
operagbes aprovadas para o setor.

Energia

Como todos os setores em que
predominam os investimentos publicos,
o de energia teve seu desempenho em
1988 fortemente influenciado pela
Resolugdo 1.469 do Banco Central, que



TABELA 11

FINAME

CREDITOS A COMERCIALIZACAO DE EQUIPAMENTOS - DISTRIBUICAO SETORIAL

Cz$ milhdes correntes

APROVACOES DESEMBOLSOS
SETOR 1987 1988 1987 1988
VALOR % VALOR % VALOR % VALOR %
Industria 50.038,0 46 383.219,5 60 29.547,8 46 194.480,5 57

Agricultura 18.450,5 17 76.9009 12 10.013,6 15 43.401,7 13
Energia 17.482,3 16 839538 13 8.067,7 12 345756 10
Infra-Estrutura 20.014,7 18 64.458,2 10 14.767,1 23 55.0574 16
Outros 3.516,1 3 26.39%.3 4 23926 4 144673 4
TOTAL 109.501,6 100 634.928,7 100 64.788,8 100 341.982,4 100

Obs.: As diterencas verificadas em alguns somatorios sdo decorrentes dos arredondamentos realizados mecanicamente.

impediu a contratacdo de uma série
de projetos aprovados, como o da Cemig,
num total de 64 milhoes de OTNs, em

Minas Gerais, o da Enersul, em Mato Grosso

“do Sul, de 13,5 milhdes de OTNs, e 0
da Acesita Energética, para implantagao
de fle para fins energéticos, em
Minas Gerais, com apoio previsto de
2,2 milhdes de OTNs.

Por esta razdo, a atuagdo do Sistema, além
de apoio histérico ao setor, esteve voltada
também para a busca de recursos privados
para a realizagdo de investimentos
energéticos.

O BNDES marcou sua presenga na
montagem de novo modelo para esses
investimentos, seja através de estudos
ou de alerta aos setores envolvidos

na questdo, seja através da participacao
em grupos como o Revise — Revisao
Institucional do Setor Elétrico — ou

da colaboragao com 6rgios como

o Departamento Nacional de Aguas e
Energia, do MME, identificando formas
para atrair os recursos privados, como
por exemplo no Sistema Isolado.

O setor de energia aumentou, em 1988,
sua participagdo relativa no total das
operagbes aprovadas pelo Sistema de
9% para 12%, absorvendo no exercicio
Cz$ 186,3 bilhoes, cifra que representou
um aumento real de 164% em relagio
ao ano anterior.

Entretanto, os desembolsos efetivados
para o setor, no total de Cz$ 56,1 bilhdes,
tiveram queda real de 55% em relagdo
ao exercicio anterior, em virtude

das restrigdes ao setor plblico.

A participagdo nos investimentos do
Sistema caiu de 9% para 4% do total
liberado.

A energia elétrica foi o segmento de maior
relevancia, participando com 87% das
aprovacoes (MBeLA 12 e 83% do total
desembolsado em 1988. Os investimentos
concentraram-se sobretudo na melhoria
e expansao da rede de distribui¢do. Entre
0s projetos contratados no exercicio, vale
citar o da Cemar, destinado a expandir a
transmissdo e distribuigdo na rede elétrica
do Maranhdo, que obteve liberagbes
ge 1,9 milhdo (ci’e.; OTNs em 1988, e 0

e montagem de equipamentos
eletromecanicos da Hidrelétrica de Itaipu,
com apoio equivalente a US$ 56 milhdes.

Cabe destacar ainda a continuidade

dos financiamentos a dois projetos na drea
de distribuigdo de gas: o da Comgds,

para expansao do atendimento em vdrios
municipios paulistas, e o da CEG, para
exg:!nséo da produgao de gis e
substituicdo de nafta por gas natural, no
Estado do Rio de Janeiro, com liberagoes
de 2,1 milhdes de OTNs e 1,3 milhdo

de OTNs no exercicio.

Foram contratados também alguns
projetos de empresas privadas objetivando
a melhoria e eficiéncia de destilarias

de dlcool, como os projetos da Quatd e
da Pareddo, no Estado de Sao Paulo, este
associado a co-geragao de energia.

O primeiro projeto, em escala industrial,
de aproveitamento da turfa para fins
energéticos foi contratado em 1988,
beneficiando a em Cominas, do
grupo Cecrisa, de Santa Catarina, que
produzird 600 mil metros ctibicos de turfa



TABELA 12

SISTEMA BNDES

APROVACOES E DESEMBOLSOS - ENERGIA

Cz$ milhdes correntes

APROVAGOES! DESEMBOLSOS

ENERGIA 1987 1988 1987 1988

VALOR % VALOR % VALOR % VALOR %
Petroleo e Gas Natural 1043 0 5054 0 918 1 8034 1
Carvio e Rochas Oleigenas 1995 1 1.0504 1 1852 1 566,2 1
Elétrica 22.081,9 87 161.430,3 87 16.270,2 91 46.355,8 83
Nuclear 11,4 0 403 0 11,4 0 40,7 0
Alcool 1.1909 5 38900 2 10809 6 26905 5
Outros 1.834,7 7 194154 10 2125 1 56504 10
TOTAL 25.422,7 100 186.331,8 100 17.852,0 100 56.107,0 100

1) Exclusive operagées de prestagdo de garantia,

para substituir carvao vegetal, em suas
industrias de cerdmica. O projeto estd
sendo apoiado com 171.000 OTNs, das
quais 120.000 foram liberadas em 1988.

Com referéncia aos programas

de conservagao e racionalizagio do uso
de energia, Conserve e Proen, o primeiro
em extingdo, as novas operacoes somaram
Cz$ 3,5 bilhdes no exercicio,
representando 1% das aprovacdes da
FINAME, contra Cz$ 27,1 milhées, em
1987, enquanto os desembolsos
totalizaram Cz$ 505,7 milhdes, contra
Cz$ 21,2 milhdes no ano anterior.

Infra-Estrutura

Apo6s a industria, o setor de infra-estrutura
foi 0 que mais absorveu recursos

do Sistema BNDES em 1988, com uma
participacao de 16% no total dos
desembolsos, ou seja, Cz$ 205,4 bilhoes,
embora essa participagdo relativa no total
liberado tenha diminuido 7% em relagio
ao ano anterior, quando seus projetos
concentraram 23% dos recursos (7a8etA 9.

Ema 0es, que atingiram

Cz$ 140 bilhoes, o setor teve redugio

na participacdo relativa, passando de
21%, em 1987, para 9% do total aprovado
(1AgELA 8. Os volumes aprovados e
liberados para o setor apresentaram queda
real de, respectivamente, 55% e 10%, em
relagdo ao ano anterior.

Este desempenho também pode ser
explicado pelo agravamento da questio
das finangas publicas e da edicio da
Resolugdo n? 1.469 do Bacen, que afetou
as possibilidades de apoio do Sistema —
a maior fonte de financiamento, de longo
prazo, para o setor de infra-estrutura.

Assim como ocorreu no setor de energia,
0 BNDES estudou ao longo do exercicio
alternativas de financiamento aos
investimentos em infra-estrutura,
identificando a conveniéncia de aporte

de capitais privados ao segmento,
principalmente em projetos de sua carteira
relativos a rodovias, ramais ferrovidrios,
portos e transportes urbanos.

Uma andlise da distribui¢do setorial

de recursos aprovados indica que
infra-estrutura urbana (35%), transporte
e armazenagem (38%) e comunicagoes
(26%) foram responsdveis por 99% dos
financiamentos destinados a novas
operagoes. SO os segmentos de infra-
estrutura urbana (39%) e transporte

€ armazena (58%) responderam por
97% do total desembolsado para o setor
(TABELA 13),

Durante o exercicio, as mais importantes
operacdes contratadas foram: o programa
de recuperagao da malha ferroviaria

da Fepasa; as obras de implantacio do
sistema de transporte urbano de Salvador;
a conclusdo dos investimentos basicos

da Ferrovia do Ago; o projeto de melhoria
e implantagao do sistema de trolebus de
Recite; a expansio do sistema de trolebus
de Santos; e a implantagdo da primeira
etapa do Distrito Industrial de Socorro,
em Sergipe.

Por meio do FMM foi desembolsado
o correspondente a 37 milhdes de OTNs



TABELA 13

SISTEMA BNDES

APROVACOES E DESEMBOLSOS - INFRA-ESTRUTURA'

Cz$ milhdes correntes

APROVACOES’ DESEMBOLSOS
INFRA-ESTRUTURA 1987 1988 1987 1988

VALOR % VALOR % VALOR % VALOR %
Urbana 27.700,2 48 48.834,1 35 18.074,2 41 799010 39
Industrial 289 0 2406 2 1420 \O 36471 2
Comunicagoes 540,5 1 5.7946 26 6618 2 5069 O
Transporte/Armazenagem 29.958,5 51 2.953,3 38 24.710,2 57 118.667,7 58
Outros 00 0 00 0 450 0 27309 13
TOTAL 58.228,1 100 139.983,6 100 43.633,2 100 205.453,6 100

1) Exclusive infra-estrutura rural.
2) Exclusive operagoes de prestagio de garantia.

Obs.: As diferengas verificadas em alguns somatorios sio decorrentes dos arredondamentos realizados mecanicamente.

para apoio a industria de construcao
naval, cifra que representou aumento real
de 30% em comparagio com os valores
liberados em 1987. Foram contratadas
no exercicio 14 novas operagoes,
equivalentes a 30 milhdes de OTNs, com
recursos do Fundo, e concluidos

11 pedidos de repactuagdo de empresas,
no ambito das Portarias 341/87 e 221/88
do Ministério dos Transportes,
representando a concessdo de beneficios
da ordem de 32 milhdes de OTNs. Essas
portarias estabeleceram que o saldo
devedor dos empréstimos concedidos com
recursos do FMM em moeda nacional, e
corrigidos pela variagdo cambial, passou
a ser atualizado pelo indice das OTNs.

Desenvolvimento Rural

A agroindustria, que canalizou 72% das
aprovagoes e 61% dos desembolsos, foi

o segmento de maior destaque em 1988
entre os que formam o setor agricultura

(TABELA 14).

Beneficidrio de apoio diversificado do
Sistema, o setor engloba, além das
atividades agroindustriais, a infra-estrutura
rural e 0s equipamentos e insumos
necessarios a produgdo agropecudria.

Este apoio estd expresso, em 1988, no total
de Cz$ 161 bilhdes em operagoes
aprovadas pelo Sistema, e que

re taram uma queda de 26% em
relacdo as aprovagoes do ano anterior,

e em Cz$ 155,4 bilhdes de liberagbes,
com queda real de 5%, em cotejo com

as de 1987.

O segmento infra-estrutura rural, incluindo
principalmente a construgdo e melhoria
de estradas vicinais — visando ao

escoamento de safras — e o financiamento
a armazenagem, foi beneficiado com um
total de Cz$ 12,3 bilhdes em aprovagoes
e com Cz$ 30,6 bilhdes em recursos
desembolsados. A diferenga verificada
entre as cifras das aprovagoes e
desembolsos é explicada pelo
contingenciamento estabelecido pelo
Governo para as operagoes com o setor
publico e a quase conclusdo dos
Programas de Rodovias Vicinais, reunindo
recursos do BIRD, BNDES e DNER.

O terceiro desses programas, ao final de
1988, ja registrava um indice de execugao
fisica e financeira de 86%, o que ensejou
por parte de seus financiadores o preparo
de novo programa, com investimentos
estimados em US$ 600 milhoes.

Os novos recursos dependem de
autorizagdo de excepcionalidade, que
podera ser concedida a programas com
recuusols externos, 0 mesmo ocorrendo
com relagdo ao to armazenagem
publica, preiudirﬁo pela ndo realizagao
de um conjunto expressivo de projetos
elaborados por administragdes estaduais.

O setor agricultura, responsavel por 12%
do total bolsado e 10% das
aprovagoes do Sistema em 1988 mseLAs s e
9), teve consolidada sua estratégia de agao
voltada para a implantagdo de projetos
integrados, com a utilizagdo de modernas
tecnologias para permitir a obtencdo de
melhores indices de produtividade, maior
produgdo e competitividade no mercado.



TABELA 14
SISTEMA BNDES

APROVACOES E DESEMBOLSOS - AGRICULTURA'

Cz$ milhdes correntes

APROVAGOES! DESEMBOLSOS

AGRICULTURA 1987 1988 1987 1988

VALOR % VALOR % VALOR % VALOR %
Fertilizantes 1.5651 4 52839 3 9338 3 3.291,7 2
Produtos Agropecuarios 43999 11 209410 13 26259 10 18.878,1 12
Agroindustrias 24.600,5 63 116.6480 72 17.008,7 63 94.453,1 61
Mdquinas e Implementos
Agricolas 16254 4 35736 3 1.923.,7 7 7.767,8 S
Infra-Estrutura Rural 70443 18 123003 8 4.267,5 16 30.577,9 20
Qutros 1048 0 1970 O 557 0 4779 0
TOTAL 39.340,0 100 160.943,8 100 26.815,3 100 155.446,5 100

5 Enr:uuw produgio 13-' dlcool. &
xclusive operagdes de prestagdo de garantia.
Obs.: As diferengas verific

Com essa orientagao, uma série

de projetos apoiados pelo BNDES foi
contratada ou iniciou sua producio no
correr do exercicio. Vale citar o projeto
da Sulanor, destinado ao plantio de arroz
irrigado em drea de 2.300 ha, no Vale

do Parnaiba (Pl), que colheu sua primeira
safra em 1988, e a conclusdo dos projetos
da Granjas Ito, destinados & implantagio
de granjas ‘fara produgao de 9,9 milhoes
de duzias de ovos, em Nova Odessa (SP);
da Biomatrix, projeto de biotecnologia
do Grupo Sementes Agroceres, voltado
para a producgao de mudas de eucalipto

e frutiferas (uva, maca e ameixa) e de
sementes de batata, em Teres6polis (R));

e da Rieger Agropecudria, destinado

a irrigacao, com pivo central, de uma drea
de mil res, em Barreiras (BA), para

a produgdo de feijdo e sementes de arroz.

Também foi contratado o projeto DAN,
que prevé a implantagio em Petrolina, no
Vale do Sao Francisco, de drea de 2 mil

adas em alguns somatdrios séo decorrentes dos arredondamentos realizados mecanicamente.

Finsocial

Os recursos aprovados pelo Sistema para
os projetos da drea social totalizaram

Cz$ 32,4 bilhoes, em 1988, representando
um incremento real de 81% em relagcao
ao exercicio anterior, quando as
aprovagoes atingiram Cz$ 3,7 bilhoes.

As liberagoes somaram Cz$ 35,4 bilhoes,
significando um acréscimo, também real,
de 212% em comparagio com o total de
recursos liberados em 1987, que foi de
Cz$ 2 bilhoes. Apesar dos crescimentos
reais significativos, os financiamentos
destinados aos projetos sociais representaram
apenas 3% do total desembolsado pelo
Sistema e 2% das aprovagdes do exercicio
(TABELAS 8 e 9).

Os projetos do setor social sao financiados
com recursos do Finsocial e do Procera,
através de convénios com o Mirad, e
também com recursos ordinarios do

hectares, irri por gotejamento, para Banco, cobrindo cinco diferentes areas de
o cultivo de frutas, visando 4 exportacio; atuagao: pequenos produtores agricolas,
e aprovado o projeto da Rio Verde habitagdo, alimentagao, e saude.

Agroindustrial, destinado a construgao,
em Mato Grosso e Mato Grosso do Sul,
de cinco armazéns, com capacidade

, educagio
Sua populagdo-alvo é a de até trés saldrios
minimos de renda familiar.

estdtica total de 440 mil toneladas, para  Quatro convénios firmados com o Mirad,

o de producao de soja
n, de Mato Grosso do Sul.

servir ao com
do Grupo Za

em 1988, garantiram 8,9 milhdes de OTNs,
das quais 7,5 milhdes foram liberadas
no exercicio,

O amparo ao pequeno produtor rural,
pelo apoio a estruturagdo e consolidagdo
de sua capacidade produtiva, concentrou
no exercicio mais da metade — 54% —
do total a pelo setor, que atingiu
Cz$ 17,4 bilhoes, e dos recursos
desembolsados — 58% —, que somaram
Cz$ 20,5 bilhdes maseLA 15,



TABELA 15

SISTEMA BNDES

APROVACOES E DESEMBOLSOS - FINSOCIAL

Cz$ milhdes correntes

APROVAGOES DESEMBOLSOS
FINSOCIAL 1987 1988 1987 1988
VALOR % VALOR % VALOR % VALOR

Habitagdo 193,2 5 4418,2 14 142,7 7 4.405,1 12
Amparo ao Pequeno

Produtor Rural 2.290,4 62 17.3657 54 809,2 40 20.483,0 58
Saude 535,7 14 49319 15 547,4 27 49885 14
Educagdo 4579 12 22928 7 3714 18 24152 27
Alimentagao 1852 5. -254K5 & 24,1 1 22965 6
QOutros 32,5 1 844,5 3 1171 b 855,5 2
TOTAL 3.694,8 100 32.394,6 100 2.011,9 100 35.443,8 100

Obs.. As diferencas verificadas em alguns somatdrios sio decorrentes dos arredondamentos realizados mecamicamente.

‘No dmbito dessa agdo do BNDES, foram
apoiados projetos que atingiram 1.500
familias de pequenos produtores em
assentamentos do rama Nacional

de Reforma Agraria e 1.000 familias

de pescadores artesanais. Por meio

de programas destinados a melhorar a
comercializagio da produgao, ampliagio e
regularizagao da oferta de hortifrutigranjeiros,
destinados & populagdo de baixa renda,

e de armazenagem, foram apoiadas, direta
ou indiretamente, cerca de 245.000
familias. Em 1988 foram ainda consolidados
projetos na drea de irrigagdo, condominios
suinicolas e eletrificacdo rural de baixo custo.

Dois projetos financiados através do Banco

merecem destaque, por suas caracteristicas

inovadoras. O primeiro é o Programa

de Desenvolvimento do Extrativismo,

ovido pelo Conselho Nacional dos

ingueiros e destinado a estruturacdo da

capacidade produtiva, da comercializagao

e do beneficiamento do litex e da

castanha, abrangendo 250 familias de

pequenos produtores rurais nas regides

do Alto Jurua e de Xapuri, no Acre.

O segundo envolve a implantagio de
sistemas alternativos de coleta e tratamento
de 30 toneladas didrias de lixo,
possibilitando a melhoria das condigoes
de salubridade e alimentagdo, pela
recuperagdo de residuos e seu
aproveitamento em hortas comunitarias,
em 37 agrupamentos de favelados, atingindo
74 mil familias carentes, em Florianépolis.

As operacoes do setor social abrangeram
ainda os seguintes segmentos: satde,
representando 14% dos desembolsos e
15% das aprovagoes; habitagdo, que
absorveu 12% e 14% dos recursos
desembolsados e aprovados; e

alimentagdo, com respectivamente 6%
e 8% dos totais liberados e das novas
operagoes. Aos demais programas foram
destinados, respectivamente, 2% e 3%
dos recursos do setor social.

A estratégia de atuagdo nesses segmentos
esteve voltada para o apoio a agoes que
proporcionassem ampliagdo e modernizagio
dos servigos sociais basicos,
preferencialmente na drea urbana. Foram
contratadas, no exercicio, 61 operagdes
relacionadas com essa orientagao,
envolvendo, particularmente: o
atendimento a infincia, em especial

por meio de creches e assisténcia aos
meninos de rua; projetos integrados de
urbanizacao; informatizagao do sistema
penitencidrio; atendimento ao deficiente;

e agoes na drea de saude e educagao.

Apesar do grande nimero de projetos
contratados em 1988, uma grande
quantidade de solicitacoes nao pode
ser atendida por falta §e recursos.

Com os recursos ordinarios destinados
pelo BNDES a projetos de cunho social
foram aprovadas, em 1988, 11 operagdes,
atingindo mais de 1 milhdo de OTNs,

no ambito do Programa de Apoio a Usinas
de Reciclagem de Lixo Urbano, mas apenas
um desses projetos foi contratado, devido
as restricbes da Resolugdo n? 1.469

do Bacen. Cabe destacar, entretanto,

o funcionamento, durante o ano, das



primeiras usinas implantadas com recursos
do Banco, como as de Natal, Joio Pessoa
e Assis (SP).

Além das atividades operacionais, o
BNDES desenvolve ainda estudos e pesquisas
referentes a avaliagdes setoriais, no dmbito
social, e a projetos apoiados por intermédio
do Finsocial.

Com esta agdo, o Banco pretende contribuir
para a mocfernizacéo das praticas de
investimento na drea social, na qual se
verifica 0 maior atraso relativo da maquina
publica de aplicacdo de recursos.

Com as avaliagoes setoriais, o Banco
procura dia icar a situagao em esferas
ificas do setor social, como sadde,
infancia carente, ou saneamento bdsico,
de forma a possibilitar uma atuagio mais
eficiente e reunir parimetros para balizar
a quantidade de recursos necessdrios
para atendé-los.

Por outro lado, os projetos selecionados
como exemplares e apoiados pelo Banco
exigem avaliagdo para se identificar as
conseqiéncias dessas intervengoes na
melhoria da qualidade de vida da populacio
de baixa renda e investigar a possibilidade
de sua sistematizagao, em termos de
programas potencialmente executiveis.

Uma série de avaliagoes ja foi concluida,
como as referentes a lixo urbano, vaca-
mecanica, eletrificacdo rural, meninos

de rua, postos de satde e lixo hospitalar,

e estio em andamento as pesquisas sobre
assentamento agrdrio, colonizagao privada,
assentamento de trabalhadores volantes
(boias-frias) e cooperativas de pequenos
produtores no Nordeste,

Com o intuito de tornar pablicas suas

as equipes técnicas do Banco
editam os Cadernos Finsocial, que relatam
pesquisas e experiéncias nos projetos
sociais desenvolvidos. Oito desses
cadernos, que propdem fornecer subsidios
para a discussdo das questdes sociais,
j& foram editados, focalizando o Programa
nacional do leite para criangas carentes;

- Esgotamento -
experiéncia em Natal; Reforma agriria:

uma questdo econdmica e Subsidios

a implementagdo da reforma agrdria; Lixo
urbano: trés estudos sobre coleta e
disposicdo; Produgio de suinos em
condominio; Abastecimento integrado

na regido metropolitana de Curitiba;
Meninos de rua: dois ensaios; e Eletrificagio
rural simplificada: sistema monofilar

com retorno por terra — MRT.

Recursos

O ingresso de recursos no BNDES e em
suas subsididrias FINAME e BNDESPAR
atingiu Cz$ 1,8 trilhdo no exercicio

de 1988, soma que representou uma
queda real de 8%, em comparagio com
0 ano anterior, que registrou entrada de
Cz$ 306 bilhdes seLa 16).

No total de Cz$ 1,2 trilhdo, os recursos
operacionais contribuiram com bem mais
da metade — 64% — do total de ingresso,
revelando um aumento em sua participagio
relativa, que em 1987 alcancou 53%. Em
contrapartida, os recursos nio
operacionais, que no exercicio anterior
nao tiveram muito significado, passaram
a representar, em 1988, 3% do montante
global, ou seja, Cz$ 60,4 bilhoes.

Desta rubrica fizeram parte os recursos
de Cz$ 956,8 milhoes obtidos com o
Programa de Desimobilizagao de Bens
Nio racionais do Sistema, por meio
do qual, no exercicio, foram vendidos

42 lotes de terreno em Brasilia e duas
fazendas em Cuiabd e Butia (RS).

Os recursos provenientes do Tesouro
Nacional representaram 7% do volume
que ingressou no Sistema, somando

Cz$ 128,7 bilhoes, cifra que significou um
acréscimo real de 146%, em comparacio
com a do ano anterior, quando a
participagao relativa no total foi de 3%.

As Operagoes de Crédito, rubrica que
retine os créditos internos e externos

em moeda e de (;rganismos internacionais
para importacdo de bens e servigos,
somaram no ano Cz$ 29 bilhdes,
apresentando queda real de 64% e

1987, para 2% do volume total, em 1988.

Os financiamentos e linhas de crédito

de organismos internacionais, contratados
pelo BNDES nos anos anteriores,
significaram, em 1988, ingresso de divisas
da ordem de US$ 116,7 milhdes. Foram
concluidas no exercicio as negociacoes
com o Banco Mundial e foi assi

contrato, no valor de US$ 50 milhdes,

O ——



TABELA 16 25
SISTEMA BNDES

EXECUCAO ORCAMENTARIA
Cz$% milhdes correntes
1986 1987 1988
ENSCRRGINAGAD VALOR % VALOR % VALOR %
(+) Recursos 86.568,1 100 305.908,6* 100 1.842.910,4 100
Recursos Operacionais 49.753,6 57 161.222,4 53 1.182.355,5 64
Retorno 31.8126 37 96.8224 32 909.7719 49
Ret. Outros Exerc./Escritural 10.607,7 12 18.978,8 6 85.080,7 5
Outros 7.333,3 8. A5421,2%% 15 187.502,9 10
Recursos Nao-Operacionais 2872 0 36,5 0 603830 3
Recursos do Tesouro 69616 8 9.779.8 3 128.744,3 7
Ressarcimento D.-L. 1.452 4.667,7 5 3.000,0 1 73.350,3 4
E Financeiros da Unido 847.8 1 2.655,6 1 15.649.8 1
Vincu 1.446,1 2 4.124,2 1 39.744.3 2
* Finsocial 790,1 1 2.756,0 1 30.064,5 2
® Outros 656,0 1 1.368,2 0 9.679.,8 1
Operagoes de Crédito 6.644,5 8 14.713,1 5 289283 2
Internas - Moeda 00 -— 0,0 — 397.5 0
Externas - Moeda 8639 1 5.363,7 2 00 -—
Bird/POC e Bird/Industrial 1.273,1 1 4861,5 2 2.1523 0
Assunfio Op. Ext./Caraiba-Usimec 2.593,1 3 151,6 0 00 -—
Vinculados 1.914,3 2 4.336,3 1 26.378,5 1
Outros Recursos 22.921,1 26 120.156,9 39 4424993 24
PIS/Pa 149305 17 36.649.0 12 65.856,3 4
Vinculados 79906 9 835079 27 321.349,0 17
* Finsocial 39,2 0 20,0 0 10.461,0 1
* FMM 7.951.4 9 49.1279 16 305.0873 17
* FND 00 — 343600 1 5.800,7 O
Outros 00 -— 0,0 — 55.2940 3
(—) Dispéndios 79.072,4 100 258.929,0 100 1.782,817,5 100
Despesas de Capital 9.354,2 12 26.059,6 10 280.546,8 16
Imobilizado 20,3 0 184,3 0 6.0308 0O
Amortizagoes e QOutras 9.3340 12 25.875,2 10 210.116,0 12
Cobertura do Beneficio PIS-Pasep 00 -— 0,0 — 64.4000 4
Despesas Correntes 7.742,8 10 23.227,1 9 146.1239 8
Encargos Financeiros 53947 7 147278 6 101.5484 6
Despesas Administrativas 2.348,1 3 8.499,3 3 44,5755 2
Aplicagoes 61.975,3 78 209.642,3 81 1.356.146,8 76
Recursos Ordindrios Disponiveis 42.630,6 54 174.103,2 67 1.13L.277,1 63
Recursos Ordindrios Escriturais 13.2008 17 19.130,4 7 85.080,7 5
Recursos Vinculados 6.1439 8 16.408,7 6 1398489 B8
Fluxo .
(+) Saldo Inicial 4.136,8 11.811,6 62.574,9 /9
(+) Operacoes de Curto Prazo -757,1 —1.893,2 0,0 /)A
(+) Variagio de Valores de Terceiros 936,2 5.676,8** 39.074,5 /) /)<
(=) Saldo Final 11.811,6 62.574,9 161.742,4 /)/)A
*) Acrescido de parcela que no relatdno do exercicio anterior tor apresentada no fluxo de fechamento. /))%?l—
**) Reclassiicagdo SISTEMA BN /)



destinado a financiar 0 22 Programa

de Controle de Poluiciao em Sdo Paulo
(Procop II) e 0 Programa Nacional de
Controle de Poluigao do Governo Federal.

Prosseguiram, ao longo do exercicio,

as negociacoes com o BIRD, para novo
programa de apoio a constru¢ao e melhoria
de estradas vicinais, e com o KFW, para
estabelecimento de linha de crédito
destinada a importagdo de bens e servigos
da Alemanha.

A rubrica Outros Recursos, na qual estio
agrupados principalmente os vinculados

e 0s repasses do PIS/Pasep, atingiu

Cz$ 442,5 bilhoes, que representaram
24% do total de ingressos, contra 39%

em 1987. Nesse grupamento, 0s repasses
do PIS/Pasep contribuiram com 4%, e os
vinculados representaram 17%, totalizando
Cz$ 321,3 bilhoes, que se distribuiram

em recursos do Finsocial (1%), no valor de
Cz$ 10,5 bilhdes, do FMM (17%),
atingindo Cz$ 305 bilhdes, e do FND, que
somaram Cz$ 5,8 bilhdes.

Com relagdo aos dispéndios, o BNDES
realizou, em 1988, 28 coes de
pagamento de sua divida externa, em
cruzados e com desigio, envolvendo
191 bancos credores. De um total de
amortizagoes (valor de face), durante
0 ano, de US$ 212,5 milhdes, foram
efetuados pagamentos, em cruzados,
equivalentes a US$ 194 milhoes, com
um desdgio médio obtido de 16,6%,
0 que representou uma economia de
cerca de US$ 32,3 milhoes.

O Sistema BNDES alienou participagoes
aciondrias minoritarias de sua propriedade
em empresas nacionais, em troca de
liquidagao de parcelas de sua divida
externa, adquiridas por investidores
estrangeiros, segundo o mecanismo da
conversdo formal da divida, no valor

de US$ 45,2 milhdes, com um desagio

de US$ 8,1 milhoes.

Além das duas modalidades citadas
anteriormente, o BNDES realizou duas
operagoes de nacionalizacdo de sua divida

US$ 57,8 milhdes, alcancando uma
economia de custos da ordem de
US$ 7 milhoes.

Os beneficios obtidos com esses trés
mecanismos de amortizacio da divida
externa com deségio, por intermédio

do Banco, totalizaram aproximadamente
US$ 47,4 milhoes.

O BNDES comecou a incluir em suas
despesas de capital, em 1988, a cobertura
dos beneficios do PIS/Pasep, em
decorréncia das inovagoes introduzidas
pela Constitui¢do, que estabeleceu que

as arrecadagoes das contribuigoes devidas
aos Programas PIS e deveriam financiar
o seguro-desemprego, abono especifico

e programas de desenvolvimento através
do BNDES. Assim, aqueles recursos nido
mais se destinam ao Fundo PIS/Pasep.

Em conseqiiéncia, o Fundo PIS/Pasep,

para fazer face aos desembolsos relativos
ao saque de cotas e rendimentos, inclusive
as comissoes devidas aos agentes operadores,
terd de fazer uso do retorno das operagées
realizadas. No exercicio, o Banco devolveu
ao Fundo Cz$ 64,4 bilhoes.



Desempenho do BNDES 3

o fim do exercicio de 1988, o valor

do Ativo do BNDES atingiu

Cz$ 17,89 trilhoes, refletindo um
crescimento real de 10% em relagdo ao
exercico anterior, quando o Ativo totalizou
Cz$ 1,77 trilhdes maseLA 17

A maior parcela do Ativo, englobando
78% do seu total, foi formada pelo saldo
de Empréstimos e Financiamentos, que
somou Cz$ 13,94 trilhGes, enquanto

a rubrica referente aos Créditos perante
o Tesouro Nacional manteve sua
participagdo de 4% no global do Ativo.

Os investimentos representaram 14%

do total, contra 15% em 1987, atingindo
Cz$ 2,58 trilhées no exercicio, enquanto
a rubrica Outros Ativos diminuiu sua
participagdo relativa de 6%, em 1987,
para 4%, em 1988.

) fins tiveram um acréscimo
real de 13%, com os financiamentos
“aument 14%, e os financiamentos
" 4 conta dos recursos do PIS/Pasep

crescendo cerca de 20%.

Verificou-se queda nas aplicagbes com
recursos do Prodlcool, Conserve e
Procarvdo, programas que estio sendo
desativados.

As aplicagdes, no mercado de capitais, do
FPS, integrante do Fundo PIS/Pasep, e as
do FMM e de outros recursos repassados
a terceiros estio demonstradas
dedutivamente no Passivo.

TABELA 17

Consideradas as operagoes-fins consignadas
em 1988 no Ativo e no Passivo, obtém-se

o total de Cz$ 19,83 trilhoes, refletindo

um crescimento real de 12% no exercicio.
Este distribuiu-se em operagoes com
recursos do Banco (32%), PIS/Pasep/FPS
(56%), FMM (9%) e demais recursos (3%).

No fim do exercicio de 1988, o Patrimdnio
Liquido do BNDES atingiu Cz$ 3,17 trilhdes,
registrando um acréscimo real de 21%,
representando 18% do Passivo, contra
17%, no exercicio anterior. A participacao
do Fundo PIS/Pasep no Passivo atingiu
62% do total, enquanto os empreéstimos

e financiamentos no Pais mantiveram

a contribui¢do de 5% e os empréstimos

e financiamentos no exterior diminuiram
sua participagdo relativa de 14%, em 1987,
para 11% no exercicio. A rubrica Outros
Exigiveis diminuiu de 7% para 4% do total.

O BNDES apresentou em 1988 lucro
liquido de Cz$ 57,97 bilhdes, ou seja,
cerca de 2% do Patriménio Liquido médio
do exercicio.

O quadro de despesas de pessoal

e administracdo alcangou um total de
Cz$ 19,1 bilhdes mseLa 1), cifra que
representou apenas 0,17% da média dos
recursos administrados pelo BNDES em
1988, inferior a relagdo percentual de
1987, que atingiu 0,19%. Como vem
ocorrendo nos ultimos anos, o indice se
manteve em nivel bem inferior ao limite
maéximo para tal relagdo, fixado em

1% pelo Decreto n? 88.101/83.

BNDES

ASPECTOS RELEVANTES DA ESTRUTURA PATRIMONIAL
Posicdo em 31 de dezembro — Cz$ milhdes correntes

1987 1988
DISCRIMINACAO

VALOR % VALOR %
ATIVO 1.769.474,6 100 17.892.579,7 100

Empréstimos e Financiamentos
Créditos perante o Tesouro Nacional
Investimentos

Outros Ativos

PASSIVO

Fundo de Participagao PIS/Pasep

Finsocial

Empréstimos e Financiamentos no Pais
Empréstimos e Financiamentos no Exterior
Outros Exigiveis

Patrimdnio Liquido

1.322.532,3 75 13.941.151,2 78
72.031,0 4 659.455,0 B
272.490,0 15 2.581.065,6 14
102.421,3 6 710.907,9 4

1.769.474,6 100 17.892.579,7 100
1.012.197,0 57 11.138.819,1 62
4.699,7 — 48.046,3 —
96.725,2 = 897.530,4 5
245.551,5 14 2.004.291,5 11
125.247,2 7 636.068,2 B
285.054,0 17 3.167.824,2 18




BNDES TABELA 18
RELACAO ENTRE A BNDES _
DESPESA ADMINISTRATIVA EOS  RELACAO ENTRE A DESPESA ADMINISTRATIVA E OS RECURSOS
RECURSOS ADMINISTRADOS ADMINISTRADOS - 1983/1988

Em Cz$ milhdes correntes

Cz$ Bilhoes 11.140
DESPESAS DE PESSOAL MEDIA DOS RECURSOS RELACAO
ANO E ADMINISTRAGAO' ADMINISTRADOS? PERCENTUAL'
A B A/B
Relacdo entre as
0,25% dhnﬁfs de 1983 25,3 10.085,6 0,25
D 4. Sminisilo 1984 67,0 37.837.6 0,18
recursos administrados 1985 263.6 138.221,1 0,19
1986 6159 299.499.6 0,21
1987 2.297,0 1.203.089,2 0,19
1988 19.098,1 11.140.217.,3 0,17

I) Nao inclui Complementagdo de Reservas Técnicas — FAPES.

2] Recursos Administrados: Ativo contdbil do Banco acrescido do saldo das aplicagoes de fundos e/ou programas
por ele administrados, registrados apenas no Passivo pela diferenca entre o saldo dos recursos e o das aplicagoes.
3) O Decreto n® 88.101. de 10.02.83. fixa em 1% o limite méximo para tal relagdo,

TABELA 19
BNDES
APROVACOES E DESEMBOLSOS'

Cz$ milhdes correntes

1987 1988

VALOR * VALOR %

Aprovagoes’ 188.968,9 100 967.035,5 100

BNDES Diretas 89.986,3 48 608.076,1 63
Indiretas 61.288,9 32 252.304,8 26

As Subsididrias 37.693,7 20 106.654,6 11

Desembolsos’ 157.253,1 100 1.082.063,0 100

Diretos 70.279,3 45 616.737,6 57

Indiretos 50.292,0 32 231.431,2 21

As Subsididrias 36.681,8 23 233.894,2 22

1) Exclui operagdes de prestagio de garantia.

2 Exclui, em 1987, as operagoes escriturais da Usimec (Cz§ 3.526,7 milhdes), RI/Metrd (Cz§ 3.938.0 milhdes) e
RS/CRT (Cz$ 809.5 milhdes) e, em 1988, as operagdes escriturais da Caraiba (Cz§ 61.091,4 milhdes), N. 5. Aparecida
(Cz$ 9.305,5 milhoes) e Usimec (Cz$ 1.867,5 milhoes).

3) Exclui, em 1987, as operagoes escriturais da Usimec (Cz$ 10.397.8 milhdes), RI/Metrd (Cz$ 4.861,2 milhoes) e

RS/CRT (Cz$ 903.8 milhdes) e, em 1988, as opeufdes escriturais da Caraiba (Cz$ 61.091,4 milhdes), N. S. Aparecida
(Cz§ 20.644.2 milhdes) e Usimec (Cz$ 3.345.2 milhoes).

Cabe destacar ainda 3::.- o total

de operagdes aprovadas pelo BNDES

alcangou Cz$ 967 bilhoes, com a
participacdo direta do Banco representando
63% do montante aprovado, contra

48% no ano anterior, e as operagoes
através de agentes diminuindo de 32%,

em 1987, para 26%, em 1988. As
aprovagoes com repasse as subsididrias,
que também tiveram queda na
participacdo relativa, representaram

20% das operagdes aprovadas no exercicio
anterior e 11% em 1988 rageLA 19).

Neste ano, no que se refere aos
desembolsos, 0 Banco liberou Cz$ 1
trilhdo. Deste total, as operacées sob sua
responsabilidade direta atingiram 57%, as
efetivadas por intermédio de sua rede de
agentes financeiros, 21%, e as realizadas
através da FINAME e da BNDESPAR, 22%.



Desempenho das Subsididrias

FINAME

setor privado destacou-se,
O em 1988, na demanda de créditos
para a aquisicdo de maquinas
e equipamentos nacionais por intermédio
da FINAME, absorvendo recursos da
ordem de Cz$ 293,6 bilhdes, que
representaram 85,8% do montante global
de Cz$ 342 bilhoes liberados pela
subsididria no exercicio, refletindo
significativo crescimento em relagao
a participagdo de 78,5% observada em 1987.

Em contrapartida, o setor ptblico absorveu
apenas 14,2% das liberagoes efetivadas —
Cz$ 48,4 bilhdes —, diminuindo sua
participacao relativa, que em 1987 era

de 21,5%. Isto ocorreu principalmente
devido as restricoes impostas a seus
financiamentos, sobretudo apés

a assinatura, em 21 de marco de 1988,

da Resolugdo n° 1.469 do Banco Central.

O setor privado também predominou nas
aprovagoes da FINAME em 1988, uma
vez que suas empresas foram responsaveis
por 80,7% dessas operagoes, absorvendo
Cz$ 512,3 bilhoes do total de

Cz$ 635 bilhoes. Em 1987, o setor tinha
participado com 75,6% do total.

As aprovagdes para o setor publico,

ﬂue somaram no exercicio Cz$ 122,6 bilhoes,
iminuiram sua parcela relativa, passando

de 24,4% do total, em 1987, para 19,3%,

em 1988.

Em seu desempenho operacional do
exercicio, a FINAME registrou crescimentos
reais de respectivamente 1,8% e 6%,

em relagdo ao volume de recursos
liberados e aprovados no ano anterior,

se considerada a variagcdo da OTN.

A andlise dos diferentes programas
oferecidos pela FINAME salienta o
desempenho do Programa Especial
(TABELA 20), que se destina a financiar
equipamentos para projetos de grande
porte e apresentou crescimentos reais
de 3,9% nos desembolsos e de 40,7%
nas aprovagoes, principalmente devido
ao inicio de grandes projetos do setor
privado nos segmentos de papel e
celulose, quimica e petroquimica.

A participagdo desse programa passou
de 27%, em 1987, para 34%, em 1988,
no total das liberagoes da FINAME,

e de 31%, em 1987, para 45%, em 1988,
no total das aprovagoes.

O Programa Automdtico B/C, destinado
A compra isolada de equipamentos e
em sua quase totalidade utilizado pelo

setor privado, apresentou crescimento

real de 12,1% nas liberagdes e queda

de 4,3% nas aprovagdes. Mas a participagao
do programa nas liberagoes globais

da subsididria decresceu de 62%, em
1987, para 59%, em 1988, e nas aprovagoes,
de 61%, em 1987, para 49%, em 1988.

Usado exclusivamente pelas pequenas
e microempresas, o Programa Automatico
A manteve sua tendéncia declinante, com
perdas reais nos desembolsos e nos
deferimentos de 45,8% e 40%. Sua
rticipagao no conjunto das liberagdes da
INAME decresceu de 11%, em 1987, para
7%, em 1988, e nas aprovagoes, de 8%
para 5%, no mesmo periodo.

Examinando-se o desempenho dos dois
programas automaticos, vé-se que eles
somaram aprovagoes de Cz$ 344,8 bilhdes
no exercicio, representando 54% do total
aprovado pela FINAME, e Cz$ 226,6 bilhdes
em liberagdes, o que significou 66%

do total desembolsado.

Os desembolsos para os Programas
Conserve e Proen, o primeiro praticamente
desativado, ndo representaram mais

que 1% das aprovagoes.

Foram realizadas, em 1988, 21.670 novas
operagoes, que represent;aoraﬁn& queda

em comparagao com as 30.606 aprovagoes
de 1987, Consideradas as faixas (Ew
Programa Automatico, 0 nimero de
operacoes decresceu 31,1%, em relagdo

a 1987, mas no Programa Especial houve
um crescimento de 14,7% no ndmero

de operagoes aprovadas.

Quanto as liberagdes por setor, o de
transportes absorveu Cz$ 53,8 bilhoes,
correspondentes a 15,7% do total do ano,
contra 22,3% em 1987; o de servicos
industriais de utilidade pablica, inclusive
a produgdo e distribuiijo de energia
elétrica, ficou com Cz$ 33,1 bilhdes, isto
é, 9,7% do total, contra 11,9% no ano
anterior; o de ﬁggsel e papeldo respondeu
por Cz$ 29 bilhoes, que significaram 8,5%
das liberagoes, contra 2,2% em 1987;

o de quimica absorveu Cz$ 27,4 bilhdes,
ou seja, 8% dos desembolsos, contra
apenas 4% em 1987; o de metalurgia
respondeu Cz$ 23,8 bilhoes, ou

7% do total, em confronto com 7,4%

em 1987; o téxtil obteve Cz$ 22,2 bilhdes,
que representaram 6,5%, contra 5,2%

no ano anterior; e o de mecanica recebeu




FINAME

_para produzir PVC, da Companhia
Petroquimica de Alagoas, todas com

TABELA 20

FINAME
APROVACOES E DESEMBOLSOS'

Cz$ milhdes correntes

PROGRAMA L e

VALOR % VALOR %
Aprovagoes 109.501,6 100 634.928,7 100
Automatico 74.996,7 68 344.8459 54
Especial 344778 31 290.082,8 46
Conserve 271 0 0,0 0
Desembolsos 64.788,7 100 341.982,4 100
Automatico 46.996,6 73 226.602,7 66
Especial 17.771,0 27 115.369,5 34
Conserve 21,2 0 10,2 0

1) O Programa Automitico substitui os Programas Pequena e Média Empresa e Longo Prazo.
I decorrentes dos a

Obs.: As diferencas verificadas em alguns somatorios sdo

Cz$ 20,4 bilhdes, ou 6%, em cotejo

com os 5,6% de 1987. Esses sete setores
responderam por 61,4% do total liberado
pela FINAME em 1988.

Entre as regides, a Sudeste foi responsavel
por 53% das liberacoes em 1988,
participagdo quase idéntica a do

ano anterior — 53,7%. Caiu de 25,8%,

em 1987, para 21,3%, em 1988, a posicio
da regido Sul, mas melhorou a do Nordeste,
que de 12,9% em 1987 passou para 14,9%
em 1988. A regidao Centro-Oeste manteve
a participagdo de 5,7% do ano anterior,

e a regido Norte melhorou sua posigdo,
passando de 1,9%, no ano anterior,

para 5,1%, em 1988.

Com o apoio da FINAME virios projetos

€ equipamentos comegaram a operar

em 1988. Vale citar, no setor de energia,
na Usina Hidrelétrica de Itaipu, trés grupos
geradores de 700 MW cada; na Hidrelétrica
de ltaparica, dois grupos geradores de

250 MW cada; e na Usina Termelétrica
Presidente Médici, no Rio Grande do Sul,
um grupo gerador de 160 MW.

No setor de quimica e petroquimica
comegaram a funcionar a fébrica de
borracha EPM e EPDMA, da Nitriflex,

uma unidade para produgdo de acido
acetilsalicilico, da Carbonor, e uma fabrica

equipamentos financiados pela FINAME.

No setor de mineragdo, comegaram

a operar 0s equipamentos das novas
instalagdes de tratamento de minério

e britagem primdria semimaével, do projeto
de expansio e modernizacio da mina

de Mutuca, da MBR.

mentos realizados mecanicamente

No setor de papel e celulose, foi iniciada

a operagao da nova caldeira de recuperacao
uimica da empresa PCC e da nova planta

3&.- cozimento continuo de celulose

da IKPC,

Entraram em operagdo, no setor de
transportes, 15 trens-unidade de

aco inoxidavel, dos quase cinco da

Cia. Metropolitana de Sao Paulo e 10

da CBTU, para atendimento de passageiros
nos subtrbios da capital paulista.

Finalmente, foram financiados pela FINAME,
no setor de siderurgia, e comecaram

a operar em 1988 uma maquina de
lingotamento continuo e um forno

de reaquecimento de tarugos da Sidertrgica
Belgo-Mineira, e uma linha de estanhamento
eletrolitico e uma de recozimento continuo
para folha-de-flandres, na CSN.

BNDESPAR

A atuagdo da BNDESPAR visa principalmente
a capitalizagdo de empresas nacionais,
através de participagoes societdrias de carater
transitério e minoritdrio, negociadas com

o setor privado, preferencialmente em bolsa
de valores, quando os empreendimentos
apoiados alcangam a maturagdo e podem
atrair o interesse do mercado.

Orientada no sentido de promover,

entre outros objetivos, o desenvolvimento
tecnologico e gerencial das empresas
nacionais, a acao de fomento

BNDESPAR esta também voltada para

o fortalecimento do mercado de capitais.

No exercicio de 1988, o desempenho
operacional da BNDESPAR apresentou
melhora significativa em relacdo aos anos
anteriores, com desembolsos atingindo
Cz$ 80,9 bilhoes, que elevaram de 3%, em
1987, para 8%, em 1988, a participagdo da
subsididria no Orgamento Global

do Sistema BNDES.



Os novos negocios da empresa, totalizando
no exercicio 9,5 milhées de OTNs,
representaram 27% do total desembolsado
e um volume trés vezes maior do que

em 1987, quando somaram 3,2 milhoes
de OTNs. r';g fim do ano, 13 nov:s
operagoes de participagao aciondria
tinham sido concluidas, contra seis

no ano anterior. E, em conseqiéncia

do trabalho desenvolvido durante

0 ano, a expectativa para 1989

¢é de realizagio de 72 novas operagoes.

As maiores participagoes envolveram

as em s Salgema, Pena Branca,

Bras Metaltirgica Matarazzo,

Zivi e Hércules. As duas ultimas, além

de participacdo aciondria, foram apoiadas
também com subscricio de debéntures.

Para as empresas controladas, o aporte

foi substancialmente inferior ao verificado
no exercicio anterior, devido ao saneamento
financeiro e administrativo realizado

nos tltimos anos e as privatizagoes.

Esse aporte registrou queda real de

25% em relagdo a 1987, passando

de 4,8 milhoes de OTNs, naquele ano,
para 3,6 milhdes de OTNs em 1988.

O volume aplicado nas empresas nao
controladas registrou acréscimo significativo,
com crescimento real de 523% em relagio
ao ano anterior. Esse volume atingiu

21,2 milhdes de OTNs no exercicio,
representando 59% dos desembolsos
realizados, contra 3,4 milhoes de OTNs
liberadas em 1987, que representaram
30% do total desembolsado pela subsidiaria.
Esse incremento deve-se principalmente

a forte demanda de recursos, através

do exercicio de direitos, para os setores

de papel e celulose e quimica e
petcrt;ﬁuimica, como também aos recursos
a na operacao de privatizagao

da Companhia Ferro e Ago de Vitéria
(Cofavi), no total de 6,7 milhées de

OTNs. A BNDESPAR atuou como agente
no processo de privatizagao da Cofavi,
que integra o Grupo Siderbrds.

Por meio do Concap, programa que teve
participacdo relevante nas emissoes de
acoes registradas na Comissao de Valores
Mobilidrios, por meio de underwritings
com garantia firme, a BNDESPAR participou
de 36 operagoes. O volume de recursos
garantidos alcangou 3,2 milhdes de OTNs,
tendo sido efetivamente desembolsados
para subscri¢do 1,5 milhdo de OTNs,

ou seja, 46% do total. Em 1988, as liberagoes
do Concap obtiveram crescimento real

de 878%, em relagdo a 1987, quando foram
liberadas 160 mil OTNs. Essas operagoes
beneficiaram principalmente o setor

de bens de consumo, que absorveu 31
54% dos recursos alocados no ambito

do Concap, e concentraram-se no Sudeste,

o que é explicado pela predominancia

de empresas com agoes negociadas

em bolsas de valores da regido.

A distribuicdo regional dos desembolsos
da BNDESPAR manteve a tendéncia dos
anos anteriores, com maior participagao
das regides Sudeste (51%) e Nordeste

(40%) e crescimento na regido Sul (8%).

Os setores de quimica e petroquimica,
metalurgia e siderurgia e papel e celulose
foram responsaveis por 77% dos
investimentos da carteira da subsididria
em 1988.

Privatizacao

Merece destaque especial no desempenho
da BNDESPAR, no exercicio de 1988,

sua atuagdo como condutora da politica
de privatizagdo do Sistema BNDES, que
resultou na concretizagao de seis

operagoes ao longo do ano, mobilizando
recursos da ordem de 50 milhoes de OTNs.

Permanecem ainda no ma de
Privatizacdo da BNDESPAR cinco empresas
sob controle do Sistema BNDES —

CBC, Cosinor, CCB, Mafersa e Usimec.
Com controle compartilhado ha ainda

a Cobra, em associagdo com o Banco

do Brasil e a Caixa Econémica Federal;

e, com o BDMG, a Cimetal, que em
novembro de 1988 teve alienados seus
ativos de maior valor. Existem ainda

a Cofavi (do Grupo Siderbras), na

qual a BNDESPAR atua como agente de
privatizagdo; e os ativos vinculados a
implantagdo do projeto de écido fosférico
da Caraiba Metais st 21).

Além de concluir as seis operagoes

de pn'vatiza?ao, em 1988, a BNDESPAR
também realizou operagdes de
desinvestimentos, no total aproximado
de 13 milhoes de OTNs, alienando
participacdes aciondrias em empresas,
de capital aberto ou fechado, que nao
mais se inseriam em sua politica de
investimento.

Os desinvestimentos realizados totalizaram
63,5 milhdes de OTNs, incluindo as
privatizacoes, contra 4,4 milhdes de
OTNs em 1987. Os mecanismos usados
pela BNDESPAR foram: leiloes especiais

S5
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TABELA 21

BNDESPAR
EMPRESAS PRIVATIZADAS EM 1988
OBJETO DA VALOR
UF  SETOR -y COMPRADOR DATA g e
BA Siderurgia 57,6% do cap. Cia. Paulistade  abril 3.681
votante Ferro-Ligas
Aracruz ES Papel e Celulose 26,2% do cap. Albatroz (Safra)  maio 13.302
votante
ES Papel e Celulose 7,25% do cap. Arapar maio 4.553
votante (Lorentzen)
SP  Papel e Celulose 66,7% do cap. Votorantim maio 9.274
votante
Caraiba Metais BA  Metalurgia 67,7% do cap. Banco da Bahia, agosto 12321
Marvin e
Paraibuna
BH Siderurgia Alivos Grupo Gerdau, novembro  7.036
Grupo Inonibras,
Orminas Repres.
e Comércio S.A.
TABELA 22
BNDESPAR

APROVACOES E DESEMBOLSOS

Cz$ milhdes correntes

- 1987 1986
VALOR % VALOR %

Aprovagies’ 11.117,2 100 72.821,9 100
Participagdo Aciondria 10.741,7 97 70.108,8 96
Compra de Debéntures 375.5 3 1.821,0 3
Empréstimo 0,0 0 892,1 1
Financiamento 0,0 0 0,0 0
Desembolsos 4.206,5 100 80.914,9 100
Participagdo Aciondria 3.663,0 87 71.459,6 88
Compra de Debéntures 146,8 3 6.173,9 8
Empréstimo 105.6 3 0,0 0
Financiamento 0,0 0 0,0 0
Honra de Garantias 245,0 6 3.281.,4 4
Outros 46,1 1 0,0 0

1) Exclui a operagdo da Sibra (Cz$ 2.967.4 milhdes).
2) Exclusive operagoes de prestagdo de garantia.

em bolsas de valores, para alienagdo da A compra de debéntures atingiu, em 1988,
totalidade da participacdo em 27 empresas; 3% das aprovacoes, totalizando Cz$ 1,8
a conversao de divida, utilizada nas bilhdo, e 8% do montante desembolsado
operagdesdasemptsasPisaeSlbta no valor de Cz$ 6,2 bilhées, contra

: - : C2$ 146.8 milh 1987

venda de da Aracruz; e o pregio

Os empréstimos m 1% do total
das bolsas de valores.

aprovado, absorvendo Cz$ 892,1 milhdes
em 1988. Para honrar

Como em 1987, no exercicio de 1988
as participagbes aciondrias absorveram
a maior parte dos montantes a
(96%) e desembolsados (88%) pela
BNDESPAR msgea 22. Os volumes
de recursos para essa modalidade
opetamonal atingiram Cz$ 70,1 bilhoes
em operagoes realizadas em 1988, contra
Cz$ 10,7 bilhdes em 1987, e as li
totalizaram Cz$ 71,4 bilhdes em 1988,
contra Cz$ 3,7 bilhdes no ano anterior.

a BNDESPAR liberou (szat 3,3 bilhdes, que
representaram 4% do total desembolsado

No fim do exercicio de 1988, a Carteira
de Participacoes Societdrias da BNDESPAR
incluia 178 empresas, e seu montante
global somava Cz$ 2,44 trilhdes.



Demonstracoes Financeiras 5

Exercicios findos em
31 de dezembro de 1988 e 1987

Balango patrimonial

Demonstracao do Resultado

Demonstracdo das mutagées do patriménio liquido
Demonstracao das origens e aplicagoes de recursos

Notas explicativas da Diretoria as demonstragées financeiras

Anexo

Demonstracdo das mutagoes dos investimentos
em empresas controladas e coligadas

Parecer dos auditores independentes



BALANCO
PATRIMONIAL | ATIVO 1988 1987

31 de dezembro CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO
de 1988 e 1987 Disponibilidades

. - Depésitos em bancos 13.217.553 334.200
Em m"chrf"ze:d?;: - Titulos vinculados ao mercado aberto 147.439.878 62.162.480
Créditos por empréstimos e financiamentos (Nota C) 13.941.151.190 1.322.532.346
Créditos perante o Tesouro Nacional 659.454.951 72.031.013
Titulos mobilidrios federais = 13.624.895
Outros ativos 501.507.534 20.891.694
15.262.771.106  1.491.576.629
PERMANENTE
Investimentos (Nota D) 2.581.065.633 272.489.951
Imobilizado 48.742. 918 5.408.047
2.629.808.551 277.897.998
PASSIVO 1988 1987
CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Depaositos
- A vista 20.983.807 2.302.800
- A prazo 50.000.000 7.427.940
- Vinculados ao Fundo da Marinha Mercante 25.143.201 419.463
- Qutros 1.105.490 254.144
Obrigagtes por empréstimos e financiamentos (Nota E) 2.901.821.874 342.276.695
Recursos repassados para aplicagio
- Fundo de Participagiao PIS-Pasep 11.138.819.119  1.012.197.072
- Fundo da Marinha Mercante 280.605.887 47.321.659
- Fundo de Investimento Social 48.046.302 4.699.657
- Outros 27.139.948 4.752.238
Outras exigibilidades 231.089.842 62.768.939
14.724.755.470  1.484.420.607
PATRIMONIO LIQUIDO (Nota H)
Capital realizado 242.145.451 58.193.419
Corregdo monetiria do capital 1.976.046.523 183.952.032
Capital realizado atualizado 2.218.191.974 242.145.451
Outras reservas de capital 770.639.703 35.041.572
Reservas de reavaliagdo (de ativos de empresas investidas) 245.829.947 26.232.388
Prejuizos acumulados L T, (___66.837.437) ( 18.365.391)
— 3.167.824.187 _ 285.054.020
da Diretoria 17.892.579.657 1.769.474.627
hinancetras.
Marcio Fortes Carlos Lessa José A. Amaral de Souza Evaristo Soares Confort
PRESIDENTE DIRETOR DIRETOR RINTENDENTE DA
A FINANCEIRA £
Bruno Nardini Feola Ney Fontes de Melo Tavora Nildemar Secches s
DIRETOR VICE-PRESIDENTE  DIRETOR DIRETOR Ambnio Carlos Soares
Jairo José Isaac Ronaldo Tostes Mascarenhas Hr comtamtionne "ENTO
DIRETOR DIRETOR CRC-R) 023.108-0

CPF 153.896.187.34



DEMONSTRACAO
DO
RESULTADO

Exercicios findos
em 31 de dezembro

1988 1987

RECEITAS OPERACIONAIS
Empréstimos, financiamentos, avais e fiangas

- Juros e comissoes 196.391.448 19.593.708

75.139.649 de 1988 e 1987

- Corregdo monetdria 907.042.052
- Variagio cambial 1.997.459.066 150.673.841 Em milhares de
Aplicagdes financeiras e titulos mobilidrios 140.395.258 18.221.943 cruzados, exceto lucro
Outras 30.223.486 2.305.736 (prejuizo) por agao
3.271.511.310 265.934.877
DESPESAS OPERACIONAIS
Financeiras
- Juros e comisses 131.468.005 18.230.629
- Corregdo monetdria 609.861.488 31.279.260
- Variagio cambial 2.023.690.912 220.179.558
- Beneficio de corregdo monetiria - Art. 47 da Constituido 25.604.274 -
. Outras 9.592.206 1.585.275
~ Administrativas e gerais
- Remuneragdo de diretores e conselheiros 213.410 24824
- Pessoal
- Remuneragdo 11.142.003 1.205.668
- Encargos sociais 4.59.332 547.867
- Contribuigdo ao Pasep e ao Finsocial 9.974.268 2.309.843
- Depreciagio 1.089.976 169.062
- Provisdo para riscos de crédito 99.863.365 7.809.377
Apoio financeiro ndo reembolsavel 257.796 21137
Outras 3.152.507 518.664
2.930.505.642  283.881.164
RESULTADO OPERACIONAL 341.005.668  ( 17.946.287)
RESULTADO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS
- Mutagdes patrimoniais em empresas investidas, por equivaléncia patrimonial 132.399.167 1.936.664
- Dividendos 249.330 100.116
- Compensagdo de desagios 13.856.538 2.509.108
- Amontizagdo de agios - ( 114.991)
- Provistes para desvalorizagio permanente ( 93.271.336) -
- Reversio de provisdo para desvalorizagdo permanente 10,113,978 -
- Ganho (perda) com alienagao [ 45.111.466) 29914
18.236.181 4.460.811
RECEITAS NAO OPERACIONAIS, LIQUIDAS 107.456 125.587
RESULTADO DA CORRECAD MONETARIA ( 301.381.271) (_ 7.497.827)
AJUSTES DOS PLANOS ECONOMICOS - 42,618
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 57.968.034  (20.815.098) _
LUCRO (PREJUIZO) LiQUIDO POR AGAO DO CAPITAL pivs o
REALIZADO NO FIM DO EXERCICIO 2§ 2,39 (Cz$ 3,58) § da Diretoria
as demonstragoes

financeiras.



DEMONSTRACAO

CAPITAL REALIZADO ATUALIZADO RESERVA DE
DAS MUTACOES CORRECAD QUTRAS  REAVAUACAD.  pociayy LLCROS
CAPITAL RISERVASDE  (DE ATVOS LECAL (PREIUIZOS) TOTAL
DO PATRI NIO RAUZADD  NOWEEROA CAPITAL DE EPRESS ACUMULADOS
LIQUIDO

SALDOS EM 1° DE
Exercicios findos § WNEIRODE19%7 32192139 22202281 2734900 3910252 306486 5811504  67.237.562

Aumento de capital
- 3;:&%:’:";3;7) com reservas 26.001.280 ( 22.282.281) ( 3.718.999) -

Dividendos referentes
Em milhares de a0 exercicio de 1986 ( 281.578) ( 281.578)
d Adiantamento para
CUTAC: ¥ awemtote coil 1.368.211 1368211
Correcdo monetina 183.952.032 29.127.534  16.966.968 1.034.962 231.081.49
Reinvestimentos de
lucros acumulados 5.529.926 [ 5.529.926) -
Reavaliagdo de bens
em em
investi 6.463.427 6.463 427
Realizacio de reserva
de reavaliagio ( 1.108.259) 1.108.259 =

Prejuizo do exercicio ( 20.815.098) ( 20.815.098)
Compensagio de

prejuizos acumulados (1.341.448)  1.341.448 -
SALDOS EM 31 DE

DEZEMBRO DE 1987  58.193.419 183,952,032 35.041.572  26.232.388 - ( 18.365.391)  285.054.020
Aumento de capital

com reservas 183.952.032  (183.952.032) -
Adiantamento para

aumento de capital 9.679.770 9.679.770
Corregdo monetina 1.976.046.523 315.557.048 214.071.413 (149.864.002) 2.355.810.982

Reavaliagdo de bens

em empresas

investidas 48.949.066 48.949.066

Ajuste de exercicio

anterior 1.002 1.002

Realizacdo de reserva

de reavaliacio | 43.422.920) 43.422.920 -

Reserva especial de

controlada (Nota H) 410.361.313 410.361.313

Lucro liquido do

exercicio 57.968.034 57.968.034
Veja notas

explicativas SALDOS EM 31 DE

o yetors | DEZEMBRO DE 1968 242.145.451 1.976.046.523 770.639.703 45829947 _ —  (66.837.437) 3.167.824.187
a8 L s —_— e,/ —/—/—/————— ————— e e—————

financerras,




1988 1987
ORIGENS:
Das operagdes:
- Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 57.968.034 ( 20.815.098)
- Despesas (receitas) que ndo afetam os depdsitos em bancos
Mutagdes patrimoniais liquidas em empresas investidas, por equivaléncia patrimonial ( 132.399.167) (  1.936.664)
Amortizacdo de dgios e compensagio de desigios ( 13.856.538) ( 2.394.117)
Correcio monetdria do ativo permanente e do patrimonio liquido 301.381.271 7.497.827
Depreciagio 1.089.076 169.062
Provisio para desvalorizagio permanente e reversio liquida 83.157.388 -
Beneficio de correcio monetdria - Art. 47 da Constituicio 25.604.274 -
322.944.338  ( 17.478.990)
- Adiantamento para aumento de capital 9.679.770 1.368.211
De terceiros:
- Aumento liquido em obrigagdes por empréstimos e financiamentos 2.559.545.174 282.223.128
- Repasses para aplicagio (incluem rendimentos reaplicados) 10.425.640.630 871.071.203
- Redugdo liquida do ativo permanente 223.838.784 22.532.698
- Recebimento de créditos perante o Tesouro Nacional 57.999.309 3.000.000
- Aumento liquido nas demais contas de passivo 229.544.780 67.623.183
- Ajuste de exercicio anterior efetuado no patriménio liquido 1.002 -
13.496.569.679  1.246.450.212
13.829.193.787  1.230.339.433
APLICACOES:
- Dividendos pagos ao acionista - 281.578
- Aumento liquido em titulos mobilidrios federais 71.652.503 60.015.707
- Aumento liquido em créditos por empréstimos e financiamentos 12,618.618.844  1.093.800.763
- Aumento nos créditos perante o Tesouro Nacional - DL 1452/76 e 1679/79 645.423.247 60.834.808
- Aumento liquido nas demais contas de ativo 480.615.841 16.000.791
13.816.310.435  1.230.933.647
AUMENTO (REDUCAO) DOS DEPOSITOS EM BANCOS 12.883.352  ( 594.214)
DEPOSITOS EM BANCOS:
- No fim do éxercicio 13.217.553 334.200
- No inicio do exercicio 334.201 928415
12.883.352 | 594.214)

DEMONSTRACAO
DAS ORIGENS
E APLICACOES
DE RECURSOS

Exercicios findos

em 31 de dezembro

de 1988 e 1987

Em milhares de

cruzados

Veja notas

explicativas
Diretoria

as demonstragdes

financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA
DIRETORIA AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

31 de dezembro de 1988 e 1987
Em milhares de cruzados

A. OPERACOES

O Banco € uma empresa publica com
personalidade juridica de direito privado,
vinculada administrativamente A Secretaria de
Planejamento e Coordenacdo da Presidéncia
da Republica e sujeita as normas gerais
orcamentdrias e contdbeis, as decisdes e a
disciplina normativa do Conselho Monetirio
Nacional. As agbes representativas de seu
capital sdo de propriedade da Unido,

O Banco se constitui no principal veiculo de
execucdo da politica de investimentos do
Governo Federal e tem por finalidade apoiar
programas e projetos relacionados com o
desenvolvimento da economia nacional
(ampliagdo da capacidade produtiva, melhoria
da produtividade e da ordenagio setorial e
outras formas de iniciativa); as suas atividades
estimuladoras da iniciativa privada sio exercidas
em harmonia com o apoio a empreendimentos
de interesse nacional a cargo do setor publico.

O Banco opera diretamente ou através de
agentes financeiros, como bancos ou agéncias
estaduais de desenvolvimento e instituides
financeiras privadas. A sua agdo se da também
através de duas empresas subsididrias integrais,
a Agéncia Especial de Financiamento Industrial
(FINAME), com a atividade de concessio

de refinanciamentos a agentes financeiros,

im programas de financiamento,
para a compra de maquinas, equipamentos

e conjuntos industriais de producdo nacional
e/ou com indices relevantes de nacionalizagio,
e a BNDES Participagdes S.A. (BNDESPAR),
voltada para o apoio a dinamizagio e ao
fortalecimento de empresas nacionais,
principalmente mediante participagio societdria.

Complementarmente a essas atividades, desde
1983 o Banco estd investido na funcio de
agente financeiro do Fundo da Marinha Mercante
(FMM) — destinado a apoiar financeiramente
as atividades de fomento & renovacgio,
ampliagdo e recu'.)erat;io da frota de marinha
mercante nacional — para fins de amento
ao Ministério dos Transportes, drgio
administrador do Fundo. Face a essa investidura
assumida efetivamente a partir de janeiro de
1984 cabe ao Banco: analisar os estudos de
viabilidade técnico-econdmica destinados a
obtengdo de apoio financeiro do Fundo para

a construgdo de embarcagoes ou para outras
finalidades contempladas em lei ou regulamento;
conceder financiamentos a armadores,

em s de pesca e construtores de
embarcagdes, ou auxilios financeiros a fundo
perdido, segundo prioridades estabelecidas;
acompanhar e supervisionar a construgio naval
financiada pelo Fundo; captar os recursos

financeiros necessdrios as suas atividades; e
manter a contabilidade do Fundo. A remuneracio
do Banco pela prestacdo desses servigos,

fixada pelo Conselho Monetario Nacional,
corresponde a 2% sobre a arrecadagcio mensal
do “Adicional de Frete para Renovagio da
Marinha Mercante (AFRMM)".

O Banco também é o administrador do Fundo
de Investimento Social (Finsocial), criado

pelo Governo Federal em 1982 para apoiar
financeiramente 0s programas e projetos

de carater assistencial elaborados segundo
diretrizes da Presidéncia da Republica —
relacionados com alimentagdo, habitagio
popular, educacdo, saide e amparo ao
pequeno agricultor. O Finsocial é alimentado
por contribuicdes das empresas e por dotagoes
or¢amentdrias da Unido. Atualmente, os
recursos do Fundo integram o orgamento da
Unido e sao aplicados, preponderantemente,
através dos orgdos dos ministérios relacionados
COm 0s Programas sociais.

As diretrizes operacionais do Sistema BNDES,
considerada a sua fungao de fomento,
contemplam: a conversdo de créditos por
operagoes de empréstimos e financiamentos
em participagoes societdrias; e a alienagdo,
preferencialmente através de oferta publica,
das participagdes societirias em empreendimentos
ja maturados, considerados os objetivos
governamentais de manutengao de controle
nacional, de concentragdo ou desconcentragio
de controle, de privatizagao, etc.

B. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS
CONTABEIS

(1) As demonstragoes financeiras foram
elaboradas com base em critérios estabelecidos
pela Lei das Sociedades por Agdes e nas
normas gerais editadas pelo Conselho
Monetdno Nacional.

(2) Titulos vinculados ao mercado aberto

Registrado ao custo, acrescido dos rendimentos
incorridos até a data do balango, que nio
supera o valor de mercado.

(3) Créditos e obrigagdes por empréstimos
e financiamentos

Esses ativos e passivos incorporam as corregoes
monetdrias e as variagdes cambiais a que estio
sujeitos e os demais enca financeiros
acumulados em conformi com indices e
taxas cambiais oficiais e férmulas contratuais.

(4) Provisdo para riscos de crédito

A provisdo corresponde a 1% dos empréstimos
e financiamentos concedidos, cujo risco corre
a conta do Banco, sendo considerada suficiente
para cobrir possiveis perdas nas suas
realizagoes.

(5) Investimentos

Os investimentos relevantes em empresas
controladas e coligadas sio avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial.

demais investimentos sdo demonstrados ao
custo corrigido e, quando aplicavel, reduzidos
para o valor provavel de realizagio.



A equivaléncia patrimonial é calculada com
base em demonstragdes financeiras e outros
dados fornecidos pelas empresas investidas
relativamente aos periodos ou exercicios findos
em 31 de outubro e 31 de dezembro,
respectivamente. As demonstragoes financeiras
anuais da quase totalidade das empresas
investidas sao objeto de exame por auditores
independentes. Quando se faz necessdrio, 0s
patriménios liquidos das empresas investidas
sdo ajustados extracontabilmente.

Os dividendos declarados de investimentos
relevantes sdo registrados reduzindo as
respectivas participagoes societdrias, quando
antes agregados ao valor dos investimentos
pela equivaléncia patrimonial. Os dividendos
intermediarios e os dividendos dos demais
investimentos sio creditados diretamente

ao resultado.

Os agios e os desagios ndo tém as suas razoes
econdmicas passiveis de determinagao.

A amortizagao ¢ feita de forma linear

em dez anos.

(6) Imobilizado

£ demonstrado ao custo, corrigido
monetariamente. A depreciacdo do imobilizado
¢ calculada de forma linear, com base em
taxas que contemplam a vida util econdmica
dos bens.

(7) Recursos repassados para aplicagao

Os recursos do Fundo de Participagao P1S-Pasep
sdo acrescidos dos rendimentos resultantes

das correspondentes aplicagdes em empréstimos
e financiamentos e em carteira de investimentos
em a¢des negociadas em bolsas de valores;
enquanto ndo aplicados, esses recursos sao
remunerados segundo a rentabilidade obtida
pelas aplicacdes das disponibilidades junto

ao Banco Central do Brasil. Os recursos do
Fundo de Investimento Social (Finsocial)

sdo também acrescidos dos rendimentos
resultantes das correspondentes aplicagoes

em empréstimos e financiamentos.

O BNDES pratica atos e operagoes
relacionados com o objeto do Fundo da
Marinha Mercante (FMM), na qualidade de seu
agente financeiro. O montante demonstrado
corresponde as disponibilidades do fundo em

seu poder.
(8) Reserva de reavaliagio

As reavaliagoes efetuadas pelas empresas
investidas sdo correspondidas por equivaléncia
patrimonial em contrapartida a reserva de
reavaliagdo. A realizagdo desta reserva ocorre,
basicamente, através da depreciagio ou venda
dos bens a que correspondem nas empresas
investidas, sendo creditada a lucros
acumulados.

(9) Corre¢do monetdria do balanco

Os efeitos da inflagdo sdo reconhecidos através
da correcio monetéria do ativo permanente

e do patriménio liquido, calculada de acordo
com indices oficiais.

C. CREDITOS POR EMPRESTIMOS
E FINANCIAMENTOS

Milhares de cruzados

NATUREZA DA OPERACAO 1988 1987
Empréstimos e
financiamentos com:
- Recursos proprios 3.448.440.031  377.514.263
- Recursos PIS- 10.465.040.742  926.057.140
- Recursos Finsocial 46.096.063 4.516.158
- Recursos Prodlcool 15.437.112 2.933.546
Avais honrados. 45,596.091 8.700.523
Créditos em liquidagdo 21.832.306 9.529.918
Outros empréstimos e
financiamentos 7.639.903 2.348.491

14.050.082.248 1.331.600.039
Provisao para riscos de
crédito (108.931.058) (__ 9.067.693)

13.941.151.190 1.322.532.346

As operagoes de crédito sao contratadas
consoante as condigoes estabelecidas nos
correspondentes programas setoriais ou
projetos especificos de desenvolvimento

de atividades econdmicas e de pesquisa

ou exploracdo. Os créditos perante os mutudrios
em mora sao passiveis de renegociagao e
reescalonamento, consideradas as fungoes

e 0s objetivos do Banco. A corre¢do monetaria
dos empréstimos e financiamentos com recursos
dos fundos administrados é calculada com
base na variacdo da OTN. Os empréstimos

e financiamentos com recursos proprios sao
corrigidos, em parte, com base na variagao

do daolar norte-americano e/ou outras moedas
(que vem a ser o custo do Banco com a
captagao dos recursos).

O risco de crédito referente as operagoes
realizadas com a aplicacdo de recursos do
Fundo de Participagio PIS-Pasep correu a
conta do Fundo até 1982; o risco relativo as
operagdes contratadas a partir de 1983 corre
normativamente a conta do Banco, que para
esse fim passou a ser remunerado com uma
comissdo de “‘del-credere’’ equivalente a
1,5% sobre os montantes referentes as
operagoes contratadas.

Algumas operagoes de crédito contratadas
entre 1975 e 1978, consoante o Decreto-Lei

n? 1.452/76, tém a correcdo monetdria limitada
a 20% ao ano; outras, contratadas em 1979,
tém esse beneficio limitado a 70% da variagao
mensal da OTN de acordo com o Decreto-Lei
n? 1.679/79. O beneficio concedido foi
ressarcido pelo Tesouro Nacional até 1986
com a entrega de OTN negociaveis, sendo o
saldo destas totalmente resgatado em junho

de 1988. A partir de 1987 o ressarcimento foi
efetuado em moeda corrente, no montante

de Cz$ 58,0 bilhdes (Cz$ 7,3 bilhdes em 1987).
O crédito pendente de ressarcimento monta

a Cz$ 659,5 bilhaes (Cz$ 72,0 bilhdes em 1987).



D. INVESTIMENTOS

Milhares de cruzados

1988 1987

Participagbes societarias
permanentes
Controladas e colirpdas
-Valor patrimonial
- Adiantamentos para
utilizagdo em aumentos
de capital

Outras empresas
- Custo comgido
- Provisdo para perdas

Participagdes societinas, de
recompra obrigatonia

Partes beneficianas
Provisdo para perdas
Qutros investimentos

2.160.353.921 202.630.692

193.154.822 22.134.310
2.353.508.743 224.765.002

201,708,987 28.570.486
{ 1.540.068) ( 1.925.348)

200.168.919 26.645.138

10.204.855
10.155.871

93.033.639
([ 93.033.639 -
27.387.971 719.085

2.581.065.633 272.489.951

E. OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS
E FINANCIAMENTOS

Os recursos captados pelo Banco podem ser

resumidos como segue:

O valor contdbil das participagdes societdrias
em empresas controladas e coligadas inclui
Cz$ 245,8 bilhoes (Cz$ 26,2 bil em 1987)
correspondentes a reavaliagdes de bens
procedidas pelas empresas investidas e refletidas
em contrapartida como reserva de reavaliagdo.

Os desdgios que integram o valor contdbil das
participagdes societdrias em empresas controladas
e coligadas somam Cz$ 193,2 bilhoes

(Cz$ 20,8 bilhdes em 1987); os agios foram
totalmente realizados em 1987.

As partes beneficidrias tém o prazo de 25 anos,
direito de participacdo nos lucros até o limite
de 10% ao ano e sdo ndo conversiveis em
agoes e nao resgataveis.

As mutagdes havidas no valor das participagdes
societdrias em empresas controladas e coligadas
durante o exercicio de 1988, globalmente,

e individualmente quanto as mais relevantes,
estio demonstradas no Anexo.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro
de 1988 e 1987 ocorreram as principais
alteragbes societdrias:

- Exercicio findo em 31 de dezembro de 1987
* Venda 3 BNDESPAR, pelo valor contabil, de

des da Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
(Eletrobris), no montante de Cz$ 32,3 bilhdes.

FINANCEIROS -
1988 1987 %?ﬂmm ou vsmmo
JUROS DE
Contraidas no pais
Com instituigdes financeiras
- Em moeda nacional 170.888.078 21.697.181 de1a10% 06/1999
- Em moeda estrangeira 63.681.272 7.695.476 Libor + spread
de 1,125 a 2,25% 03/1994
Vinculadas ao Tesouro Nacional 133.349.010 12.653.823 6,0% Sem vencimento
determinado
Vinculadas ao Programa Nacional do
Alcool - Prodlcool 14742286 2835706 - *)
Vinculadas ao Fundo Nacional de
Desenvolvimento - FND 514.869.745  51.843.033 6,5% 03/1997
897.530.391  96.725.219
Contraidas no exterior
Por empréstimos
- Com organismos financeiros
internacionais 882.552.379 92.281.755 de2allc% 06/2012
- Com instituigbes privadas 1.060.277.184 131696830  Libor/Prime + spread
S 2 . A2 - - N9 2 =
Por debéntures 61461920 21572891 de 529.25% 07/1989
2.004.291.483  245.551.476
2.901.821.874  342.276.695

1*) A liquidagdo estd vinculada ao recebimento dos financiamentos concedidos a terceiros.



* Permuta de agoes com a BNDESPAR,
principalmente acoes da Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. (Eletrobrds), por agbes
da Petroleo Brasileiro S.A. (Petrobras) e
do Banco do Brasil 5.A., no montante de
Cz$ 20,9 bilhées, o que resultou em
um desagio de Cz$ 11,5 bilhoes.

Exercicio findo em 31 de dezembro de 1988

* Venda 3 BNDESPAR de agdes da Petroleo
Brasileiro S.A. (Petrobras), montando a
Cz$ 150,8 bilhdes. Foi apurado um lucro
no Banco de Cz$ 64,7 mil.

e Venda 3 BNDESPAR de agoes da Material
Ferroviario S.A. (Mafersa), montando a
Cz$ 6,6 bilhdes. Foi apurado um prejuizo
no Banco de Cz$ 1,4 mil.

* Venda a2 BNDESPAR de acgoes da Cia. Siderlrgica
do Nordeste S.A. (Cosinor), montando a
Cz$ 6,3 bilhoes. Foi apurado um prejuizo
no Banco de Cz$ 29,6 mil.

Os encargos financeiros provisionados estao
registrados sob a rubrica de outras exigibilidades.

A amortizacdo prevista destas obrigagoes para
05 proximos 3uatro anos ¢ a seguinte
{em milhdes de cruzados):

1989 1990 199! 1992

Contraidas no pais ~ 200.299 162,967 148.115 130.140
Contraidas no exterior 560.679 477.080 410.807 385.008

760.978 640.047 558.922 515.148

F. COMPROMISSOS E PASSIVOS
CONTINGENTES

1) O Banco esta contratualmente compromissado
a liberar recursos financeiros adicionais
na forma de financiamentos, quanto aos
empreendimentos que deliberou apoiar,
diretamente ou através de agentes financeiros.

2) O Banco estd obrigado a remunerar os
recursos repassados pelo Fundo de Participagio
PIS-Pasep em funcdo dos indices de correcao
monetaria da OTN mais juros minimos de
3,5% ao ano.

3) O Banco concede garantias, em nome proprio
ou do Tesouro Nacional, a empresas
nacionais, inclusive empresas investidas,
em conexao com operagoes de crédito
contratadas com instituigdes financeiras
ou fornecedores estrangeiros; essas garantias
siao amparadas por contragarantias reais
e/ou pessoais. As garantias em vigor ascendem
a Cz$ 334,1 bilhdes (Cz$ 29,8 bilhdes
em 1987) mais os correspondentes encargos
financeiros.

Os créditos decorrentes de garantias honradas
totalizam Cz$ 45,6 bilhdes (Cz$ 8,7 bilhdes
em 1987) e constam da rubrica de crédito
por empréstimos e financiamentos; os de
responsabilidade do Tesouro Nacional montam
a Cz$ 23,8 bilhoes (Cz$ 2,3 bilhdes em 1987)
e estio incluidos na rubrica de outros ativos
realizaveis. Sobre estes créditos incidem
encargos financeiros contratuais.

4) O Banco esta contratualmente compromissado
por eventuais passivos nao registrados
de empresas privatizadas.

G. IMPOSTO DE RENDA

O Banco ndo constituiu provisdo para imposto
de renda, devido a existéncia de prejuizos
fiscais a compensar.

H. PATRIMONIO LIQUIDO

O capital social subscrito estd representado
por 24.221.545.100 (5.826.341.900 em 1987)
acoes ordindrias nominativas, com valor nominal
de Cz$ 10,00 cada. A parcela no montante

de Cz$ 70 milhoes esta pendente de
integralizacdo.

Através da equivaléncia patrimonial, o BNDES
reconheceu no seu patriménio liquido o valor
de Cz$ 410,4 bilhdes, em contrapartida

a conta de investimentos, decorrente da
contabilizacdo pela controlada BNDESPAR,
em 31 de dezembro de 1988, da Reserva
Nacional de Compensagdo de Remuneragao
(RENCOR), registrada pela sua coligada
Eletrobrds, no patrimdnio liquido nesta
mesma data.

I. REMUNERACAO DE DIRIGENTES
E EMPREGADOS

No exercicio de 1988 a maior e a menor
remuneracao pagas a dirigentes, incluidas as
vantagens e beneficios percebidos, foram de
Cz$ 4.427.517 e Cz$ 4.407.284, respectivamente.
Com relagao a empregados, a maior
remuneragdo foi de Cz$ 4.258.908 e a menor
de Cz$ 149.749.

J. FUNDAQ}O DE ASSISTENCIA
E PREVIDENCIA SOCIAL DO BNDES
(FAPES)

O Banco é co-patrocinador e contribuinte

da Fundagado de Assisténcia e Previdéncia Social
do BNDES (FAPES), uma entidade de
previdéncia privada destinada aos funciondrios
do Sistema BNDES. Essa entidade assegura e
complementa os beneficios previdenciarios e
assistenciais concedidos pelo Instituto Nacional
de Assisténcia Médica e Previdéncia Social
(INAMPS) e a execugdo de programas
assistenciais promovidos pelas empresas
patrocinadoras. Para atingir seus objetivos

a FAPES recebe contribuigbes mensais das
empresas mantenedoras e de seus participantes,
calculadas atuarialmente com base na
remuneracao mensal dos funciondrios e diretores.

O montante das contribuigdes do Banco
durante o exercicio foi de Cz$ 1.015 milhdes
(Cz$ 120 milhdes em 1987).

L. EVENTO SUBSEQUENTE

A Medida Provisoria n® 32, de 15 de janeiro

de 1989, transformada na Lei n? 7.730, em

31 de janeiro de 1989, teve como objetivo a

reducdo do processo inflaciondrio no pais.

Essa Medida afetard as demonstracdes financeiras

ap6s 15 de janeiro de 1989, e seus reflexos

gstéo sendo analisados e quantificados pelo
anco.



ANEXO

DEMONSTRACAO
DAS MUTACOES
DOS INVESTIMENTOS
EM EMPRESAS
CONTROLADAS E
COLIGADAS

Em 31 de dezembro
de 1988

Em milhares de cruzados

—

DEMONSTRACOES % PARTICIPACAD

FINANCEIRAS NO CAPITAL SALDOS NO DIVIDEN

BASEPARAA ——  — INICIODO NOVOS RECEBIL
EMPRESA INVESTIDA EQUIVALENCIA ~ VOTANTE GLOBAL  EXERCICIO  INVESTIMENTOS A RECE
Agéncia Especial de Financiamento Industrial -
FINAME (a) 31.12.88 100,00 100,00 47.058.541
BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR (a) 31.12.88 100,00 100,00 67.043.028
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras (b) 31.12.88 191 11,01  77.898.865 (19.761
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - BNB (b) 31.12.88 1096 3657  4.159.020 1355639 ( 4.193
Cimetal Siderurgia S.A. (b) 31.10.88 20,51 36,87 665,624
Material Ferrovidrio S.A. - Mafersa (b) (**) 30.09.88 1.465.930
Usinas Siderargicas de Minas Gerais S.A. -
Usiminas (b) 31.10.88 12,47 1247  4.323.665
Usiminas Mecdnica S.A. - Usimec (b) 31.10.88 9733 9785 10.582.178
Cia. Siderdrgica do Nordeste -
Cosinor (b) (**) 30.09.88 4.210.752
Outras 16.019

202.630.692 16.148.569 (23.954

{a) Demonstragdes financeiras auditadas por nossos auditores independentes.
th) Demonstragoes financeiras auditadas por outros auditores independentes.

(*) Ver nota H.
**) Vendida em outubro de 1988.



EQUIVALENCIA PATRIMONIAL SALDOS NO

AIXAS E AMORTIZACAQ CORRECA REAVALIACAO RESERVA FIM

SFERENCIAS DE DESAGIO MONETARIA RESULTADO DE BENS ESPECIAL (*) EXERCICIO
384.024.831 4.841.370 435.924.742
547.109.771 45.066.293 48.949.066 410.361.313 1.118.529.471

3.867.854) 11.297.537 502.358.658 99.790.039 512.716.212

837.016 2.559.001 38.246.086 8.944.595 51.907.725
5.431.876 ( 6.097.499) 1

.624.670) 6.848.799 ( 1.690.059)

154.753) 34.883.874 2.198.782 41.251.568
10.050.118 (20.632.295) 1

h.326.706) 2.089.807 26.147

_74337) 130.725 [ 48.206) 24,201

1.211.304) 13.856.538 1.531.174.545 132.399.167 48.949.066 410.361.313 2.160.353.921

=

Veeja notas
explicativas

da Diretoria

ds demonstragoes
financeiras.



Touche Ross & Cia.

Rua do Ouvidor, 121 - 14° andar awle

20040 Rio de Janeiro - R, Brasil I‘OSS
4 de abril de 1989

Aos

Senhores Diretores do

Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos o balango patrimonial do Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social - BNDES em 31 de dezembro de 1988 e as respectivas
demonstragoes do resultado, das mutacdes do patriménio 1{quido e das origens
e aplicacoes de recursos, correspondentes av exercicio findo naquela data.
Nowso exame fol efetuado de acordo com as normas de auditoria geralmente
aceitas e, consequentemente, incluiu as provas nos reglstros contabels e
outros procedimentos de auditoria gque julgamos necessarios nas
circunstincias. Os investimentos em empresas coligadas foram avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial com base em d tragoes fi iras
examinadas por outros auditores independentes, conforme mencionado na Nota
D, complementada pelo Anexo 1. Nosso parecer portanto, com respeito a esses
investimentos, esta baseado em pareceres de outros auditores independentes.

As demonstracoes financeiras correspondentes @0 exercicio antertor,
apresentadae para fins de comparacao, foram examinadas por outros auditores
independentes que emitiram parecer, sem ressalvas, datado de 11 de marco de
1988.

Em nossa opinido, e nos pareceres de outros auditores independentes,
conforme mencionado no paragrafo inicial, as demonstracoes financeiras
mencionadas no mesmo pardgrafo representam, adequadamente, a posigao
patrimonial e financeira do Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e
Social - BNDES em 31 de dezembro de 1988, o resultado de suas operacoes e as
modificacdes na sua posigao financeira correspondentes so exerciclo findo
naquela data, de acordo com os principios de contabilidade geralmente
aceitos, aplicados com uniformidade.

TOUCHE ROSS & CIA.
itores Independentes
-SP 2968-"5"-RJ

rlos A. Oliveira
Contador CRC~SP 84109-"S"-RJ




Balanco das Subsididrias

FINAME BNDESPAR

1988 1987 1988 1987
I - BALANCO - Em 31 de dezembro de 1988/87
ATIVO
Circulante e Realizivel a Longo Prazo 3.015.749.796  355.409.926 597.336.838  52.983.400
 Caixa e Bancos 19.493.582 620.236 601.618 81.872
® Empréstimos e Financiamentos 2.963.110.720  306.529.041 534.571.825 47.938.474
® Titulos Mobilidrios 5.603.906 - 60.056.466 4.193.777
* Qutros 27.541.588 48.260.649 2.106.929 769.277
Permanente 159.706 11.541  2.443.938.579  170.605.627
¢ [nvestimentos 29 3 2.443676.726  170.594.235
® |mobilizado 159.677 11.538 259.829 10.921
e Diferido - - 2.024 47N
Total do Ativo 3.015.909.502  355.421.467 3.041.275.417  223.589.027
PASSIVO
Circulante e Exigivel a Longo Prazo 2.580.175.329  308.362.926  1.757.939.783  149.993.180
® Financiamentos 31.247.752 4.216.034 - -
® Créditos de Controladora - BNDES 2.543.097912  302.150.566  1.752.835.465  149.512.589
* Outros 5.829.665 1.996.326 5.104.318 480.591
Patriménio Liquido 435.734.173  47.058.541  1.283.335.634  73.595.847
* Capital 40.685.973 9.295.717 54.843.365 18.436.989
® Reservas 395.048.200 37.762.824  1.228.492.269 55.158.858
Total do Passivo 3.015.909.502  355.421.467  3.041.275.417  223.589.027
I - DEMONSTRACOES DO RESULTADO - 1987/1988
Receitas 2.770.124.099  236.844.726 786.496.250  56.651.038
® Ajustes de Investimentos - - 256.022.932 13.937.120
® Receitas Financeiras 2.731.774.996  236.785.096 530.392.025 42.699.899
* Qutras Receitas 38.349.103 59.630 81.293 14.019
Despesas (2.381.793.994) (200.326.277) (1.626.938.412) (110.649.851)
® Ajustes de Investimentos - - (239.282.185)  (22.776.555)
® Despesas Financeiras (2.344.971.327) (194.673.562) (1.380.396.293)  (87.058.282)
* Despesas Administrativas (4.768.366) (2.281.278) (6.772.800) (808.914)
* Qutras Despesas (32.054.301) (3.371.417) (487.134) (6.100)
Corregao Monetiria do Balanco (384.922.279)  (35.399.699)  885.508.453  47.139.947
Imposto de Renda
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 3.407.826 1.118.750 45.066.291 (6.858.866)
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Anexos

Sistema BNDES
Prioridades Concedidas — 1987/88

Sistema BNDES
Operagoes Aprovadas — Distribuicao Setorial — 1987/88

Sistema BNDES
Operagoes Aprovadas — Distribuigdo Regional - 1987/88

Sistema BNDES
Desembolsos — Distribuicao Setorial - 1987/88

Sistema BNDES
Desembolsos - Distribuigao Regional — 1987/88

Sistema BNDES
Pessoal em Exercicio - 31.12.88

Sistema BNDES
Principais Operagbes Aprovadas — 1988

Sistema BNDES
Operagoes Aprovadas - Prestacdo de Garantia — 1988

BNDES
Carteira de Participagoes Societarias — 31.12.88

BNDESPAR
Carteira de Participagoes Societarias - 31.12.88




TOTAL TOTAL CRESCIMENTO ANEXO 1

CLASSIFICAGAQ PROGRAMATICA BNDES FINAME  BNDESPAR |?‘ "f’ AB (%) o SISTEMA BNDES
Setor 1.163.873 474511 404  1.638.788 329.125 398 14 PR'ONDADES,
Indstria S0 25283 404 816762 161059 47 -19 | CONCEDIDAS' -
Agricultura 119000 83550 0 202550 58270 248 =35 1987/1988
Energia 122515  34.084 0 156600  34.119 359 109 Cz$ milhdes correntes
Infra-Estrutura 343.192 51.171 0 394 363 59.374 564 122
Social 348 0 0 348 0 - -
Outros Programas Setoriais 7743 2048 0 68.166  16.303 I8 -9
Regido Geogrifica 1.163.873  474.511 404 1638788  329.125 398 14
Norte 25797 19.559 0 45355 15851 186 -4
Nordeste 150229  95.509 0 45738 54.249 353 - 2
Sudeste 720853 243540 404 964.797  176.623 446
Sul 223803  97.440 0 321,242 6372 0w -9
Centro-Oeste 43192 18464 0 61.655  18.681 20 =2
Inter-Regional 0 0 0 0 0 = -
1.163.873 474511 404  1.638.788  329.125 398 4
ou Adequagéo da Capacidade ;
de 1.101.825 0 404 1.102.229  204.805 438 29
Ordenagdo de Sﬂores 0 0 0 0 0 - -
~ Fortalecimento e Saneamento Financeiro 53.581 0 0 53581  14.455 m =18
Desenvolvimento Tecnoldgico 4.400 0 0 4,400 228 1830 128
Substituigdo de Fontes Energéticas 548 0 0 548 0 - -
Aproveitamento de Recursos Naturais 0 0 0 0 0 - -
Comercializagio de Equipamentos Nacionais 0 47451 0 474511 105.951 48 -1
Outros Obijetivos Relevantes 3519 0 0 3.519 3.686 -5 =74

11 Exclusve operagdes de presiagio de

2 Exclysive Finsocial e apone de ¢ mwﬂmﬂ

1 Exclusve Finsocial. FMM ¢ aporte de caprtal para repasse especineo

41 Valores atualizados paca pregos de dezembro de 1988, mhnnuom

47



ANEXO 2
SISTEMA BNDES

OPERACOES
APROVADAS -
DISTRIBUICAO
SETORIAL' -
1987/1988

Cz$% milhdes correntes

BNDES £ AGENTES SUBSIDIARIAS TOTAL T0TAL CRESCIMENTO

SETORES £ SUBSETORES A 1988° 1987* com
DIRETAS  INDIRETAS  FINAME  BNDESPAR  CeA<B D NOMINAL  REAL*
INDUSTRIA 450155  94.481 383.219 64783 992639 130.676 660 36
"Insumos Basicos 391965 32117 233609  53.282 710973 56968  1.148 113
Mineracio 14.110 627 10.480 1.178 26.394 4.595 474 - 36
Siderurgia 123.027 8.837 64.018 9.987 205.870 16.135 1.176 106
Metalurgia de Nao-Ferrosos 1.800 5.220 4634 6.374 18.028 6.496 178 -5
Quimica e Petroquimica 69.587 11.361 68.023 30072 179.043 19.738 807 81
Papel e Celulose 183.441 5.941 83229 5.670 178.282 7.892 3426 477
Cimento 0 102 3.226 0 3328 2,099 59 - b8
Outros 0 29 0 0 29 13 121 - 48
Bens de Capital 47.367 18272 37989 4.193 107.820  32.811 9 -3
Mecdnica 12.375 5522 19.902 1.785 39.584 10.321 284 -19
Eletroeletronica 4744 9.087 5.487 1.761 21.078 8.249 156 -5
Transportes 30.248 1916 10754 597 43514 124% 48 -2
Outros 0 1.748 1.846 50 3644 1.747 109 -64
Bens de Consumo 809 23920 56.772 6.837 95.627 2154 W -1
Essenciais 4129 18.777 40.227 4.467 67.600 12.564 438 1
Durdveis 3970 5.143 16.545 2.370 28.027 8.950 213 -3
Construgao Civil 0 12799  39.268 0 52.067 14.065 20 -23
Material 0 12573 16.543 0 29.117 7.361 29 - 37
Empresas 0 226 22.725 0 22.951 6.704 242 -3
Outras 2.725 7.373 15.582 473 26.152 5.318 392 -1
AGRICULTURA 14.066  63.061 76.901 6916 160944  39.339 309 -2
Fertilizantes 1.920 1.743 1.621 0 5.284 1.565 238 - 18
Produtos Agropecudrios 1.293 17.569 2079 0 20.941 4.400 376 2
Agroindustria 601 37.4% 71635 6.916 116.648 24.600 374 -
Maquinas e Implementos Agricolas 0 47% 778 0 5574 1625 W -2
Infra-Estrutura Rural 10.182 1.456 662 0 12.300 7.044 75 - b6
Outros 70 0 127 0 197 105 88 =5
ENERGIA 100.424 1954 83.954 0 186332  25.423 633 164
Petroleo e Gas Natural 0 163 343 0 505 104 386 - 52
Carvdo/Rochas 195 7 84 0 1.050 200 425 82
Elétrica 80.743 54  B0634 0 161.430 22082 631 183
Nuclear 0 0 40 0 40 1 6 - 52
Alcool 73 966 2.851 0 3.890 1.191 2277 -M
Outros 19.413 0 2 0 19.415 1.835 958 106
INFRA-ESTRUTURA 774 .71 64.458 0 139984  58.228 0 -55
Urbana 9.069 586 39.179 0 48.834 27.700 76 - 51
Industrial 2336 23 43 0 2402 29 88l 2613
Comunicagoes 0  Bin 682 0 35.795 540 6529 487
Transporte/Armazenagem 14.370 14.029 24554 0 52953 29.959 77 -68
L3 . i} =g 0 0 - -
SOCIAL 15227 17.967 0 0 32.395 3.695 m 81
OUTROS PROGRAMAS 2429 2589 26.3% 1113 55838 1435 B -3
TOTAL 608.076 252.305 634.929 72822 1.568.131 271.892 477 12

1! Exclusive opetagoes de prestagdo de gatantia

2 Exclusive operagdes escrturars da Carasba (C28 61.091 4 milbdes) N. 5. Aparecida (C2§ 9.305.5 milbdes) e Usimec (C2§ 1,867 5 milhdes)

¥ Exclusve

aperagoes
4 Valores atuakizados pata pregos de dezembro de 1988, com base na OTN

escriturars da Usmec (Cr§ 3526.7 milhdes). RiMetrd 1Czf 1.938.0 milhdes). RSCRT iC28 809.5 milbdes) ¢ Sibra (C2§ 2967 4 milhdes)



BNDES E AGENTES SUBSIDIARIAS TOTAL TOTAL CRESCIMENTO

REGIOES £ UNIDADES DA FEDERAGAQ® A B 1988 19874 o

DIRETAS  INDIRETAS  FINAME  BNDESPAR C-A+8 ] NOMINAL  REAL*
Norte 20.263 8.244 31246 0 59.753  11.256 s -1
Rondénia 66 283 2.667 0 3.016 809 273 -4
Acre 695 1.363 193 0 2.251 407 453 0
Amazonas 4.561 2.061 19.194 0 25.816 3.420 655 42
Roraima 12 147 34 0 192 209 -8 -7
Para 6.479 4.101 7.022 0 17.602 6.232 182 =51
Amapa 8.451 289 2137 0 10.877 179 5977 658
Nordeste 231274 31.239 101178 30.298 393.989 45374 768 35
Maranhdo 142 1.647 3.536 0 5.325 4.267 25 - 75
Piaui 75 473 461 0 1.010 124 =17 =79
Ceara 1.698 3.208 6.916 49 12.314 3.561 6 - 15
Rio Grande do Norte 1.765 3.448 6.101 0 11.314 1.983 471 -13
Paraiba 1.126 182 2943 0 4.251 1.556 173 -3
Pernambuco 17.411 9,551 9.705 583 37.250 8.417 43 -2
Alagoas 15.297 1.069  19.194 3.175 38.734 6.815 68 - 12
Fernando de Noronha 0 0 0 0 0 0 - -
Sergipe 1.968 3.221 4835 0 10.024 1.705 488 30
Bahia 191.793 8439 47487  26.049 273.767 1585  1.627 141
Sudeste 287.659  80.494 352779  39.457 760.389  141.361 438 -1
Minas Gerais 114.551 16.702  74.765 663 206.681 21,396 866 129
Espirito Santo 31.665 4460 59610 12690 108.425 3658  2.864 855
Rio de Janeiro 67.105 12992 35337  10.600 126.034  33.184 20 -4
Séo Paulo 74338 46340 183067  15.503 319.249  83.1213 84 -7
Sul 46.067 123.468 127.812 3.067 300.414  62.003 385 -7
Parand 40458 62442  61.445 0 164.344 21384 669 54
Santa Catarina 1334 23424 38447 180 63.385 23328 172 - 46
Rio Grande do Sul 427  37.601 27920 2.887 72684 17.291 30 -2
Centro-Oeste 22.814 8.860 21913 0 53.587  11.900 350 17
Mato Grosso 6.948 1.961 3.395 0 12.304 1.774 594 12
Mato Grosso do Sul 13.675 1.228 1.315 0 16.217 3.076 427 122
Goids 1.726 5.309 4.766 0 11.802 6.077 94 - 48
Distrito Federal 466 362 12.437 0 13.264 974  1.262 81
TOTAL 608.076 252.305 634929 72.822 1.568.131 271.8%4 477 12

1) Exclusive operagdes de prestagdo de garantia.
s € interestaduais foram rateadas entre as Unidades da Federagdo, beneficiadas segundo criténios do BNDES.

21 As operagdes infer-regiondis €

3) Exclusive operacoes escriturais da Caraiba (Cz§ 61.091,4 milhdes). N. 5. Aparecida (Cz§ 9.305.5 milhdes) e Usimec (C2§ 1.867,5 mithdes).
4) Exclusive operagdes escriturais da Usimec (Cz§ 3.526,7 milhoes), RUMetr6 (Cz§ 3.938.0 milhes). RSICRT (Cz8 809.5 milhes) e Sibra (C2§ 29674 milhes)
3 Valores atualizaclos para pregos de dezembro de 1988, com base na OTN.

ANEXO 3
SISTEMA BNDES
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Cz$ milhdes correntes



ANEXO 4
SISTEMA BNDES

DESEMBOLSOS -
DISTRIBUICAO
SETORIAL -
1987/1988

Cz$% milhoes correntes

BNDES £ AGENTES SUBSIDIARIAS TOTAL TOTAL CRESCIMENTO

SETORES £ SUBSETORES A 8 1988' 197! D™

DIRETAS  INDIRETAS  FINAME  BNDESPAR CeA+B D NOMINAL  REAL'
INDUSTRIA 395.000 103.147 194.480 71784 764412  87.193 m 3N
Insumos Basicos 344.876 32.774 89.918  61.443 529.010 42,183 1.154 74
Mineragao 12.152 577 3.792 2.078 18.600 4,508 in -5
Siderurgia 193.198 8.402 14.924 13.195 229.718 11.413 1.913 139
Metalurgia de Nio-Ferrosos 29931 6.192 nz 7.770 47.610 6.818 598 - 35
Quimica e Petroguimica 44.035 9323 38.249 31.935 123.541 11.398 984 72
Papel e Celulose 65.374 8.077 28.007 6.294 107.753 5.992 1.698 152
Cimento 186 152 1.229 170 1.737 2032 - 15 - 78
Outros 0 51 0 0 51 22 131 - 63
Bens de Capital 37.361 17.751 28.517 2.526 86.154 16.681 416 -2
Mecanica 10.885 5.050 14.852 615 31.402 5.640 457 -8
Eletroeletronica 11.813 8.894 4.484 1.909 27.100 6.687 305 - 4
Transportes 14,397 2697 7.898 0 24992 3529 608 10
Outros 265 1.110 1.284 1 2.660 825 222 - 4b
Bens de Consumo 10.709 31681  32.455 7.662 82.506  13.032 513 16
Essenciais 2.884 24784 23.898 3698 55.264 8.606 542 9
Durdveis 7.825 6.897 8.556 3.964 27.242 4426 516 30
Construcao Civil 444 13.807 32473 0 46.723 11.129 320 - 10
Material 0 13.683 12.524 0 26.207 5.873 346 -2
Empresas 444 124 19.948 0 20.516 5.256 290 7
Outras 1.612 7.135 11.118 154 20.019 4.168 380 - 24
AGRICULTURA 30.213 72.745 43.402 9.087 155.447 26.816 480 -5
Fertilizantes 1.040 1.329 79 132 3.292 934 252 -9
Produtos Agropecuirios 2.480 14.362 2.035 | 18.878 2626 619 25
Agroindustna 1.189 44959 39.352 8.954 94 453 17.009 455 -12
Maquinas e Implementos Agricolas 196 6.694 878 0 7.768 1.924 304 -3
Infra-Estrutura Rural 25.038 5.327 214 0 30.578 4.267 617 22
Qutros 270 75 132 0 478 56 753 98
ENERGIA 19.368 2.160 34.576 3 56.107 17.852 214 - 55
Petroleo e Gas Natural 309 248 247 0 804 92 773 2
Carvdo/Rochas 453 36 7 0 566 185 206 - 65
Elétrica 12,678 1.135 32542 0 46.356 16.270 185 - 59
Nuclear 0 0 1 0 41 n 20 -66
Alcool 376 646 1.665 3 2691 1.081 149 - 25
Outros 5.552 95 4 0 5.651 213 2.553 96
INFRA-ESTRUTURA 147.126 im 55.057 0 205.454 43.633 n -1
Urbana 45.112 456 34333 0 79.901 18.074 342 - 10
Industnal 3492 113 43 0 3.647 142 2.468 192
Comunicagoes 0 0 507 0 507 662 -8 - B4
Transporte/Armazenagem 95.791 2702 20175 0 118668 24710 B0  -11
Outros iy, 2T 0 0 0 2.731 45 5.969 255
SOCIAL 14.764 20.680 0 0 35.44 2012 1.662 212
OUTROS PROGRAMAS 10.267 29.428 14.467 41 54.203 13.008 37 -3
TOTAL 616.738 231.431 341982 80915 1.271.067 190.514 567 6

1 Exclusove

W Valores atualizados para precos de dezembio de 1988 com base na OTN

escrturars da Caraiba 1C2§ 61.091.4 milhdes). N S Aparecida 1C25 20644
2 Exclusive operagdes escrturars da Usimex 1C2§ 10,3979 milbdes). RYMetrd (C2§ 4861 )

milhdes) e Usimer 1(Cz§ 1 132 mihdes!

milbdes!. RVCRT 1Cz8 9038 milhdes) e Sibra iC2f 2 %7 4 mibdes)



BNDES E AGENTES SUBSIDIARIAS TOTAL TOTAL CRESCIMENTO

REGIOES £ UNIDADES DA FEDERACAD! A 8 1988 1987" oo

DIRETAS INDIRETAS FINAME BNDESPAR C=A+B D NOMINAL REAL*
Norte 51.603 8.077 17.335 0 77.016 13.088 488 -5
Rondénia in 1.018 1.440 0 2.769 755 27 -MN
Acre 118 653 171 0 941 469 101 =71
Amazonas 3.807 1.546 11.228 0 16.581 1.266 1.210 96
Roraima 5 270 12 0 287 211 I -76
Para 46.900 4.158 4.409 0 55.466 10.330 437 -12
Amapa 463 434 75 0 972 57 1.605 192
Nordeste 79.089 4213 51.065  33.400 205.685 32333 536 -3
Maranhdo 5.519 1.701 2.530 739 10.489 4.425 137 =066
Piaui 202 497 i 0 1.029 1.723 -4 -89
Ceard 3170 5.586 5.032 0 13.788 2.780 396 0
Rio Grande do Norte 3.860 3834 3434 0 11.128 1.786 523 -4
Paraiba 1422 881 2.587 0 4.889 991 393 13
Pernambuco 6.304 12128 6.446 1.217 26.094 41358 499 -5
Alagoas 27.153 1.904 11.534 8.578 49.168 4422 1.012 75
Fernando de Noronha 0 0 0 0 0 0 =100 -
Sergipe 346 2870 1.794 0 5010 1.799 178 =50
Bahia 31115 12.729 17378  22.867 84.090 10.049 737 2
Sudeste 431.651 73.715 182073  43.356 730.795 94.459 674 24
Minas Gerais 107.401 17.502 27.401 579 152.883 15.724 872 34
Espirito Santo 34.226 523 20640  12.968 73.066 1916 3713 502
Rio de Janeiro 135.697 9514 30.247 12.386 187 843 19.031 887 58
Sao Paulo 154.327 41469 103.785 17.423 317.004 57.788 449 -7
Sul 36.867 95.774 71.788 4.159 208.587 42.865 37 -23
Parand 22 646 33.615 26916 53 83.229 20,654 33 =40
Santa Catarina 5.783 31.029 27.128 95 64.036 10,881 489 4
Rio Grande do Sul 8.438 31.130 17.744 4.010 61.322 11.330 441 - 14
Centro-Oeste 17.527 11.734 19.722 0 48.983 7.767 531 ]
Mato Grosso 2.355 2048 2.206 0 6.609 1.790 269 - 36
Mato Grosso do Sul 12.356 1.544 1.140 0 15.040 1323 1.037 93
Goids 2.161 7.772 5.819 0 15.751 Nz 4 -1
Distrito Federal 655 370 10.557 0 11.582 937 1.136 45
TOTAL 616,738 231431 341982 80915 1.271.066  190.512 567 b
H&mdaaﬂmmuium:brmmadamasumafm do, beneficiadas segundo critérios do BNDES.
2 Exclusive operagdes escriturais da Caraiba (C2§ 61.091.4 mithoes). N. S. Aparecida (Cz§ 644.2 milhdes) e Usimec (Cz§ 1.345.2 milhdes]
1 Exclusive operagdes escrturais da Usimec (Cz§ 10.397.9 milhes, RiMetrd 1Cz8 4.861.2 milhdes). RYCRT (Cz8 9038 milhdes) e Sibra (C2§ 2.967.4 milhoes)

4 Valores atualizadlos para pregos de dezembro de 1988, com base na OTN
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1987/1988

Cz$% milhdes correntes
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ANEXO 6
SISTEMA BNDES
PESSOAL

EM EXERCICIO
31.12.88

UNIDADE

CHEFIA £

ADMINISTRATIVA ASSESSORAMENTO TECNICOS APOIO TOTAL
BNDES 367 448 870 1.685
PRESI 52 37 116 205
AP 38 53 68 159
AP-| 30 7 55 162
APl 30 70 53 153
AP 25 12 42 9
AP-lvV 30 53 50 133
AC 27 32 57 116
AA 60 3 278 369
AFI 49 52 19 220
Al 26 n 32 69
Subsididrias 79 96 m 47
FINAME 17 27 0 145
BNDESPAR 62 69 i | 302
TOTAL 446 54 1142 2132




ANEXO 7

EMPRESA UF VALOR SETOR/PRODUTO
SISTEMA BNDES

1P PRINCIPAIS
. Ol OPERACOES

Aracruz Celulose S.A. ES 27.965 Celulose e Papel APRQV DAS - 1988

Bahia Sul Celulose S.A. BA 141260  Celulose e Papel Cz$ milhdes correntes

Caulim da Amazonia S.A. - Cadam PA 5.484 Mineragao

Cia. Energética de Minas Gerais MG 44863 Elétrico

Cia. Siderargica da Guanabara MG 14.244 Siderurgia

Copene - Petroquimica do Nordeste S.A. IE 23.337 Quimica e Petroquimica

Copener - Copene Energética S.A. BA 19.413 Qutros Energia

Coperbo - Cia. Pernambucana de Borracha Sintética Pt 15.836 Quimica e Petroguimica

Empresa de Energia Elétrica do Mato Grosso do Sul MS 7.501 Elétrico

IKPC - Industrias Klabin de Papel e Celulose S.A. PR 14.174 Celulose e Papel

Itaipu Binacional PR 22.555 Elétrico

Mineragdo Novo Astro S.A. AP BA44l Mineragio

Rio Verde Agroindustrial 5.A. IE 8.492 Infra-Estrutura Rural

Siderdrgica Brasileira S.A. IE 102006  Siderurgia

Usiminas Mecdnica S.A. MG 7.259 Mecdnico

Outros (161 operagdes c/valor inferior a Cz$ 5 bilhdes) 93.636

Subtotal 556.466
B. Indiretas

Caiaué Agroindustrial Ltda. AM 1.568 Agroindustria

Ceval Agroindustrial S.A. BA 3.016 Agroindustria

Chapecé Avicola S.A. SC 1.607 Agroindustria

Cia. Paraibuna de Metais MG 2.060 Metalurgia de Nao-Ferrosos

DAN - Desenvolvimento Agricola do Nordeste S.A. PE 1.870 Produtos Agropecudrios

Gala Frigorifico Ltda. RS 1.648 Produtos Agropecudrios

Inbrac 5.A. Condutores Elétricos SP 2.340 Eletroeletronico

Mesbla S.A. Rl 4.530 Outros Programas

Prometal - Produtos Metalurgicos S.A. PA 1.518 Siderurgia

Telecomunicagoes do Parand S.A. PR 35.112 Comunicagdes

Outros (121 operagdes c/valor inferior a Cz$ 1 bilhio) 17.578

Subtotal 72.847
C. Indiretas (POC/Promicro/Proinfo/Rural)

Braspet - Ind. e Com. de Embalagens Plasticas Lida. MG 2.077 Quimica e Petroquimica

Carbofina Industria Quimica Ltda. ES 639 Carvio/Rochas Oleigenas

Cattalini Terminais Maritimos Ltda. PR 665 Transporte € Armazenagem

Celbras Quimica e Téxtil S.A. MG 1.112 Quimica e Petroquimica

Ceramica Rainha Ltda. SC 794 Material

Ceval Agroindustrial S.A. IE 3.061 Agroindustria

Cia. Cervejaria Brahma sP 3.047 Agroindistria

Cia. Hering 5C 680 Bens de Consumo Essenciais

Cia. Téxtil Karsten SC 764 Bens de Consumo Essenciais

Comtur - Cia. de Hotéis Turisticos S.A. SE 719 QOutros Programas

Consid - Prefabricados Cambé Lida. PR 1.633 Material

Cooperativa Central de Laticinios do Parand Ltda. PR 1.468 AgroindUstria

Curipel S.A. Inddstria de Artefatos de Papel PR 1.097 Celulose e Papel

De Lucca Empreendimentos Ceramicos Ltda. SC 1.520 Material

Encol Norte Metais S.A. GO 945 Mecdnico

Frigorifico Bordon S.A. SP 719 Agroindustria

Hotel Parque dos Coqueiros S.A. SE 999 Qutros Programas

Iguagu Celulose e Papel S.A. PR 1.777 Celulose e Papel

Impar - Inddstrias Metaldrgicas do Parand S.A. PR 1.266 Metalurgia de Nio-Ferrosos

Industria de Maquinas Agricolas Ideal S.A. RS 3.129 Méq. e Implementos Agricolas

Liceu de Artes e Oficios de Sdo Paulo sp 688 Metalurgia de Nao-Ferrosos {continua)



ANEXO 7
SISTEMA BNDES

PRINCIPAIS
OPERACOES
APROVADAS - 1988

Cz$% milhoes correntes

(continua)

EMPRESA UF VALOR SETOR/PRODUTO

Maeda S.A. Industria e Comércio SP 1.014 Bens de Consumo Essenciais

Manah Bras, Centro Ltda. MG 901 Fertilizantes

Sadia Concordia S.A. Industria e Comércio IE 2.956 Agroindustria

Santa Maria Cia. Papel e Celulose PR 843 Celulose e Papel

Scarpa Plasticos Ltda. IE 1.162 Quimica e Petroquimica

Siderurgica Agonorte S.A. PE 713 Siderurgia

Socapil - Sociedade Agropecudria Indl. Carneiro Ltda. PE 1.610 Agroindustria

Sul Fabril S.A, SC 2612 Bens de Consumo Essenciais

Teka - Tecelagem Kuehnrich SC 680 Bens de Consumo Essenciais

Terminal Quimico de Aratu S.A. BA 676 Outros Programas

Transportadora ltapemirim S.A. sp 12.197 Transporte e Armazenagem

Trombini Embalagens S.A. PR 1.116 Celulose e Papel

Vent Logos Sistemas Logicos Ltda. » ES 622 Outras Industrias

Virgolino de Oliveira S.A. Agucar e Alcool SP 795 Alcool

Outros (2.033 operagoes c/valor inferior a Cz$ 600 milhdes) 89.508

Promicro (1.039 operagdes) 1.648

Proinfo (176 operacoes) 3424

Rural (321 operagoes) 11.103

Subtotal 162.379

Total 791.692

2. BNDES/Finsocial/Procera
A. Diretas

Casa N.S. da Paz - Agdo Social Franciscana SP 247 Apoio a Produgio

Centro de Promogio Humana Sio Benedito PR 13 Outros Social

Centro de Hemoterapia e Hematologia do Pard PA 93 Servico Médico Hospitalar

Cia. de Aguas e Esgotos do Rio Grande do Norte RN 444 Outros Saude

Cia. de Habitagio Popular de Pernambuco PE 126 Erradicagdo da Subabitagio

Cia. de Desenvolvimento e Acio Regional - CAR BA 510 Saneamento

Conselho Nacional de Seringueiros AC 136 Apoio & Produgio

Consorcio Intermunicipal de Sagde - CIS 5P 920  Servicos Basicos

Escola Dom Bosco de Artes e Oficios PE 4 Ensino Profissionalizante

Estado do Rio de Janeiro RJ 1.145 Saneamento

Estado do Rio Grande do Sul RS 515 Comercializagdo da Producio

Estado do Rio Grande do Norte RN 91 Outros Saiude

Estado do Espirito Santo ES 340 Outros Amparos

Estado do Rio Grande do Sul RS 400 Servigo Medico Hospitalar

Estado do Rio Grande do Norte RN 922 Comercializagdo da Produgio

Estado do Rio Grande do Norte RN 297 Abastec. de Alimentos Basicos

Fundagdo Fraternidade Esséncia do Brasil DF 116 Ensino Profissionalizante

Fundagio Padre Leonel Franca RI 220 Pré-Escolar

Fundagdo Papa Jodo XXl PA 123 Pré-Escolar

Fundagio 18 de Marco - Fundamar MG b1 Pré-Escolar

Fundagdo Hilton Rocha MG 169 Outros Saide

Fundagdo Rio-Esportes Rl 193 Pré-Escolar

Fundagdo Casa da Crianga de Olinda PE 9 Pré-Escolar

Fundagdo Promogio Social GO 183 Ensino Profissionalizante
 Caefano Munhoz da Rocha PR 200 Servigo Médico Hospitalar

Fundagdo Universidade do Rio Grande - FURG RS 57 Apoio 4 Produgio

Fundagdo Saude Servico Social de Alagoas AL 526 Controle de Doengas

Fundagio Catarinense de Educacio Especial SC 200 Outros Educagdo

Ministério do Exército AM 357 Cuidados Primdrios

Ministério da Justica DF 200 Outros Social

Municipio de Osasco SP 188 Pré-Escolar

Municipio de Olinda PE 150 Outros Educagio

Municipio de Olinda PE 94 Outros Saude

Municipio de Tapirai Sp 36 Pré-Escolar

Municipio de Petrolina PE 543 Saneamento



ANEXO 7

EMPRESA UF VALOR SETOR/PRODUTO
SISTEMA BNDES
Municipio de Recife PE 177 Qutros Habitagao PRINCIPAIS
Municipio do Rio de Janeiro R) 9 Pré-Escolar OPE RACGES
Municipio de Sao Fidélis R 68 Pré-Escolar
Municipio de Belém PA 49 Saneamento APROVADAS - 1988
Municipio de Contenda PR 159 Qutros Social Cz$ milhoes correntes
Municipio de Floriandpolis SC 193 Comercializagdo da Produgao
Municipio de Campina Grande PB 607 Erradicagdo da Subabitagio
Municipio de Sena Madureira AC 113 Outros Social
Municipio de Sao Bernardo do Campo Sp 108 Abastec, de Alimentos Basicos
Municipio de Uberlindia MG 40 Pré-Escolar
Municipio de Floriandpolis SC 39 Saneamento
Municipio de Piedade SP 31 Pré-Escolar
Municipio de Joinville SC 653 Saneamento
Municipie do Rio de Janeiro R 44 Outros Educagao
Municipio de Juiz de Fora MG 139 Ensino Profissionalizante
Municipio de Maringd PR 97 Ensino Profissionalizante
Municipio de Curitiba PR 132 Outros Educagao
Obras Sociais Grupo Espirita Regeneragao DF 33 Ensino Basico
Sanatdrio Belém RS 169 Servico Médico Hospitalar
Secretaria de Satde do Ceard CE 496 Controle de Doengas
Secretaria de Satde de Sao Paulo SP 900 Servico Médico Hospitalar
Secretaria de Justiga do Piaui Pl 63 Qutros Social
Secretaria Municipal de Desenvolvimento Social R 500 Saneamento
Secretaria de Seguranca Pablica do Distrito Federal DF 105 Outros Social
Secretaria de Justica de Mato Grosso do Sul MS 42 Qutros Social
Secretaria de Planejamento e Coordenagdo de Goids GO 70 Qutros Habitagdo
Secretaria de Justica de Sergipe SE 18 Qutros Social
Secretaria de Justica de Goids GO 41 Qutros Social
Secretaria de Justica de Minas Gerais MG 70 Qutros Social
Sorri - Sdo José dos Campos 5P 175 Outros Educacao
Subtotal 15.228
. Indiretas
Cooperativas de Produtores Rurais IE 531 Apoio & Produgio
Municipio de Olinda PE 74 Outros Satde
Pequenos Produtores Rurais RS 87 Comercializacio da Produgio
Pequenos-Produtores Rurais RJ 281 Apoio a Produgao
Pequenos Produtores Rurais MT 198 QOutros Amparos
Pequenos Produtores Rurais RS 700 Outros Amparos
Pequenos Produtores Rurais RS 559 Apoio a Producao
Pequenos Produtores Rurais PA 118 Outros Amparos
Pequenos Produtores Rurais MG 682 Apoio a Produgao
Pequenos Produtores Rurais IE 1.060 Apoio a Producdo
Pequenos Produtores Rurais R) 420 Comercializacio da Produgdo
Pequenas Produtores Rurais SP 144 Apoio & Produgdo
Pequenos Produtores Rurais PR 271 Apoio a Produgdo
Pequenos Produtores Rurais SC 364 Apoio & Produgao
Pequenos Produtores Rurais SC 70 Outros Amparos
Pequenos Produtores Rurais BA 611 Regulamentagdo Fundiaria Rural
Procera BA 212 Qutros Amparos
Procera IR 9.909 Qutros Amparos
Procera RS 144 Qutros Amparas
Procera SE 216 QOutros Amparos
Programa Jangadeiro CE 153 Qutros Amparos
Subtotal 16.804
Total 32.032 (continua)



ANEXO 7
SISTEMA BNDES

PRINCIPAIS
OPERACOES

APROVADAS - 1988

Cz$% milhées correntes

(continual

EMPRESA UF VALOR SETOR/PRODUTO

3. FMM

A. Diretas
Astromaritima Navegacdo S.A, RI 814 Transporte e Armazenagem
Cia. Brasileira de Offshore Rl 133 Transporte e Armazenagem
Delba Maritima Navegacio Rl 2.064 Transporte e Armazenagem
Delima Comércio e Navegagio Lida. AM 1.065 Transporte e Armazenagem
Depto. de Estradas de Rodagem do Amazonas AM 535 Transporte e Armazenagem
Metalnave S.A. Comércio e Inddstria R] 3.156 Transporte e Armazenagem
Navegaciao Guarita Ltda. RS 280 Transporte € Armazenagem
Navegacdo Marvinave S.A, 5P 146 Transporte e Armazenagem
Servi-Porto Servigos Portuarios Ltda. MA B4 Qutros Programas
Verolme Estaleiros Reunidos do Brasil S.A, R 28.105 Transportes
Subtotal 36.382

B. Indiretas
Alves e Rodrigues Lida. PA 35 Transporte e Armazenagem
Souzamar - Souza Servigos Maritimos Ltda. AP 240 Transporte e Armazenagem
Subtotal 275
Total 36.657
Total BNDES 860.381

4. FINAME

A. Programa Especial
Alclor Quimica de Alagoas S.A. AL 1.075 Quimica e Petroquimica
Aracruz Celulose S.A. ES 54.251 Celulose e Papel
Hahia Sul Celulose S.A. BA 13.907 Celulose e Papel
Brastex S.A. PB 664 Bens de Consumo Essenciais
Centrais Elétricas do Amazonas S.A. - Ceam AM 6.262 Elétrico
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte RO 1.476 Elétrico
Cesp - Cia. Energética de Sio Paulo Sp 20.446 Elétrico
Cia. Alagoas Industrial - Cinal AL 1.070 Quimica e Petroquimica
Cia. Brasileira de Trens Urbanos - CBTU SP 3.243 Infra-Estrutura Urbana
Cia. do Metropolitano do Rio de Janeiro RJ 3.870 Infra-Estrutura Urbana
Cia. Energética de Minas Gerais - Cemig MG 1.003 Elétrico
Cia. Ferro Ligas do Amapa AP 207 Siderurgia
Cia. Ferro e Ago de Vitdria - Cofavi ES 703 Siderurgia
Cia. Hidroelétrica do Sdo Francisco - Chesf IE 1.439 Elétrico
Cia. Municipal de Transportes Coletivos - CMTC SP 3.892 Infra-Estrutura Urbana
Cia. Paranaense de Energia - Copel PR 28.180 Elétrico
Cia. Siderargica da Guanabara - Cosigua R) 1.045 Siderurgia
Cia. Siderirgica Belgo Mineira MG 13.494 Siderurgia
Cimento Portland Mato Grosso S.A. MT 1.238 Cimento
Cimento Caué SA. MG 1.235 Cimento
Cofap Sistemas de Suspensdo Ltda
Cofap Minas Componentes Automotivos Ltda. MG 1.830 Transportes
Contab Quimica Ltda, sp 1.793 Quimica e Petroquimica
Cooperativa Agricola de Cotia PR 1.860 Agroindustria
CPC - Cia. Petroquimica Alagoas AL 1.711 Quimica e Petroguimica
Depto. de Estradas de Rodagem de Santa Catarina SC 2.463 Em
EMTC - Empresa Manuaura de Transportes Coletivos AM 3.475 Infra-Estrutura Urbana
Expresso Brasilia Lida. DF 1.401 Infra-Estrutura Urbana
Fepasa - Ferrovia Paulista S.A. SP 1.601 Infra-Estrutura Urbana
Furnas Centrais Elétricas S.A. R 641 Elétrico
IKPC - Industrias Klabin de Papel e Celulose S.A. SP 2.302 Celulose e Papel
Impar - Industrias Metalirgicas do Parand S.A. PR 1.925 Siderurgia



ANEXO 7

EMPRESA UF VALOR SETOR/PRODUTO
SISTEMA BNDES

Industria de Fundigdo Tupy Ltda. SC 974 Siderurgia
Itaipu Binacional PR 14.690 Elétrico PRlNC"'S's_
Libra - Ligas do Brasil S.A. CE 2061 Siderurgia OPERACOES
Ligas de Aluminio S.A. - Liasa MG 816 Siderurgia APROVADAS - 1988
Metalman S.A. MA 2.952 Metalurgia de Naio-Ferrosos Cz’ milhOes ‘correntes
Metanor S.A. - Metanol do Nordeste BA 3720 Quimica e Petroquimica
Nitriflex do Nordeste Industria e Comércio S.A. BA 2572 Quimica e Petroquimica
Nordeste Linhas Aéreas Regionais S.A. BA 1.365 Transporte e Armazenagem
Oxiteno Nordeste S.A. Inddstria e Comércio RS 1.653 Quimica e Petroquimica
Papel e Celulose Catarinense 5.A. SC 4984 Celulose e Papel
Plascar S.A. Industria e Comércio Sp 1.503 Quimica e Petroquimica
Polisul Petroguimica S.A. RS 2.043 Quimica e Petroquimica
Precigem S.A. Indistria e Comércio de Lapidagdo BA 1.393 Mineragio
Prosint - Produtos Sintéticos Rl 1.388 Quimica e Petroguimica
Rio Sul Servicos Aéreos Regionais S.A. R] 3.123 Transporte e Armazenagem
Salgema Industrias Quimicas S.A. AL 10.634 Quimica e Petroguimica
Santista Industria Téxtil de Sergipe S.A. SE 1.242 Bens de Consumo Essenciais
Siderdrgica |.L. Aliperti S.A. SP 2 Siderurgia
Tecmat Indl. - Tecnologia de Materiais Ltda. RJ 872 Metalurgia de Nao-Ferrosos
Unicer - Unido Cerdmicas Ltda. SP 1.186 Material
Unipar Quimica Ltda. SP 2636 Quimica e Petroquimica
Universidade de Sdo Paulo - USP SP 5.662 Outros Programas
Usina Nova América S.A. SP 1.062 Agroindustria
Usina Santa Lydia S.A. SP 1.597 Agroindustria
Usinas Siderargicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas MG 20.007 Siderurgia
Usinas Maringd S.A. Indistria e Comércio Sp 1.022 Agroindustria
Villares Industrias de Base S.A. SP 5.932 Siderurgia
Viplan - Viagdo Planalto Ltda. DF 1.546 Infra-Estrutura Urbana
Outros (1.312 operagdes c/valor inferior a Cz§ 600 milhdes) 8.085
Subtotal 290.083

B.Programa Automatico 344.846
Total FINAME 634.929

5. BNDESPAR
Alclor Quimica de Alagoas S.A. AL 1.926 Quimica e Petroquimica
Braspérola Industria e Comércio S.A. S 3616 Bens de Consumo Essenciais
Cia. Alagoas Industrial AL 608 Quimica e Petroguimica
Cia. Celulose da Bahia - CCB BA 1.130 Celulose e Papel
Cia. Ferro e Ago de Vitoria - Cofavi ES 9.074 Siderurgia
Cia. Guatapard de Celulose e Papel SP 4,540 Celulose e Papel
Cia. Vale do Rio Doce - CVRD Rl 1.178 Mineracio
Cutelaria Zivi S.A. RS 748 Bens de Consumo Durdveis
Ermeto S.A. L 1.682 Mecdanico
Inbrac S.A. Condutores Elétricos Sp 835 Eletroeletronico
Mesbla S.A. R) 1.122 Qutros Programas
Metalurgica Matarazzo S.A. sp 5.839 Metalurgia de Nao-Ferrosos
Nordeste Quimica S.A. BA 3.975 Quimica e Petroguimica
Pena Branca Agroindustrial S.A. Rl 6.470 Agroindastria
Petroquimica da Bahia S.A. Rl 1.517 Quimica e Petroquimica
Petroquimica da Bahia S.A. BA 8.889 Quimica e Petroquimica
Pronor Petroquimica S.A, BA 11.921 Quimica e Petroquimica
Salgema Industrias Quimicas S.A. Al 640 Quimica e Petroquimica
Qutros (49 operagdes c/valor inferior a Cz$ 600 milhdes) 7.112
Total BNDESPAR 72.822
TOTAL SISTEMA 1.568.132

JE - Interestadual. IR - Inter-regional



ANEXO 8
SISTEMA BNDES

OPERACOES
APROVADAS -
PRESTACAO DE
GARANTIA - 1988

EMPRESA UF VALOR SETOR/PRODUTO
. Em Moeda Nacional
Cimetal Siderurgia S.A. MG 419 Siderurgia
Miquinas Piratininga S.A. SP 34 Mecanico
Subtotal 453
- Garantia Firme de Subscri¢io de Acées ou
Debéntures e/ou Fianca
Agos Villares S.A, Sp 3.207 Siderurgia
Chapeco Avicola S.A, SE 705 Agroindustria
Cia. Nacional de Estamparia - Ciane SP 13.962 Bens de Consumo Essenciais
Copene - Petroguimica do Nordeste S.A. BA 48.491 Quimica e Petroquimica
Cutelaria Zivi S.A. RS 1.761 Bens de Consumo Duréveis
Hércules S.A. Fibrica de Talheres RS 882 Bens de Consumo Duréveis
Meshla S.A. R| 1.122 Outros Programas
S.A. Marvin RJ 890 Metalurgia de Nao-Ferrosos
Sibra - Eletrosideriirgica Brasileira S.A. BA 601 Siderurgia
Sifco S.A. SP 1.928 Siderurgia
Outros (66 operagies c/valor inferior a Cz$ 600 milhdes) 6.144
Subtotal 79.693
TOTAL 80.146




" PARTICIPAGAO DO BNDES PRICINAO S
[MILHARES DE ACOES) SICAPITAL SICAPITAL
VOTANTE TOTAL
Controladas
Agéncia Especial de Financiamento Industrial — FINAME 4.068.597.267 100,00 100,00
BNDES Participagoes S.A. — BNDESPAR 53.298 100,00 100,00
Usiminas Mecanica S.A. — Usimec 22.559.435 97,33 97,85
Coligadas )
Abico — Cia. de Investimento Arabe e Brasileira 789 35,00 35,00
Banco do Nordeste do Brasil S.A. — BNB 245.744 10,96 36,57
Cimetal Siderurgia SA. 1.833 20,51 36,87
Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobris 110.793 191 nom
Usiminas — Usinas Sidenirgicas de Minas Gerais S.A. 172.368.797 12,47 12,47
Outras
Agos Ipanema (Villares) S.A. 10 - -
Acumuladores Moura S.A. 564 - -
Artex SA, — Téxtil Nordeste 5.000 - -
Binac SA. (Ant. Brasilinvest S.A. Integr. Nacional) 150 - -
Biobrds — Bioquimica do Brasil SA. 15 - -
Brasilinterpart Intern. e Participagoes S.A. - = -
Brasilinvest S.A, — Investimentos, Participagdes e Negocios 36.39 - -
Cia. Alcoolquimica Nacional — Alcoolquimica 58 - -~
Cia. Agro Industrial de Monte Alegre — Caima 100.000 - -
Cia. Carioca Industrial’ 4.166 - -
Cia. de Cimento Atol 1 - -
Cia. Nacional de Alcalis 906.835 - -
Cia. Siderurgica Paulista — Cosipa 1.487.760 e -
Cia. Tropical de Hotéis da Amazonia 10,000 - -
Cotenor S.A. Inddstria Téxtil 1.250 - -
Deten Quimica SA. 32.810 - -
Dover da Amazénia S.A. 401 - -
Embraer — Empresa Brasileira de Aerondutica SA. 3 — -
Embratel — Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. 8633 - -
Fiagdo Nordeste do Brasil S.A. — Finobrasa 18 - -
Fiat Diesel do Brasil S.A. (Ex-FNM) 2 - -
Formiplac Nordeste S.A 1.250 - -
Guararapes Téxtil S.A. 765 - -
Hering do Nordeste S.A. — Malhas 194 - -
Industria Cerdmica da Amazonia S.A. — Inca 450,000 - -
Iplac S.A. — Plasticos e Embalagens 1.582 - -
Italmagnésio Nordeste S.A. 14.755 - -
Master — Indistria Plastica Camagari SA. 1.216 - -
Master S,A. — Tecidos Plasticos 1.800 - -
Metalgrdfica da Amazonia S.A. — Metalmazon 36.481 - -
Nitroclor Produtos Quimicos S.A. 70 - -
Politeno — Industria e Comércio S.A. 15.984 - -
Pronor Pétrogquimica S.A. 80 - -
Rede Ferrovidria Federal S.A. 3.956.987 - —
Refrima S.A. — Equipamentos Industriais 150 - -
Siderurgia Brasileira S.A. — Siderbris 51.530 - -
Sisa — Sergipe Industrial S.A. 10,302 - -
Sulfabril Nordeste 5.A. 5.000 - -
Tecelagem Blumenau SA. 100 - -
Telebrds — Telecomunicagdes Brasileiras S.A. 369.304 - -
Telerj — Telecomunicagées do Rio de Janeiro SA. - - -
Telpe — Telecomunicagdes de Pernambuco SA. 7 = s
Téxtil Bezerra de Menezes 9 - -
Transit Semicondutores S.A.' 32.915 - -
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ANEXO 9

. PARTICIPACAD %
PARTICIPACAC DO BNDES
BNDES EMPRESAS (MILHARES DE ACOES) SICAPITAL SICAPTTAL
VOTANTE TOTAL
poATTERADE | B
Vicunha Nordeste S.A. — Industria Téxtil 259 - -
SOCIETARIAS | Viliack Industrial SA. 148 = &
EM 31.12.88
Certificados de Investimentos
Finor’ 2186 0 0
Finam’ 1.002 0 0
FRHB — Fundo Rotativo Habitacional de Brasilia’ 42.863 0,7295 0,7295
Chrlinte — Pdiliacies Seikittd
Com Clausula de Recompra ou Resgate
Cia. Florestal Monte Dourado — Projeto Jari® 184.000 - -
Engesa — Engenheiros Especializados SA. 366.964 - -
11 Empresa em regyme tahmentar e sendo evecutada pelo BNDES
2 Cotas.

1 Quaniwdade de agoes do Banco supeita 4 ser contirmada pela Monte Doutado



CAPITAL SOCIAL NTUAL ANEXO 10
EMPRESA SUBSCRITO ot

Cz§) VOTANTE TOTAL BNDESPAR
ABC Xtal Microeletrbnica SA. 1168.730 000 2162 CARTEIRA DE
Aqos Ipanema (Villares) SA. 32.074.344 10,88 66,77 PARTICI
Agro Industrial Fazendas Unidas SA. 627172 0,00 26,79 SOCIETARIAS
Agro Inddstrias do Vale do Sao Francisco SA. 1.850.554 0,00 25,58 EM 31.12.88
Agrosan Agricultura e Reflorestamento SA. 435838 2213 45,41
AKZ Turbinas S.A. 256.000 9.22 9,22
Alclor Quimica de Alagoas S.A. 78.536.063 0,00 7,82
Alfar Matérias-Primas Farmacéuticas S.A. 89.991 24,00 39,50
Alpina do Brasil S.A. Miquinas e Implementos Agricolas 17.000 0,00 21,08
Aracruz Celulose S.A. 214.100.120 12,46 14,32
Autel S.A. Telecomunicagdes 6.049.252 0,00 21,76
Bahia Sul Celulose S.A. 13.078.159.668 0,00 28,50
Banco do Brasil S.A. 318.217.870 0,00 6,09
Barueri Industrias Quimicas S.A. 273712 20,62 48,03
Barzenski S.A. Industria de Méveis 4,742 0,00 33,33
Batik Equipamentos SA. 809.916 0,00 22,98
Biobrds — Bioquimica do Brasil SA. 736.963 0,00 11,67
Braskap Industria e Comércio SA. 50.706 0,00 20,56
Braspérola — Indstria € Comércio SA. 12.177.869 0,00 18,74
Cabo Branco Participagdes S.A. 315.702 0,00 10,93
Caraiba Metais SA. 22.980.662 3299 31,98
Carbonatos do Nordeste S.A. — Carbonor 8938.775 214 8,13
Carbonifera Criciima SA. 1.982.842 0,00 4,60
Celuzorzi SA. 8.592.205 0,00 21,53
Cemag — Ceard Maquinas Agricolas SA. 848.360 0,00 6,35
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras 1.090.038.564 25,14 2191
Ceramica Portobello S.A. 2.016.326 0,00 3,50
Ceval Agro Industrial SA. 6,000,000 0,00 074
Chocolates Vitoria S.A. 3.926.503 0,00 2817
Cia. Agro Industrial Nossa Senhora do Carmo 393.557 0,00 14,78
Cia. Brasileira de Participacdo Agroindustrial 224.051 9,07 9,07
Cia. Brasileira de Estruturas Metdlicas — Cibresme 340.453 0,00 3,66
Cia. Brasileira Eng. e Industrial — CBEI 163 0,00 00
Cia. Catarinense de Alcool 1893 0,00 6,02
Cia, Fabril Mascarenhas 210.000 0,00 16,43
Cia. ferro e Ago de Vitoria — Cofavi 13.846.946 0,00 0,29
Cia. Siderdrgica Lanari 84 35,50 23,62
Cia. Vale do Rio Doce 62.182.347 413 299
Cia. De Zorzi de Papéis 4615179 213 4541
Cia. Valenga Industrial 195.000 0,00 13,81
Cimetal Siderurgia SA. 1.034.498 121 4,05
Ciplast — Interamericana de Plsticos S.A. 10.364 0,00 3524
Climax Industria e Comércio S.A, 3.695.515 0,00 1391
Cobafi — Companhia Bahiana de Fibras 5.219.605 10,00 7,95
Cobra — Computadores e Sistemas Brasileiros S.A. 2.812.991 30,86 31,52
Cocelpa — Cia. de Celulose e Papel do Parand 3.633.183 0,00 19,82
Comércio e Indstria Induco S.A. 360.790 0,00 281
Companhia Alagoas Industrial — Cinal 32114517 0,00 14,10
Companhia Brasileira de Antibidticos — Cibran 1.260.000 0,00 13,14
Companhia Brasileira de Cobre 6.540.974 99,9 99,99
Companhia Brasileira de Ragoes 185.849 0,00 18,97
Companhia de Celulose da Bahia 4.339.880 98,19 9,28
Companhia de Participagtes Barreto de Aradjo 164.028 0,00 33,33
Comipanhia de Tecidos Norte de Minas — Coteminas 3.500.000 0,00 143
Companhia do Jan 4727535 1,24 1,24

fcontinua)
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CAPITAL SOCIAL

- i PERCENTUAL
ICz4) VOTANTE TOTAL
Companhia Industrial e Mercantil Paoletti 2.536.545 249 22,48
Companhia Internacional Fiducidna 741.730 0,00 36,94
Companhia Nacional de Tecidos Nova América 4675453 0.00 37,76
Companhia Paranaprint de Empreendimentos Florestais 2152.724 20,86 66,82
Companhia Quimica Metacril 1.786.515 3507 3507
Companhia Rio-Grandense de Nitrogenados 1.082.205 4532 4532
Companhia Siderurgica do Nordeste 2.318.965 99,98 99.77
Companhia Votorantin de Celulose e Papel — Celpav 58.184.975 16,04 46,33
Compant Industnia Eletronica S.A. 338.895 0,00 36,20
Copene — Petroquimica do Nordeste S.A. 335.776.680 0,00 0,18
Copesul — Companhia Petroquimica do Sul 176.317.730 32,86 30.72
Coteminas do Nordeste S.A. — Cotene 15.000.000 0,00 48,40
Cridasa — Cristal Destilaria Autonoma de Alcool SA. 573.168 0,00 2,06
Dedini S.A. Administragdo e Participagdes 4821940 0,00 nn
Delp Engenharia Mecanica SA. 1.041.600 0,00 445
Destilaria Agua Limpa 247.000 0,00 793
Destilaria Tocantins Industrial S.A. 26,638 0,00 5.00
Dona Isabel S.A. 1.340.370 0,00 181
fcil SA. Produtos e Sistemas de Medicio e Controle 469168 0,00 19,12
Edisa — Eletronica Digital S.A. 1.863.300 0,00 117
Elebra S.A. — Eletronica Brasileira 3.873.489 0,00 29,50
Elekeiroz do Nordeste Industria Quimica SA. 19.920.000 0,00 18,57
Embauba S.A. Desenvolvimento Energético 184.800 0,00 16,31
Empresa Brasileira de Alcool SA. 469.874 823 12,54
Equipamentos Villares SA. 6.368.521.370 0,00 35,80
Ferragens e Laminagio Brasil SA. 166.000 0.00 345
Fertilizantes Fostatados S.A. — Fosfértil 151.879.687 12,31 12,94
Fiagdo Nordeste do Brasil S.A. — Finobrasa 4.515.670 0,00 2,50
Forja Nordeste S.A, 558.875 0,00 3,54
Frutop — Produtora de Alimentos S.A. 2.369.072 0,00 114
Frutos do Vale SA. 1.439.622 0,00 1,73
Frutos Tropicais S.A. 3.361.919 0,00 0,29
Geovia Industrial SA. 142.430 0,00 12,25
Gonds Fertilizantes SA. — Goiastértil 43.764.632 17,34 17,34
Hatsuta Industrial S.A. 301.550 25,74 3477
Haupt Sdo Paulo SA. — Industrial & Comercial 276,000 0,00 31,55
Heliodinamica SA. 401.000 0,00 2469
Hércules S.A. — Fabricas de Talheres 243070 0,00 14,52
Inbrac S.A. Condutores Elétricos 6.422.074 0,00 1241
Industria de Confecgdes Vila Romana 11.732.998 0,00 27,00
Industria de Maquinas Agricolas Fuchs SA. 240627 0,00 3,20
Industria de Maquinas Agricolas Ideal SA. 2.940.836 013 0,58
Industria de Papéts Santo Amaro SA. 2.989.576 0,00 14,05
Industria Del Rio SA. 1.125.754 0,00 462
G 409.39% 0.00 38,85
Industrias Gradiente Brasileiras &A 3,569,262 0.00 1491
Inepar SA. — Industria e Construgoes 917 607 0.00 30,46
Itabrds Maquinas e Ferramentas S.A. bb.848 2268 43,08
Justino de Morais, Irmaos S.A. 1.685.000 0,00 8,73
Kauri Sigma S.A. Tintas e Resinas 145.576 0,00 59,75
Kepler Weber SA. 1.775.095 0,00 13,01
Lacesa SA. — Industria de Alimentos 1.966.113 0,00 13.25
Ligas de Aluminio SA. — Liasa 1834472 0.00 743
Light — Servigos de Eletncidade SA. 43.221.284 7.83 7.83



EMPRESA aﬂwl:lxsgcmm PERCENTUAL
iCz$) VOTANTE TOTAL
Macife S.A. Materiais de Construgdo 126.768 25,27 35,05
Madal S.A. 440.486 0,00 27,18
Madef S,A, — Indstria e Comércio 422 667 0,00 20,29
Madeira Sintética S.A. 28.255 0,00 599
Madezorzi S.A. 1.176.422 0,00 21,53
Matersa SA. 2.450.000 97,67 99.16
Magnesita SA. 1.870.482 0.00 0.00
Mangels Industrial SA. 6.656.443 0,00 1,04
Master SA. — Tecidos Plasticos 8.607 805 0,00 185
Mecinica Bonfanti SA. 239.894 0.00 18,94
Menegaz SA. Industria e Comércio 300532 0,00 17,63
Metaliirgica Douat SA. 400,000 0.00 8,50
Metalirgica Matarazzo SA. 9.914.969 0,00 3333
Metanor S.A. — Metanol do Nordeste 5.871.616 0,00 11,24
Minasplac SA. Industria e Reflorestamento 496.467 6,26 10,72
Mineragio Caraiba 2929907 99.99 99,99
Modulo S.A. Estruturas Metdlicas 99.826 0,00 27,32
Monor — Micro Motores do Nordeste SA. 239 0,00 570
Motoradio 5.A. Comercial e Industrial 577.600 0.00 13,82
Multitabril Nordeste S.A. 1.549.812 0,00 25,70
! Multitel Tecnologia SA. 3.852.3% 0,00 5,54
Mundial Antefatos de Couro SA. 114.208 0,00 17,57
Nadir Figueiredo Industria e Comércio SA. 1.050.000 0,00 12,58
Nativa Transtormaciores S.A. 519.933 0,00 282
Nesher S.A. 465.059 20,00 20,00
Nitronor S.A. Industrias Quimicas 1.340127 0.00 18,40
Nordeste Quimica SA. — Nomquisa 22.426.861 0,00 10,08
Nutrial Agroindustrias Reunidas S.A. 1.260.544 0.00 21.36
Orion SA. 5.013.183 0,00 763
Oniteno Nordeste S.A. — Industria e Comércio 4.316.884 0.00 013
Panex S.A. Indistna e Comércio 900.000 0,00 25,00
Papeldo Ondulado do Nordeste S.A. 857.801 0,00 17.79
Paulo Abib Engenharia SA. 224.285 0,00 58,94
Pena Branca Agro-Industrial S.A. 32.011.295 0,00 23,90
Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras 3.019.07 0,44 519
Petroquimica da Bahia S.A. 2.944.566 0,00 54,24
Pisa — Papel de Imprensa SA. 34.976.852 0,00 19,66
Polimetal — Cia. de Participacdes e Empreendimentos Industriais 82 40,00 40,00
Polimetal Industria e Comércio S.A. 494 39,50 39,50
Ponderosa — Administragdo, Industnia e Comércio SA. 948.782 0,00 14,01
Porcelana Schmidt SA. 7.416.095 0,00 13,76
Portland Modas SA. 187.998 0.00 27,00
Profundir S.A. Produtos para Aciaria e Fundigio 68.000 0,00 4144
Pronor Petroquimica SA. 92.414.803 0,00 a4
Quimissinos S.A. Industrias Quimicas 2.395.215 0,00 18,77
R.L. Cavalcanti Comércio e Indistria SA. — Rusa 2852 10,73 10,73
Renk Zanini SA. Equipamentos Industriais 1.914.000 1,76 176
Riocell SA. 8.165.835 31,05 3099
SA. Brasileira de Industria Otica — Sabio 212624 0,00 3,56
SA Martuscello — Belprato 280.000 0,00 33.33
Sade — Sul Americana de Engenharia S.A. 2.607.300 5.00 333
Salgema Industrias Quimicas S.A. 125.984.455 0,00 8,72
Saronord S.A. Roupas do Nordeste 354 0,00 12,29
Scopus Tecnologia SA. 1.540.610 0.00 10,78
Semeato SA. — Indistria e Comércio 364.000 0,00 nn
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ANEXO 10
BNDESPAR

CARTEIRA DE
PARTICIPACOES
SOCIETARIAS
EM 31.12.88

. C‘\;’U":Sic ‘;%M PERCENTUAL

iCz§) VOTANTE TOTAL
Sharp S.A. Equipamentos Eletronicos 40.439.400 257 0,92
Sibra — Eletrosiderdrgica Brasileira S.A. 4.625.947 0,00 25,67
SID Informatica 6.250.000 0,00 14,75
SID Microeletriinica SA. 1.720.000.000 332 5,00
Soel — Soma Eletromecinica SA. 189.774 445 1,72
Solormico S.A. Industna e Comércio 1.323.984 0,00 13,84
Trato Equipamentos Elétncos SA. 1.364.974 0,00 10.24
Tricontinental Comércio e Participagoes SA. 368.279 0,00 240
Trol S.A. Inddstna e Comércio 1.789.287 023 0,09
Ughini SA. — Indistria € Comércio 522,000 0,00 2105
Usina Costa Pinto S.A. Aciicar e Alcool 3.037.219 0,00 162
Vigorelli do Brasil S.A. Indistria e Comércio 27974 1.9 1,95
Villares Industrias de Base SA. — Vibasa 57.560.136 0.00 4516
Votec Tixi Aéreo SA. 1.620.000 0.00 471
Zivi SA. Cutelania 4.391.845 0.00 6,43




Siglario

ALBRAS — Aluminio Brasileiro S.A.
BACEN - Banco Central do Brasil
BIRD — Banco Internacional de Reconstrugio e Desenvolvimento (Banco Mundial)
BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
BNDESPAR — BNDES Participagbes 5.A.
CARBONOR - Carbonatos do Nordeste S.A.
CBC — Companbhia Brasileira do Cobre
CCB — Companhia de Celulose da Bahia
CECRISA — Ceramica Criciima S.A.
CEG — Companhia Estadual do Gas do Rio de Janeiro
CELPAG - Companhia Guatapara de Celulose e Papel
CEMAR — Centrais Elétricas J:) Maranhdo
CEMIG — Companhia Energética de Minas Gerais
COMGAS — Companhia de Gas de Sao Paulo
COMINAS — Mineradora Conventos S.A.
CONCAP — Condominio de Capitalizagdo da Empresa Privada Nacional
CONSERVE — Programa de Conservacgao de Energia no Setor Industrial
COSINOR -~ Companhia Siderirgica do Nordeste
CSN -~ Companbhia Siderargica Nacional
CVM — Comissao de Valores Mobilidrios
CVRD - Companhia Vale do Rio Doce
DNER — Departamento Nacional de Estradas de Rodagem
ENERSUL — Empresa de Energia Elétrica do Mato Grosso do Sul
FEPASA — Ferrovia Paulista S.A.
FGV - Fundacgdo Getulio Vargas
FIESP — Federagdo das Indlstnas do Estado de Sao Paulo
FINAME — Agéncia Especial de Financiamento Industrial
FINSOCIAL — Fundo de Investimento Social
FMM — Fundo da Marinha Mercante
FND — Fundo Nacional de Desenvolvimento
IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
KFW — Kreditanstaldt Fiir Wiederausbau
LIASA — Ligas de Aluminio S.A.
MAFERSA — Material Ferroviario S.A.
MBR — Mineracoes Brasileiras Reunidas
MIRAD - Ministério da Reforma e do Desenvolvimento Agrdrio
MME — Ministério das Minas e Energia
OTN - Obrigacio do Tesouro Nacional
PASEP — Programa de Formagdo do Patriménio do Servidor Publico
PIB — Produto Interno Bruto
PIS — Programa de Integracdo Social
PISA — Papel de Imprensa S.A.
PROALCOOL - Programa Nacional do Alcool
PROCARVAO - Programa Nacional do Carvio
PROEN - Programa de Racionalizacio de Energia
SIBRA — Eletrosiderdrgica Brasileira S.A.
SIDERBRAS — Siderurgia Brasileira S.A.
URP - Unidade de Referéncia de Precos
USIMEC — Usiminas Mecdnica S.A.
VIBASA - Villares Inddstria de Base S.A.



Enderecos

BNDES

Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social

Av. Republica do Chile, 100

CEP: 20139 - Rio de Janeiro - R)

Telex: (021) 30447/33189 - Tel.: 277-7447

FINAME

Agéncia Especial de Financiamento Industrial
Av. Republica do Chile, 100 - 179 andar

CEP: 20139 - Rio de Janeiro - R)

Telex: (021) 21857 - Tel.: 277-7447

BNDESPAR

BNDES Participagdes S.A.

Av. Republica do Chile, 100 - 20? andar
CEP: 20139 - Rio de Janeiro - R)

Telex: (021) 30165 - Tel.: 277-7447

ESCRITORIOS

BRASILIA

Setor Bancério Sul - Conj. 1 - Bloco E - 132 andar
CEP: 70070 - Brasilia - DF

Telex: (061) 1190 - Tel.: 225-4350

SAO PAULO

Av. Paulista, 460 - 129 andar

CEP: 01310 - Sao Paulo - SP

Telex: (011) 35568 - Tel.: 251-5055

RECIFE

Rua Riachuelo, 105 - 72 andar
CEP: 50000 - Recife - PE

Telex: (081) 2016 - Tel.: 231-0200
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