
TABELA 1.1 
EVOLUCAO DOS INGRESSOS DE IED 

PARTICIPACAO NO TOTAL MUNDIAL (%) 

Reniees e Paises 1998 1999 2000 2001(1) 

Total 100 100 100 100 

Palses Desenroolvidos 70 77 79 67 

Uniao Europela 38 43 49 - 

Reino Unido 10 8 10 - 

Franca 4 4 3 - 

Alemanha 4 5 14 

Estados Unidos 25 27 22 - 

Poises em Desenvolvlatento 27 21 19 30 

Africa 1 I I I 

America Latina e Caribe 12 10 7 I 1 

Brasil 4 3 3 - 

Argentina I 2 1 - 

Mexico 2 I 1 - 

Sul, Lesle e Sudeste Asiatic° 12 9 I I 16 

China 6 4 3 - 

Demais 2 1 1 2 

°taros 3 2 2 3 

Nota: (1) Projeobes. 
Fonte: World Investment Report 2001 - UNCTAD. 

TABELA 1.2 
IED NO BRASIL 

DISTRIBUICA9 POR ATIVIDADE 
ECONOMICA (%) 

1999 2000 2001(1) 
Agricultura.pecuaria e extratim mineral 2 3 5 
Indasiria 41 24 19 

Alimentos e bebidas 4 3 2 

Automovel e cargo 6 2 8 
Material elltrico 8 3 1 

Mecanica 0 3 2 
Minerais nao-mmillicos 2 0 I 
Quimica e farrnaceutica 10 5 8 
Outras indiistrias 3 2 7 

Services 57 73 66 

Intermediayao Financeira 8 13 15 
Com4rcio 10 7 6 
Comunicayoes 15 34 19 
Atividades de informOtica e conexas ... 5 4 

Utilidade pOblica - energia eldtrica e gas 7 8 9 

Seguros e previdencia privada - - 5 

Outros servicos 6 1 8 

Total 100 100 100 

Note: (1) Acumulado de janeiro a agosto de 2001. 
Fonte: Banco Central. 

vestidores extemos diretos no Brasil, corn 
participacoes de 21,3%, 20,6%, 10,6% e 
8,2%, respectivamente, do total de ingres-
sos naquele ano. De janeiro a agosto de 
2001, os Paises Baixos e os Estados Unidos 
vem liderando o total de ingressos, corn par-
ticipacoes de 19,9% e 17,0%, respectiva-
mente. 

Em razao da desaceleracao do cres-
cimento da economia mundial, a UNCTAD 
esta prevendo uma reducao de 40% dos IED 
mundiais em 2001, ante o ano anterior. Pro-
jeta-se que o montante que atingiu US$ 1,3 
trilhao em 2000, venha a cair para US$ 760 
bilhoes em 2001. Para o Brasil, o Banco 
Central mantem sua projeca'o de US$ 20 bi-
lhOes em IED no ano de 2001. 
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♦ 1-Politica Economica 	 
0 IED no Brasil e no mundo: tendencias 

recentes e projecoes para 2001 

Em 2000, o total de ingressos de Inves-
timento Externo Direto (IED) atingiu US$ 1,3 
trilhao, o que representou urn crescimento de 
18% em relacAo ao resultado de 1999 — ver 
World Investment Report 2001 da UNCTAD. 
0 principal motor de crescimento dos IED con-
tinuou sendo o movimento de fusoes e aquisi-
cOes. 

A principal caracteristica dos fluxos de 
IED nos ultimos anos continua sendo a crescen-
te concentracao nos paises desenvolvidos, que 
receberam 79% do total investido em 2000, ante 
os 71% em media de 1985 a 1995 — ver Tabela 
1.1. Dentre os paises desenvolvidos, a triade 
representada pea Una.° Europeia, Estados Uni-
dos e JapAo continua sendo a principal 
receptora, apresentando urn percentual de 71% 
do total de ingressos de IED. 

Frente a tendencia de reducao dos flu-
xos de IED para os paises em desenvolvimen-
to, destacou-se o desempenho dos paises do sul, 
leste e sudeste asiatico que conseguiram aumen-
tar a sua participacao no total dos ingressos 
mundiais, de 9,% (1999) para 11% em 2000. Os 
destaques na Asia foram Hong Kong (China) e 
China, que receberam US$ 64 bilhoes e US$ 41 
bilhoes, respectivamente, em IED em 2000. No 
ranking mundial de receptores de IED, Hong 
Kong e China ocuparam a quinta e a nona posi-
coes, respectivamente. A America Latina e o 
Caribe, por sua vez, apresentaram uma reducao 
da participacao nos mgressos totais, de 10% 
em 1999, para 7% em 2000. Isto resultou da 
queda de 22% do montante dos ingressos de IED 
em 2000, ante o ano de 1999. 

Na America Latina, o Brasil permane-
ceu sendo o principal receptor de IED, regis-
trando urn ingresso total de cerca de US$ 34 
bilhOes em 2000. Quanto a distribuicao setorial, 
o destaque continuou sendo a alts participacao 
do setor de servicos, que recebeu 73% dos m-
gressos de IED em 2000 — ver Tabela 1.2. Esta 
tendencia tem prosseguido ao longo do ano de 
2001. A questa° que se coloca é que a partici-
pacao expressiva dos IED no setor de servicos 
— produtor de bens nAo comercializaveis — tern 
se refletido na reducao da propensao media des-
tes investimentos a exportar, em comparacao 
corn epocas anteriores, quando havia uma mai-
or concentracAo de IED na indirstria — produto-
ra de bens comercializaveis justamente em 
um momento em que é crucial a expansao das 
exportacOes para a eliminacao da restricao ex-
terna ao crescunento. 

Em 2000, a Espanha, os Estados Uni-
dos, Portugal e Franca foram os principais in- 
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♦2 - Nivel de Atividade 

IBGE revisa PIB do segundo 
trimestre de 2001 

0 IBGE divulgou a revisdo dos dados 
do PIB para o segundo trimestre de 2001. 
Houve urn crescimento de 1,82% do PIB no 
segundo trimestre, ante igual periodo do ano 
anterior - o numero apresentado anteriormente 
tinha sido de 0,79%. Em relacao ao primeiro 
trimestre de 2001, a queda real 
dessazonalizada de 0,99% foi revisada para 
urn crescimento de 0,02%. No acumulado do 
ano, o PIB apresentou urn crescimento real de 
3,12%, contra o mesmo periodo de 2000. 

0 desempenho recente do nivel de 
atividade 

Os itltimos dados disponiveis continuam 
a sugerir uma desaceleracao do crescimento 
do nivel de atividade na economia brasileira. 

Em julho, a producao fisica industrial 
medida pelo IBGE apresentou uma reducao 
real dessazonalizada de 1,2%, ante junho. 
Contra julho de 2000, registrou-se urn cresci-
mento de 0,8%. Ja no acumulado desse ano, 
esse indice mostra urn aumento de 4,3% corn-
parado corn igual periodo de 2000. 

Na analise da industria por categoric 
de use do IBGE, observa-se que a unica que 
mostrou um crescimento em relacao ao mes 
anterior foi a de bens de capital, com uma 
elevacdo dessazonalizada de 0,8%. Dentro 
dos setores em queda, os bens de consumo 
duraveis mostraram o pior desempenho corn 
uma queda dessazonalizada de 5,3% na corn-
paracao corn junho de 2000. Esse comporta-
mento pode ser explicado pela crise de ener-
gia eletrica, a qual se abateu sobre a econo-
mia brasileira em junho desse ano. A situa-
cab é amenizada numa comparacao corn igual 
mes do ano anterior ou no acumulado no ano, 
onde nenhum setor mostra uma retracao do 
nivel de atividade. Mais ainda, vale destacar 
o excelente desempenho do setor de bens de 
capital, corn uma taxa acumulada de 17% ate 
julho de 2001. 

As vendas reais da industria da CNI, 
por sua vez, apresentaram um declinio 
dessazonalizado de 0,3% ern julho, ante ju-
nho. 0 nivel de utilizachio da capacidade ins-
talada foi de 79,9% em julho, contra os 80,9% 
de igual mes de 2000. 0 INA da FIESP apre-
sentou uma retracdo de 0,6% na taxa 
dessazonalizada de julho, ante junho. 

0 desempenho do comercio varejista 

Segundo o IBGE, o volume de vendas 
do comercio varejista apresentou uma queda 
de 3,85% em julho, em relacao ao mesmo mes 
do ano anterior. No acumulado do ano ate  

julho, nota-se uma diminuicao de 1,35%, 
contra igual periodo do ano anterior. 

A producao de autoveiculos 

Conforme a Anfavea, houve urn 
aumento da producao nacional de 
autoveiculos de 14,4% no acumulado de 
janeiro a agosto desse ano, em comparacdo 
a igual periodo do ano anterior. No mes de 
agosto, entretanto, houve uma queda de 
8,0% da producao, contra igual mes de 
2000 - ver Grafico 2.3. 

A taxa de desemprego em agosto 

Segundo o IBGE, a taxa de desem-
prego aberto foi de 6,2% em agosto, abai-
xo dos 7,1% registrados no mesmo mes de 

GRAFICO 2.1 
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GRAFICO 2.2 
PRODU00 FISICA INDUSTRIAL IBGE 
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Industria Gera! 

Fonte: IBGE. 

GRAFICO 2.3 
PRODUcA0 DE AUTOVEICULOS - ANFAVEA 

(EM MIL UNIDADES) 

GRAFICO 2.4 
TAXA DE DESEMPREGO ABERTO - IBGE (%) 

Fonte: IBGE. 
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♦ 3 - Inflagdo 	 C: 
	P 

Nude° de Iona*, 

Os indices de prep no mes de agosto 
mostraram uma reducAo da inflacao em 
comparacao corn o mes anterior. 0 IGP-DI 
apresentou uma variacao de 0,9% e o IPC-PIPE, 
de 1,15%; contra 1,62% e 1,21%, 
respectivamente, em julho — ver Tabela 3.1. 0 
IPCA apresentou uma inflacao de 0,70% em 
agosto desse ano. A inflacao media desses tres 
indices de prep foi de 0,92% em agosto, 
inferior a media do mes de julho, que 
apresentou o valor de 1,39%. No acumulado 
de doze meses, a taxa de variacao media ficou 
em 7,27%, inferior aos 7,95% de julho. 

O micleo de inflacao de agosto tambem 
sofreu uma reducdo em relaeAo ao mes anterior, 
registrando uma taxa de 0,59% em agosto - ver 
Tabela 3.2. No acumulado em 12 meses ate 
agosto, entretanto, o nocleo apresentou urn 
aumento de 5,33% para 5,67% - ver Grafico 
3.2. 

A evolucAo dos preps em setembro 

0 indice de Preps ao Consumidor, di-
vulgado pela FIPE, registrou, na terceira 
quadrissemana de setembro, urn variacao nos 
preps de 0,46%, frente a variacao de 1,15% 
re istrada em todo o mes anterior. Este resul-
tado refletiu a diluicab progressiva do im ac-
to da variacao das tarifas e dos preps a 1- 
nistrados sobre o indice total. Como reflexo 
deste movimento, o item habitacao apresentou 

TABELA 3.1 
INFLACAO MENSAL (%) 

indices de precos 

M es IG P -DI 	IPCA 	FIPE 	Media 
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GRAFICO-3.1 
INFLACAO 

TAXA ACUMULADA EM 12 MESES (%) 

, 	GRAFICO 3.2 
NUCLEO DE INFLACAO (%) 
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, 	TABELA 3.2 _ 
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uma variacao de 1,15% na terceira 
quadrissemana de setembro, ante os 2,34% 
do fechamento de agosto. A deflacao de 
0,25% do item alimentacao tambem contri-
buiupara o melhor resultado do 
indicador.Para o fechamento do mes de se-
tembro, a Fipe projeta uma variacao dos pre-
ps de cerca de 0,3%. Mesmo com o prova-
vel aumento de 4% no prep da gasolina a 
partir do dia 6 de outubro, a Fipe mantem 
sua previsao de 6% para a inflacAo nesse 
ano. 

0 IGP-M 

Em setembro, o IGP-M registrou uma 
taxa de variacao de 0,31%, bem abaixo do 
1,38% de agosto. No acumulado do ano ate 
setembro, esse indice apresentou uma vari-
acao nos preps de 7,66%. Nos illtimos 12 
meses, a mflacdo acumulada desse indice 
atingiu o valor de 10,33%. 0 IPA-M, o IPC-
M e o INCC-M registraram em agosto, res-
pectivamente, taxas de inflacao de 0,34%, 
0,13% e 0,59%. 

3 
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♦4 - Finangas Publicas 
As NFSP em 2001 

0 deficit palico nominal foi de 
2,41% do PIB no acumulado janeiro-agosto 
de 2001, ante os 3,20% do PIB de igual 
periodo de 2000, e os 3,61% do PIB em todo 
o ano de 2000 - ver Tabela 

As despesas corn os juros nominais 
sobre a divida publica atingiram 7,16% do 
PIB no periodo, contra os 7,62% do PIB de 
janeiro-agosto de 2000, e os 7,15% do PIB 
em 2000. 

Em rela0o ao resultado primario, 
houve urn superavit de 4,75% do PIB no peri-
odo, ante urn superavit de 4,42% do PIB em 
janeiro/agosto de 2000, e os 3,54% do PIB 
em 2000 como um todo. No acumulado em 12 
meses ate agosto, o superavit primario con-
solidado do setor yablico atin,g.iu 3,76% do 
PIB, superando a meta de 3,35% do PIB para 
todo o ano de 2001, acertada no novo acordo 
com o FMI. 

A evolucao das receitas federais 

Segundo a Secretaria da Receita Fe-
deral (SRF), a arrecadacao apresentou uma 
reducao real de 10,8% em agosto de 2001, 
ante o mesmo mes de 2000 - ver Tabela 4.2. 
No acumulado janeiro/agosto, a arrecadacao 
registrou urn crescimento real de 1,5%, ante 
igual periodo de 2000. 

Titulos Publicos Federais 

A participacao dos titulos indexados 
ao cambio no total de titulos publicos fede-
rais voltou a aumentar em agosto, atingindo 
28,8%, contra os 27,2% registrados em julho 

TABELA 4.1 
NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR 

PUBLICO (NFSP)(1) - em % do PIB 
2000 2001 
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Govern() Central 
Governo Federal 
Banco Central 
Empresas Estatais Federais 

Governos Regionals 
Governos Estaduais 
Governos Municipais  
Empresas Estatais Estaduais 
Empresas Estatais Municipals 

Juros N omina is 
Govern() Central 

Governo Federal 
Banco Central 
Empresas Estatais Federais 

Governos Regionals O
 

Governos Estaduais 
Governos Municipais  
Empresas Estatais Estaduais 
Empresas Estata is Municipals 

Primario 
Governo Central 

Governo Federal 
Banco Central 
IN SS 
Empresas Estatais Federais 

Governos Regionals 
Governos Estaduais 
Governos Municipais 
Empresas Estatais Estaduais 
Empresas Estatais Municipals 

Fonte: Banco Central do Brasil. 
Nota: (1) (-) =superavit 

- ver Tabela 4.3. 0 crescimento da participa-
Oo é mais sjgnificativo em comparacaro 
media de 21,7% registrado no ano de 2000. 
Os titulos indexados a taxa over/SELIC con-
tinuaram apresentando a maior participacab, 
que foi de 51,0% do total em agosto de 2001. 
Os titulos pre-fixados, por sua vez, registra-
ram uma participacao de 9,6% do total, em 
agosto de 2001. 

A divida liquida do setor public° 

A divida liquida do setor public° - ex-
cluindo base monetaria - foi de 50,2% do PIB 
em agosto de 2001, urn valor superior aos 
45,1% do PIB registrados em 2000 - ver Ta- 
bela 4.4. 

TABELA 4.2 
ARRECADACAO DAS RECEITAS FEDEEtAIS 

a precos de agosto de 2001 

Arrecadacao Variacao 

(R$ znilhOes) (%) 
Ano Jul Ago Jan/Ago Ago01/ AgoOl/ Jan/Ago01/ 

Jul01 Ago/00 Jal 	000 

2000 15852 18942 131382 - - - 

2001 17348 16898 133313 -2,6 -10,8 1,5 
Fonte: Secretaria da Receita Federal. 

TABELA 4.3 
TITULOS eUBLICOS FEDERAIS: 

PARTICIPACAO POR INDEXADOR (%) 

lndexadores 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001(ago) 

Cambio 8,3 5,3 9,4 15,4 21,0 24,2 21,7 28,8 

SELIC 16,0 37,8 18,6 34,8 69,1 61,1 52,4 51,0 

Prefixados 40,2 42,7 61,0 40,9 3,5 9,2 15,3 9,6 

IGP/IGP-M 12,5 5,3 1,8 0,3 0,4 2,4 5,9 6,8 

Outros 23,0 8,9 9,2 8,6 6,0 3,1 4,7 3,8 

Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 

Fonte: Banco Central. 

TABELA 4.4 
DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO - FIM 

DE PERIODO (Y. PIB) (1) 

Composicao 1996 1997 1998 1999 2000 2001 (ago) 

Divida interna 27,0 26,4 32,5 34,4 35,4 	39,4 
Governo Central 12,0 13,1 17,2 17,7 19,2 	21,5 
Govestaduais e mtmicipais 11,1 12,4 14,0 15,5 15,3 	16,9 
Empresas estatais 3,9 0,9 1,3 1,2 0,9 	1,0 
Divida extertu 3,9 4,3 6,4 10,4 9,7 	10,8 

Governo Central 1,6 1,9 4,3 8,0 7,5 	8,3 

Gov.estaduaiS c nimicipais 0,4 0,5 0,7 0,9 0,9 	1,2 

Empresas estatais 1,9 1,9 1,4 1,5 1,3 	1,3 

Divida total 30,9 30,7 38,9 44,8 45,1 	50,2 

Governo Central 13,6 15,0 21,5 25,7 26,7 	29,8 

Gov.estaduais e municipals 11,5 12,9 14,7 16,4 16,2 	18,1 

Estados ad 11,1 12,7 14,2 14,1 	16,0 

Municiplos ❑ d 1,8 2,0 2,2 2,1 	2,1 

Empresas estatais 5,8 2,8 2,7 2,7 2,2 	2,3 

Federais 2,5 1,0 0,5 03 -0,4 	-0,8 

Estarbais 3,2 1,7 2,1 2,2 2,4 	2,9 

Munictuis 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 	0,2 

Base monetiria 2,4 3,6 4,4 4,6 4,2 	3,5 

Divide total com base monctaria 33,3 34,3 43,3 49,4 49,3 	53,7 

Fonte: Banco Central 
Nota: (1) Exclui base monetaria. 
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♦5 - Mercado Financeiro 

Banco Central mantem Taxa Over/ 
Selic em 19% a.a 

Na iiltima reuniao do Copom - reali-
zada ao longo dos dias 18 e 19 de setembro-, 
o Banco Central decidiu manter a taxa Selic 
estavel em 19,0% ao ano — ver GI-Hie° 5.1. 
Ainda que a atual desaceleracao do nivel de 
atividade exerca tuna pressao baixista sobre 
a mflacao, o Banco Central continua cautelo-
so na conducao da politica monetaria, tendo 
em vista os riscos potenciais de repasse do 
aumento da cotacao cambial para os preps 
finais. Alem disso, o cenario extern° prosse-
gue apresentando urn consideravel grau de in-
certeza. A economia internacional demonstra 
sinais claros de desaceleracao do crescimen-
to, movimento que se aprofundou apes os aten-
tados aos EUA ocorridos em setembro. 

Apesar das quedas progressivas das 
taxas de juros promovidas pelo FED, a eco-
nomia dos EUA ainda nao transmitiu sinais 
claros de retomada de uma trajetoria de cres-
cimento. No dia 17 de setembro, o FED dos 
EUA reduziu, novamente, as taxas de juros 
basicas em 0,50 ponto percentual, que passa-
ram a ser de 3,00% ao ano. Neste movimen-
to, foi acompanhado pelo BCE que reduziu a 
sua taxa para 3,75% ao ano. 0 Banco Nacio-
nal Suico, o Banco do Canada e o Riksbank 
da Suecia tambem reduziram suas taxas em 
03 50 ponto percentual. Espera-se que na reu-
mao de outubro, o FED venha a reduzir nova-
mente suas taxas de juros. 

Como resultado do aumento do pessi-
mismo quanto as perspectivas de retomada da 
economia mundial, a cotacao do petroleo 
apresentou ao longo de setembro tuna acentu-
ada tendencia de queda — ver Grafico 5.2. 

No mercado futuro, as taxa de juros DI, 
anualizadas, projetadas para outubro, novem-
bro e dezembro de 2001 fecharam, em 28/09, 
em 20,10%, 20,85% e 21,58%, respectiva-
mente. 

A evolugAo do spread de risco 

0 spread medio de risco soberano do 
Brasil (Par bond) - pontos basicos sobre o 
bonus do Tesouro dos EUA de caracteristi-
cas semelhantes — voltou a aumentar em se-
tembro, passando de 1095 para 1244 - ver 
Grafico 5.3 e Tabela 5.1. 

0 Mercado de aimbio 

No dia 28/09, a cotacao da Ptax(ven-
da) .  foi de R$ 2,6713, ante os R$ 2,5517 
registrados no final do mes de agosto, o que 
representou urn aumento de 4,69% no mes —
ver Grafico 5.4. Corn este resultado, a desva-
lorizacao nominal do Real acumulada no ano 
ate setembro foi de 36,61%. Os contratos de 
US$ futuro corn fechamento em primeiro de 
novembro e dezembro tiverarn em 28/09, uma 
cotacao de R$ 2,7134 e US$ 2,7600, respec- 
tivamente. 
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♦6 - Setor Externo 
A balanga comercial acumula 

superavit de US$ 1,3 bilhao em 2001 

A balanca comercial registrou em se-
tembro urn superavit de US$ 594 milhoes, 
corn exportacOes de US$ 4,755 bilhoes e im-
portacoes de US$ 4,161 bilhOes. 

Com este resultado, a balanca corner-
cial acumulou no period() janeiro/setembro 
de 2001 urn superavit de US$ 1,3 bilhao, con-
tra um superavit de US$ 676 milheies regis-
trado em igual periodo de 2000. De janeiro 
a setembro, as exportacOes apresentaram urn 
crescimento acumulado de 7,2% e as impor-
tacoes, de 5,9%, ante igual periodo de 2000. 
No acumulado em 12 meses ate setembro, as 
exportacoes apresentaram urn crescimento de 
6,8% e as importacoes expandiram-se em 
7,5% - ver Grafico 6.1. 

Exportagoes e importacoes 
desagregadas em agosto 

As exportacoes, no periodo janeiro/ 
agosto, contra o mesmo periodo de 2000, 
apresentaram um crescimento acumulado de 
8,0% e as importacoes, uma expansao de 
9,2% no periodo - ver Tabelas 6.1 e 6.2. No 
periodo, o destaque de crescimento das 
vendas externas ficou com os produtos 
basicos, que registraram urn aumento de 
21,4% de suas exportacoes. 

As 	exportacOes 	de 
semimanufaturados, entretanto, apresentaram 
uma reducao acumulada no ano de 2,9%. Vale 
destacar, tambem, a desaceleracao das 
exportacOes de manufaturados que chegaram 
a apresentar urn crescimento acumulado de 

TABELA 6.1 
EXPORTACOES POR TIPO DE PRODUTO 

EM US$ MILHOES FOB 
ltens Jan-Ago Var.% 

2001 	2000 

B isle os 10.511 	8.660 21,4 

I ndustrializados 27.752 	26.901 3,2 

Semimanufaturados 5.436 	5.598 -2,9 

Manufaturados 22.316 	21.303 4,8 

Ops. Especiais 1.353 	1114 21,5 

Total 39.615 	36.675 8,0 

Fonte: Secex. 

TABELA 6.2 
IMPORTACOES POR CATEGORIA DE USO 

EM US$ MILHOES FOB 
[tens Jan-Ago Var.% 

2001 2000 

Mat. primes 	e 	bens interm. 19.620 18.599 5,5 

Combust. e lubrificantes 4.163 3.938 5,7 

Bens de capital 10.205 8.573 19,0 

Bens de consumo 4967 4569 8,7 

N llo-durive is 2.405 2.547 -5,6 

A utomoveis 1072 621 72,6 

0 utros dull no is 1.490 1.403 6,2 

Total 38.956 35.679 9,2 

Fonte: Secex.  
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20,0% em janeiro, caindo para 4,8% em 
agosto. 

No que diz respeito as importacoes, o 
crescimento de 9,2% acumulado de janeiro a 
agosto - contra igual periodo de 2000 -, de-
correu principalmente do crescimento das 
compras externas de bens de capital, com cres-
cimento de 19,0% no periodo. 

Vale dizer que como reflexo da 
desaceleracao do nivel de atividade, nota-se 
uma significativa desaceleracao das compras 
externas desta categoria de uso, que chegaram 
a atingir urn crescimento acumulado no ano de 
54,4% em janeiro de 2001. 0 mesmo vem 
acontecendo corn as importacoes de materias-
primas e produtos intermediarios que apresen-
taram urn crescimento acumulado no ano de 
5,5% em agosto, ante uma taxa de 27,6% ob-
servada em janeiro. 

Pregos das exporta0es continuam 
desfavorivets 

A reducao da demanda internacional 
continua impactando negativamente os precos 
das exportacoes, principalmente, no que diz 
respeito as commodities internacionais. 
Segundo a FUNCEX, em agosto, os precos das 
exportacoes registraram uma queda de 6,7%, 
em relacao a igual ores de 2000 - ver Grafico 
6.2. No acumulado janeiro-agosto de 2001, 
os precos das exportacOes apresentaram uma 
reducao de 1,7%, ante o mesmo periodo de 
2000. Os destaques de queda ficaram corn os 
precos das exportacOes de produtos basicos e 
semimanufaturados, corn reducao acumulada 
de 7,7% e 7,4%, respectivamente, no periodo 
janeiro-agosto. 
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♦7 - Operagoes do BNDES e FINAME 

A evolucAo das operacoes 

O valor dos desembolsos de recursos 
do BNDES registrou urn crescimento real de 
29% no acumulado em 12 meses ate agosto 
de 2001 - ver Graficos da pagina seguinte. 
Os desembolsos da FINAME, por sua vez, 
registraram uma expansa'o real de 75%, no 
periodo. 

O valor das aprovacoes do BNDES 
aumentou 43% em termos reais no acumulado 
em 12 meses ate agosto de 2001. 0 valor das 
aprovaceies da FINAME, por sua vez, 
apresentou uma expansAo real de 84% no 
periodo - ver Graficos da pagina seguinte. 

O valor das consultas - pedidos de 
financiamento - do BNDES registrou uma 
queda real de 17% no acumulado em 12 meses 
ate agosto. No que diz respeito a FINAME, o 
valor das consultas apresentou uma expansdo 
real de 36% no periodo. 

Desembolsos por tipo de opera*, 
e empresa do BNDES 

Os desembolsos do Sistema BNDES 
registraram o montante de R$ 15,8 bilhoes no 
acumulado no ano ate agosto de 2001, ante os 
R$ 12,5 bilhoes registrados em igual periodo 
de 2000, ambos a precos de agosto de 2001 -
ver Tabela 7.1. A FINAME registrou um cres-
cimento de 49% de seus desembolsos. 0 
BNDES apresentou um aumento real de 37% 
dos desembolsos no periodo. Este resultado 
decorreu principalmente do desempenho das 
operacoes indiretas, que registraram uma ex-
pansao real de 52% de suas liberacoes. As 
operacoes diretas, por sua vez, apresentaram 
urn crescimento real de 20% de seus desem-
bolsos no acumulado janeiro-agosto de 2001, 
ante igual periodo de 2000. A BNDESPAR 
apresentou uma queda real de 55% de seus 
desembolsos no periodo. 

A distribuicao setorial dos desembolsos 

A evolucao dos desembolsos setoriais 
acumulados no ano a partir de janeiro de 1999 
pode ser observada na Tabela 7.2. No perio-
do de janeiro a agosto de 2001, os destaques 
foram a industria de transformacao e a 
agropecuaria, corn crescimento real de 55% 
e 33%, respectivamente, de seus desembol-
sos. 0 setor de infra-estrutura, por sua vez, 
apresentou uma expansao real de 5%. Final-
mente, o setor de servicos apresentou uma re-
ducao real de 26% de seus desembolsos. 

No periodo janeiro/agosto de 2001, as 
liberacoes para a inclustria de transformacao 
registraram a maior participacao — de 55% -
no total desembolsado — ver Tabela 7.3. 

TABELA 7.1 
DESEMBOLSOS DO SISTEMA BNDES (1) 

Em RS milhoes 
Items 2001 2000 Var.% 

BNDES 8.970 6.5 4 2 37 

0 p.D trete s 3.7 2 8 3.0 9 4 20 

O p. Indiretas 5.2 4 2 3.4 4 7 52 

FINAM E 5.9 I 7 3.9 7 5 49 
8 NDESpar 869 1.9 2 7 -55 
To tal 15.757 12.448 27 

Foote: AP/DEPLAN. 
Nota: (1) Valores acumulados at agosto de cada ano, a preps de 
agosto de 2001 - deflator IGP-DI. 

TABELA 7.2 
CRESC. REAL ACUMULADO ATE 0 NIES (1) 

DESEMBOLSOS • 
Metes AGROP. 	IND. 	INFRA- 	SERVECOS 	TOTAL 
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Foote: AP/DEPLAN. 
Nota: (1) Em relagao a igual periodo do ano anterior -
deflator: IGP-DI. 

TABELA 7.3 
DESEMB. SETORIAIS DO SISTEMA BNDES (1) 

Em RS milhoes 
Setores 2000 2001 Var.% Part96 

2001 

TOTAL 12452 15757 27 100,0 

AGROPECUARIA 1274 1699 33 10,8 

MD. DE TRANSFORMACAO 5588 8684 55 55,1 

METALURCIA 1353 1336 -1 8,5 

mEcAroca 476 700 47 4,4 

MATERIAL DE TRANSPORTE 1774 2953 66 18,7 

CELULOSE E PAPEL 151 820 443 5,2 

QUNICA.P..F..PERF.S. E VELAS 239 433 81 2,7 

PROD. ALIMENTARES E BEBIDAS 747 1444 93 9,2 

OUTRAS 848 998 18 6,3 

INFRA.ESTRUTURA 4057 4247 5 27,0 

sERvicos 1418 1041 -26 6,6 

OUTROS 120 86 -28 0,5 

Foote: AP/DEPLAN. 
Nota: (1) Valores acumulados ate agosto de cada ano, a pregos 
de agosto de 2001 - deflator IGP-DI. 
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Deflator: IGP-DI. 
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♦ 8 - Anexo Estatistico 

EVOLU AO COMPARATIVA DOS INDICADORES 

IGP-M/ FGV Deter C_ ercial (var.% )(I) UM BNDES (2) 
Il 	l) 	III S 	

, 	
no ano 12 meses no mes no ano 12 meses no rn L, no ano 12 meses 

jan/00 1,24 1,24 20,58 0,75 0,75 -9,12 -0,62 -0,62 -9,00 
fey 0,35 1,59 16,78 -1,88 -1,14 -14,35 -2,53 -3,13 -15,55 
mar 0,15 1,75 13,74 -1,20 -2,33 1,47 -0,28 -3,41 1,36 
abr 0,23 1,98 13,20 3,40 0,99 8,79 1,51 -1,95 7,39 
mai 0,31 2,30 13,88 1,10 2,10 5,95 1,61 -0,37 5,78 
jun 0,85 3,17 14,44 -1,46 0,61 1,72 -0,86 -1,23 2,26 
jul 1,57 4,79 14,46 -1,40 -0,80 -0,81 -2,42 -3,62 -2,99 
ago 2,39 7,29 15,39 2,74 1,92 -4,83 2,50 -1,21 -7,72 
set 1,16 8,54 15,06 1,11 3,05 -4,09 0,75 -0,47 -8,07 
out 0,38 8,95 13,57 3,54 6,70 -2,25 2,90 2,41 -6,95 
nov 0,29 9,26 11,24 2,65 9,53 1,92 2,75 5,23 -2,21 
dez 0,63 9,95 9,95 -0,21 8,48 9,30 -0,01 5,22 5,22 
jan/01 0,62 0,62 9,28 0,80 0,80 9,35 0,47 0,47 6,38 
fey 0,23 0,85 9,15 3,76 4,59 15,64 3,49 3,98 12,95 
mar 0,56 1,42 9,59 5,69 10,54 23,70 3,90 8,03 17,66 
abr 1,00 2,43 10,44 1,07 11,72 20,92 1,51 9,66 17,66 
mai 0,86 3,31 11,04 8,02 20,68 29,19 8,21 18,67 25,33 
jun 0,98 4,32 11,19 -2,33 17,87 28,05 -2,98 15,13 22,64 
jul 1,48 5,87 11,09 5,48 24,33 36,99 5,66 21,64 32,79 
ago 1,38 7,33 9,99 4,95 30,49 39,93 6,31 29,32 37,74 
set 0,31 7,66 9,07 4,69 36,61 44,89 4,75 35,24 42,97 
Fonte: BNDES e Gazeta Mercantil. 
Notas: 
(1)Taxa de final de periodo. 
(2)Variacio cambial da cesta de moedas do BNDES (UMBNDES). 

QUADRO DAS PREVISOES ANUAIS (1)  

iNgrr1uk0Es 
P03(1) FBCF 

(% do KB) 

NFSP (%PI Bportacdes 

(US$ bilhOes) 

Inportaixies 

(US$ bffiOes) 

R Gonercial 

(US$ bilhbes) 

Saldo emC Corrente 

(USS bilh6es) TOTAL IND(2) A(R SERV Plinilrio 

2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2032 2031 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 

Citibank 1,5 2,0 0,3 0,7 4,4 4,0 2,3 2,2 - - -3,5 -3,5 56,9 

a'  a
 R

R
 a 

62,7 -1,7 -0,1 -27,1 -27,8 

Fator 1,5 2,6 -0,5 2,2 4,5 4,5 25 2,6 - - -3,5 -3,5 58,4 60,7 -0,5 2,5 -26,4 -25,1 

JP Morgan 0,5 1,0 0,7 0,4 - - - - - - - - 58,0 

a 46,7 -0,5 9,5 -26,3 -18,9 

MCM Consukoms 1,5 3,5 0,4 4,9 4,1 2,5 1,2 2,6 20,0 21,2 -3,4 -3,5 59,5 63,3 1,0 2,1 -25,2 -25,2 

Tendencies 2,0 3,0 0,4 3,3 4,1 4,2 2,6 2,6 19,5 19,8 -3,4 -3,5 57,2 58,9 0,5 1,2 -25,5 -25,9 
MEDIA 1,4 2,4 0,3 2,3 4,3 3,8 2,2 2,5 19,8 2(1,5 -3,4 -3,5 58,0 61,5 58,2 58,4 -0,2 3,0 -26,1 -24,6 

DESVIO PADRAO 0,49 0,86 0,40 1,67 0,18 0,77 0,56 0,17 0,25 0,70 0,06 ROO 0,93 3,14 0,78 6,08 0,92 3,35 0,68 3,C0 

Notas: 

(1) Variaclo percentual. 

(2)Exclusive Construcio Civil e Servicos de Utilidade PUblica. 

INFLAcA0 - QUADRO DAS PREVISOES 

INSTITUICOES IPC-FIPE IGP-M 
out nov dez 2001 out nov dez 2001  

Citibank 0,25 0,15 0,10 5,99 0,51 0,57 0,58 10,03 
Fator 0,10 0,35 0,40 - 0,30 0,40 0,60 
M CM Consultores 0,40 0,30 0,30 6,50 0,65 0,50 0,40 9,40 

Tendencias 0,40 0,20 0,30 6,50 0,70 0,60 0,70 9,80 

Media 0,29 0,25 0,28 6,33 0,54 0,52 0,57 9,74 
Des vio PadrAo 0,14 0,09 0,13 0,29 0,18 0,09 0,12 0,32 
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Sinopse Econeimica 
	 setembro - na104 

INDICES ECONOMICOS 
Taxa de vai- i au So 	dos p re c o a(% ) Taxa 

Referent inf.  
Taxa de 	C 3m blo -vend a 	SF' 

R $ /U SO 

m as IP C A IP C 1G P .M IG P -DI IP A -D 1 IPA 	Ind a  de 
C om ere iaj C om arc:lal.  (F1P E) (FG V) (FG V) (FG V) (FG V) juror 
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Acorn .A no 
jian/0 I 

fevers iro 
m arc° 

abril 
m aio 
junho 

julho 
ago sto 
setem bro 

A e um .A•o 

Fonte: Gazes Mercantil. 
Nota: (1) Cotaetio de final de periodo. 

REMUNERA A.0 REAL DOS ATIVOS FINANCEIROS (%) (1)  
M 	e s B olsa SP Pouoanca Over 0 uro-S not Paralelo C om ercial C D B 

ja n/00 -5,28 -0,51 -2,40 -1,22 -0,48 
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fey 7,38 0,38 1,03 -3,93 -2,22 

m ar 0,75 0,57 -5,37 -0,15 -5,35 

abr -13,01 0,40 5,09 -0,76 3,16 

mai -4,03 0,44 0,59 2,36 0,79 

jun 10,90 -0,14 2,96 -0,33 -2,29 

jul -3,16 -0,93 -3,11 -1,55 -2,93 

ego 2,96 -1,64 -1,32 -1,82 0,34 

set -9.23 -0,55 1,14 1,40 .0,04 

out -7,02 0,25 -1,24 1,12 3,15 

no v -10,88 0,33 2,18 2,18 2,36 

dez 14,12 -0,03 -0,52 4,65 -0,84 

A cum . no 	a no -18,80 -1,45 -3,63 1,67 -0,59 

Jo n/01 15,10 0,02 -2,85 -2,44 0,18 

rev -10,2 8 0,31 2,35 -0,23 3,52 

m ar -9,65 0,11 0,83 2,69 5,10 

abr 2,29 -0,34 2,89 0,80 0,07 

mai  -2,64 -0,18 11,21 12,36 7,10 

jun -1,58 -0,33 -1,44 -2,14 -3,28 

j ul -6,91 -0,73 -1,46 1,28 3,94 

ago -7,92 -0,53 2,63 0,16 3,52 

set -17,42 0,36 13,16 5,76 4,37 

A cum . no ano -35,27 • 1,3 	1 29,40 18,85 26,88 

Fonte: Gazeta Mercantil. 
Nota: (I) Deflacionados pelo IGP-M. 	

CUSTO DO CREDITO (1)  
M as TJLP LIBOR(2) 	..r  

(6m..c.) 

Capital de Giro 

pre fixado(2) 

Res. 63(3) Desconto de 

duplicata(4) 

Export 

notes(3) 

ACC(3) 

jan00 12,00 11,93 

•••
■
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 W
W
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 N

 1.
4. 1

 N
 
N

 1.
6. 1

 N
 
W

1.
0

  
L

.
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4

 4
4
 W

  
1
,
 

 

O
 to

1.
/1

  
I.
,
 
■

 .0.
  

p
a
  
p

a
  

15,72 10,05 

fey 13,02 14,31 10,30 

mar 11,56 9,18 9,82 

abr 11.00 11,66 8,87 9,61 

mai 11,77 9,85 9,60 

jun 11,78 10,87 10,44 

jul 10,25 9,59 9,97 10,05 

ago - 10,04 9,07 8,99 

set - 9,32 9,01 9,23 

out 9,75 12,08 10,81 9,14 

nov - O
N

  

o.
  O

N
  

O
 10,09 9,36 9,36 

dez - 10,47 11,74 8,98 

jan01 9,25 8,82 10,26 8,19 

fey - 8,05 14,75 7,27 

mar - 8,41 - 7,20 

abr 9 	25 9,09 15,93 7,04 

mai 22,02 16,46 7,12 

jun 14,78 20,43 6,63 

jul 9,50 9,32 20,11 7,04 

ago - 6,29 23,99 7,04 

set (6) - 5,88 24,00 6,57 

out 10,00 - - - 

Fonte: Banco Central. 
Notas: (I) Capital de giro, Res. 63, Desconto de duplicatas, Export notes e ACC, calculados a partir de dados do SISBACEN. (2) ao ano. (3) % ao ano 
mais correetio cambial. (4) Taxa antecipada - % ao mss (media mensal). (5) % ao ano + TJLP. A partir de agosto de 1997: % ao ano + TJLP + spread de risco do agente 

financeiro. (6) Capital de giro, Res.63, export notes, ACC e desconto de duplicatas: valores referentes a 17/09/01. 
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