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1) Politi omi
A evolugdo da Conta Corrente e do IED no primeiro
semestre de 2002

Segundo o Banco Central, o déficit em transagdes correntes
em junho foi de US$ 1,3 bilhdo. No primeiro semestre, o déficit
acumulado foi de US$ 8,3 bilhdes, significativamente abaixo dos
USS 14 bilhoes registrados em igual periodo de 2001. O melhor
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comercial, que passou de um déficit de US$ 73 milhdes no primeiro
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De acordo com o Banco Central, parte do montante dos
IED nao decorreu de “investimentos novos”, mas sim do aumento
das conversoes de dividas em investimento, resultante do aumento
da volatilidade do mercado de cambio brasileiro. Com a subida
do preco do dolar, as empresas preferiram nao se desfazer de seu
fluxo de caixa e converter estes empréstimos em investimentos.
Grande parte das dividas sdo com as proprias matrizes das
empresas. Este movimento de conversao de dividas tem dois efeitos
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TABELA 1.1 _
IED NO BRASIL - DISTRIBUICAO SETORIAL (%)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 |2002(1)
Agricultura, pecudria e ext. mineral| 1 3 1 2 2 7 3
Industria 23 13 12 25 17 33 35
Fabr. produtos aliments. e bebidas 2 2 1 4 3 3 15
Fabr. de produtos quimicos 3 2 2 5 4 7 9
Fabr. artigos de borracha e plastico 0 1 1 1 0 1 1
Fabr. produtos minerais ndo-metals. 3 1 0 1 0 1 0
Metalurgia basica 0 0 1 0 1 2 1
Fabr. de produtos de metal 1 0 0 0 0 0 0
Fabr. maquinas e equipamentos 2 1 1 0 2 2 1
Fabr. méaaquinas escrit. e equips. 0 0 0 2 0 0 0
Fabr. méaquinas, apars. e mats. 0 1 0 1 0 2 1
Fabr. mat. eletron. e equips. de 1 1 1 2 2 6 1
Fabr. mont. veics. automs., rebs. carroc| 4 1 5 7 3 7 4
Outras 6 1 1 2 1 3 2
Servicos 76 84 88 73 81 60 62
Eletricidade. gds ¢ d4gua auente 21 23 9 11 10 7 13
Comércio 8 5 9 10 5 8 6
Correio e telecomunicacdes 8 5 11 28 36 20 25
Intermediacdo financeira 5 10 25 6 21 10 7
Seguros e previdéncia privada 2 1 0 0 0 3 2
Ativs. de informatica e conexas 0 1 2 0 4 3 2
Servigos prestados a em presas 26 35 27 12 3 3 4
Outros 5 3 4 6 1 5 4
Total 100 100 100 100 100 100 100
Fonte: Banco Central do Brasil.
Nota: (1) Valores referentes ao periodo janeiro a junho de 2002.
TABELA 1.2 )
IED NO BRASIL - DISTRIBUICAO POR PAIS (%)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002(1)
Paises
Estados Unidos 26 29 20 29 18 21 13
Alem anha 3 1 2 2 1 5 3
Suica 1 1 1 1 1 1 1
Japido 3 2 1 1 1 4 2
Francga 13 8 8 7 6 9 15
Reino Unido 1 1 1 5 1 2 1
Paises Baixos 7 10 14 7 7 9 20
Italia 0 0 1 2 1 2
Ilhas Caym an 9 22 8 8 7 8 12
Luxem burgo 4 0 0 1 3 1 2
Espanha 8 4 22 21 32 13 3
Portugal 3 4 8 9 8 8 2
Demais 24 18 13 8 11 17 25
Total 100 100 100 100 100 100 100

Fonte: Banco Central do Brasil.
Nota: (1) Valores referentes ao periodo janeiro a junho de 2002.

positivos sobre as contas externas brasileiras: 1) ao transformar
dividas em investimento, as empresas reduzem a remessa de dolares
ao exterior, ¢ i1) ha uma redug¢do do endividamento externo
brasileiro. O total da divida externa do Brasil reduziu-se de US$
210,76 bilhdes em margo para US$ 203,97 bilhoes em abril de
2002.

Em relacdo a distribuicao setorial dos IED, no primeiro
semestre de 2002 a industria recebeu 35% dos ingressos — ver
Tabela 1.1. Vale ressaltar a participacdo dos IED nas industrias de
alimentos e bebidas, e de produtos quimicos. O setor de servigos
prosseguiu sendo o principal receptor dos fluxos de [ED, mantendo
atendéncia iniciada a partir de meados dos anos 1990. No setor de
servicos, o destaque ficou com “correio e telecomunicagdes” que
recebeu 25% do montante de [ED acumulado no primeiro semestre.
No primeiro semestre de 2002, os Paises Baixos, Francga e Estados
Unidos foram os principais investidores externos diretos no Brasil
— ver Tabela 1.2.

Para o ano, o Banco Central projeta um montante total de
US$ 18 bilhdes em IED. Em relacdo ao déficit em transagoes
correntes, a atual estimativa ¢ de um montante de aproximadamente
USS$ 20 bilhodes. Entretanto, o Banco Central ja anunciou que devera
revisar este numero para algo ente US$ 18 e US$ 19 bilhdes, tendo
em vista o aumento do superavit comercial esperado, de US$ 5

para US$ 6 bilhdes em 2002.
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2) Nivel de Atividade

O desempenho em maio

O indice de produgdo fisica da industria, calculado pelo
IBGE apresentou uma queda dessazonalizada de 5,1% em maio de
2002, ante 0 més anterior, registrando o menor patamar de produgao
do ano até o momento — ver Grafico 2.1. Na comparagdo com maio
de 2001, verificou-se uma reducao de 0,9%. No ano até maio, a
producaio fisica industrial acumulou uma queda de 0,3%, ante igual
periodo de 2001. No acumulado em 12 meses até maio, por sua
vez, a queda foi de 1,2%.

A reducdo ocorrida em maio foi verificada nas 4 categorias
deuso e em 16 dos 20 ramos da industria pesquisados. Os destaques
de queda ficaram com os bens de consumo durdveis e bens de
capital, com reducdes dessazonalizadas de 12,9% e 9,7%,
respectivamente, ante abril - ver Grafico 2.2. A produgao fisica de
bens de consumo semiduraveis e ndo-duraveis, por sua vez,
registrou uma queda dessazonalizada de 8,0%, no periodo. A
categoria de bens intermediarios, com redu¢do dessazonalizada de
2,2% em maio, ante abril, apresentou o melhor desempenho relativo.

No acumulado no ano até¢ maio, o destaque de queda foi a
producdo de bens de consumo duraveis (5,2%). Na comparacao
com maio de 2001, os piores desempenhos couberam aos bens de
consumo duraveis e bens de capital, com quedas de 9,7% e 5,9%,
respectivamente.

Segundo a CNI, as vendas reais da industria recuaram
3,19% na taxa dessazonalizada em maio ante abril. Comparando-
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se com igual més do ano anterior, esse indicador apresentou uma
queda de 7,31%. No acumulado janeiro a maio desse ano ocorreu
uma queda de 1,46%, ante 0 mesmo periodo de 2001, revertendo
o resultado positivo acumulado até abril. No que concerne ao
nivel de utilizagdo da capacidade instalada dessazonalizado, esse
manteve-se praticamente estavel, em 80,4%, ante os 80,6% de abril.

A produgdo de autoveiculos em junho

A industria automobilistica brasileira, segundo a Anfavea,
produziu em junho 147,4 mil veiculos, apresentando um decrésci-
mo de 8,45%, contra maio. Na comparagdo com junho de 2001,
ocorreu uma queda na produgdo de 12,6%. No primeiro semestre
do ano, a produgdo de 887,8 mil unidades foi inferior em 9,7% a
registrada em igual periodo de 2001 - ver Grafico 2.3.

A taxa de desemprego e o rendimento médio real

A taxa de desemprego aberto divulgada pelo IBGE em ju-
nho foi de 7,5%, ndo se alterando significativamente em relacao
ao més anterior (7,7%). Em junho do ano passado, o indicador foi
de 6,4%. No primeiro semestre deste ano a média da taxa de de-
semprego foi de 7,3%, superior a do mesmo periodo do ano passa-
do (6,3%).

O rendimento médio real (deflacionado pelo INPC) das
pessoas ocupadas, referente a maio deste ano cresceu 1,00% em
relagdo ao de abril e caiu 1,8% em relacao a maio de 2001 — ver
Grafico 2.4. De janeiro a maio deste ano, o rendimento médio real
acumulou uma queda de 4,6%, ante 0 mesmo periodo de 2001.
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3) Inflagdo

Indices de Precos de Junho e Niicleo de Inflagdo

O IGP-DI de junho apresentou uma variagdo de 1,74%, o
mais alto desde agosto de 2000, e o IPCA, de 0,42%, em compara-
¢do com os indices de maio de 2002, cujos resultados foram 1,11%
(IGP-DI) e 0,21% (IPCA) - ver Tabela 3.1. Por sua vez, o [PC-
FIPE alcangou a taxa de 0,31% em junho, superior a variagao re-
gistrada em maio de 2002, que foi de 0,06%. A inflacdo média
desses trés indices de preco foi de 0,82% em junho, significativa-
mente superior a média de 0,46% registrada em maio. No acumu-
lado de 12 meses, a média desses indices resultou numa taxa de
7,70% até junho de 2002, ligeiramente inferior aos 7,83%
registrados no acumulado 12 meses até maio de 2002.

O nucleo de inflagdo atingiu o valor mensal de 0,41% em
junho, superior aos 0,36% de maio. No acumulado de 12 meses até
junho, o nucleo de inflagdo apresentou uma taxa de variacao de
6,94%, abaixo dos 7,10% registrados no acumulado 12 meses até
maio - ver Grafico 3.1.

A Evolugdo dos Pregos em Julho

O Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela FIPE,
registrou, na terceira quadrissemana do més de julho, uma eleva-
¢do nos precos de 0,43%, variagdo significativa se comparada ao
indice registrado na segunda prévia de julho, que foi de 0,27%.

As principais pressoes vieram dos itens: 1) Alimentacao -
que possui o0 segundo maior peso na composi¢ao do indice - com
elevacao de 0,98% (bastante superior aos 0,36% registrados em
todos 0 més de junho), i1) Despesas Pessoais, que registrou uma

TABELA 3.1
INFLACAO MENSAL (%)
indices de precos
M és IGP-DI IP C A FIP E M édia
abr0 1 1,13 0,58 0,61 0,77
m ai 0,44 0,41 0,17 0,34
jun 1,46 0,52 0,85 0,94
jul 1,62 1,33 1,21 1,39
ago 0,90 0,70 1,15 0,92
set 0,38 0,28 0,32 0,33
out 1,45 0,83 0,74 1,01
nov 0,76 0,71 0,61 0,69
dez 0,18 0,65 0,25 0,36
jan0 2 0,19 0,52 0,57 0,43
fev 0,18 0,36 0,26 0,27
m ar 0,11 0,60 0,07 0,26
abr 0,70 0,80 0,06 0,52
m ai 1,11 0,21 0,06 0,46
jun 1.74 0.42 0.31 0.82
GRAFICO 3.1
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variagdo de 0,65%, e iii) Habitagdo, com um aumento de 0,29%.
O item Vestuario foi o Unico a apresentar uma variagao negativa,
de 0,03%.

A projecao da FIPE para a inflagdo acumulada no ano de
2002, passou de 4,0% para 4,5%.

O IGP-M em Julho
O IGP-M registrou um crescimento de 1,95% nos precos em
julho, acima dos 1,54% de junho. No acumulado em 12 meses até
julho, o resultado ficou em 9,99%, ante os 9,49% registrados nes-
se acumulado até junho. J4 no acumulado do ano, o IGP-M ficou
em 5,50%. O IPA-M, o IPC-M e o INCC-M registraram altas de
2,66%, 0,90%, e 0,63%, respectivamente, em julho.

4) Finangas Publicas
As NFSP no ano de 2002

O déficit publico nominal — sem considerar a
desvalorizacdo nominal - foi de 2,84% do PIB no acumulado
janeiro/junho de 2002, ante os 1,43% do PIB de igual periodo de
2001 — ver Tabela 4.1.

As despesas com o0s juros nominais sobre a divida publica
atingiram 7,55% do PIB no periodo, contra os 6,79% do PIB de
janeiro a junho de 2001. Em relagdo ao resultado primario, houve
um superavit de 4,71% do PIB no acumulado no ano até junho de
2002, ante um superavit de 5,36% do PIB em jan/jun de 2001.

TABELA 4.1
NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO (NFSP)(1) -
em % do PIB
SEM DESVALORIZACAO CAMBIAL

2001 2002
jan-jun Ano jan-jun
Nominal 1,43 3,54 2,84
Governo Central 0,09 2,05 0,84
Governo Federal -0,06 2,18 2,01
Banco Central 0,15 -0,13 -1,17
Governos Regionais 1,52 2,03 1,46
Governos Estaduais 1,56 1,94 1,29
Governos M unicipais -0,05 0,10 0,17
Empresas Estatais -0,18 -0,55 0,54
Empresas Estatais Federais -0,35 -0,66 0,34
Empresas Estatais Estaduais 0,17 0,10 0,18
Empresas Estatais M unicipais 0,00 0,01 0,01
Juros Nominais 6,79 7,28 7,55
Governo Central 3,52 3,97 4,26
Governo Federal 3,42 4,15 5,48
Banco Central 0,10 -0,19 -1,22
Governos Regionais 2,69 2,93 2,60
Governos Estaduais 2,35 2,56 2,21
Governos M unicipais 0,34 0,37 0,39
Empresas Estatais 0,59 0,39 0,69
Empresas Estatais Federais 0,01 -0,03 0,09
Empresas Estatais Estaduais 0,57 0,40 0,58
Empresas Estatais M unicipais 0,01 0,02 0,02
Primdrio -5,36 -3,75 -4,71
Governo Central -3.,43 -1,91 -3,42
Governo Federal -4,24 -3,04 -4,57
Banco Central 0,06 0,06 0,05
INSS 0,76 1,07 1,11
Governos Regionais -1,17 -0,90 -1,14
Governos Estaduais -0,78 0,62 -0,92
Governos M unicipais -0,39 -0,28 -0,22
Empresas Estatais -0,76 -0,94 -0,15
Empresas Estatais Federais -0,35 0,63 0,25
Empresas Estatais Estaduais -0,40 0,30 -0,40
Empresas Estatais M unicipais -0.01 0.01 -0.01

Fonte: Banco Central do Brasil.
Nota: (1) (-)=superavit.
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A evolugdo das receitas federais

Segundo a Secretaria da Receita Federal (SRF), a arreca-
dacdo manteve-se relativamente estavel em junho, ante 0 mesmo
més de 2001, apresentando uma pequena retracao real de 0,05%.
No acumulado no ano até junho, o total da arrecadacao federal
registrou um crescimento real de 9,20%, ante igual periodo do ano
anterior.

A participagdo dos titulos publicos por
indexador

A participagao dos titulos indexados ao cambio no total de
titulos publicos federais foi de 29,9% em junho, ante os 28,1% de
maio. Os titulos indexados a taxa over/SELIC registraram a parti-
cipacdo de 50,4% em junho - ver Tabela 4.2. Os titulos pré-fixa-
dos, por sua vez, registraram uma participacao de 8,6% no total de
titulos federais em junho.

A divida liquida do setor publico

A divida liquida do setor publico — excluindo base moneta-
ria - foi de 54,6% em junho de 2002 — ver Tabela 4.3. Incluindo-se
a base monetaria, a divida liquida foi de 58,6% do PIB.

) TABELA 4.2
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS:
PARTICIPACAO POR INDEXADOR (%)

Indexadores 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002(jun)
Cambio 53 94 154 21,0 242 21,7 28,6 29,9
SELIC 37,8 186 348 691 61,1 524 52,8 50,4
Prefixados 427 61,0 409 35 9.2 15,3 78 8,6
Indices de Precos| 53 18 03 04 24 59 70 89
Outros 89 9.2 8,6 6,0 3,1 4,7 38 22
Total 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 1000 100
Fonte: Banco Central.
TABELA 4.3

DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO - FIM DE PERIODO (% PIB) (1)
Composigdo 1998 1999 2000 2001 2002 (jun)
Divida interna 32,5 34 .4 35,5 38,4 422
Governo Central 17,2 17,7 19,3 20,5 23,5
Gov.estaduais e municipais 14,0 15,5 15,3 17,5 17,6
Empresas estatais 1,3 1,2 0,9 0.4 1,1
Divida externa 6,4 10,4 9,7 10,6 12,4
Governo Central 4,3 8,0 7,5 8.4 10,1
Gov.estaduais e municipais 0,7 0,9 0,9 1,0 1,3
Empresas estatais 1,4 1,5 1,3 1,2 1,0
Divida total 38,9 448 452 49,0 54,6
Governo Central 21,5 25,7 26,8 28,9 33,6
Gov.estaduais e municipais 14,7 16,4 16,2 18,5 18,9

Estados 12,7 14,2 14,1 16,4 16,7

M unicipios 2,0 2,2 2,1 2,1 2,2
Empresas estatais 2,7 2,7 2,2 1,6 2,1

Federais 0,5 0,3 -04 -12 -0,7

Estaduais 2,1 2,2 2,4 2,6 2,6

M unicipais 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Base monetaria 4.4 4,6 4,2 43 4,0
Divida total com base monetaria 433 49 .4 49 4 53,3 58,6

Nota: (1) Exclui a base monetaria.
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5) Mercado Financeiro

Banco Central reduz as taxas de juros bdsicas para
18,0% ao ano

Na tultima reunido do Copom - realizada ao longo dos dias
16 e 17 de julho - o Banco Central surpreendeu o mercado finan-
ceiro, reduzindo a taxa Selic de 18,5% para 18,0% ao ano, sem
viés. A decisdo tomou como base a confianca na priorizagao da
estabilidade macroecondmica no proximo governo - qualquer que
seja o candidato eleito — e o comportamento mais favoravel dos
precos de mercado, os chamados “precos livres”.

No mercado futuro, as taxa de juros DI, anualizadas,
projetadas para agosto, setembro e outubro de 2002 fecharam, em
31/07, em 17,90%, 19,70% e 21,86%, respectivamente.

PIB dos EUA cresceu 1,1% no segundo trimestre

No segundo trimestre de 2002, o PIB dos EUA apresentou
uma taxa de crescimento anualizada de 1,1%, segundo o Departa-
mento do Comércio, expressivamente abaixo da projecdo média
do mercado, de cerca de 2%. Este resultado representou uma sig-
nificativa desaceleracdo do ritmo de recuperagao em relagdo ao
primeiro trimestre, quando a taxa anualizada atingiu 5,0%. Os gas-
tos com consumo registraram uma expansao anualizada de 1,9%
no segundo trimestre, inferior aos 3,1% do primeiro trimestre. As
despesas das empresas, por sua vez, apresentaram uma queda de
1,6% no segundo trimestre, o que representou a sétima queda tri-
mestral consecutiva.

Este ritmo mais moderado de crescimento pode prosseguir
no terceiro trimestre. O Indice de Confianca do Consumidor, do
Conference Board, registrou uma queda em julho, para 97,1, ante
0s 106,3 em junho. Esta foi a maior queda observada desde outu-
bro de 2001, apos os atentados de 11 de setembro. A redugdo do
entusiasmo dos consumidores pode ser preocupante, tendo em vis-
ta que os gastos com consumo representam cerca de dois tergos do
PIB dos EUA. O numero de pedidos de auxilio-desemprego subiu
20 mil na semana que terminou em 27 de julho; esta foi a primeira
alta em trés semanas. Este nimero ficou acima das proje¢des do
mercado que apontavam para um aumento de 13 mil.

A evolugdo da taxa de cambio

No dia 31/07, a cotagdo da Ptax (venda) foi de RS 3,4285,
ante os R$ 2,8444 registrados no final do més de junho, o que
representou um aumento de 20,5% no més — ver Grafico 5.1. No
ano, o real acumulou até julho uma desvalorizagdo de 47,8%.
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Os contratos de US$ futuro com fechamento em primeiro
de setembro e outubro tiveram, em 31/07, cota¢des de R$ 3,1866 ¢
RS$ 3,1800, respectivamente.

A evolugdo do spread de risco soberano

O aumento das incertezas do mercado financeiro refletiu-se
em um consideravel aumento do risco pais ao longo do més de
julho — ver Grafico 5.2. O spread de risco pais do Brasil foi de
1992 em média, em julho, ante os 1486 de junho - Tabela 5.1.

Preco do petréleo continua apresentando alta
volatilidade

A cotacgao da cesta de petroleo continuou altamente volatil
ao longo do més de julho, apresentando uma leve tendéncia de
elevagdao. Em média, o preco ficou em aproximadamente US$ 25
em julho, ante um valor de US$ 24 em junho — ver Grafico 5.3.
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TABELA 5.1
SPREAD DE RISCO SOBERANO

M édias M ensais: Par-bomnd
M ¢és B rasil A rgentina M éxico
1999 1233 90 1 769
2000 895 8 57 4 23
jan /0 1 875 891 421
fev/01 8 48 901 479
m ar/0 1 895 1075 4 87
abr/0 1 96 6 1181 46 4
m ai/0 1 991 11381 392
jun/0 1 979 1129 348
jul/o0 1 1093 1552 387
ago /01 1095 16 438 403
set/0 1 1244 1585 459
out/0 1 1333 1 801 477
nov/01 11538 2416 42 4
dez/01 1022 3564 351
jan /0 2 9 80 4854 356
fev/0 2 1019 5055 332
m ar/0 2 86 6 511 4 26 4
abr/0 2 921 5535 252
m ai/0 2 1112 5149 257
jun/0 2 1486 5393 326
jul/0 2 17992 7769 4 07
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6) Setor Externo

A Balanga Comercial em Julho

A balanga comercial registrou em julho um superavit de
USS 1,197 bilhdo, com exportacdes de US$ 6,223 bilhdes e im-
portacdes de USS 5,026 bilhoes.

Com este resultado, a balanga comercial acumulou no pe-
riodo janeiro/julho de 2002 um superavit de US$ 3,803 bilhdes,
contra um superavit de US$ 35 milhdes registrados em igual perio-
do de 2001. De janeiro a julho, as exportagdes apresentaram uma
queda acumulada de 7,7% e as importacdes, de 18,9%, ante igual
periodo de 2001. No acumulado em 12 meses até julho, as expor-
tagdes apresentaram uma reducao de 3,8% e as importagdes, uma
queda de 17,2% - ver Gréfico 6.1.

GRAFICO 6.1 )
EXPORTACOES E IMPORTACOES
VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES (%)

jan98 jul jan99 jul jan00 jul janOl jul jan02 jul

Exportacdes —e—Importacoes
Exportagoes e Importagoes Desagregadas em Junho

No acumulado de 2002 até junho, as exportacdes apresen-
taram uma queda de 13,4% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Ja as importa¢cdes mostraram um resultado mais acentua-
do, com uma reducao de 22,6% até junho de 2002, ante o acumula-
do do ano passado até o mesmo més — ver Tabelas 6.1 e 6.2.

Quanto as exportacdes, todas as suas subdivisdes apresenta-
ram uma reducdo do valor exportado no acumulado do primeiro
semestre de 2002, ante o mesmo periodo do ano passado. O desta-
que de queda ficou com as vendas externas de produtos basicos
com uma reducdo de 15,8%, no periodo.Os produtos industrializa-
dos como um todo apresentaram uma redugao de 12,6%: os produ-
tos semimanufaturados, queda de 12,9% e os manufaturados, 12,6%.

No que diz respeito as importagdes, novamente todas as ca-
tegorias exibiram quedas na comparagao do acumulado desse ano
até junho contra o mesmo intervalo de tempo em 2001. O destaque
de queda ficou com o subitem automoveis, com queda de 52,4%,
impactando a categoria de bens de consumo duréveis, cuja redu-
cao foi 38,0%. As importagdes de bens de capital e de matéria-
primas e bens intermediarios apresentaram quedas de 25,9% e
23,3%, respectivamente, no periodo. A importagdo de combusti-
veis e lubrificantes apresentou uma redu¢ao de 10,0%. Por ultimo,
a importacao de bens de consumo nao-durédveis obteve o resultado
mais brando, pois apresentou uma queda de 7,3% em relagdo ao
mesmo periodo do ano passado.

10
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Pregos das Exportagdes prosseguem em
recuperagao

Os precos das exportagdes prosseguem em sua trajetoria de
recuperacdo - apds atingirem um minimo em margo -, liderada,
principalmente, pelos produtos bésicos - ver Grafico 6.2.

De acordo com a Funcex, os precos das exportagdes reduzi-
ram-se em 1,3% em junho de 2002, contra o mesmo més do ano
passado. Apesar desta queda, o resultado foi favoravel, tendo em
vista que em margo o indice havia registrado uma redugdo de 10%,
ante igual més de 2001. Os precos dos produtos basicos aumenta-
ram em 1,8% em junho, ante igual més de 2001, o que representou
uma recuperacao notavel frente a queda de 11,5% observada em
margo deste ano (contra igual més de 2001).

No acumulado em doze meses até junho e no acumulado no
primeiro semestre do ano, os pregos das exportagdes apresenta-
ram uma redugdo de 6,6%, ante os mesmos periodos do ano ante-
rior. Apesar do movimento de recuperacao, a média do indice de
pregos das exportagdes totais no primeiro semestre do ano (77,9)
permaneceu significativamente abaixo da média do ano de 1998
(93,9). ,

GRAFICO 6.2

INDICES DE PRECOS DAS EXPORTACOES
FUNCEX - 1996=100
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Exportagdes Totais = = = = Produtos Basicos
_ TABELA 6.1
EXPORTACOES POR TI!’O DE PRODUTO
EM USS$ MILHOES FOB
Itens Jan - Jun Var.%
2002 2001

Basicos 6.251 7.428 -15.,8
Industrializados 17.939 20.529 -12,6

Semimanufaturados 3.426 3.932 -12.,9

M anufaturados 14.513 16.598 -12,6
O ps. Especiais 861 969 -11.,1
Total 25.051 28.926 -13.4
Fonte: Secex.

TABELA 6.2

IMPORTACOES POR CATEGORIA DE USO
EM US$ MILHOES FOB

Itens Jan - Jun Var.%
2002 2001
M at. primas e bens interm. 11.167 14.564 -233
Combust. e lubrificantes 2.715 3.018 -10,0
Bens de capital 5.711 7.712 -259
Bens de consumo 2.851 3.709 -23.1
Nido-duraveis 1.662 1.792 -7.,3
Automoveis 389 817 -52.4
Outros duraveis 800 1.100 -27.3
Total 22.444 29.005 -22.6
onte: Secex.
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7) Operagoes do BNDES

A evolugdo dos desembolsos e das consultas

O valor real dos desembolsos de recursos do BNDES apre-
sentou uma redugao de 5,8% no acumulado em 12 meses até junho
de 2002 - ver Grafico 7.1. O valor das consultas - pedidos de
financiamento - do BNDES registrou um aumento real de 2,9% no
acumulado em 12 meses até junho de 2002.

GRAFICO 7.1
BNDES: DESEMBOLSOS E CONSULTAS
VARIACAO REAL ACUMULADA EM 12 MESES (%)
DEFLATOR: IGP-DI

30 A
1 O 1 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T mr [
10 —‘;_\/.7&/ Mﬁ
-30
jan00 mai set  janOl mai set  jan02 mai

—&— CONSULTAS DESEM BOLSOS

Fonte: BNDES/GEDEG.

Desembolsos por tipo de operagdo e empresa
do BNDES

O valor real dos desembolsos do Sistema BNDES regis-
trou o montante de R$ 13,5 bilhdes no acumulado no ano até junho
de 2002, 15% superior ao observado em igual periodo de 2001,
ambos a precos de junho de 2002 - ver Tabela 7.1.

O BNDES apresentou um crescimento real de 10% de seus
desembolsos no periodo. Isto resultou, principalmente, da expan-
sdo real das liberagdes com as operacdes diretas. A FINAME re-
gistrou um crescimento real de 39% de seus desembolsos no acu-
mulado no ano até junho de 2002, ante mesmo periodo de 2001. A
BNDESPAR, por sua vez, apresentou uma queda real de 84% de
seus desembolsos no periodo.

TABELA 7.1
DESEMBOLSOS DO SISTEMA BNDES (1)
Em R$ milhoes

Itens 2002 2001 Var.%
BNDES 6.717 6.091 10
Op.Diretas 4.344 2.422 79
Op. Indiretas 2.373 3.669 -35
FINAME 6.691 4.814 39
BNDESpar 139 894 -84
Total 13.546 11.799 15

Fonte: BNDES/GEDEG.
Nota: (1) Valores acumulados até junho de cada ano, a pregos de junho de 2002 - deflator IGP-DI.

12
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A distribuigdo setorial dos desembolsos

A evolugdo dos desembolsos setoriais acumulados no ano a
partir de janeiro de 2001 pode ser observada na Tabela 7.2. No
acumulado no ano até junho de 2002, os destaques foram os seto-
res de infra-estrutura e agropecudria, que apresentaram as maiores
taxas reais de crescimento de suas liberagoes.

No periodo, as liberagdes para a industria de transformagao
registraram a maior participagdo — de 53% - no total desembolsa-

do — ver Tabela 7.3.

TABELA 7.2 | X
CRESC. REAL ACUMULADO ATE O MES (1)
DESEMBOLSOS (%)

Meses AGROP. IND. INFRA- SERVICOS TOTAL
TRANSFE. ESTRUTURA

jan/01 66 129 -44 -14 44
fev 52 64 -38 -35 23
mar 61 80 -26 -15 42
abr 56 76 -21 -17 39
mai 43 79 20 =21 41
jun 41 62 17 -23 42
jul 41 50 -30 -12 13
ago 33 55 5 -26 27
set 33 50 8 -22 26
out 31 28 11 =22 17
nov 39 17 -11 -20 5
dez 31 14 -21 -24

jan/02 20 0 71 13 14
fev 42 -8 409 13 51
mar 45 -37 235 -2 8
abr 41 -34 183 13 7
mai 51 -21 141 20 13
jun 40 0 60 23 15

Fonte: BNDES/GEDEG.
Nota: (1) Emrelagdo a igual periodo do ano anterior - deflator: IGP-DI.

TABELA 7.3
DESEMB. SETORIAIS DO SISTEMA BNDES (1)
Em RS milhées

Setores 2002 2001 Var.% Part%

2002
TOTAL 13546 11799 15 100,0
AGROPECUARIA 1818 1299 40 13,4
IND. DE TRANSFORMACAO 7175 7158 0 53,0
METALURGIA 438 1262 -65 3,2
MECANICA 477 610 -22 3,5
MATERIAL DE TRANSPORTE 3915 2584 52 28,9
CELULOSE E PAPEL 528 610 -13 3,9
QUIMICA, P..F.PERF.,S. E VELAS 432 235 84 3,2
PROD. ALIMENTARES E BEBIDAS 816 983 -17 6,0
OUTRAS 569 874 -35 4,2
INFRA-ESTRUTURA 3474 2170 60 25,6
SERVICOS 967 788 23 7,1
OUTROS 113 385 -71 0,8

Fonte: BNDES/GEDEG.
Nota: (1) Valores acumulados até junho de cada ano, a precos de junho de 2002 - deflator IGP-DI.
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8) Anexo Estatistico
EVOLUCAO COMPARATIVA DOS INDICADORES

IGP-M/FGV Dolar Comercial (var.%)(1) UMBNDES (2)

no més ) no ano 12 meses | no més ) no ano 12 meses no més ) no ano 12 meses
jan/01 0,62 0,62 9,28 0,80 0,80 9,35 0,47 0,47 6,38
fev 0,23 0,85 9,15 3,76 4,59 15,64 3,49 3,98 12,95
mar 0,56 1,42 9,59 5,69 10,54 23,70 3,90 8,03 17,66
abr 1,00 2,43 10,44 1,07 11,72 20,92 1,51 9,66 17,66
mai 0,86 3,31 11,04 8,02 20,68 29,19 8,21 18,67 25,33
jun 0,98 4,32 11,19 -2,33 17,87 28,05 -2,98 15,13 22,64
jul 1,48 5,87 11,09 5,48 24,33 36,99 5,66 21,64 32,79
ago 1,38 7,33 9,99 4,95 30,49 39,93 6,31 29,32 37,74
set 0,31 7,66 9,07 4,69 36,61 44,89 4,57 3524 42,97
out 1,18 8,93 9,94 1,34 38,44 41,81 0,79 36,30 40,03
nov 1,10 10,13 10,82 -6,59 29,32 29,04 -6,76 27,08 27,07
dez 0,22 10,37 10,37 -8,24 18,66 18,66 -9,23 15,36 15,36
jan/02 0,36 0,36 10,09 4,22 4,22 22,68 3,60 3,60 18,95
fev 0,06 0,42 9,90 -2,90 1,20 14,81 -2,77 0,72 11,75
mar 0,09 0,51 9,39 -1,05 0,14 7,49 -0,92 -0,21 6,56
abr 0,56 1,07 8,91 1,67 1,81 8,13 2,29 2,07 7,38
mai 0,83 1,91 8,88 6,75 8,68 6,85 7,53 9,76 6,71
jun 1,54 3,48 9,48 12,78 22,57 23,39 13,83 2494 25,19
jul 1,95 5,50 9,99 20,54 47,74 41,00 20,42 50,46 42,68
Fonte: BNDES e Gazeta Mercantil.

Notas:
(1) Taxa de final de periodo.
(2) Variagao cambial da cesta de moedas do BNDES (UMBNDES).

QUADRO DAS PREVISOES ANUAIS ®

PIB (1) IED INFSP (%PIB)| Exportagdes | Importagdes | B. Comercial |Saldo em C. Corrente| Taxa Selic (%) |Taxa de Cambi
INSTITUICOES TOTAL Primario (USS$ bilhdes) [(US$ bilhdes)| (USS bilhdes) (USS$ bilhoes) Final de P eriodo|Final de P eriodo|

2002 2003 | 2002 | 2003 [ 2002 | 2003 | 2002 | 2003 | 2002 | 2003 [ 2002 | 2003 2002 2003 | 2002 | 2003 | 2002 [ 2003
BBV Banco 20| 40 | 160 | 190]| -38 | -3,0 | 549 | 622 | 50,7 | 56,6 | 42 5,6 =210 -20,1 16,8 140 | 2,58 2,69
Chase 07 | 2,7 [ 18,0 | 20,0 | -40 | -3,0 | 60,0 [ 63,7 | 541 ] 569 | 59 6,8 -21,6 2213 18,1 14,5 | 2,50 2,60
Citibank 1.8 ] 38 (17,0 | 20,0 | -38 | -40 | 557 [ 59,6 | 504 | 53,1 53 6,5 -20,2 -20,9 | 183 158 | 2,55 2,70
CSFB Garantia 1,6 | 35 | 170|220 -39 | -40 | 545 | 58,0 | 51,0 56,0 | 35 2,0 -20,7 =237 | 155 14,5 - -
Macrométrica 20 | 40 | 200 | 170| -3,7 | -3,5 ] 50,7 | 51,5 | 46,5 | 46,7 | 42 48 -18,1 -14,5 18,0 148 | 2,73 2,30
MCM Consultores 26 | 30 - - 35 | 35| 53,6 | 594 | 490 | 544 | 46 5,0 -20,8 224 | 170 14,5 | 2,40 2,50
Rosemberg 09 | 30 | 160 | 179] -38 | -38 | 52,6 | 63,0 | 472 | 560 | 54 7,0 -185 -176 | 175 150 | 2,80 3,10
Unibanco 20 ] 35 1170 | 150] -35 | -35 ] 580 | 640 [ 530 570 | 50 7.0 -19.0 - 17.0 140 | 2,60 2,65
MEDIA 17 | 34 | 173 | 1871 -37 | -3.5 ] 550 ] 602 | 502 | 546 | 48 5.6 -20.0 -20.1 173 146 | 259 2,72
DESVIO PADRAO| 0,63 [ 0550 | 1,36 | 229 | 0,18 | 039 | 296 | 4,14 | 2,62 | 345 | 0.79 1,70 1,29 3.10 091 058 | 0,14 0,19

Nota:
(1) Variagdo percentual.

INFLACAO - QUADRO DAS PREVISOES

INSTITUICOES FIPE IPCA IGP-M

agosto setembro 2002 agosto setembro 2002 agosto setembro 2002

BBV Banco 1,15 0,40 - 0,60 0,40 6,00 0,60 0,60 -
Chase 0,85 0,40 4,36 0,50 0,35 6,23 0,90 0,50 7,95
Citibank 0,95 0,55 4,80 0,55 0,30 6,10 1,07 0,51 8,00
CSFB Garantia 0,90 0,50 4,50 0,50 0,30 5,90 1,00 0,40 7,80

Macrométrica 0,77 0,62 - - - - 1,05 0,92 -
MCM Consultores 0,85 0,50 4,30 0,50 0,30 6,10 1,50 0,50 8,90
Rosemberg 0,68 0,41 4,50 0,51 0,26 6,00 0,77 0,36 7,70
Unibanco 1,40 0,30 5,00 0,50 0,25 5,80 0,80 0,20 8,00
M é dia 0,94 0,46 4,49 0,52 0,31 6,02 0,96 0,50 8,06
Desvio Padrio 0,23 0,10 0,19 0,04 0,05 0,14 0,27 0,21 0,43
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INDICES ECONOMICOS

Taxa de varlagdo dos pregos(% ) Taxa Taxade Cambio-venda SP
Referencial R$/US
més IPCA 1P C 1IG P-M IGP-DI IPA-DI IP A Ind de
(FIPE) (FGV) (FGV) (FGV) (FGV) juros Comerciall Comercial Paralelo‘
(%) M édia (1) (1)
jan/01 0,57 0,38 0,62 0,49 0,40 0,78 0,14 1,95 1,97 2,14
fevereiro 0,46 0,11 0,23 0,34 0,31 0,31 0,04 2,00 2,05 2,14
margo 0,38 0,51 0,56 0,80 1,01 0,27 0,17 2,09 2,16 2,21
abril 0,58 0,61 1,00 1,13 1,39 0,48 0,15 2,19 2,18 2,25
maio 0,41 0,17 0,86 0,44 0,18 0,49 0,18 2,30 2,36 2,55
junho 0,52 0,85 0,98 1,46 1,96 1,59 0,15 2,38 2,30 2,52
julho 1,33 1,21 1,48 1,62 1,93 1,89 0,24 2,47 2,43 2,59
agosto 0,70 1,15 1,38 0,90 1,13 1,05 0,34 2,51 2,55 2,63
setem bro 0,28 0,32 0,31 0,38 0,48 0,75 0,16 2,67 2,67 2,79
outubro 0,83 0,74 1,18 1,45 1,88 1,94 0,29 2,74 2,71 2,82
novem bro 0,71 0,61 1,10 0,76 0,73 0,65 0,19 2,54 2,53 2,64
dezem bro 0,65 0,25 0,22 0,18 -0,09 -0,32 0,20 2,36 2,32 2,60
Acum .Ano 7,67 7,13 10,37 10,40 11,88 10,31 2,27 - - -
jan/02 0,52 0,57 0,36 0,19 -0,13 -0,32 0,26 2,38 2,42 2,57
fevereiro 0,36 0,26 0,06 0,18 0,14 0,36 0,12 2,42 2,35 2,438
marg¢o 0,60 0,07 0,09 0,11 -0,11 0,04 0,18 2,35 2,32 2,45
abril 0,80 0,06 0,56 0,70 0,75 1,30 0,24 2,32 2,36 2,49
maio 0,21 0,06 0,83 1,11 1,27 1,42 0,21 2,48 2,52 2,66
junho 0,42 0,31 1,54 1,74 2,50 1,74 0,16 2,71 2,84 2,84
julho 1,95 0,27 2,93 3,43 3,25
Acum .Ano 2.94 1.34 5.50 4.09 4.48 4.61 1.44 - - -
Fonte: Gazeta Mercantil.
Nota: (1) Cotagao de final de periodo.
~
REMUNERACAO REAL DOS ATIVOS FINANCEIROS (%) ®
M¢és Bolsa SP Poupanca Over Ouro-Spot Paralelo Comercial CDB
jan/01 15,10 0,02 0,64 -2,85 -2,44 0,18 0,38
fev -10,28 0,31 0,79 2,35 -0,23 3,52 0,74
mar -9,65 0,11 0,69 0,83 2,69 5,10 0,39
abr 2,29 -0,34 0,19 2,89 0,80 0,07 0,04
mai -2.,64 -0,18 0,47 11,21 12,36 7,10 0,27
jun -1,58 -0,33 0,29 -1,44 -2,14 -3,28 0,11
jul -6,91 -0,73 0,01 -1,46 1,28 3,94 -0,28
ago -7,92 -0,53 0,21 2,63 0,16 3,52 0,00
set 17,42 0,36 1,02 13,16 5,76 4,37 0,75
out 5,60 -0,38 0,35 -5,55 -0,10 0,16 0,08
nov 12,55 -0,40 0,29 -8,18 -7,40 -7,61 0,01
dez 4,76 0,48 1,17 -2,49 -1,73 -8,44 0,89
Acum. no ano -19.,40 -1,61 6,29 9,42 8,05 7,50 3,43
jan/02 -6,64 0,40 1,17 5,20 -1,89 3,84 0,83
fev 10,25 0,56 1,19 0,16 -3,18 -2,96 0,94
mar -5,64 0,58 1,28 0,61 -1,30 -1,14 1,00
abr -1,82 0,18 0,92 2,88 1,07 1,11 0,59
mai -2,52 -0,11 0,58 11,32 5,95 5,88 0,31
jun -14,71 -0,87 -0,21 7,37 5,15 11,07 -0,40
jul -14,04 -1,16 -0,41 18,04 12,24 18,23 -0,73
Acum.no ano -31.85 -0.43 4.59 53.87 18.49 40.05 2.55
Fonte: Gazeta Mercantil.
Nota: (1) Deflacionados pelo IGP-M.
P4
CUSTO DO CREDITO @
Més TILP LIBOR(2) Capital de Giro Res. 63(3) | Desconto de Export ACC(3) Repasses do B‘NDES(S)
(6 meses) pré fixado(2) duplicata(4) _|notes(3)(7) BNDES/FINAME automiticos FINAME agricola
jan01 9,25 545 32,90 8,82 3,10 10,26 8,19 1,0a2,5 1,0a25
fev - 5,15 27,52 8,05 2,65 14,75 727 1,0a2,5 1,0a25
mar - 4,75 32,60 8,41 3,11 - 7,20 1,0a25 1,0a2,5
abr 9,25 4,42 31,72 9,09 3,02 15,93 7,04 1,0a2,5 1,0a2,5
mai - 3,99 35,82 22,02 3,32 16,46 7,12 1,0a25 1,0a2,5
jun - 3,94 32,06 14,78 3,03 20,43 6,63 1,0a2,5 1,0a2,5
jul 9,50 3,73 3781 9,32 3,55 20,11 7,04 1,0a25 1,0a25
ago - 3,50 43,39 6,29 385 23,99 7,04 1,0a25 1,0a2,5
set - 2,99 38,37 6,09 3,15 24,00 6,66 1,0a2,5 1,0a2,5
out 10,00 2,29 43,58 5,79 3,80 3,42 6,82 1,0a2,5 10a25
nov - 2,05 36,36 7,37 3,29 11,14 6,27 1,0a2,5 1,0a2,5
dez - 1,93 35,66 6,61 3,28 8,25 5,86 1,0a2,5 1,0a2,5
jan02 10,00 1,87 41,31 4,52 3,65 545 5,58 1,0a4,5 1,0a4,5
fev - 1,96 31,40 5,69 2,94 9,66 542 1,0a45 1,0a4,5
mar - 2,19 34,19 5,81 3,20 11,74 537 1,0a4,5 1,0a4,5
abr 9,50 2,15 38,60 4,79 3,55 1131 5,52 10245 1.0a45
mai - 2,03 36,67 5,60 341 15,38 5,64 1,0a45 1,0a4,5
jun - 1,95 35,96 8,03 3,16 - 5,60 1,0a4,5 1,0a4,5
ljul 10,00 1,85 3738 12,85 3,71 45,56 6.89 10a45 1,0a45

Fonte: Banco Central.

Notas: (1) Capital de giro, Res. 63, Desconto de duplicatas, Export notes e ACC, calculados a partir de dados do SISBACEN. (2) % ao ano. (3) % ao ano mais
correg¢do cambial. (4) Taxa antecipada - % ao més (média mensal). (5) % ao ano + TJLP. A partir de agosto de 1997: % ao ano + TILP +spread de risco do agente
financeiro. (6) Capital de giro, Res.63, export notes, ACC e desconto de duplicatas: valores referentes a 18/07/02.(7) As significativas variagdes das taxas deste item
nos ultimos meses resultam de questdes metodologicas referentes ao nimero de instituigdes pesquisadas. Para mais informagoes, consultar o SISBACEN.
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