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1) Politica Economica
O mercado de trabalho em 2002: principais
resultados

Em maio, a taxa de desemprego aberto foi de 7,7%, acima
dos 6,9% registrados em igual més de 2001 — ver Grafico 1.1. A
taxa registrada em maio foi a sétima maior em 20 anos. Com este
resultado, a taxa de desemprego aberto média ficou em 7,2% nos
primeiros 5 meses de 2002, acima dos 6,2% registrados no mesmo
periodo de 2001. Este desempenho reflete, em grande medida, a
lenta recuperacado do nivel de atividade — ver secao a seguir.

A populacao ocupada (PO) registrou um crescimento de
1,9% em maio, contra 0 mesmo més de 2001 — ver Gréfico 1.2.Vale
lembrar, entretanto, que a evolugédo da taxa de desemprego néo
depende somente da evolugdo da PO mas, também, da Populacao
Economicamente Ativa (PEA) - que corresponde ao total de pes-
soas ocupadas e aquelas que estéo procurando emprego. Mais pre-
cisamente, a taxa de desemprego € calculada a partir da seguinte
formula:

Taxa de desemprego = (1-PO/PEA)*100

Ou seja, o fato de a PEA ter crescido 2,9% em maio de
2002, ante igual més de 2001, acima da taxa de expansao da PO
explica 0 aumento da taxa de desemprego em maio de 2002.

GRAFICO 1.1
TAXA DE DESEMPREGO ABERTO - IBGE (%)
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GRAFICO 1.2
PEA E PO - VAR. CONTRA IGUAL MES DO ANO ANTERIOR(%)
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B GRAFICO 1.4
PARTICIPACAO DE EMPREGADOS COM CARTEIRA ASSINADA NA PO
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Outro indicador que mostrou a reducao do nivel de emprego,
foi o tempo médio de procura por trabalho, que em maio foi de
22,2 semanas, ante as 20,8 semanas de igual més de 2001 — ver
Gréfico 1.3.

Nos primeiros cinco meses do ano, o grau de formalizacao
do mercado de trabalho ficou relativamente estavel em relagéo a
janeiro/maio de 2001: a participacao dos empregados com cartei-
ra assinada no total do pessoal ocupado foi de aproximadamente
45% em média, no periodo — ver Gréfico 1.4.

O rendimento real médio das pessoas ocupadas, por sua vez,
apresentou uma queda de 4,1% em abril de 2002, ante igual més de
2001. No periodo janeiro/abril deste ano, houve uma reducéo acu-

mulada de 5,3% do rendimento real médio.
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2) Nivel de Atividade

O desempenho em abril

O indice de producéo fisica da industria, calculado pelo
IBGE apresentou um crescimento na taxa dessazonalizada de 4,1%
em abril de 2002, comparado com o més anterior — ver Grafico
2.1. Também em comparacdo com igual més do ano passado houve
crescimento significativo (6,0%), sendo que o indicador acumulado
passou de -2,1% no periodo janeiro-marco, para -0,1% em janeiro-
abril. No acumulado em doze meses até abril, a producao fisica
industrial registrou uma queda de 0,7%.

Na analise desse indice por categorias de uso, foi verificado
que, todas apresentaram crescimento, descontando-se as influéncias
sazonais conforme observado no gréfico 2.2. Tal resultado foi
consequéncia do desempenho positivo de dezenove dos vinte ramos
industriais pesquisados. O segmento de bens intermediarios
apresentou crescimento de 2,5%. As demais categorias
apresentaram taxa acima da média do setor industrial, a saber:
bens de capital (7,1%), bens de consumo duraveis (7,0%) e bens
de consumo semiduraveis e nao duraveis (6,0%).

Comparando-se com abril de 2001, o resultado da industria
de 6,0% foi refletido pelo crescimento dos quatro segmentos,
destacando-se o de bens de consumo duraveis (10,0%), seguido
pelo de bens de consumo semiduraveis e ndao duraveis (8,1%),
bens de capital (6,4%) e bens intermediarios (4,7%).

GRAFIQO 2.1
INDICADORES DO NIVEL DE ATIVIDADE
COM AJUSTE SAZONAL - JAN 99=100
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No acumulado do primeiro quadrimestre do ano, a producéo
da industria mostra uma queda de 0,1%, como consequéncia do
crescimento dos segmentos de bens de capital (0,3%) e de bens de
consumo semiduraveis e nao duraveis (1,8%), contrabalancados
pela queda em bens intermediarios (0,4%) e em bens de consumo
duraveis (3,8%).

O resultado do PIB em 2002 a pregos de mercado

O Produto Interno Bruto a pre¢os de mercado no primeiro
trimestre de 2002 divulgado pelo IBGE totalizou R$ 294,7 bilhdes,
mantendo-se as mesmas taxas de —0,73% em relac&o ao primeiro
trimestre de 2001 e de 1,34% comparada com o trimestre imedia-
tamente anterior, publicadas anteriormente.

Entre os componentes da demanda o Consumo das Familias
somou R$ 179,3 bilhdes, a Formacéo Bruta de Capital Fixo foi de
R$ 56,0 bilhdes e o0 Consumo do Governo atingiu R$ 54,9 bilhes.
Ja a Balanca de Bens e Servicos ficou deficitaria em R$ 551 mi-
Ihdes e a Variacao de Estoques foi de R$ 5,0 bilhdes.

O INA de maio

Segundo a FIESP, o INA apresentou em maio uma reducéo
dessazonalizada de 4,0% ante abril. Contra 0 mesmo més de 2001,
houve um declinio de 4,3%. No acumulado de janeiro a maio de
2002, o indicador acumulou uma reducéo de 2,5%, ante igual
periodo do ano anterior.

A Produgdo de Autoveiculos em Maio

De acordo com a Anfavea, a produc¢do nacional de veicu-
los apresentou um decréscimo de 5,3% em maio contra abril. Na
comparacao com maio de 2001, ocorreu uma queda na producao
de 18,8%. No acumulado do ano, o numero de autoveiculos produ-
zidos caiu 8,9% em 2002 comparados com o mesmo periodo do
ano anterior - ver Grafico 2.3.

A Taxa de Desemprego em Maio

Em maio, a taxa de desemprego aberto do IBGE foi de
7,7%, praticamente a mesma registrada no més anterior, que foi de
7,6%. Ao ser comparada com mesmo més do ano passado, verifi-
ca-se um aumento na taxa de desemprego, a qual registrou em 6,9%
em maio de 2001. A taxa média do desemprego até maio ficou em
7,2%, superior aos 6,2% registrados até o mesmo més de 2001.

_ GRAFICO 2.3
PRODUGAO DE AUTOVEICULOS - ANFAVEA
EM MIL UNIDADES
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3) Inflagdo
Indices de Precos de Maio e Nicleo de Inflagdo

O IGP-DI de maio apresentou uma variagao de 1,11% e o
IPCA, de 0,21%; contra 0,70% e 0,80% respectivamente, em abril
de 2002 - ver Tabela 3.1. No entanto, o IPC-FIPE apresentou o
valor de 0,06% em maio, a mesma variacao registrada em abril de
2002. A inflacdo média desses trés indices de precos foi de 0,46%
em maio, inferior a média de 0,52% registrada em abril. No acu-
mulado de 12 meses, a média desses indices mostrou uma taxa de
7,83% até maio de 2002, superior aos 7,70% registrados no acu-
mulado 12 meses até abril de 2002.

O ndcleo de inflagédo atingiu o valor mensal de 0,36% em
maio, inferior aos 0,46% de abril. No acumulado de 12 meses até
maio, o nucleo de inflacdo apresentou uma taxa de variacdo de
7,10%, abaixo dos 7,27% registrados no acumulado 12 meses até
abril - ver Grafico 3.1.

A Evolugdo dos Pregos em Junho

O indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela FIPE,
registrou, na terceira quadrissemana do més de junho, uma varia-
¢ao nos precos de 0,27%, ante o 0,29% da quadrissemana ante-
rior.

O destaque de alta ficou com as Despesas Pessoais que
apresentaram uma taxa de variacdo de 0,45% na terceira
guadrissemana de junho, acima do 0,35% registrado na segunda
prévia do més. Os dois itens com maior peso no indice, Habitacéo
e Alimentacgéo, apresentaram taxas de 0,26% e 0,16%, respecti-
vamente. A menor taxa de variagédo coube ao item Educacéo: 0,14%,
ante 0 0,22% observado na segunda quadrissemana de junho.

TABELA 3.1
INFLACAO MENSAL (%)
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A Fipe previu uma taxa mensal de 0,20% para fim de junho e
manteve a previsdo de 4% para o ano.

O IGP-M em Junho

O IGP-M registrou um crescimento de 1,54% nos precos em
junho, ,acima do 0,83% de maio. No acumulado em 12 meses até
junho, o resultado ficou em 9,48%. Ja no acumulado do ano, o
IGP-M ficou em 3,48%. O IPA-M, 0 IPC-M e 0 INCC-M registra-
ram em junho altas de 2,31%, 0,39%, e 0,21%, respectivamente.

4) Finangas Publicas
As NFSP no ano de 2002

O déficit publico nominal — sem considerar a
desvalorizagcdo nominal - foi de 3,07% do PIB no acumulado

janeiro/maio de 2002, ante os 1,06% do PIB de igual periodo de
2001 — ver Tabela 4.1.

As despesas com 0s juros nominais sobre a divida publica
atingiram 7,65% do PIB no periodo, contra os 6,79% do PIB de
janeiro a maio de 2001. Em relac&o ao resultado primario, houve

TABELA 4.1

NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO (NFSP)(1) -
em % do PIB
SEM DESVALORIZAQAO CAMBIAL
2001 2002
jan-mai Ano jan-mai
Nominal 1,06 3,54 3,07
Governo Central -0,66 2,05 1,37
Governo Federal -0,63 2,18 2,12
Banco Central -0,03 -0,13 -0,75
Governos Regionais 1,67 2,03 0,94
Governos Estaduais 1,69 1,94 0,77
Governos Municipais -0,02 0,10 0,17
Empresas Estatais 0,05 -0,55 0,76
Empresas Estatais Federaigd -0,20 -0,66 0,65
Empresas Estatais Estaduals 0,24 0,10 0,10
Empresas Estatais Municipgis 0,00 0,01 0,01
Juros Nominais 6,79 7,28 7,65
Governo Central 3,17 3,97 5,09
Governo Federal 3,26 4,15 5,88
Banco Central -0,09 -0,19 -0,79
Governos Regionais 2,89 2,93 2,12
Governos Estaduais 2,53 2,56 1,78
Governos Municipais 0,36 0,37 0,34
Empresas Estatais 0,73 0,39 0,44
Empresas Estatais Federaig 0,02 -0,03 -0,03
Empresas Estatais Estaduals 0,69 0,40 0,45
Empresas Estatais Municipgis 0,02 0,02 0,02
Primario -5,73 -3,75 -4,57
Governo Central -3,83 -1,91 -3,72
Governo Federal -4.64 -3,04 -4.81
Banco Central 0,06 0,06 0,05
INSS 0,75 1,07 1,04
Governos Regionais -1,22 -0,90 -1,18
Governos Estaduais -0,84 -0,62 -1,01
Governos Municipais -0,38 -0,28 -0,17
Empresas Estatais -0,68 -0,94 0,32
Empresas Estatais Federaig -0,22 -0,63 0,68
Empresas Estatais Estaduals -0,45 -0,30 -0,35
Empresas Estatais Municipdis -0,01 -0,01 -0,01
Fonte: Banco Central do Brasil.

Nota: (1) (-)=superavit.
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um superavit de 4,57% do PIB no acumulado no ano até maio de
2002, ante um superavit de 5,73% do PIB em jan/mai de 2001.

A evolucao das receitas federais

Segundo a Secretaria da Receita Federal (SRF), a arreca-
dacéo apresentou uma expanséo real de 3,4% em maio de 2002,
ante o mesmo més de 2001. No acumulado no ano até maio, o total
da arrecadacéao federal registrou um crescimento real de 11,0%,
ante igual periodo do ano anterior.

A participagdo dos titulos publicos por
indexador

A participacao dos titulos indexados ao cambio no total de
titulos publicos federais foi de 28,1% em maio, ante os 27,8% de
abril. Os titulos indexados a taxa over/SELIC registraram a parti-
cipacdo de 51,2% em maio - ver Tabela 4.2. Os titulos pré-fixa-
dos, por sua vez, registraram uma participacao de 9,6% no total de
titulos federais em maio.

A divida liquida do setor publico

A divida liquida do setor publico — excluindo base moneta-
ria - foi de 51,9% em maio de 2002 — ver Tabela 4.3. Incluindo-se
a base monetéria, a divida liquida foi de 56,0% do PIB.

) TABELA 4.2
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS:
PARTICIPACAO POR INDEXADOR (%)

Indexadores 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002(mai)
Céambio 53 94 154 21,0 24,2 21,7 28,6 28,1
SELIC 378 186 348 691 611 524 528 51,2
Prefixados 42,7 61,0 409 35 9,2 15,3 7.8 9,6
indices de Preos| 5,3 1.8 0,3 04 24 59 7,0 8,9
outros 8,9 9,2 8,6 6,0 3,1 4.7 3.8 2,2
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 10

Fonte: Banco Central.

TABELA 4.3
DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO - FIM DE PERIODO (% PIB) (1)
Compos¢édo 1998 1999 2000 2001 2002 (mai)
Divida interna 32,5 34,4 35,5 38,4 40,8
Governo Central 17,2 17,7 19,3 20,5 22,4
Gov.estaduais e municipais 14,0 15,5 15,3 17,5 17,5
Empresas estatais 1,3 1,2 0,9 0,4 1,0
Divida externa 6,4 10,4 9,7 10,6 11,1
Governo Central 4,3 8,0 7,5 8,4 8,9
Gov.estaduais e municipais 0,7 0,9 0,9 1,0 1,1
Empresas estatais 1,4 1,5 1,3 1,2 1,1
Divida total 38,9 44,8 452 49,0 51,9
Governo Central 21,5 25,7 26,8 28,9 31,3
Gov.estaduais e municipais 14,7 16,4 16,2 18,5 18,6
Estados 12,7 14,2 14,1 16,4 16,4
M unicipios 2,0 2,2 2,1 2,1 2,2
Empresas estatais 2,7 2,7 2,2 1,6 2,1
Federais 0,5 0,3 -0,4 -1,2 -0,7
Estaduais 2,1 2,2 2,4 2,6 2,6
M unicipais 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Base monetaria 4,4 4,6 4,2 4,3 4,1
Divida total com base monetéaria 43,3 49,4 49 .4 53,3 56,0

Nota: (1) Exclui a base monetéria.




Sinopse Econdémica 113

5) Mercado Financeiro

Banco Central mantém as taxas de juros basicas,
mas anuncia viés de baixa

Na ultima reunido do Copom - realizada ao longo dos
dias 18 e 19 de junho - o0 Banco Central decidiu manter a taxa
Selic estavel no patamar de 18,5% ao ano, mas anunciou um
viés de baixa — 0 que néo era feito desde junho de 2001.

Mercado financeiro recebe com otimismo
mudangas das metas inflacionarias

O anuncio do aumento da meta inflacionaria de 3,5%
para 4,0% em 2003 e a elevacao do intervalo de tolerancia de 2
para 2,5 pontos percentuais foram recebidos de forma favora-
vel por parte do mercado financeiro.

A expectativa é que com estas mudancas haja um maior
espaco para uma reducao das taxas de juros no futuro, o que
teria um impacto positivo em termos de expansao do nivel de
atividade.

Espera-se que o maior otimismo no mercado reflita-se
em reducdes tanto da cotacado cambial quanto do risco pais, que
vém sendo significativamente pressionados nos ultimos tempos
— ver Gréfico e Tabela 5.1.

Prego do petrédleo continua apresentando alta
volatilidade

A cotacao da cesta de petréleo continuou altamente vo-
latil ao longo do més de junho.

Em média — calculada até o dia 26 — o preco da cesta de
petréleo ficou em aproximadamente US$ 24 em junho — ver Gra-
fico 5.2.

GRAFICO 5.1
Ptax VENDA
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EVA: indice de confianga dos consumidores
cai em junho

Segundo o Conference Board dos EUA, o indice de
confianga dos consumidores caiu de 110,3 em maio para 106,4 em
junho.

Este resultado, combinado com a reducao de 0,1% dos gas-
tos em consumo em maio, ante abril sugerem uma desaceleracéo
do ritmo de recuperagédo da economia norte-americana no segundo
trimestre do ano.

GRAFICO 5.2
PRECO DA CESTA DE PETROLEO (US$)
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TABELA 5.1
SPREADDE RISCO SOBERANO

M édias M ensais: Par-bond|
Més Brasil Argentina M éxico
1999 1233 901 769
2000 895 857 423
jan/01 875 891 421
fev/i01 848 901 479
mar/01 895 1075 487
abr/01 966 1181 464
mai/01 991 1181 392
jun/01 979 1129 348
jul/01 1093 1552 387
ago/01 1095 1648 403
set/01 1244 1585 459
out/01 1333 1801 477
nov/01 1158 2416 424
dez/01 1022 3564 351
jan/02 980 4854 356
fev/02 1019 5055 332
mar/02 866 5114 264
abr/02 921 5535 252
m ai/0 2 1112 5149 257
jun/02(1)| 1454 5274 323

Nota: (1) Média claculada até o dia 26 de junho.
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6) Setor Externo

Balango de Pagamentos em Maio

Em maio, a conta corrente apresentou um déficit de US$ 1,8
bilhdo, queda de US$ 347 milh6es em compara¢cdo com o mesmo
periodo de 2001. A conta capital e financeira registrou ingressos
liquidos de US$ 1,1 bilhdo, com investimentos estrangeiros dire-
tos liquidos de US$ 1,4 bilhdo. O resultado global do balanco de
pagamentos foi deficitario em US$ 426 milhdes.

Comparativamente a maio de 2001, o déficit em transacdes
correntes diminui 15,9%, com destaque para o crescimento de US$
216 milhdes no superavit comercial e para a reducao de US$ 125
milhdes nas despesas liquidas com servicos e rendas. No periodo
de janeiro a maio, o déficit em transagfes correntes registrou que-

da de 37,3% em comparacdo ao mesmo periodo de 2001 — ver
tabela 6.1.

Para o ano de 2002, o Bacen projeta um déficit de transa-
cOes correntes US$ 19,7 bilhdes ou 3,7% do PIB. Em 2001, o
déficit foi de US$23,2 bilhdes (4,6% do PIB). Nos ultimos 12
meses, as transacdes correntes acumularam um déficit de US$ 19
bilhdes (3,7% do PIB). Ja os investimentos estrangeiros diretos
acumularam US$ 21,7 bilhdes nos ultimos 12 meses. Com esses
dois resultados, a necessidade de financiamento externo nos ulti-
mos 12 meses ficou deficitaria em US$ 2,7 bilhdes.

As reservas internacionais somaram US$ 32,9 bilhdes em
maio, correspondendo a uma queda de US$ 119 milhdes relativa-
mente a abril. A divida externa total, apurada ao final de marco de
2002, somou US$ 210,8 bilhdes, com aumento de US$ 832 mi-
Ihdes em relacdo ao relacéo ao saldo de dezembro de 2001. Desse
total, US$ 181,4 bilhdes corresponderam a endividamento de mé-

TABELA 6.1
USOS E FONTES DE RECURSOS EXTERNOS
US$BILHOES
2001 2002
Discriminacdo Jan - Mai Ano Jan - Mai Ano (1
Usos -25,4 -58,4 -18,4 -47 .9
Transacbes correntes -11,2 -23,2 -7.,0 -19,7
Saldo comercial -0,4 2,6 1,9 5,0
Exportgdes 239 58,2 21,0 58,2
Importgdes -24.2 -55,6 -19,0 -53,2
Servgos -11,5 -27,5 -9,7 -26,3
Juros (liq.) -6,2 -14.9 -5,5 -15,0
Receita 1,4 2,7 0,8 2,1
Despesa -7,6 -17.,6 -6,4 -17,1
Lucros e dividendos -2,2 -5,0 -2,1 -4,6
Viagens internacionais -0,7 -1,5 -0,5 -1,1
Demais -2,4 -6,2 -1,7 -5,6
Transferéncias unilaterais 0,7 1,6 0,8 1,6
Amortizagdes -14.2 -35,2 -114 -28,2
Empréstimos -8,7 -19,7 -7.9 -18.,5
Financiamentos -5,5 -15,5 -3,5 -9,7
Fontes 254 58,4 18,4 47,9
Conta Capital 0,1 0,0 0,1 0,1
Investimentos estrangeiros dire top 8,8 22,5 8,1 18,0
Investimentos em carteira 1,0 2,2 2,3 4.4
Desembolsos de médio e longo prajos 17,2 34|6 10,0 234
Ativos brasileiros no exterior -0,5 -4,6 -0,5 0,0
Empréstimos ao Banco Central -0,1 6,6 -4,3 5.4
Curto prazo e demais 1,9 0,3 -0,8 1,6
Ativos de reservas -3,1 -3,3 3,3 -4,9

Fonte: Banco Central.
Nota: (1) Projecdes.
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dio e longo prazos e US$ 29,4 bilhdes a divida de curto prazo.
Exportacoes e Importagoes Desagregadas em Maio

No acumulado de 2002 até maio, as exportacdes apresen-
taram uma queda de 12,2% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Ja as importacdes mostraram um resultado mais acentua-
do, com uma reducao de 21,4% até maio de 2002, ante o acumula-
do do ano passado até o mesmo més — ver Tabelas 6.2 e 6.3.

Nas exportacdes, todas as suas subdivisdes apresentam uma
reducdo do volume exportado no acumulado do ano até maio, ante
0 mesmo periodo do ano passado. Os produtos industrializados
apresentaram as reducdes mais significativas, onde nos produtos
semimanufaturados a queda foi de 13,5% e nos manufaturados, de

12,9%. As exportacdes de produtos basicos mostraram uma queda
de 9,8%.

No que diz respeito as importa¢des, novamente todas as ca-
tegorias exibiram quedas na compara¢ao do acumulado desse ano
até maio contra 0 mesmo intervalo de tempo em 2001. A importa-
cdo de combustiveis e lubrificantes apresentou o resultado mais
brando, pois a reducéo foi de apenas 0,1%. O destaque de queda
ficou com o subitem automéveis, com queda de 51,1%, impactando
a categoria de bens de consumo duraveis, cuja reducéo foi de 37%.
As importacdes de bens de capital e de matéria-prima e bens inter-
mediarios, por sua vez, apresentaram quedas de 25,0% e 23,3%,
respectivamente, no acumulado de janeiro a maio, ante 0 mesmo
periodo de 2001. Por ultimo, a importagdo de bens de consumo
ndo-durdveis apresentou uma queda de 8,5% em relacao ao mes-
mo periodo do ano passado.

_ TABELA 6.2
EXPORTACOES POR TIPO DE PRODUTO
EM US$ MILHOES FOB

Itens Jan - Maio Var.%
2002 2001

Basicos 5.274 5.845 -9.,8

Industrializados 14.936 17.171 -13,0
Semimanufaturadog 2.914 3.370 -13,5
Manufaturados 12.022 13.802 -12,9

Ops. Especiais 762 868 -12,2

Total 20.972 23.884 -12,2

Fonte: Secex.

. TABELA 6.3
IMPORTACOES POR CATEGORIA DE USO
EM US$ MILHOES FOB

ltens Jan - Maio Var.%
2002 2001

Mat. primas e bens interm|. 9.356 12.200 -23,3

Combust. e lubrificantes 2.356 2.354 0,1

Bens de capital 4.915 6.551 -25,0

Bens de consumo 2.413 3.132 -23,0
N &do-duraveis 1.408 1.538 -8,5
Automoéveis 328 671 -51,1
Outros durdveis 677 923 -26,7

Total 19.040 24.239 -21.4

Fonte: Secex.
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7) Operagoes do BNDES

A evolugdo dos desembolsos e das consultas

O valor real dos desembolsos de recursos do BNDES apre-
sentou uma reducao de 3,8% no acumulado em 12 meses até maio
de 2002 - ver Grafico 7.1. O valor das consultas - pedidos de
financiamento - do BNDES registrou um aumento real de 3,3% no
acumulado em 12 meses até maio de 2002.

GRAFICO 7.1
BNDES: DESEMBOLSOS E CONSULTAS
VARIACAO REAL ACUMULADA EM 12 MESES (%)
DEFLATOR: IGP-DI

30 A
10 -
-30
jan00  mai set jan01  mai set jan02  mai

—&— CONSULTAS ——DESEMBOLSOS

Fonte: BNDES/GEDEG.

Desembolsos por tipo de operagdo e empresa do
BNDES

O valor real dos desembolsos do Sistema BNDES regis-
trou 0 montante de R$ 10,5 bilhées no acumulado no ano até maio
de 2002, 13% superior ao observado em igual periodo de 2001,
ambos a precos de maio de 2002 - ver Tabela 7.1.

O BNDES apresentou um crescimento real de 37% de seus
desembolsos no periodo. Isto resultou, principalmente, da expan-
sao real das liberagbes com as operacoes diretas. A FINAME re-
gistrou um crescimento real de 16% de seus desembolsos no acu-
mulado no ano até maio de 2002, ante mesmo periodo de 2001. A
BNDESPAR, por sua vez, apresentou uma queda real de 92% de
seus desembolsos no periodo.

TABELA 7.1
DESEMBOLSOS DO SISTEMA BNDES (1)
Em R$ milhdes
Itens 2002 2001 Var.%
BNDES 5.802 4.240 37
Op.Diretas 3.884 1.449 168
Op. Indiretas 1.918 2.791 -31
FINAME 4,622 3.996 16
BNDESpar 84 1.039 -92
Total 10.508 9.275 13

Fonte: BNDES/GEDEG.
Nota: (1) Valores acumulados até maio de cada ano, a precos de maio de 2002 - deflator IGP-DI.
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A distribuigdo setorial dos desembolsos

A evolucao dos desembolsos setoriais acumulados no ano a
partir de janeiro de 2001 pode ser observada na Tabela 7.2. No
acumulado no ano até maio de 2002, os destaques foram os setores
de infra-estrutura e agropecuaria, que apresentaram as maiores ta-
xas reais de crescimento de suas liberacodes.

No periodo, as liberacdes para a industria de transformacéao
registraram a maior participacéo — de 47% - no total desembolsa-
do — ver Tabela 7.3.

TABELA 7.2 i
CRESC. REAL ACUMULADO ATE O MES (1)
DESEMBOLSOS (%)

Meses AGROP. IND. INFRA- SERVICOS TOTAL
TRANSF. ESTRUTURA

jan/01 66 129 -44 -14 44
fev 52 64 -38 -35 23
mar 61 80 -26 -15 42
abr 56 76 -21 -17 39
mai 43 79 20 -21 41
jun 41 62 17 -23 42
jul 41 50 -30 -12 13

ago 33 55 5 -26 27
set 33 50 8 -22 26
out 31 28 11 -22 17
nov 39 17 -11 -20 5

dez 31 14 -21 -24 0

jan/02 20 0 71 13 14
fev 42 -8 409 13 51
mar 45 -37 235 -2 8

abr 41 -34 183 13 7
mai 51 -21 141 20 13

Fonte: BNDES/GEDEG.
Nota: (1) Em relagdo a igual periodo do ano anterior - deflator: IGP-DI.

TABELA 7.3
DESEMB. SETORIAIS DO SISTEMA BNDES (1)
Em R$ milhGes

Setores 2002 2001 Var%  Part%

2002
TOTAL 10508 9275 13 100,p
AGROPECUARIA 1498 992 51 14,8
IND. DE TRANSFORMA CAO 4931 6251 -21 469
METALURGIA 300 1189 -75 2,9
MECANICA 372 552 -33 3,5
MATERIAL DE TRANSPORTE 2373 2343 1 226
CELULOSE E PAPEL 466 447 4 44
QUIMICA, P..F.PERF.S. E VELAS 289 206 40 2,7
PROD. ALIMENTARES E BEBIDAS 688 829 -17 6,5
OUTRAS 443 684 -35 4,2
INFRA-ESTRUTURA 3198 1329 141 30,4
SERVICOS 796 661 20 76
OUTROS 85 41 107 0.8

Fonte: BNDES/GEDEG.
Nota: (1) Valores acumulados até maio de cada ano, a pregos de maio de 2002 - deflator IGP-DI.
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8) Anexo Estatistico
EVOLUCAO COMPARATIVA DOS INDICADORES

IGP-M/ FGV Délar Comercial (var.%)(1) UMBNDES (2)
no més‘ noano 12 mesJes no més no ano 12 me¢ses no ‘més no ano 12 meses
jan/01 0,62 0,62 9,28 0,80 0,80 9,35 0,47 0,47 6,38
fev 0,23 0,85 9,15 3,76 4,59 15,64 3,49 3,98 12,95
mar 0,56 1,42 9,59 5,69 10,54 23,70 3,90 8,03 17,66
abr 1,00 2,43 10,44 1,07 11,72 20,92 1,51 9,66 17,6p
mai 0,86 3,31 11,04 8,02 20,68 29,19 8,21 18,67 25,3B
jun 0,98 4,32 11,19 -2,33 17,87 28,05 -2,98 15,13 22,64
jul 1,48 5,87 11,09 5,48 24,33 36,99 5,66 21,64 32,79
ago 1,38 7,33 9,99 4 .95 30,49 39,93 6,31 29,32 37,74
set 0,31 7,66 9,07 4.69 36,61 44,89 4,57 35,24 42 .9
out 1,18 8,93 9,94 1,34 38,44 41,81 0,79 36,30 40,08
nov 1,10 10,13 10,82 -6,59 29,32 29,04 -6,76 27,08 27,01
dez 0,22 10,37 10,37 -8,24 18,66 18,64 -9,23 15,36 15,316
jan/02 0,36 0,36 10,09 4,22 4,22 22,68 3,60 3,60 18,95
fev 0,06 0,42 9,90 -2,90 1,20 14,81 -2,77 0,72 11,71
mar 0,09 0,51 9,39 -1,05 0,14 7,49 -0,92 -0,21 6,56
abr 0,56 1,07 8,91 1,67 1,81 8,13 2,29 2,07 7,38
m ai 0,83 1,91 8,88 6,75 8,68 6,85 7,53 9,76 6,71
jun 1,54 3,48 9,48 12,78 22,57 23,39 13,83 24,94 25,1p
Fonte: BNDES e Gazeta Mercantil.
Notas:
(1) Taxa de final de periodo.
(2) Variacéo cambial da cesta de moedas do BNDES (UMBNDES).
QUADRO DAS PREVISOES ANUAIS @
PIB (1) IED NFSP(% PIB) Exporta@ﬁesl Importgbes| B. Comercial Saldo em C. Correpfexa Selic(%) [Taxa de Cambjo
INSTITUICOES TOTAL Primario (US$ bihdes) (US$ bihdgs) (US$ bilhdep) (US$ bihdes)Final de P eriodjo Final de P eriddo
2002| 2003| 2004 200 2002 2043 2002 2003 2002 2003 2002  2(03 2092 003 |2002 [2003 | 2002 | 2003
BBV Banco 20| 40| 16,0 19, -33 -3p 549 62p 50,7 566 42 5,p -20,8 -20,1 16,8 {40 [258 [2,69
Chase - - | 180 209 -40 -390 600 674 541 591 99 8, -21, -19.,8 - - P,50 ,60
CSFB Garantia 18 40 179 220 -38 -3}8 540 635 H0 G5 [30 1{o -21{4 25,2 - - - -
Fator 20| 35| 175 173 -35 36 565 604 547 547 38 57 -22, -213 165 140 (255 [2,80
Macrométrica 20| 48 199 16p -37 -3 529 558 486 516 4 af2 -1719 -L64 n83 (145 [266 |2,51
MCM Consultores | 26| 3,0 - - -3,5 3 536 594 440 544 46 5, -20, 42,4 7,0 145 2,40 [2,50
Pactual 20( 35| 174 15p -34 -3 545 583 3 588 4.2 4 -206 -p13  p65 140 [250 |255
Rosemberg 16| 30/ 180 200 -3, -3l5 545 630 505 560 W4,0 7 - P80
Tendéncias 25 39 - - -38 -30b 550 598 540 530 30 48 -22, -21.3 - - P50 ,60
MEDIA 21| 37 | 175] 185 -37| -34 55, 61d 51f2 560 41 5,1 -20.9 210 170 142 256 P61
DESVIO PADRAQ| 033] 059] 094 24f 02 032 206 341 187 3J19 Q87 2p4 1,37 50 f072 o026 | 012 (0,11
Nota:

(1) Variagao percentual.

INFLACAO - QUADRO DAS PREVISOES

INSTITUI COES FIPE IPCA IGP-M

julho agosto 2002 julho agosto 2002 julho agosto 2002

BBV Banco - - 5,00 - - 5,10 - - 6,00
Chase 0,50 0,95 4,35 0,80 0,45 6,00 0,90 0,75 7,16
Fator 0,65 0,65 - 0,45 0,35 5,00 0,65 0,60 5,70
Macrométrica 0,89 0,81 6,50 0,85 0,79 7,84 1,02 1,05 9,05
MCM Consultores 0,35 0,55 3,90 0,55 0,80 5,70 1,35 0,85 6,30
Pactual 0,80 0,40 4,90 0,80 0,45 5,50 1,30 0,85 6,50
Rosemberg 0,79 0,62 4,50 0,84 0,37 5,50 1,57 0,72 7,50

Tendéncias - - - - - 5,80 - - 5,30
M édia 0,66 0,66 4,86 0,72 0,54 581 1,13 0,80 6,69
Desvio Padréo 0,21 0,19 0,90 0,17 0,21 0,89 0,34 0,15 1,20
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INDICES ECONOMICOS

Taxa de varigao dos pre&os (% ) Taxa Taxade Cambio-venda SP
Referenciall R$/USS
meés IPCA IP C IG P-M IGP-DI IPA-DI IPA Ind de L
(FIPE) (FGV) (FGV) (FGV) (FGV) juros Comercigl Comercipl Paralelo
(%) Média | (1) ] (1)
jan/01 0,57 0,38 0,62 0,49 0,40 0,78 0,14 1,95 1,97 2,14
fevereiro 0,46 0,11 0,23 0,34 0,31 0,31 0,04 2,00 2,05 2,14
m argo 0,38 0,51 0,56 0,80 1,01 0,27 0,17 2,09 2,16 2,21
abril 0,58 0,61 1,00 1,13 1,39 0,48 0,15 2,19 2,18 2,25
m aio 0,41 0,17 0,86 0,44 0,18 0,49 0,18 2,30 2,36 2,55
junho 0,52 0,85 0,98 1,46 1,96 1,59 0,15 2,38 2,30 2,52
julho 1,33 1,21 1,48 1,62 1,93 1,89 0,24 2,47 2,43 2,59
agosto 0,70 1,15 1,38 0,90 1,13 1,05 0,34 2,51 2,55 2,6
setem bro 0,28 0,32 0,31 0,38 0,48 0,75 0,16 2,67 2,67 2,79
outubro 0,83 0,74 1,18 1,45 1,88 1,94 0,29 2,74 2,71 2,8 3
novembro 0,71 0,61 1,10 0,76 0,73 0,65 0,19 2,54 2,53 2,64
dezem bro 0,65 0,25 0,22 0,18 -0,09 -0,32 0,20 2,36 2,32 2,6
Acum .Ano 7,67 7,13 10,37 10,40 11,88 10,31 2,27 - - -
jan/02 0,52 0,57 0,36 0,19 -0,13 -0,32 0,26 2,38 2,42 2,57
fevereiro 0,36 0,26 0,06 0,18 0,14 0,36 0,12 2,42 2,35 2,4 9
margo 0,60 0,07 0,09 0,11 -0,11 0,04 0,18 2,35 2,32 2,45
abril 0,80 0,06 0,56 0,70 0,75 1,30 0,24 2,32 2,36 2,49
m aio 0,21 0,06 0,83 1,11 1,27 1,42 0,21 2,48 2,52 2,66
junho 1,54 0,16 2,71 2,84 2,84
Acum .Ano 2,51 1.02 3.48 2,31 1.93 2,82 1,18 - - -

Fonte: Gazeta Mercantil.
Nota: (1) Cotacgao de final de periodo.

REMUNERACAO REAL DOS ATIVOS FINANCEIROS (%) ®

M és Bolsa SP Poupam Over Quro-Spot Paralelo Comercial CDB
jan/01 15,10 0,02 0,64 -2,85 -2.,44 0,18 0,38
fev -10,28 0,31 0,79 2,35 -0,23 3,52 0,74
mar -9,65 0,11 0,69 0,83 2,69 5,10 0,39
abr 2,29 -0,34 0,19 2,89 0,80 0,07 0,04
m ai -2,64 -0,18 0,47 11,21 12,36 7,10 0,27
jun -1,58 -0,33 0,29 -1,44 -2,14 -3,28 0,11
jul -6,91 -0,73 0,01 -1,46 1,28 3,94 -0,28
ago -7,92 -0,53 0,21 2,63 0,16 3,52 0,00
set 17,42 0,36 1,02 13,16 5,76 4,37 0,75
out 5,60 -0,38 0,35 -5,55 -0,10 0,16 0,08
nov 12,55 -0,40 0,29 -8,18 -7,40 -7,61 0,01
dez 4,76 0,48 1,17 -2,49 -1,73 -8,44 0,89
Acum. no ano 19,40 -1,61 6,29 9,42 8,05 7,50 3,43
jan/02 -6,64 0,40 1,17 5,20 -1,89 3,84 0,83
fev 10,25 0,56 1,19 0,16 -3,18 -2,96 0,94
mar -5,64 0,58 1,28 0,61 -1,30 -1,14 1,00
abr -1,82 0,18 0,92 2,88 1,07 1,11 0,59
m ai -2,52 -0,11 0,58 11,32 5,95 5,88 0,31
jun -14,71 -0,87 -0,21 7,37 5,15 11,07 -0,40
Acum.no ano 20,72 0,73 502 30,36 557 18.45 3,31

Fonte: Gazeta Mercantil.
Nota: (1) Deflacionados pelo IGP-M.

CUSTO DO CREDITO ®

Més TILP LIBOR(2) Capital de Giro Res. 63(3) Desconto de Expdrt ACC(3) Repassgs do BNDES(5)

(6 meses) pré fixado(2) duplicata(4) notes(3)(J7) BNDES/FINAM E automaticos FINAM E agricola
jan01 9,25 5,45 32,90 8,82 3,10 10,26 8,19 1,0a25 10a25
fev - 5,15 27,52 8,05 2,65 14,75 7,27 10a25 10a25
mar - 4,75 32,60 8,41 3,11 - 7,20 1,0a25 10a25
abr 9,25 4,42 31,72 9,09 3,02 15,93 7,04 1,0a25 1,0a25
mai - 3,99 35,82 22,02 3,32 16,46 712 1,0a25 1,0a25
jun - 3,94 32,06 14,78 3,03 20,43 6,63 10a25 10a25
jul 9,50 3,73 37,81 9,32 3,55 20,11 7,04 10a25 10a25
ago - 3,50 43,39 6,29 3,85 23,99 7,04 10a25 10a25
set - 2,99 38,37 6,09 3,15 24,00 6,66 10a25 10a25
out 10,00 2,29 43,58 5,79 3,80 3,42 6,82 10a25 10a25
nov - 2,05 36,36 7,37 3,29 11,14 6,27 10a25 10a25
dez - 1,93 35,66 6,61 3,28 8,25 5,86 1,0a25 1,0a25
jan02 10,00 1,87 41,31 4,52 3,65 5,45 5,58 1,0a4,5 1,0a4,5
fev - 1,96 31,40 5,69 2,94 9,66 5,42 1,0a4,5 1,0a4,5
mar - 2,19 34,19 5,81 3,20 11,74 537 1,0a45 1,0a4,5
abr 9,50 2,15 38,60 4,79 3,55 11,31 552 1,0a4,5 1,0a4,5
mai - 2,03 36,67 5,60 3,41 15,38 5,64 1,0a4,5 1,0a4,5
jun - 1,95 35,49 6,86 3,33 - 5,64 1,0a4,5 1,0a4,5
jul 10,00 - - - - - - - -

Fonte: Banco Central.

Notas: (1) Capital de giro, Res. 63, Desconto de duplicatas, Export notes e ACC, calculados a partir de dados do SISBA&G&ERN$2)3) % ao ano mais
corregdo cambial. (4) Taxa antecipada - % ao més (média mensal). (5) % ao ano + TJLP. A partir de agosto de 1997: %t Rotapeadde risco do agente
financeiro. (6) Capital de giro, Res.63, export notes, ACC e desconto de duplicatas: valores referentes a 18/06/02figgtAasigmiiacOes das taxas deste item
nos ultimos meses resultam de questdes metodoldgicas referentes ao niumero de instituicdes pesquisadas. Para mais amfsuitergd & SBACEN.
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