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1) Politica Economica

Dinamismo exportador e industrializacao nos paises em de-
senvolvimento

O Trade and Development Report —2002, divulgado recen-
temente pela UNCTAD, mostrou resultados interessantes no que
- diz respeito a participagdo dos paises em desenvolvimento (PED)
SUMARIO no comércio mundial.

2) Nivel de Atividade:
O PIB no primeiro

Dos anos 1980 ao final da década de 1990, as exportacdes
dos PED cresceram mais rapidamente do que a média mundial e

trimestre do ano.................... 3 . .
passaram a corresponder a quase um terco do total internacional -
3) Inflagdo: ver Tabela 1.1. Grande parte do crescimento deveu-se ao cresci-
A evolugdo dos precos em mento das exportagdes de produtos manufaturados, que atualmente
DIl 5 tém uma participagao de cerca de 70% do total das vendas exter-

nas dos PED. Além disso, muitos PED foram bem-sucedidos em
aumentar a participacdo de produtos com maior intensidade
tecnologica na pauta de exportacdes — ver Tabela 1.2. Isto ¢ parti-

) Finangas Publicas:
A evolucdo das receitas

federais 6 cularmente importante, tendo em vista que estes produtos tém esta-
5)-Mercado Financeiro: do entre aqueles com maior dinamismo comercial nas duas Gltimas
Argentina inicia saida de décadas, com destaque para os bens eletronicos.
corralito 8 Entretanto, a anélise do desempenho médio dos PED escon-
k) Setor Externo: de importantes diferenc;gs entre os paises. Com a excegao de ;11—
A evolucto dos precos das guns paises do Leste Asiatico que t€ém uma desenvolvida base in-
EXPOrtagoes..........coovrvervenn. 10 dustrial, as exportacdes dos PED sdo ainda significativamente con-
centradas em produtos intensivos em recursos naturais e com bai-
xa qualificacdo da mao-de-obra, que tém limitadas perspectivas
7) Operagées do BNDES de crescimento da produtividade e pouco dinamismo nos merca-
e da FINAME.......... 12 dos mundiais. Segundo a UNCTAD, mesmo as estatisticas que
8) Anexo apontam para o cre§c_iment0 da pa{ticipagﬁo dos produf[os com maior
Estatistico. .. . 14 intensidade tecnoldgica e, conseqiientemente com maior valor agre-

gado, no total exportado pelos PED devem ser interpretadas com
cuidado. Os PED, freqiientemente, estdo envolvidos apenas nos
estagios finais de montagem daqueles produtos, que sao marcados
pela baixa qualificacdo da mao-de-obra. Ou seja, grande parte da
tecnologia esta incorporada nas partes e componentes importados,
e, sendo assim, a maior parcela do valor agregado vai para as
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empresas dos paises desenvolvidos que os produzem.

De fato, enquanto que a participagao dos PED nas exporta-
¢oes industriais mundiais, inclusive de produtos mais intensivos
em tecnologia, tem crescido rapidamente, a renda gerada por estas
atividades nao tem mostrado o mesmo dinamismo.

Apesar de os paises desenvolvidos terem apresentado uma
reduc¢do da participagdo de suas exportacoes de manufaturados no
total mundial, houve um aumento de sua participacao no valor adi-
cionado da industria mundial: em 1997, este paises eram respon-
saveis por 73% do valor adicionado da industria internacional —
ver Tabela 1.1, novamente. Os PED, por sua vez, tiveram um cres-
cimento de sua participagdo no valor adicionado industrial mundi-
al, muito menor do que o registrado pela participagdo das exporta-
¢oes no total mundial: em 1997, a participag@o no valor adiconado
industrial era de 24%.

i TABELA 1.1
PARTICIPACAO NAS EXPORTACOES E NO VALOR ADICIONADO
INDUSTRIAL MUNDIAIS (%)

Part. nas export. Part. no Valor adicionadg

mundiais de manuf.(%)  da indtstria mundial (%)
1980 1997 1980 1997
Paises desenvolvidos 823 709 64,5 733
Paises em desenvolvimento 10,6 26,5 16,6 238
América Latina 1,5 3,5 7,1 6,7
Argentina 0,2 0,2 0,9 0,9
Brasil 0,7 0,7 2,9 2,7
Chile 0,0 0,1 0,2 0,2
México 0,2 22 1,9 1,2
Sul e Leste Asiatico 6,0(1) 16,9 73 140
NIEs 5,1 8,9 1,7 4,5
Hong Kong (China) 0,2 0,6 0,3 0,2
Coréia 1,4 29 0,7 2,3
Cingapura 0,9 2,6 0,1 04
Taiwan 1,6 2,8 0,6 1,6
ASEAN-4 0,6 3,6 1,2 2,6
Indonésia 0,1 0,6 0,4 1,0
Malasia 0,2 1,5 0,2 0,5
Filipinas 0,1 0,5 0,3 0,3
Tailandia 0,2 1,0 0,3 0,8
China 1,1(2) 38 33 5,8
India 0,4 0,6 1,1 1,1
Turquia 0,1 0,5 0,4 0,5

Fonte: Trade and Development Report - 2002, UNCTAD.
Nota: (1) Exclui a China; (2) Referente ao ano de 1984.

TABELA 1.2
ESTRUTURA DAS EXPORTACOES SEGUNDO A INTENSIDADE
DOS FATORES
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2) Nivel de Atividade

O Crescimento do PIB em 2002

No primeiro trimestre de 2002 o PIB apresentou uma que-
da de 0,73% comparado com o mesmo trimestre do ano passado.
Esse resultado superou algumas expectativas do mercado, que apon-
tavam para uma reducdo de mais de 2% nesse primeiro trimestre
de 2002.

Os setores Agropecuario e Servicos, onde cresceram 4,36%
e 1,71%, respectivamente. J4 a Indistria apresentou uma queda de
3,91%. Basicamente, todas as categorias da industria mostraram
uma reducao nessa comparacao, a excecao ficou com a Extrativa
Mineral, cujo crescimento foi de 7,97%. Nos Servigos, apenas o
setor de Comércio apresentou declinio, que foi de 4,01%. Dentre
0s que apresentaram crescimento, o destaque foi o setor de Comu-
nicacdes, cujo crescimento foi 9,24%.

Em relagdo ao trimestre anterior, houve um crescimento de
1,34% com ajuste sazonal — ver Tabela 1.1 e Grafico 2.1. Esse
crescimento interrompeu uma seqiiéncia de trés trimestres segui-
dos de redugdo ou uma certa estagnagao nessa comparagao.
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Como o desempenho do primeiro trimestre superou positi-
vamente as expectativas do mercado, a previsao média para 2002
se manteve numa taxa de crescimento acima de 2% - ver Anexo
Estatistico.

O INA de Abril de 2002

Segundo a FIESP, o INA apresentou em abril um aumento
dessazonalizado de 0,5% ante mar¢o. Contra o mesmo més de 2001,
houve uma estabilidade nesse indicador. Contudo, no acumulado
desse ano observa-se uma queda de 2,9% em relagdo a0 mesmo
periodo do ano passado.

A Producio de Autoveiculos em Abril

Conforme a Anfavea, a produgao nacional de veiculos apre-
sentou uma elevagao de 9,3% em abril contra margo. Na compara-
¢ao com abril de 2001, ocorreu um ligeiro crescimento na produ-
¢ao de 0,6%. No acumulado do ano, o numero de autoveiculos
produzidos caiu 6,5% em 2002 comparados com o mesmo periodo
do ano anterior - ver Grafico 2.2.

A Taxa de Desemprego em Abril

Em abril, a taxa de desemprego aberto do IBGE foi de 7,6%,
bem superior aos 7,1% registrados no més anterior. Na compara-
¢do com o mesmo més do ano passado, verificou-se um aumento
substancial na taxa de desemprego, a qual registrou em 6,5% em
abril de 2001 — ver Grafico 2.3. A taxa média do desemprego até
abril de 2002 ficou em 7,1%, superior aos 6,1% registrados até o
mesmo més de 2001.

i GRAFICO 2.2
PRODUCAO DE AUTOVEICULOS - ANFAVEA
EM MIL UNIDADES
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3) Inflagdo

Indices de Precos de Abril e Niicleo de Inflagdo

O IGP-DI de abril apresentou uma variagao de 0,70% e o
IPCA, de 0,80%; contra 0,11% e 0,60%, respectivamente, em marco
de 2002 - ver Tabela 3.1. No entanto, o IPC-FIPE apresentou o
valor de 0,06% em abril, ligeiramente inferior aos 0,07%
registrados em margo de 2002. A inflagdo média desses trés indi-
ces de preco foi de 0,52% em abril, superior a média de 0,26%
registrada em marco. No acumulado de 12 meses, a média desses
indices mostrou uma taxa anual de 7,70% até abril de 2002, inferi-
or aos 7,97% registrados no acumulado 12 meses até margo de
2002 - ver Grafico 3.1.

O nucleo de inflagdo atingiu o valor mensal de 0,46% em
abril, inferior aos 0,50% de mar¢o. No acumulado de 12 meses até
abril, o nucleo de inflagdo apresentou uma taxa de variacdo de
7,27%, abaixo dos 7,46% registrados no acumulado 12 meses até
margo - ver Grafico 3.1.

A Evolugdo dos Pregos em Maio

O Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela FIPE,
registrou, na terceira quadrissemana de maio, uma variacao nos
precgos de 0,06%, apresentando um aumento comparado aos 0,02%
registrados na segunda prévia de maio.O item Transportes obteve
0 maior aumento entre todos, com elevacao dos precos de 0,99%,
porém ainda inferior aos 1,80% registrados em todo o més de abril.

Os dois itens com maior peso no indice, Habitacdo e Alimentacao,
apresentaram deflacdo de 0,12% e 0,52%, respectivamente. Os
outros itens tiveram aumento nos pre¢os abaixo de 0,30%, mais
especificamente: Despesas Pessoais (0,29%); Saude (0,22%); Ves-
tuario (0,20%); e Educagdo (0,05%). A Fipe mantém a previsao
uma taxa mensal de 0,10% para fim de maio e de 4% para o ano.

TABELA 3.1
INFLACAO MENSAL (%)
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Para isso, contribuiu o bom comportamento dos precos ao consu-
midor nessa ultima quadrissemana de maio.

O IGP-M em Maio

O IGP-M registrou um crescimento de 0,83% nos precos em
maio, acima dos 0,56% de abril. O IPA-M, o IPC-M e o INCC-M
registraram altas de 0,81%, 0,30%, e 2,47%, respectivamente.No
acumulado em 12 meses até maio, o resultado ficou em 8,88%,
abaixo dos 8,92% registrados nesse acumulado até abril. J4 no
acumulado do ano, o IGP-M ficouem 1,91%.

4) Finangas Publicas
As NFSP no ano de 2002

O déficit publico nominal — sem considerar a
desvalorizacdo nominal - foi de 2,46% do PIB no acumulado
janeiro/abril de 2002, ante os 1,03% do PIB de igual periodo de
2001 — ver Tabela 4.1.

As despesas com o0s juros nominais sobre a divida publica
atingiram 7,51% do PIB no periodo, contra os 7,28% do PIB de
janeiro a abril de 2001. Em relacdo ao resultado primério, houve
um superavit de 5,06% do PIB no acumulado no ano até abril de
2002, ante um superavit de 6,26% do PIB em jan/abr de 2001.

TABELA 4.1
NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO (NFSP)(1) -
em % do PIB
SEM DESVALORIZACAO CAMBIAL

2001 2002
jan-abr A no jan-abr
Nominal 1,03 3,54 2,46
Governo Central 0,23 2,05 1,13
Governo Federal -0,16 2,18 0,88
Banco Central 0,39 -0,13 0,25
Governos Regionais 1,24 2,03 0,68
Governos Estaduais 1,37 1,94 0,57
Governos Municipais -0,13 0,10 0,11
Empresas Estatais -0,44 -0,55 0,65
Empresas Estatais Federais -0,60 -0,66 0,70
Empresas Estatais Estaduais 0,16 0,10 -0,05
Empresas Estatais Municipais 0,00 0,01 0,00
Juros Nominais 7,28 7,28 7,51
Governo Central 4,01 397 5,38
Governo Federal 3,68 4,15 5,18
Banco Central 0,33 -0,19 0,20
Governos Regionais 2,62 2,93 1,84
Governos Estaduais 2,28 2,56 1,53
Governos Municipais 0,33 0,37 0,31
Empresas Estatais 0,66 0,39 0,29
Empresas Estatais Federais 0,02 -0,03 -0,10
Empresas Estatais Estaduais 0,62 0,40 0,38
Empresas Estatais Municipais 0,01 0,02 0,01
Primario -6,26 -3,75 -5,06
Governo Central -3,78 -1,91 -4,25
Governo Federal -4.,55 -3,04 -5,35
Banco Central 0,06 0,06 0,05
INSS 0,71 1,07 1,05
Governos Regionais -1,38 -0,90 -1,16
Governos Estaduais -0,91 -0,62 -0,96
Governos Municipais -0,47 -0,28 -0,21
Empresas Estatais -1,10 -0,94 0,36
Empresas Estatais Federais -0,63 -0,63 0,80
Empresas Estatais Estaduais -0,46 -0,30 -0,42
Empresas Estatais Municipais -0.01 -0.01 -0.02

Fonte: Banco Central do Brasil.
Nota: (1) (-)=superavit.




Sinopse Econémica 112

A evolugdo das receitas federais

Segundo a Secretaria da Receita Federal (SRF), a arreca-
da¢do apresentou uma expansao real de 7,2% em abril de 2002,
ante o mesmo més de 2001. No acumulado no ano até abril, o total
da arrecadacao federal registrou um crescimento real de 13,0%,
ante igual periodo do ano anterior.

A participagdo dos titulos publicos por
indexador

A participagao dos titulos indexados ao cambio no total de
titulos publicos federais foi de 27,8% em abril, ante os 28,7% de
marco. Os titulos indexados a taxa over/SELIC registraram a par-
ticipagdo de 51,2% em abril- ver Tabela 4.2. Os titulos pré-fixa-
dos, por sua vez, registraram um aumento de sua participagdo de
9,1% em margo, para 9,8% em abril.

A divida liquida do setor publico

A divida liquida do setor publico — excluindo base moneta-
ria - foi de 50,8% em abril de 2002 — ver Tabela 4.3. Incluindo-se
a base monetaria, a divida liquida foi de 54,5% do PIB.

, TABELA 4.2
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS:
PARTICIPACAO POR INDEXADOR (%)

Indexadores 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002(abr)
Cambio 53 94 154 21,0 242 21,7 286 27,8
SELIC 378 186 348 69,1 o611 524 528 51,2
Prefixados 427 61,0 409 35 92 153 7,8 9,8
Indices de Precos| 5,3 1,8 0,3 04 24 59 7,0 8,9
Outros 89 9,2 8,6 6,0 3,1 47 3,8 23
Total 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 100

Fonte: Banco Central.

TABELA 4.3
DIVIDA LiQUIDA DO SETOR PUBLICO - FIM DE PERIODO (% PIB) (1)
Composi¢éo 1998 1999 2000 2001 2002 (abr)
Divida interna 32,5 344 355 384 40,3
Governo Central 17,2 17,7 193 20,5 22,0
Gov.estaduais e municipais 14,0 155 153 17,5 17,5
Empresas estatais 1,3 1,2 0,9 0,4 0,8
Divida externa 6,4 10,4 9,7 10,6 10,5
Governo Central 43 8,0 7,5 8,4 8.4
Gov.estaduais e municipais 0,7 0,9 0,9 1,0 1,0
Empresas estatais 1,4 1,5 1,3 1,2 1,1
Divida total 389 448 452 49,0 50,8
Governo Central 21,5 25,7 26,8 289 304
Gov.estaduais e municipais 14,7 16 .4 16,2 18,5 18,5
Estados 12,7 142 14,1 164 16,4
Municipios 20 22 21 2,1 2.1
Empresas estatais 2,7 2,7 2,2 1,6 1,9
Federais 0,5 0,3 -0,4 -1,2 -0,8
Estaduais 2,1 2,2 2,4 2,6 2,5
Municipais 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Base monetaria 4,4 4,6 4,2 4,3 3,7
Divida total com base monetaria | 433 494 494 533 545

Nota: (1) Exclui a base monetaria.
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5) Mercado Financeiro

Banco Central mantém as taxas de juros bdsicas em
18,5% ao ano

Na utltima reunido do Copom - realizada ao longo dos dias
21 e 22 de maio - o Banco Central decidiu manter a taxa Selic
estavel no patamar de 18,5% ao ano. A manutencdo dos juros de-
correu do aumento da projecdo de inflagdo para 2002, que ficou
um pouco acima de 5,0%, em razao, principalmente, da deprecia-
¢do cambial e da estimativa de aumento dos reajustes dos pregos
administrados, de 7,2% para 7,6%. Entretanto, o Copom j4 sinali-
zou a necessidade de retomada do processo de flexibilizagcdo da
politica monetaria, tendo em vista a tendéncia de redugao dos pre-
cos livres e o ritmo moderado de recuperagdo do nivel de ativida-
de, que ndo devera pressionar a inflagdo nos proximos meses.

No mercado futuro, as taxa de juros DI, anualizadas,
projetadas para junho, julho e agosto de 2002 fecharam, em 31/05,
em 18,06%, 18,20% e 18,17%, respectivamente.

Argentina inicia saida de corralito

Entra em vigor, hoje, dia 3 de junho, o decreto que permite
a saida do corralito na Argentina. Os depositantes terdo até o dia
16 de julho para escolherem a modalidade de troca de seus depo-
sitos por bonus. Falta ainda elaborar as normas complementares
ao decreto, o que apenas estara concluido na proxima semana. Den-
tre estas, ha uma que prevé o estabelecimento de uma quota mensal
que permita ao depositante a utilizagdo dos bonus na compra de
automoveis, casas ou apartamentos em construgdo. Os papéis po-
derdo ser utilizados ainda para o pagamento de impostos atrasados
e para saldar dividas com bancos.

A recuperagdo econdmica prossegue nos EUA

O Indice de Atividade Industrial do Instituto para Gestao
de Oferta — anteriormente conhecido como Associa¢cdo Nacional
dos Gerentes de Compras — registrou um crescimento, passando de
53,9 em abril para 55,7 em maio.Este resultado superou as expec-
tativas do mercado que apontavam para um indice de 54,5 em maio.
A expansdo decorreu, em grande medida, do desempenho do indi-
ce de novas encomendas que cresceu pelo sexto més consecutivo,
para 63,1 em maio, ante os 59 em abril.

Os gastos com constru¢do, por sua vez, aumentaram 0,2%
(taxa dessazonalizada) em abril, ante margo, refletindo, principal-
mente, uma elevacao recorde nos gastos em obras residenciais.

A evolugdo da taxa de cambio

No dia 31/05, a cotacdo da Ptax (venda) foi de RS 2,5220,
ante os R$ 2,3625 registrados no final de abril, o que representou
um aumento de 6,75% no més — ver Grafico 5.1.

Os contratos de US$ futuro com fechamento em primeiro
de julho e agosto tiveram, em 31/05, uma cotagao de R$ 2,5480 e
R$ 2,5800, respectivamente.
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A evolugdo do spread de risco soberano

No més de maio, o spread de risco pais do Brasil foi de
1112 em média, ante os 5149 da Argentina - ver Tabela 5.1 ¢ Gra-
fico 5.2. O spread do Brasil apresentou um crescimento de 20,7%
em maio, ante abril.

GRAFICO 5.1
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TABELA 5.1
SPREAD DE RISCO SOBERANO

M édias M ensais: Par-bond
M €s Brasil Argentina M éxico
1999 1233 901 769
2000 895 8§57 423
jan/01 875 891 421
fev/01 848 901 479
mar/0 1 895 1075 487
abr/01 966 1181 464
mai/0 1 991 1181 392
jun/01 979 1129 348
jul/o1 1093 1552 387
ago /01 1095 16438 403
set/01 1244 1585 459
out/0 1 1333 1801 4177
nov/01 1158 2416 424
dez/01 1022 3564 351
jan/0 2 980 4854 356
fev/02 1019 5055 332
mar/02 866 5114 264
abr/02 921 5535 252
mai/02 1112 5149 257
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6) Setor Externo

A Balanga Comercial em Maio

A balanga comercial registrou em maio um superavit de
USS$ 423 milhdes, com exportagdes de US$ 4,441 bilhdes e impor-
tacdes de US$ 4,018 bilhdes.

Com este resultado, a balanga comercial acumulou no peri-
odo janeiro/maio de 2002 um superavit de US$ 1,932 bilhdo, con-
tra um déficit de US$ 352 milhdes registrados em igual periodo de
2001. De janeiro a maio, as exportagdes apresentaram uma queda
acumulada de 12,2% e as importagdes, de 21,4%, ante igual perio-
do de 2001. No acumulado em 12 meses até maio, as exportagdes

apresentaram uma reducao de 4,1% e as importagdes, uma queda
de 15,0% - ver Grafico 6.1.

GRAFICO 6.1 )
EXPORTACOES E IMPORTACOES
VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES (%)
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Exportagdes —e— [mportagdes

Exportagoes e Importagoes Desagregadas em Abril

No acumulado de 2002 até abril, as exportagdes apresenta-
ram uma queda de 10,7% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Ja as importa¢des mostraram um resultado mais acentua-
do, com uma reducao de 21,3% até abril de 2002, ante o acumula-
do do ano passado até o mesmo més — ver Tabelas 6.1 ¢ 6.2.

Nas exportagoes, todas as suas subdivisdes apresentam uma
reducdo do volume exportado no acumulado do ano até abril, ante
o mesmo periodo do ano passado. Os produtos industrializados
apresentaram as reducdes mais significativas: produtos
semimanufaturados, queda de 13,3% e manufaturados, de 12,4%.
As exportacdes de produtos basicos mostraram uma queda de 4,6%.

No que diz respeito as importacdes, novamente todas as ca-
tegorias exibiram quedas na comparag¢ao do acumulado desse ano
até abril contra o mesmo intervalo de tempo em 2001. A importa-
¢do de combustiveis e lubrificantes apresentou o resultado mais
brando, pois a redugdo foi de apenas 4,4%. O destaque de queda
ficou com o subitem automoveis, com queda de 53,6%, impactando
a categoria de bens de consumo duraveis, cuja redugdo foi de
37,5%. As importagdes de bens de capital e de matéria-prima e
bens intermediarios, por sua vez, apresentaram quedas de 24,3% e
22,4%, respectivamente, no acumulado de janeiro a abril, ante o
mesmo periodo de 2001. Por ltimo, a importagao de bens de con-
sumo ndo-durdveis apresentou uma queda de 7,8% em relagdo ao
mesmo periodo do ano passado.
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Precos das Exportac¢oes continuam desfavoraveis

Os pregos das exportacoes, principalmente dos produtos ba-
sicos e semimanufaturados, continuam caindo por causa da
desaceleragdo da economia internacional.

De acordo com a Funcex, os pregos das exportagdes reduzi-
ram em 5,2% em abril de 2002, contra o mesmo més do ano passa-
do — ver Grafico 6.2. Os destaques dessa diminui¢do foram os
precos dos produtos basicos e semimanufaturados, com reducdes
de 7,2% e 9,4%, respectivamente, de abril de 2002, ante 0 mesmo
més de 2001. Os precos das exportagdes acumularam uma queda
de 8,4% no ano de 2002 até abril, ante 0 mesmo periodo de 2001.
Ja no acumulado dos ultimos 12 meses, a reducao foi de 6,6%.

_ TABELA 6.1
EXPORTACOES POR TIPO DE PRODUTO

EM USS MILHOES FOB
Itens Jan - Abr Var.%
2002 2001

Basicos 4.048 4.245 -4,6
Industrializados 11.812 13.509 -12,6

Semimanufaturados 2.370 2.735 -13,3

Manufaturados 9.442 10.775 -12,4
Ops. Especiais 671 763 -12,0
Total 16.531 18.517 -10,7
onte: Secex.

TABELA 6.2

IMPORTACOES POR CATEGORIA DE USO
EM US$ MILHOES FOB

Itens Jan - Abr Var.%
2002 2001
Mat. primas e bens interm. 7.452 9.609 -224
Combust. e lubrificantes 1.743 1.823 -4.4
Bens de capital 3.908 5.162 -243
Bens de consumo 1.919 2.484 =227
Nao-duraveis 1.137 1.233 -7,8
Automoveis 248 535 -53,6
Outros duraveis 534 716 -254
Total 15.022 19.080 -213

Fonte: Secex.
GRAFICO 6.2
INDICES DE PRECOS DAS EXPORTACOES
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7) Operagoes do BNDES

A evolugdo dos desembolsos e das consultas

O valor real dos desembolsos de recursos do BNDES apre-
sentou uma redugao de 5,5% no acumulado em 12 meses at¢ abril
de 2002 - ver Grafico 7.1. O valor das consultas - pedidos de
financiamento - do BNDES registrou uma queda real de 5,0% no
acumulado em 12 meses até abril de 2002.

GRAFICO 7.1
BNDES: DESEMBOLSOS E CONSULTAS
VARIACAO REAL ACUMULADA EM 12 MESES (%)
DEFLATOR: IGP-DI
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Fonte: BNDES/GEREG.

Desembolsos por
tipo de operagdo e empresa
do BNDES

O valor real dos desembolsos do Sistema BNDES regis-
trou o montante de R$ 7,8 bilhdes no acumulado no ano até abril de
2002, 7% superior ao observado em igual periodo de 2001, ambos
a precos de abril de 2002 - ver Tabela 7.1.

O BNDES apresentou um crescimento real de 38% de seus
desembolsos no periodo. Isto resultou, principalmente, da expan-
sdo real das liberacdes com as operagdes diretas. A FINAME
registrou um crescimento real de 1% de seus desembolsos no acu-
mulado no ano até abril de 2002, ante mesmo periodo de 2001. A
BNDESPAR, por sua vez, apresentou uma queda real de 90% de
seus desembolsos no periodo.

TABELA 7.1
DESEMBOLSOS DO SISTEMA BNDES (1)
Em RS milhoes

Itens 2002 2001 Var.%
BNDES 4.532 3.288 38
Op.Diretas 3.061 1.024 199

Op. Indiretas 1.471 2.264 -35
FINAME 3.158 3.137 1
BNDESpar 80 827 -90
Total 7.771 7.252 7

Fonte: BNDES/GEREG.
Nota: (1) Valores acumulados até abril de cada ano, a precos de abril de 2002 - deflator IGP-DI.
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A distribuicao setorial dos desembolsos

A evolucao dos desembolsos setoriais acumulados no ano a
partir de janeiro de 2001 pode ser observada na Tabela 7.2. No
acumulado no ano até abril de 2002, os destaques foram os setores
de infra-estrutura e agropecudria, que apresentaram as maiores ta-

xas reais de crescimento de suas liberagoes.

No periodo, as liberagdes para a industria de transformagao
registraram a maior participacao — de 42% - no total desembolsa-

do — ver Tabela 7.3.

TABELA 7.2

CRESC. REAL ACUMULADO ATE O MES (1)
DESEMBOLSOS (%)

Meses AGROP. IND. INFRA- SERVICOS TOTAL
TRANSF. ESTRUTURA

jan/01 66 129 -44 -14 44

fev 52 64 -38 -35 23

mar 61 80 -26 -15 42

abr 56 76 -21 -17 39

mai 43 79 20 -21 41

jun 41 62 17 -23 42

jul 41 50 -30 -12 13

ago 33 55 5 -26 27

set 33 50 8 -22 26

out 31 28 11 -22 17

nov 39 17 -11 -20 5

dez 31 14 -21 -24 0

jan/02 20 0 71 13 14

fev 42 -8 409 13 51

mar 45 -37 235 -2 8

abr 41 -34 183 13 7

Fonte: BNDES/GEREG.

Nota: (1) Emrelagdo a igual periodo do ano anterior - deflator: IGP-DI.

TABELA 7.3
DESEMB. SETORIAIS DO SISTEMA BNDES (1)
Em RS milhdes
Setores 2002 2001 Var.%  Part%
2002

TOTAL 7771 7252 7 100,0

AGROPECUARIA 1083 766 41 13,9

IND. DE TRANSFORMACAO 3252 4947 -34 41,9
METALURGIA 227 1084 -9 2,9
MECANICA 256 440 -4 33
MATERIAL DE TRANSPORTE 1517 1691 -10 19,5
CELULOSE E PAPEL 145 391 -63 1,9
QUIMICA, P.F.PERF.S. E VELAS 233 170 37 3,0
PROD. ALIMENTARES E BEBIDAS 528 638 -17 6,8
OUTRAS 346 534 -35 4,4

INFRA-ESTRUTURA 2756 974 183 35,5

SERVICOS 604 533 13 7,8

OUTROS 76 32 139 1,0

Fonte: BNDES/GEREG.

Nota: (1) Valores acumulados até abril de cada ano, a pregos de abril de 2002 - deflator IGP-DI.
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8) Anexo Estatistico
EVOLUCAO COMPARATIVA DOS INDICADORES

IGP-M/ FGV Dolar Comercial (var.%)(1) UMBNDES (2)

no més ) no ano 12 meses | no més ) no ano 12 meses no més ) no ano 12 meses
jan/01 0,62 0,62 9,28 0,80 0,80 9,35 0,47 0,47 6,38
fev 0,23 0,85 9,15 3,76 4,59 15,64 3,49 3,98 12,95
mar 0,56 1,42 9,59 5,69 10,54 23,70 3,90 8,03 17,66
abr 1,00 2,43 10,44 1,07 11,72 20,92 1,51 9,66 17,66
mai 0,86 3,31 11,04 8,02 20,68 29,19 8,21 18,67 25,33
jun 0,98 4,32 11,19 -2,33 17,87 28,05 -2,98 15,13 22,64
jul 1,48 5,87 11,09 5,48 24,33 36,99 5,66 21,64 32,79
ago 1,38 7,33 9,99 4,95 30,49 39,93 6,31 29,32 37,74
set 0,31 7,66 9,07 4,69 36,61 44 .89 4,57 35,24 42,97
out 1,18 8,93 9,94 1,34 38.44 41,81 0,79 36,30 40,03
nov 1,10 10,13 10,82 -6,59 29,32 29,04 -6,76 27,08 27,07
dez 0,22 10,37 10,37 -8,24 18,66 18,66 -9,23 15,36 15,36
jan/02 0,36 0,36 10,09 4,22 4,22 22,68 3,60 3,60 18,95
fev 0,06 0,42 9,90 -2,90 1,20 14,81 -2,77 0,72 11,75
mar 0,09 0,51 9,39 -1,05 0,14 7,49 -0,92 -0,21 6,56
abr 0,56 1,07 8,91 1,67 1,81 8,13 2,29 2,07 7,38
mai 0,83 1,91 8,88 6,75 8,68 6,85 7,53 9,76 6,71
Fonte: BNDES e Gazeta Mercantil.

Notas:
(1) Taxa de final de periodo.
(2) Variagao cambial da cesta de moedas do BNDES (UMBNDES).

QUADRO DAS PREVISOES ANUAIS ®

PIB (1) IED INFSP (%PIB) Exportagdes | Importagcdes | B. Comercial [Saldo em C. Corrente| Taxa Selic (%) [Taxa de Cambig
INSTITUICOES TOTAL Primario | (US$ bilhdes) |(US$ bilhdes)| (US$ bilhdes) (USS bilhdes) Final de Periodo|Final de Periodg
2002 ] 2003 | 2002 | 2003 [ 2002 | 2003 | 2002 [ 2003 | 2002 | 2003 | 2002 | 2003 2002 2003 [ 2002 | 2003 | 2002 | 2003
Banco BBM 20| 30 | 16,0 - -35 | -3,0 | 59,0 - 55,0 - 40 - -20,5
Citibank 23| 35 |170] 180 -3,5 | -3,5| 550 | 583 | 50,5 | 523 | 45 6,0 21,2 214 | 18,31 | 16,55 | 255 | 2,70
CSFB Garantia 1,81 40 | 17,0220 -3,5 | -3,5| 560| 63,5 [ 53,0 | 62,5 | 3,0 1,0 -21,7 -25,7 - - - -
Fator 23| 38 |165]165] -3,5 | -3,6570| 61,3 | 535 556 | 35 5,7 223 -21,3 | 16,50 | 14,00 | 2,55 | 2280
Macrométrica 26| 44 | 190] 160 -33 | -3.0| 545| 587 | 503 | 558 | 42 29 -17.8 -18,6 | 18,33 | 12,74 -
MCM Consultores | 2,6 | 2,8 - - 35| -35] 544 59,1 | 485 56,8 | 59 23 -20,0 -26,1 - - 2,40 ]
Rosemberg 1,8 1 40 | 180]) 20,1 | -34 | -32|572] 63,7 [ 542 | 592 | 3.0 45 - - 17,00 - 2,70 -
MEDIA 22 36 | 173 185] -3,5 ) -33| 562 | 60,8 | 52,1 | 57,0 | 40 3,7 -20,6 -22,6 | 17,54 | 14,43 | 255 | 2775
DESVIO PADRAO| 034 0,57 | 1,08 | 2,52 | 008 | 026] 1,69 | 243 | 240 | 349 [ 1,01 1,99 1,59 322 093 | 194 0,12 | 007

Nota:
(1) Variagdo percentual.

INFLACAO - QUADRO DAS PREVISOES

INSTITUIC OES FIPE IPCA IGP-M

junho julho 2002 junho julho 2002 junho julho 2002

Banco BBM 0,13 - - - - - - - -
Citibank 0,50 0,70 5,28 0,40 0,65 531 0,45 0,70 5,47
CSFB Garantia 0,60 0,90 4,80 0,80 0,80 - 0,80 1,00 6,50
Fator 0,55 0,60 - 0,45 0,60 5,00 0,55 0,75 5,50
Macrométrica 0,92 0,68 5,85 0,61 0,61 6,51 1,09 0,42 5,62
MCM Consultores 0,35 0,45 4,20 0,50 0,80 5,70 0,60 0,85 5,70
Rosemberg 0,52 0,75 4,50 0,37 0,81 5,50 0,62 091 6,00
Mé dia 0,51 0,68 4,93 0,52 0,71 5,60 0,69 0,77 5,80
Desvio Padrio 0,24 0,15 0,65 0,16 0,10 0,57 0,23 0,20 0,39
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INDICES ECONOMICOS

Taxa de varlagdo dos pregos(% ) Taxa Taxade Cambio-venda SP
Referencial R$/US
més IP CA 1P C IGP-M IGP-DI IPA-DI IP A Ind de
(FIPE) (FGV) (FGV) (FGV) (FGV) juros Comerciall Comercial]l Paralelo
(%) M édia | ()] ()]
jan/01 0,57 0,38 0,62 0,49 0,40 0,78 0,14 1,95 1,97 2,14
fevereiro 0,46 0,11 0,23 0,34 0,31 0,31 0,04 2,00 2,05 2,14
margo 0,38 0,51 0,56 0,80 1,01 0,27 0,17 2,09 2,16 2,21
abril 0,58 0,61 1,00 1,13 1,39 0,48 0,15 2,19 2,18 2,25
maio 0,41 0,17 0,86 0,44 0,18 0,49 0,18 2,30 2,36 2,55
junho 0,52 0,85 0,98 1,46 1,96 1,59 0,15 2,38 2,30 2,52
julho 1,33 1,21 1,48 1,62 1,93 1,89 0,24 2,47 2,43 2,59
agosto 0,70 1,15 1,38 0,90 1,13 1,05 0,34 2,51 2,55 2,63
setem bro 0,28 0,32 0,31 0,38 0,48 0,75 0,16 2,67 2,67 2,79
outubro 0,83 0,74 1,18 1,45 1,88 1,94 0,29 2,74 2,71 2,82
novem bro 0,71 0,61 1,10 0,76 0,73 0,65 0,19 2,54 2,53 2,64
dezem bro 0,65 0,25 0,22 0,18 -0,09 -0,32 0,20 2,36 2,32 2,60
Acum .Ano 7,67 7,13 10,37 10,40 11,88 10,31 2,27 - - -
jan/02 0,52 0,57 0,36 0,19 -0,13 -0,32 0,26 2,38 2,42 2,57
fevereiro 0,36 0,26 0,06 0,18 0,14 0,36 0,12 2,42 2,35 2,48
margo 0,60 0,07 0,09 0,11 -0,11 0,04 0,18 2,35 2,32 2,45
abril 0,80 0,06 0,56 0,70 0,75 1,30 0,24 2,32 2,36 2,49
maio 0,83 0,21 2,48 2,52 2,66
Acum .Ano 2,30 0,96 1,91 1,18 0,65 1,38 1,01 - - -
Fonte: Gazeta Mercantil.
Nota: (1) Cotagao de final de periodo.
~
REMUNERACAO REAL DOS ATIVOS FINANCEIROS (%) ©

M és Bolsa SP Poupancga Over Ouro-Spot Paralelo Comercial CDB
jan/01 15,10 0,02 0,64 -2,85 -2.,44 0,18 0,38
fev -10,28 0,31 0,79 2,35 -0,23 3,52 0,74
mar -9,65 0,11 0,69 0,83 2,69 5,10 0,39
abr 2,29 -0,34 0,19 2,89 0,80 0,07 0,04
mai -2,64 -0,18 0,47 11,21 12,36 7,10 0,27
jun -1,58 -0,33 0,29 -1,44 -2,14 -3,28 0,11
jul -6,91 -0,73 0,01 -1,46 1,28 3,94 -0,28
ago -7,92 -0,53 0,21 2,63 0,16 3,52 0,00
set -17,42 0,36 1,02 13,16 5,76 4,37 0,75
out 5,60 -0,38 0,35 -5,55 -0,10 0,16 0,08
nov 12,55 -0.,40 0,29 -8,18 -7,40 -7,61 0,01
dez 4,76 0,48 1,17 -2,49 -1,73 -8,44 0,89
Acum. no ano -19,40 -1,61 6,29 9,42 8,05 7,50 3,43
jan/02 -6,64 0,40 1,17 5,20 -1,89 3,84 0,83
fev 10,25 0,56 1,19 0,16 -3,18 -2,96 0,94
mar -5,64 0,58 1,28 0,61 -1,30 -1,14 1,00
abr -1,82 0,18 0,92 2,88 1,07 1,11 0,59
mai -2,52 -0,11 0,58 11,32 5,95 5,88 0,31
Acum.no ano -7.05 1.62 5.25 21.41 0.40 6.65 3.72

Fonte: Gazeta Mercantil.
Nota: (1) Deflacionados pelo IGP-M.

CUSTO DO

CREDITO ®

Més TILP LIBOR(2) Capital de Giro Res. 63(3) Desconto de Export ACC(3) Repasses do BNDES(5)

(6 meses) pré fixado(2) duplic ata(4) notes(3)(7) BNDES/FINAME automiticos FINAM Eagricola
jan00 12,00 6,17 49,07 11,93 3.84 15,72 10,05 1.0a25 1.0a2;5
fev - 6,29 46,32 13,02 3,61 1431 10,30 1.0a2,5 1.0a2,;5
mar - 6,53 46,73 11,56 3,68 9,18 9,82 1,0a2,5 1,0a2,5
abr 11,00 6,51 43,43 11,66 3,52 8,87 9,61 1,0a2,5 1,0a2,5
mai - 6,98 43,64 11,77 3.58 9.85 9,60 1.0a25 1.0a2;5
jun - 6,92 34.39 11,78 3.25 10,87 10,44 1.0a2,5 1.0a2,;5
jul 10,25 6,87 33,07 9.59 3,10 9,97 10,05 1,0a2,5 1,0a2,5
ago - 6,83 35,99 10,04 3,41 9,07 8,99 1,0a2,5 1,0a2,5
set - 6,70 30,42 9.32 2,92 9,01 9,23 1.0a2,5 1.0a2;5
out 9.75 6,67 32,24 12,08 3,12 10,81 9,14 1.0a2,5 1.0a2,5
nov - 6,64 3091 10,09 2,94 9.36 9,36 1,0a2,5 1,0a2,5
dez - 6,31 30,73 10,47 2,97 11,74 8,98 1,0a2,5 1,0a2,5
jan01 9.25 5.45 32,90 8.82 3,10 10,26 8,19 1.0a25 1.0a2;5
fev - 5,15 27,52 8,05 2,65 14,75 7.27 1.0a2,5 1.0a2,;5
mar - 4,75 32,60 8.41 3,11 - 7,20 1,0a2,5 1,0a2,5
abr 9,25 4,42 31,72 9,09 3,02 1593 7,04 1,0a2,5 1,0a2,5
mai 3,99 35.82 22,02 3.32 16,46 7,12 1.0a25 1.0a2;5
jun - 3,94 32,06 14,78 3,03 20,43 6,63 1.0a2,5 1.0a2,;5
jul 9.50 3,73 37.81 9.32 3,55 20,11 7,04 1,0a2,5 1,0a2,5
ago - 3,50 43,39 6,29 3.85 23,99 7,04 1,0a2,5 1,0a2,5
set - 2,99 38,37 6,09 3,15 24,00 6,66 1.0a2,5 1.0a2;5
out 10,00 2,29 43,58 5.79 3.80 3.42 6,82 1.0a2,5 1.0a2,5
nov - 2,05 36,36 7.37 3,29 11,14 6,27 1,0a2,5 1,0a2,5
dez - 1,93 35,66 6,61 3,28 8,25 5,86 1,0a2,5 1,0a2,5
jan02 10,00 1.87 41,31 4,52 3,65 5.45 5,58 1.0a4;5 1.0a4;5
fev - 1,96 31.40 5.69 2,94 9.66 5,42 1.0a4,;5 1.0a4,;5
mar - 2,19 34,19 581 3,20 11,74 5,37 1,0a45 1,0a4,5
abr 9,50 2,15 38,60 4,79 3,55 11,31 5,52 1,0a4,5 1,0a4,5
mai 2.03 6.71 499 341 - 5.49 1.0a4.5 1.0a4

Fonte: Banco Central.

Notas: (1) Capital de giro, Res. 63, Desconto de duplicatas, Export notes ¢ ACC, calculados a partir de dados do SISBACEN. (2) % ao ano. (3) % ao ano mais
corre¢ao cambial. (4) Taxa antecipada - % ao més (média mensal). (5) % ao ano + TJLP. A partir de agosto de 1997: % ao ano + TILP +spread de risco do agente
financeiro. (6) Capital de giro, Res.63, export notes, ACC e desconto de duplicatas: valores referentes a 21/05/02.(7) As significativas variagdes das taxas deste item
nos ultimos meses resultam de questdes metodologicas referentes ao nimero de instituigdes pesquisadas. Para mais informagoes, consultar o SISBACEN.

15



