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1) Politi omi
O IED no Brasil e no mundo: tendéncias recentes

Em 2001, o total de ingressos de Investimento Externo Di-
reto (IED) atingiu US$ 735 bilhdes, o que representou uma redu-
¢ao de 51% em relagdao ao resultado de 2000 — ver World
Investment Report 2002 da UNCTAD. Segundo o relatério, este
resultado decorreu, principalmente, da desaceleragao do cresci-
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Sinopse Econémica 116

brasileiras, o que ¢ crucial para a eliminacao da restri¢ao externa
ao crescimento.

Apesar do relativo otimismo em relagdo aos proximos anos,
a UNCTAD nao acredita que haja ainda em 2002 uma recuperacao
significativa dos fluxos mundiais de IED. Para o Brasil, o Banco

Central projeta um total de US$ 15 bilhdes em IED no ano de

2002.
_ TABELA 1.1
EVOLUCAO DOS INGRESSOS DE IED
PARTICIPACAO NO TOTAL MUNDIAL (%)

Regides e Paises 1986/90 1990/95 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Total 100 100 100 100 100 100 100 100
Paises Desenvolvidos 82 64 57 56 70 77 82 68
Unido Européia 36 37 20 27 38 45 4 4
Reino Unido nd 8 6 7 1 8 8 7
Franga nd 7 6 5 4 4 3 7
Alemanha nd 2 2 3 4 5 13 4
Japdo 0 1 0 1 0 1 1 1
Estados Unidos 35 18 2 2 25 26 20 17
Paises em Desenvolvimento 18 33 40 40 27 21 16 28
Africa 2 2 2 2 1 1 1 2
Ameérica Latina e Caribe 5 10 4 16 12 10 6 12
Brasil nd 1 3 4 4 3 2 3
Argentim nd 2 2 2 1 2 1 0
Mexico nd 4 3 3 2 1 1 3
Asia e Pacifico 11 21 24 2 14 9 9 14
Coréia do Sul nd 0 1 1 1 1 1 0
India nd 0 1 1 0 0 0 0
Chim nd 9 1 9 6 4 3 6
Hong Kong (China) nd 2 1 2 2 2 4 3
Demais 0 0 0 0 0 0 0 0
QOutros 0 3 4 4 3 2 2 4
Fonte: World Investment Report 2002 - UNCTAD.
TABELA 1.2 .
IED - PRINCIPAIS RECEPTORES EM 2001 (US$ BILHOES)
Paises V alor
1 -Estados U nidos 124

-M ¢éxico
10-Hong Kong (C hina)
11-Brasil

Fonte: World Investment Report 2002 - UNCTAD.

2-Reino U nido 54
3-Franga 53
4-B élgica/Luxem burgo 51
5-H olanda 50
6 -C hin a 4 7
7-Alem anha 32
8-Canada 27
9 25

23

22

TABELA 1.3
IED NO BRASIL - DISTRIBUICAO SETORIAL(%)
Agricultura, pecudria e extrativa mineral 2 3 7 3
Industria 41 24 33 37
Alimentos e bebidas 4 3 3 11
Automovel e carga 6 2 7 11
Material elétrico 8 3 2 1
Mecanica 0 3 2 2
Minerais ndo-metalicos 2 0 1 1
Quimica e farmacéutica 10 5 8 9
Outras industrias 3 2 11 3
Servigos 57 73 60 60
Intermediaga@o Financeira 8 13 10 6
Comércio 10 7 8 6
Correio e Comunicagdes 15 34 20 27
Atividades de informatica e conexas 5 3 1
Utilidade publica - em. elétrica, gas e aguaquentdy 7 8 7 10
Seguros e previdéncia privada - - 3 2
Outros servi¢os 6 1 9 8
Total 100 100 100 100
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2) Nivel de Atividade

O IBGE divulga o PIB em valor do primeiro
semestre de 2002

O IBGE confirmou o crescimento do PIB de 0,14% no
primeiro semestre de 2002 contra o primeiro semestre de 2001. O
PIB medido a precos de mercado, foi de R$ 612,965 bilhdes no
primeiro semestre de 2002: R$ 545 bilhoes referiram-se ao Valor
Adicionado a pregos basicos ¢ R$ 67,9 bilhdes aos Impostos so-
bre Produtos.

O desempenho em julho

O indice de producao fisica da industria de julho, calculado
pelo IBGE nao apresentou variagdo na taxa dessazonalizada em
relacdo ao més anterior — ver Grafico 2.1. No periodo acumulado
de janeiro a julho, o indicador apontou crescimento de 0,4%,
revertendo a taxa negativa de 0,1%, registrada no primeiro semestre
de 2002. A taxa anualizada, indicador acumulado dos ultimos doze
meses, apresentou discreta elevagado, passando da queda de 1,0%,
registrada em junho, para um recuo de 0,8%, em julho.

Analisando os segmentos por categorias de uso, a
estabilizacdo da atividade produtiva entre junho e julho foi
conseqiiéncia do crescimento em bens de capital, com taxa positiva
de 0,8%, em bens de consumo duraveis, com 2,2% e em bens de
consumo semi e nao duraveis, com 0,3% (taxas dessazonalizadas).
O segmento de bens intermedidrios, que possui 0 maior peso na
estrutura industrial, apresentou reducgdo de 0,2% - ver Grafico
22.

Comparando-se com julho de 2001, também na analise por
categorias de uso, constatou-se que a taxa mais elevada foi a de
bens de consumo duraveis, com 9%, seguida pelos bens
intermediarios, com 3,4% e bens de consumo semiduraveis € nao
duraveis, com 1,2%. O setor de bens de capital foi o inico com
queda neste indicador, de 0,5%.

GRAFICO 2.1
INDICADORES DO NiVEL DE ATIVIDADE
COM AJUSTE SAZONAL - JAN 99=100

_ GRAFICO 2.2
PRODUCAO FiSICA INDUSTRIAL - IBGE
COM AJUSTE SAZONAL - JAN 99=100
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O indicador mensal de vendas reais da industria, divulgado
pela CNI apresentou um crescimento de 1,61% na taxa
dessazonalizada no més julho em relacdo a junho, sendo o segundo
més consecutivo de alta no indicador dessazonalizado.
Comparando-se com igual més do ano anterior, esse indicador
aumentou 1,87%. No acumulado do sete primeiros meses desse
ano ocorreu uma queda de 1,34% nas vendas reais da industria,
contra o0 mesmo periodo de 2001. O nivel de utilizagdo da
capacidade instalada dessazonalizado foi de 80,9% em julho, ante
o0s 80,2% de junho.

Segundo a FIESP, o INA apresentou em julho quedas de
2,6% na comparagao dessazonalizada com junho de 2002 e de 3,5%,
em relacao ao mesmo més de 2001. Nos primeiros sete meses de
2002, o indicador acumula uma redugao de 3,0% em comparagao
com igual periodo de 2001.

A Produgdo de Autoveiculos em Agosto

De acordo com a Anfavea, a industria automobilistica bra-
sileira produziu em agosto 137,57 mil veiculos, apresentando um
decréscimo de 6,4% contra julho. Em relagdo a agosto de 2001,
ocorreu uma queda na produgdo de 11,3%. Nos primeiros oito
meses do ano, a producao de 1,15 milhdao de unidades foi inferior
em 10,9% ao valor observado em igual periodo de 2001 - ver
Grafico 2.3.

Rendimento Médio Real acumula queda de 4,2% em

O rendimento médio real (deflacionado pelo INPC) das
pessoas ocupadas manteve-se constante de junho para julho deste
ano. Em comparag¢dao com julho do ano passado, o rendimento
médio das pessoas ocupadas apresentou queda de 3,0% — ver Gra-
fico 2.4. No ano até julho, a queda real acumulada foi de 4,2%,
contra igual periodo do ano anterior.

A taxa de desemprego aberto divulgada pelo IBGE em agos-
to apresentou variagdo de 7,3% ligeiramente inferior a de julho,
que foi de 7,5% e superior a de agosto do ano passado que foi de
6,2%.

GRAFICO 2.3

PRODUCAO DE AUTOVEICULOS - ANFAVEA
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3) Inflagdo

Os Indices de Precos em Agosto e o Nicleo de
Inflagdo

Em agosto, o IGP-DI apresentou uma variagao de 2,36%, e
o [PC-FIPE, de 1,01% contra 2,05% e 0,67%, respectivamente no
més anterior. No entanto, o IPCA alcangou a taxa de 0,65% em
agosto, inferior a variagao registrada em julho de 2002, que foi de
1,19%. A inflagdo média desses trés indices de prego foi de 1,34%
em agosto, ligeiramente superior a média de 1,30% registrada em
julho. No acumulado de 12 meses, a média desses indices resultou
numa taxa anual de 8,08% até agosto de 2002, superior aos 7,62%
registrados no acumulado 12 meses até julho de 2002.

O nucleo de inflagdo atingiu o valor mensal de 0,65% em
agosto, superior aos 0,40% de julho — Ver Tabela 3.2. No acumu-
lado de 12 meses até agosto, o ntcleo de inflagdo apresentou uma
taxa de variacdo de 6,69%, ligeiramente acima dos 6,62%
registrados no acumulado 12 meses até julho - ver Grafico 3.1.

A Evolugdo dos Pregos em Setembro

O Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela FIPE,
registrou, na terceira quadrissemana do més de setembro, uma ele-
vacao de 0,73%, inferior ao 1,01% registrado em todo o més ante-
rior. Adicionalmente, observa-se que esta variagdo foi a menor
apresentada nesse més, visto que na primeira quadrissemana hou-
ve uma varia¢ao de 0,99% e na segunda, uma de 0,89%.

Repetindo 0 mesmo comportamento registrado em agosto,
os principais itens de influéncia no resultado foram também os
dois de maior peso na composi¢ao: Alimentagdo, com variagao
positiva de 1,46% e Habitacdao, com crescimento de 1,16% - Ver
Tabela 3.1. A FIPE reviu suas previsdes da taxa mensal para fim
de setembro de 0,5% para 0,6% .

~ GRAFICO 3.1 _
NUCLEO DE INFLACAO (%)
TAXA ACUMULADA EM 12 MESES
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TABELA 3.1

IPC/FIPE - 3*QUADRISSEMANA DE SETEMBRO
Grupos Ponderacio (%)| Variacao (%) | Contribuicio (%)
Habitacao 32,7925 1,16 0,38
Alimentacgao 22,7305 1,46 0,33
Transportes 16,0309 (0,70) 0,11)
Despesas Pessos 12,2985 0,71 0,09
Saude 7,0756 0,43 0,03
Vestuario 5,2893 0,38 0,02
Educacgao 3,7827 (0,14) (0,01)
indice Geral 100,0000 0,73 0,73




Sinopse Econémica 116

O IGP-M em Agosto

O IGP-M registrou um crescimento de 2,40% nos precos em
setembro, acima dos 2,32% de agosto. No acumulado em 12 meses
até setembro, o resultado ficou em 13,32%, acima dos 11,00%
registrados nesse acumulado até agosto. Ja no acumulado do ano,
0 IGP-M ficou em 10,54%. O IPA-M, o IPC-M ¢ 0 INCC-M regis-
traram altas de 3,43%, 0,67%, e 0,68%, respectivamente.

4) Finangas Publicas

As NFSP no ano de 2002

O déficit publico nominal — sem considerar a
desvalorizacdo nominal - foi de 2,81% do PIB no acumulado
janeiro/agosto de 2002, ante os 2,43% do PIB de igual periodo de
2001 — ver Tabela 4.1.

As despesas com 0s juros nominais sobre a divida publica
atingiram 7,29% do PIB no periodo, contra os 7,25% do PIB de
janeiro a agosto de 2001. Em relagao ao resultado primario, houve
um superavit de 4,49% do PIB no acumulado no ano até agosto de
2002, ante um superavit de 4,79% do PIB em jan/ago de 2001. No
acumulado no ano até agosto, o superavit primario do setor publi-
co consolidado atingiu R$ 37,358 bilhdes.

TABELA 4.1
NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO (NFSP)(1) -
em % do PIB
SEM DESVALORIZAC:\O CAMBIAL

2001 2002
jan-ago Ano jan-ago
Nominal 2,43 3,54 2,81
Governo Central 0,52 2,05 0,67
Governo Federal 0,50 2,18 1,19
Banco Central 0,02 -0,13 -0.,52
Governos Regionais 1,97 2,04 1,93
Governos Estaduais 1,90 1,94 1,69
Governos M unicipais 0,07 0,10 0,24
Empresas Estatais -0,06 -0,55 0,21
Empresas Estatais Federais -0,36 -0,66 -0,09
Empresas Estatais Estaduais 0,29 0,10 0,28
Empresas Estatais M unicipais 0,01 0,01 0,02
Juros Nominais 7,25 7,28 7,29
Governo Central 3,55 3,96 3,62
Governo Federal 3,58 4,15 4,19
Banco Central -0,03 -0,19 -0,57
Governos Regionais 3,10 2,93 2,95
Governos Estaduais 2,71 2,56 2,50
Governos M unicipais 0,39 0,37 0,45
Empresas Estatais 0,60 0,39 0,72
Empresas Estatais Federais -0,03 -0,03 0,12
Empresas Estatais Estaduais 0,61 0,40 0,58
Empresas Estatais M unicipais 0,02 0,02 0,02
Primario -4,79 -3,75 -4,49
Governo Central -3,03 -1,91 -2.96
Governo Federal -3,92 -3,04 -4.,14
Banco Central 0,05 0,06 0,05
INSS 0,84 1,07 1,13
Governos Regionais -1,12 -0,90 -1,02
Governos Estaduais -0,81 -0,62 -0,81
Governos M unicipais -0,31 -0,28 -0,21
Empresas Estatais -0,64 -0,94 -0,51
Empresas Estatais Federais -0,32 -0,63 -0,21
Empresas Estatais Estaduais -0,31 -0,30 -0,30
Empresas Estatais M unicipais -0.01 -0,01 0,00

Fonte: Banco Central do Brasil.
Nota: (1) (-)=superavit.
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A evolugdo das receitas federais

Segundo a Secretaria da Receita Federal (SRF), a arreca-
dag¢do apresentou uma queda real de 0,91% em agosto, ante o mes-
mo més de 2001. No acumulado no ano até agosto, o total da arre-
cadacao federal registrou um crescimento real de 8,33%, ante igual
periodo do ano anterior.

A participagdo dos titulos publicos por
indexador

A participagdo dos titulos indexados ao cdmbio no total de
titulos publicos federais foi de 24,6% em agosto, ante os 28,5%
de julho. Os titulos indexados a taxa over/SELIC aumentaram a
sua participacao de 53,0% do total em julho, para 55,8% em agos-
to - ver Tabela 4.2. Os titulos pré-fixados, por sua vez, registraram
uma participag¢do de 7,8% no total de titulos federais em agosto.
Vale ressaltar o aumento da participacao dos titulos indexados aos
indices de precos no total de titulos publicos federais: em agosto,
esta foi de 9,9%, ante os 6,8% registrados em igual més de 2001.
No ano até agosto, estes titulos tiveram uma participacdo média no
total de 8,9%, contra uma média de 7,0% no mesmo periodo de
2001.

A divida liquida do setor publico

A divida liquida do setor publico — excluindo base moneta-
ria - foi de 54,2% em agosto de 2002 — ver Tabela 4.3. Incluindo -
se a base monetaria, a divida liquida foi de 58,3% do PIB.

, TABELA 4.2
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS:
PARTICIPACAO POR INDEXADOR (%)

Indexadores 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002(ago)
Céambio 53 94 15,4 21,0 24,2 21,7 28,6 24,6
SELIC 37,8 18,6 34,8 69,1 61,1 52,4 52,8 55,8
Prefixados 42,7 61,0 40,9 35 9.2 15,3 7.8 7.8
Indices de Pregos| 53 1.8 0,3 04 24 59 7,0 99
Qutros 8.9 9,2 8.6 6.0 3,1 4,7 38 1,9
Total 1000 1000 1000 100,0 100,0 1000 1000 1000
Fonte: Banco Central.
TABELA 4.3
DIVIDA LiQUIDA DO SETOR PUBLICO - FIM DE PERIODO (% PIB) (1)
Composicdo 1998 1999 2000 2001 2002 (ago)
Divida interna 32,5 344 355 38,4 40,4
Governo Central 17,2 17,7 19,3 20,5 21,8
Gov.estaduais e municipais 14,0 15,5 15,3 17,5 17,5
Empresas estatais 13 1,2 0,9 0.4 1,1
Divida externa 6.4 10,4 9,7 10,6 13,8
Governo Central 43 8,0 7.5 8.4 11,6
Gov.estaduais e municipais 0,7 0,9 0,9 1,0 13
Empresas estatais 1.4 1,5 1.3 1,2 0.9
Divida total 38,9 448 452 49,0 54,2
Governo Central 21,5 25,7 26,8 28,9 33,4
Gov.estaduais e municipais 14,7 16,4 16,2 18,5 18,8
Estados 12,7 14,2 14,1 16,4 16,6
Municipios 2,0 22 2,1 2,1 22
Empresas estatais 2.7 2.7 22 1,6 2,0
Federais 0,5 0,3 -04 -1,2 -0,9
Estaduais 2,1 22 24 2,6 2,7
Municipais 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Base monetaria 4.4 4.6 42 43 4.1
Divida total com base monetaria 433 49,4 49,4 53,3 58,3

Nota: (1) Exclui a base monetaria.
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5) Mercado Financeiro

Banco Central mantém as taxas de juros bdsicas em
18,0% a.a, sem viés

Na tultima reunido do Copom - realizada ao longo dos dias
17 e 18 de setembro - o Banco Central manteve a taxa Selic em
18,0% ao ano, sem viés. A decisao tomou como base a alta
volatilidade que tem marcado o mercado financeiro.

No mercado futuro, as taxa de juros DI, anualizadas,
projetadas para outubro, novembro ¢ dezembro de 2002 fecha-
ram, em 30/09, em 17,89%, 19,26% e 20,49%, respectivamente.

FMI prevé crescimento do comércio mundial de
2,2% em 2002

Segundo as projecdes do relatério “Panorama da Econo-
mia Global” do FMI, o comércio mundial deveré crescer apenas
2,2% em 2002, ante 2001. Para 2003, espera-se um crescimento
maior, de 6,1%. Em relacdo ao crescimento da economia mundial,
o FMI espera taxas de 2,8% e 3,7%, em 2002 e 2003, respectiva-
mente (ambas em comparagdo com o ano imediatamente anterior).

Segundo a institui¢ao, o PIB dos EUA devera crescer 2,2%
e 2,6%, respectivamente, em 2002 e 2003. Para o Brasil, as proje-
¢oes sdo de taxas reais de crescimento de 1,5% em 2002, ¢ de
3,0% em 2003.

A evolugdo da taxa de cambio

No dia 30/09, a cotagdo da Ptax (venda) foi de RS 3,8949,
ante os R$ 3,0223 registrados no final do més de agosto, o que
representou uma expansao de 28,87% no més — ver Grafico 5.1.
No ano, o real acumulou até setembro uma desvalorizagao de

67,85%.

Os contratos de US$ futuro com fechamento em primeiro
de novembro tiveram, em 30/09, uma cotacido de R$ 3,7722.

GRAFICO 5.1
Ptax VENDA
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A evolugdo do spread de risco soberano

O spread de risco pais do Brasil foi de 2.302 em média, em

setembro, ante os 2.281 de julho — ver Tabela 5.1.

O prego do petrdleo prossegue em alta

O preco médio da cesta de sete tipos de petroleo cru da
Opep foi de US$ 28,34 por barril em 30 de setembro, o que repre-
sentou um crescimento de 6,1% em relacdo a cotacdo registrada no

final de agosto — ver Grafico 5.2.

No més de setembro, em média, o preco da cesta ficou em

USS$ 27,50, ante a média de US$ 25,91 em agosto.

GRAFICO 5.2

PRECO DA CESTA DE PETROLEO (US$)
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TABELA 5.1
SPREAD DE RISCO SOBERANO

M édias M ensais: Par-bond
M és Brasil Argentina M éxico
1999 1233 901 769
2000 895 8§57 423
2001 1044 1556 425
jan/01 875 891 421
fev/01 848 901 479
mar/01 895 1075 487
abr/01 966 1181 464
mai/01 991 1181 392
jun/01 979 1129 348
jul/01 1093 1552 387
ago/01 1095 1648 403
set/01 1244 1585 459
out/01 1333 1801 477
nov/01 1158 2416 424
dez/01 1022 3564 351
jan/02 980 4854 356
fev/02 1019 5055 332
mar/02 866 5114 264
abr/02 921 5535 252
mai/02 1112 5149 257
jun/02 1486 5393 326
jul/02 1992 7769 407
ago/02 2281 9607 497
set/02 2302 8364 555
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6) Setor Externo

A Balanga Comercial em Setembro

A balanga comercial registrou em setembro um superavit
de US$ 2,480 bilhoes, com exportagdes de US$ 6,492 bilhdes ¢
importagdes de US$ 4,012 bilhoes.

Com este resultado, a balanga comercial acumulou no pe-
riodo janeiro/setembro de 2002 um superavit de US$ 7,858 bi-
lhdes, contra um superavit de US$ 1,256 bilhao registrados em
igual periodo de 2001. De janeiro a setembro, as exportacdes apre-
sentaram uma reducdo acumulada de 1,9% e as importagdes, de
17,3%, ante igual periodo de 2001. No acumulado em 12 meses
até setembro, as exportacdes apresentaram uma queda de 1,2% e
as importagdes, reduziram-se em 17,3% - ver Grafico 6.1.

GRAFICO 6.1 i
EXPORTACOES E IMPORTACOES
VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES (%)
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Exportagoes e Importagoes Desagregadas em
Agosto

No acumulado de 2002 até agosto, as exportagdes apresen-
taram uma queda de 6,5% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Ja as importa¢cdes mostraram um resultado mais acentua-
do, com uma reducao de 18,8% até agosto de 2002, ante o acumu-
lado do ano passado até o mesmo més — ver Tabelas 6.1 ¢ 6.2. No
entanto, cabe frisar que as exportagdes comegam a mostrar sinais
de crescimento, visto que houve um aumento de 2,0% no total ex-
portado ao comparar o trimestre de junho a agosto de 2002 contra
0 mesmo trimestre do ano anterior.

Nas exportagdes, todas as suas subdivisdes apresentam uma
reducdo do volume exportado no acumulado do ano até agosto,
ante o mesmo periodo do ano passado. Os produtos industrializa-
dos apresentaram uma reduc¢ao de 6,6%, onde a queda foi de 3,5%
nos produtos semimanufaturados e de 7,3% nos manufaturados. As
exportagdes de produtos basicos mostraram uma diminui¢ao de
4,5%.

No que diz respeito as importagdes, novamente todas as ca-
tegorias exibiram quedas na comparagao do acumulado desse ano
até agosto contra o mesmo intervalo de tempo em 2001. As impor-
tagdes de bens de capital e de matéria-prima e bens intermediari-
0s, por sua vez, apresentaram quedas de 19,2% e 20,2%, respecti-
vamente, no acumulado de janeiro a agosto, ante o mesmo periodo
de 2001. A importacao de combustiveis e lubrificantes apresentou
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uma reducao de 8,7%. O destaque de queda ficou com o subitem
automoveis, com queda de 51,5%, impactando a categoria de bens
de consumo duraveis, cuja redu¢do foi 34,8%. Por ultimo, a im-
portacdo de bens de consumo ndo-duraveis obteve o resultado mais
brando, pois apresentou uma queda de 5,3% em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado.

Pregos das Exportagdes continuam desfavoraveis

Depois de uma relativa melhora nos ultimos meses, os pre-
¢os das exportagdes voltaram a cair no mercado internacional.

De acordo com a Funcex, os precos das exportagdes reduzi-
ram-se em 3,6% em agosto de 2002, contra 0 mesmo més do ano
passado — ver Grafico 6.2. Nao hé destaque dessa diminuicao en-
tre as categorias nessa comparagdo, pois todas apresentaram pra-
ticamente a mesma queda (basicos com 3,6%, semimanufaturados
com 3,4% e manufaturados com 3,9%). No acumulado em doze
meses até agosto, os pregos das exportagdes cairam 6,3%, ante o
mesmo periodo do ano passado, impulsionados principalmente pe-
los semimanufaturados, cuja queda foi de 11% nessa comparacao.
Ja no acumulado do ano até agosto, os precos das exportagoes

apresentaram uma retracao de 5,9%, ante igual periodo de 2001.

) GRAFICO 6.2 i
INDICES DE PRECOS DAS EXPORTACOES - FUNCEX
1996=100
100 -~
80 T S———— .
60 S
jan98 ago mar out mai dez jul fev
Exportagdes Totais = = = = Produtos Basicos
. TABELA 6.1
EXPORTACOES POR TI!’O DE PRODUTO
EM US$ MILHOES FOB
Itens Jan - Ago Var.%
2002 2001
Basicos 10.040 10.511 -4.5
Industrializados 25.932 27.750 -6,6
Semimanufaturados 5.248 5.437 -3,5
M anufaturados 20.684 22.314 -7,3
O ps. Especiais 1.053 1.357 -22.,4
Total 37.025 39.618 -6.5
Fonte: Secex.
TABELA 6.2

IMPORTACOES POR CATEGORIA DE USO
EM USS$ MILHOES FOB

Itens Jan - A go Var.%
2002 2001
M at. primas e bens interm. 15.648 19.621 -20,2
Combust. e lubrificantes 3.800 4.164 -8.,7
Bens de capital 8.248 10.207 -19,2
Bens de consumo 3.949 4.967 -20,5
N ido-duraveis 2.278 2.405 -53
Automodveis 520 1.072 -51,5
Outros duraveis 1.151 1.490 -22.8
Total 31.645 38.959 -18,8
onte: Secex.
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7) Operagoes do BNDES

A evolugdo dos desembolsos e das consultas

O valor real dos desembolsos de recursos do BNDES apre-

sentou um aumento de 2,1% no acumulado em 12 meses até agosto
de 2002 - ver Gréfico 7.1.

O valor das consultas - pedidos de financiamento - do
BNDES registrou um aumento real de 1,2% no acumulado em 12
meses até agosto de 2002.

GRAFICO 7.1
BNDES: DESEMBOLSOS E CONSULTAS
VARIACAO REAL ACUMULADA EM 12 MESES (%)
DEFLATOR: IGP-DI
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Fonte: BNDES/GEDEG.

Desembolsos por tipo de operagdo e empresa do
BNDES

O valor real dos desembolsos do Sistema BNDES regis-
trou o montante de R$ 21,9 bilhdes no acumulado no ano até agosto
de 2002, 24% superior ao observado em igual periodo de 2001,
ambos a precos de agosto de 2002 - ver Tabela 7.1.

O BNDES apresentou um crescimento real de 14% de seus
desembolsos no periodo. Isto resultou, principalmente, da expan-
sdo real das liberagdes com as operacdes diretas. A FINAME re-
gistrou um crescimento real de 52% de seus desembolsos no acu-
mulado no ano até agosto de 2002, ante mesmo periodo de 2001. A

TABELA 7.1
DESEMBOLSOS DO SISTEMA BNDES (1)
Em R$ milhées

Itens 2002 2001 Var.%
BNDES 11.422 10.026 14
Op.Diretas 7.821 4.167 88
Op. Indiretas 3.601 5.859 -39
FINAME 10.075 6.614 52
BNDESpar 417 971 -57
Total 21.914 17.610 24

Fonte: BNDES/GEDEG.

Nota: (1) Valores acumulados até agosto de cada ano, a pregos de agosto de 2002 - deflator IGP-

DL
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BNDESPAR, por sua vez, apresentou uma queda real de 57% de
seus desembolsos no periodo.

A distribuigdo setorial dos desembolsos

A evolugao dos desembolsos setoriais acumulados no ano a
partir de janeiro de 2001 pode ser observada na Tabela 7.2. No
acumulado no ano até agosto de 2002, os destaques foram os seto-
res de infra-estrutura e agropecuaria, que apresentaram as maiores
taxas reais de crescimento de suas liberagdes.

No periodo, as liberagdes para a industria de transformagao
registraram a maior participagao — de 48,4% - no total desembol-
sado — ver Tabela 7.3.

TABELA 72 | X
CRESC. REAL ACUMULADO ATE O MES (1)
DESEMBOLSOS (%)

Meses AGROP. IND. INFRA- SERVICOS TOTAL
TRANSF. ESTRUTURA
jan/01 66 129 -44 -14 44
fev 52 64 -38 -35 23
mar 61 80 -26 -15 42
abr 56 76 -21 -17 39
mai 43 79 20 -21 41
jun 41 62 17 -23 42
jul 41 50 -30 -12 13
ago 33 55 5 -26 27
set 33 50 8 -22 26
out 31 28 11 -22 17
nov 39 17 -11 -20 5
dez 31 14 -21 -24 0
jan/02 20 0 71 13 14
fev 42 -8 409 13 51
mar 45 -37 235 -2 8
abr 41 -34 183 13 7
mai 51 -21 141 20 13
jun 40 0 60 23 15
jul 36 9 56 30 24
ago 38 9 47 32 24

Fonte: BNDES/GEDEG.
Nota: (1) Emrelacdo a igual periodo do ano anterior - deflator: IGP-DI.

TABELA 7.3
DESEMB. SETORIAIS DO SISTEMA BNDES (1)
Em RS milhoes

Setores 2002 2001 Var.% Part%
2002

TOTAL 21914 17610 24 100,0
AGROPECUARIA 2628 1899 38 12,0
IND. DE TRANSFORMACAO 10615 9706 9 48,4
METALURGIA 626 1493 -58 2,9
MECANICA 702 783 -10 3,2
MATERIAL DE TRANSPORTE 6032 3301 83 27,5
CELULOSE E PAPEL 626 916 -32 2,9
QUIMICA, P..F..PERF.S. E VELAS 596 484 23 2,7
PROD. ALIMENTARES E BEBIDAS 1165 1613 -28 5,3
OUTRAS 868 1116 -22 4,0
INFRA-ESTRUTURA 6975 4746 47 31,8
SERVICOS 1534 1163 32 7,0
OUTROS 162 96 68 0,7

Fonte: BNDES/GEDEG.
Nota: (1) Valores acumulados até agosto de cada ano, a pregos de agosto de 2002 - deflator IGP-
DL
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8) Anexo Estatistico
EVOLUCAO COMPARATIVA DOS INDICADORES

IGP-M/FGV Dolar Comercial (var.% )(1) UMBNDES (2)

no més M no _ano 12 meses no més ) no _ano 12 meses no més ) no _ano 12 meses
jan/01 0,62 0,62 9,28 0,80 0,80 9,35 0,47 0,47 6,38
fev 0,23 0,85 9,15 3,76 4,59 15,64 3,49 3,98 12,95
mar 0,56 1,42 9,59 5,69 10,54 23,70 3,90 8,03 17,66
abr 1,00 2,43 10,44 1,07 11,72 20,92 1,51 9,66 17,66
m ai 0,86 3,31 11,04 8,02 20,68 29,19 8,21 18,67 25,33
jun 0,98 4,32 11,19 -2,33 17,87 28,05 -2.98 15,13 22,64
jul 1,48 5,87 11,09 5,48 24,33 36,99 5,66 21,64 32,79
ago 1,38 7,33 9.99 4,95 30,49 39,93 6,31 29,32 37,74
set 0,31 7,66 9,07 4.69 36,61 4489 4,57 35,24 42,97
out 1,18 8,93 9.94 1,34 38,44 41,81 0,79 36,30 40,03
nov 1,10 10,13 10,82 -6,59 29,32 29,04 -6,76 27,08 27,07
dez 0,22 10,37 10,37 -8,24 18,66 18,66 -9,23 15,36 15,36
jan/02 0,36 0,36 10,09 4,22 4,22 22,68 3,60 3,60 18,95
fev 0,06 0,42 9,90 -2,90 1,20 14,81 -2,77 0,72 11,75
mar 0,09 0,51 9,39 -1,05 0,14 7,49 -0,92 -0,21 6,56
abr 0,56 1,07 8,91 1,67 1,81 8,13 2,29 2,07 7,38
m ai 0,83 1,91 8,88 6,75 8,68 6,85 7,53 9,76 6,71
jun 1,54 3,48 9,48 12,78 22,57 23,39 13,83 24,94 25,19
jul 1,95 5,50 9,99 20,54 47,74 41,00 20,42 50,46 42,68
ago 2,32 7,95 11,01 -11,85 30,24 18,43 -11,67 32,90 18,55
set 2.,40 10,54 13,32 28,87 67.84 45,79 28.40 70,64 45,55
Fonte: BNDES e Gazeta Mercantil.

Notas:
(1) Taxa de final de periodo.
(2) Variagao cambial da cesta de moedas do BNDES (UMBNDES).

QUADRO DAS PREVISOES ANUAIS ®

PIB (1) IED NESP (%PIB) Exportacdes | Importagdes | B. Comercial [Saldo em C. Corrente| Taxa Selic (%) | Taxa de Cambio

INSTITUICOES TOTAL Primario | (USS$ bilhdes) | (US$ bilhdes)| (USS$ bilhdes) (USS$ bilhdes) Final de Periodo| Final de Periodo
2002 | 2003 [ 2002 | 2003 | 2002 | 2003 | 2002 | 2003 | 2002 [ 2003 | 2002 | 2003 2002 2003 | 2002 | 2003 | 2002 | 2003
BBV - Brasil 1,51 25 (160|150 -39 | -38 | 558 | 60,1 | 478 | 51,3 | 80 8.8 -16,3 -149 | 17,0 140 | 2,90 3,05
Citibank 1,51 1,0 | 170|120 -38 | 40| 57,7 | 61,7 | 492 | 50,7 | 85 11,0 -16,3 -12,7 | 183 157 | 325 3,60

CSFB Garantia 121 25 | 160|180 -39 | -39 578 | 61,5 | 488 | 525 | 9,0 9,0 -13,7 -13,7 | 18,0 18,0 - -

Fator 131 28 | 175170 -39 | -38 - - - - - - - - 173 150 | 2,90 3,08
JP Morgan Chase - - 1651170 -39 | -38 - - - - - - - - 17,0 160 | 3,20 3,01
Macrométrica 19| 24 - - 37 | -3,6 - - - - - - - - 18,0 17,0 | 331 3,30
MCM Consultores 14| 26 - - -39 | 38| 573 653 | 492 | 499 | 82 154 -159 -6,1 18,0 17,0 | 3,20 3,50
Rosemberg 08 ) -05 150 76 | -39 | -33 | 550 616 [ 463 ] 44,1 | 87 17,6 -15,8 -5,9 18,0 16,0 | 3,80 3,40
MEDIA 14 19 | 163 | 144 | -39 | -3,7 | 567 | 620 | 483 ] 497 | 85 124 -15,6 -10,7 | 17,7 16,1 32 33
DESVIO PADRAO| 034 [ 1,22 [ 088 | 397 | 008 | 021 | 125] 193 [ 124 ] 327 | 040 3,95 1,09 433 0,51 1,25 | 030 0,23

Nota:

(1) Variagdo percentual.

INFLACAO - QUADRO DAS PREVISOES

INSTITUICOES FIPE IPCA IGP-M

outubro | novembro 2002 outubro | novembro 2002 outubro | novembro 2002

BBV Brasil 0,54 0,33 - 0,48 0,25 - 1,80 0,53 -
Citibank 0,60 0,75 6,01 0,64 0,75 7,50 1,04 1,06 13,52
Fator 0,40 0,50 - 0,25 0,30 6,50 0,35 0,25 10,00
JP Morgan Chase 0,50 0,45 5,17 0,40 0,50 6,85 0,60 0,40 11,77
Macrométrica 0,70 0,84 6,28 0,80 0,90 8,45 0,89 1,13 13,14

MCM Consultores 0,70 0,50 - 0,50 0,35 - 2,20 0,85 -
Rosemberg 0,57 0,56 5,80 0,62 1,15 8,50 1,33 1,39 14,70
Média 0,57 0,56 5,82 0,53 0,60 7,56 1,17 0,80 12,63
Desvio Padrio 0,11 0,18 0,47 0,18 0,34 0,91 0,66 0,42 1,80
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INDICES ECONOMICOS

Taxa de var‘iagio dos pregos(% )

Taxa

Taxa de Cam bio-venda

SP

Referencial R$/US
més IPCA IP C IGP-M IGP-DI IPA-DI IP A Ind de
(FIPE) (FGV) (FGV) (FGV) (FG V) juros Comerciall] Comerciall] Paralelo
(%) M ¢dia 1) (1)
jan/01 0,57 0,38 0,62 0,49 0,40 0,78 0,10 1,95 1,97 2,14
fevereiro 0,46 0,11 0,23 0,34 0,31 0,31 0,14 2,00 2,05 2,14
margo 0,38 0,51 0,56 0,80 1,01 0,27 0,04 2,09 2,16 2,21
abril 0,58 0,61 1,00 1,13 1,39 0,48 0,17 2,19 2,18 2,25
maio 0,41 0,17 0,86 0.44 0,18 0,49 0,15 2,30 2,36 2,55
junho 0,52 0,85 0,98 1,46 1,96 1,59 0,18 2,38 2,30 2,52
julho 1,33 1,21 1,48 1,62 1,93 1,89 0,15 2,47 2,43 2,59
agosto 0,70 1,15 1,38 0,90 1,13 1,05 0,24 2,51 2,55 2,63
setem bro 0,28 0,32 0,31 0,38 0,48 0,75 0,34 2,67 2,67 2,79
outubro 0,83 0,7 4 1,18 1,45 1,88 1,94 0,16 2,74 2,71 2,82
novem bro 0,71 0,61 1,10 0,76 0,73 0,65 0,29 2,54 2,53 2,64
dezem bro 0,65 0,25 0,22 0,18 S0,09 20,32 0,19 2,36 2,32 2,60
Acum .Ano 7,67 7,13 10,37 10,40 11,88 10,31 0,20 2,38 2,42 -
jan/02 0,52 0,57 0,36 0,19 -0,13 -0,32 0,26 2,42 2,35 2,57
fevereiro 0,36 0,26 0,06 0,18 0,14 0,36 0,12 2,35 2,32 2,48
margo 0,60 0,07 0,09 0,11 S0,11 0,04 0,18 2,32 2,36 2,45
abril 0,80 0,06 0,56 0,70 0,75 1,30 0,24 2,48 2,52 2,49
maio 0,21 0,06 0,83 1,11 1,27 1,42 0,21 2,71 2,84 2,66
junho 0,42 0,31 1,54 1,74 2,50 1,74 0,16 2,93 3,43 2,84
julho 1,19 0,67 1,95 2,05 2,82 2,23 0,27 3,11 3,02 3,25
agosto 0,65 1,01 2,32 2,36 3,32 2,50 0,25 3,34 3,89 3,65
setem bro 2,40
lAcum .Ano 4.85 3.05 10.54 8.73 10.99 9.61 1.70 - -
Fonte: Gazeta Mercantil.
Nota: (1) Cotagao de final de periodo.
A o,
REMUNERACAO REAL DOS ATIVOS FINANCEIROS (%) ©
M és Bolsa SP Poupanga Over Ouro-Spot Paralelo Comercial CDB
jan/01 15,10 0,02 0,64 -2.,85 -2.,44 0,18 0,38
fev -10,28 0,31 0,79 2,35 -0,23 3,52 0,74
mar 29,65 0,11 0,69 0,83 2,69 5,10 0,39
abr 2,29 20,34 0,19 2,89 0,80 0,07 0,04
mai -2,64 -0,18 0,47 11,21 12,36 7,10 0,27
jun 21,58 20,33 0,29 21,44 2,14 23,28 0,11
jul 26,91 20,73 0,01 S1,46 1,28 3,94 20,28
ago -7.,92 -0,53 0,21 2,63 0,16 3,52 0,00
set -17.,42 0,36 1,02 13,16 5,76 4,37 0,75
out 5,60 20,38 0,35 25,55 20,10 0,16 0,08
nov 12,55 -0.,40 0,29 -8,18 -7.,40 -7,61 0,01
dez 4,76 0,48 1,17 -2.,49 -1,73 -8.,44 0,89
Acum.no ano 219,40 21,61 6,29 9,42 8,05 7,50 3,43
jan/02 -6,64 0,40 1,17 5,20 21,89 3,84 0,83
fev 10,25 0,56 1,19 0,16 -3,18 -2,96 0,94
mar -5.,64 0,58 1,28 0,61 21,30 21,14 1,00
abr 21,82 0,18 0,92 2.88 1,07 1,11 0,59
mai -2,52 -0,11 0,58 11,32 5,95 5,88 0,31
jun -14.,71 -0,87 -0,21 7,37 5,15 11,07 -0,40
jul 14,04 21,16 20,41 18,04 12,24 18,23 20,73
ago 3,94 -1,54 -0,86 13,19 -7.,38 -13.85 -1,05
set -18.,90 -1,66 -0,99 18,14 15,73 25,85 -1,26
Acum.no ano -42.55 -3.59 2.67 57.81 27.01 51.84 0.20
Fonte: Gazeta Mercantil.
Nota: (1) Deflacionados pelo IGP-M. P
CUSTO DO CREDITO ®
IGP-M /FGV Dolar C_‘omercial(var % (1) UMBNDES (2)
no més no ano 12 meses no més no ano 12 meses no més no ano 12 mese
jan/01 0,62 0,62 9,28 0,80 0,80 9,35 0.47 0,47 6,38
fev 0,23 0,85 9,15 3,76 4,59 15,64 3,49 3,98 12,95
mar 0,56 1,42 9,59 5,69 10,54 23,70 3,90 8,03 17,66
abr 1,00 2,43 10,44 1,07 11,72 20,92 1,51 9 .66 17,66
m ai 0,86 3,31 11,04 8,02 20,68 29,19 8,21 18,67 25,33
jun 0,98 4,32 11,19 22,33 17,87 28,05 2,98 15,13 22,64
jul 1,48 5,87 11,09 5,48 24,33 36,99 5,66 21,64 32,79
ago 1,38 7,33 9,99 4,95 30,49 39,93 6,31 29,32 37,74
set 0,31 7,66 9,07 4,69 36,61 44,89 4,57 35,24 42,97
out 1,18 8,93 9,94 1,34 38,44 41,81 0,79 36,30 40,03
nov 1,10 10,13 10,82 -6.,59 29,32 29,04 -6.,76 27,08 27,07
dez 0,22 10,37 10,37 -8.,24 18,66 18,66 -9.,23 15,36 15,36
jan/02 0.36 0.36 10,09 4,22 4,22 22,68 3,60 3,60 18,95
fev 0,06 0,42 9,90 -2.,90 1,20 14,81 -2.,77 0.72 11,75
mar 0,09 0,51 9,39 1,05 0,14 7,49 20,92 0,21 6,56
abr 0,56 1,07 8.91 1,67 1,81 8,13 2,29 2,07 7,38
m ai 0,83 1,91 8,88 6,75 8,68 6.85 7,53 9,76 6,71
jun 1,54 3,48 9,48 12,78 22,57 23,39 13,83 24,94 25,19
jul 1,95 5,50 9,99 20,54 47,74 41,00 20,42 50,46 42,68
ago 2,32 7,95 11,01 -11,85 30,24 18,43 -11,67 32,90 18,55
set 2.40 10.54 13.32 28 .87 67 .84 45.79 28.40 70.64 45.55

Fonte: Banco Central.
Notas: (1) Capital de giro, Res. 63, Desconto de duplicatas, Export notes ¢ ACC, calculados a partir de dados do SISBACEN. (2) % ao ano. (3) % ao ano mais
corre¢do cambial. (4) Taxa antecipada - % ao més (média mensal). (5) % ao ano + TJLP. A partir de agosto de 1997: % ao ano + TILP +spread de risco do agente
financeiro. (6) Capital de giro, Res.63, export notes, ACC e desconto de duplicatas: valores referentes a 19/09/02.(7) As significativas variagdes das taxas deste item
nos ultimos meses resultam de questdes metodologicas referentes ao nimero de instituigdes pesquisadas. Para mais informagoes, consultar o SISBACEN.
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