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1) Politica Economica

A evolugdo do IED no Brasil e no mundo

Segundo os dados preliminares da UNCTAD, em 2001, o
total de ingressos de Investimento Externo Direto (IED) foi de apro-
ximadamente US$ 780 bilhdes, o que representou uma redugéo de
cerca de 40% em relagcao ao resultado de 2000. Esta queda decor-
reu, principalmente, da desaceleracdo do crescimento da econo-
mia mundial no ano passado. Segundo estimativas da UNCTAD, a
taxa média de crescimento mundial teria sido de 1,3% em 2001,
ante os 4,0% registrados em 2000.

Entretanto, ha boas perspectivas para os fluxos de IED nos
préximos anos: o resultado de pesquisas de opinido com 129 em-
presas multinacionais sugerem um impacto negativo limitado dos
atentados de 11 de setembro de 2001 sobre os planos de investi-
mento. Esta tendéncia devera ser reforcada pelos sinais mais cla-
ros de recuperacao da economia dos EUA. A perspectiva é que 0s
paises desenvolvidos continuem sendo os principais receptores de
IED nos proximos anos, com destaque para os EUA, Alemanha,
Reino Unido e Franca. Dentre os paises em desenvolvimento, Chi-
na, Brasil e México deverao prosseguir sendo importantes recep-
tores. As projecoes da UNCTAD séo ratificadas pela Economist
Intelligence Unit (EIU), que estima que os IED mundiais cresgam
em média US$ 94 bilhdes ao ano entre 2002 e 2006.

Em 2001, o Brasil — com um ingresso total de cerca de
US$ 23 bilhdes - foi o terceiro maior receptor de IED entre os
paises em desenvolvimento, perdendo apenas para a China e o
México, respectivamente. Quanto a distribuicéo setorial, destacou-
se 0 aumento da participagdo da industria, que recebeu 33% dos
ingressos de IED em 2001, ante uma participacao de 17% em 2000
—ver Tabela 1.1. Entretanto, o setor de servi¢cos prosseguiu sendo
o principal receptor dos fluxos de IED, mantendo a tendéncia ini-
ciada a partir de meados dos anos 1990.
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No ano passado, os Estados Unidos, a Espanha, a Franca,
os Paises Baixos e Portugal foram os principais investidores ex-
ternos diretos no Brasil — ver Tabela 1.2.

Em 2002, o IED acumulado em 12 meses até fevereiro foi de
US$ 22,3 bilhdes, acima do déficit em conta corrente de US$ 21,4
bilhdes — ver Grafico 1.1. Para o ano, o Banco Central projeta um
montante total de US$ 17 bilhdes em IED, um nimero um pouco
inferior aos US$ 20 bilhdes previstos para o déficit em transacdes
correntes.

GRAFICO 1.1
DCC E IED - ACUMULADQ EM 12 MESES
EM US$ BILHOES
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TABELA 1.1
. IED NO BRASIL .
DISRIBUICAO POR ATIVIDADE ECONOMICA(%)
1996 1997 1998 1999 2000 200
Agricultura, pecuaria e extrativa minera 1 3 1 2 2 7
IndUstria 23 13 12 25 17 33
Fabr.produtos aliments. e bebidas 2 2 1 4 3 3
Fabr. deprodutosauimicos 3 2 2 5 4 7
Fabr. artbos de borracha elastico 0 1 1 1 0 1
Fabr.produtos minerais ndo-metéls. 3 1 0 1 0 1
Metaluraia basica 0 0 1 0 1 2
Fabr. deprodutos de metal 1 0 0 0 0 0
Fabr. m@uinas e euipamentos 2 1 1 0 2 2
Fabr. m@uinas escrit. e @uips. inform. 0 0 0 2 0 0
Fabr. mauinas apars. e mats. elétricos 0 1 0 1 0 2
Fabr. mat. eletron. eaips. de comunic. 1 1 1 2 2 6
Fabr. mont. veics. automs., rebs. carrocs 4 1 5 7 3 7
QOutras 6 1 1 2 1 3
Servicos 76 84 88 73 81 60
Eletricidade gds e &uaaquente 21 23 9 11 10 7
Comércio 8 5 9 10 5 8
Correio e telecomunicacde s 8 5 11 28 36 20
Intermediado financeira 5 10 25 6 21 10
Sequros eprevidénciaprivada 2 1 0 0 0 3
Ativs. de inform &tica e conexas 0 1 2 0 4 3
Servicos prestados a empresas 26 35 27 12 3 4
Qutros 5 3 4 6 1 5
Total 100 100 100 100 100 100
Fonte: Banco Central.
TABELA 1.2
IED_NO BRASIL
DISRIBUICAO POR PAISES (%)
1996 1997 1998 1999 2000 2001
Paises
Estados Unidos 26 29 20 29 18 22
Alemanha 3 1 2 2 1 5
Suica 1 1 1 1 1 1
Japéo 3 2 1 1 1 4
Franca 13 8 8 7 6 9
Reino Unido 1 1 1 5 1 2
Paises Baixos 7 10 14 7 7 9
Italia 0 0 3 1 2 1
Ilhas Cayman 9 22 8 8 7 8
Luxembumgo 4 0 0 1 3 1
Espanha 8 4 22 21 32 13
Portugal 3 4 8 9 8 8
Demais 24 18 13 8 11 17
Total 100 100 100 100 100 100

Fonte: Banco Central.
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2) Nivel de Atividade
O PIB per capita cresceu 0,19% em 2001

O IBGE confirmou a taxa real de crescimento do PIB de
1,5% em 2001. O PIB do ano passado registrou 0 montante de
R%$1,184 trilhdo. Como o crescimento da populacao foi de 1,32%
em 2001, aenda per capitaaumentou 0,19%, atingindo o valor
de R$6.873,00.

O nivel de Atividade em Janeiro

Os numeros de 2002 ja demonstram uma retomada do
crescimento econdémico, ainda que em um ritmo menor do que no
inicio do ano passado. O indice de producéo fisica da industria
calculado pelo IBGE mostrou um crescimento na taxa
dessazonalizada de 1,3% em janeiro de 2002, comparado com
dezembro do ano passado — ver Grafico 2.1. Esse foi o terceiro
aumento consecutivo desse indice neste tipo de comparac¢do. Em
relacdo a janeiro de 2001, verificou-se uma retracdo de 1,3%,
inferior & taxa negativa de 6,7% registrada em dezembro.

Ao observar esse indice por categorias de uso, verificou-
se gue trés apresentaram crescimento em janeiro, ante dezembro —
ver Grafico 2.2. A excecao foi a de bens de consumo duraveis com
uma queda dessazonalizada de 2,1%, interrompendo um cresci-
mento de 20,2% entre agosto e dezembro de 2001. Destacou-se 0
crescimento de 3,5% - taxa dessazonalizada - da producéo fisica
de bens intermediarios em janeiro, ante dezembro. Os bens de con-
sumo semi e ndo duraveis, e bens de capital, apresentaram cresci-
mento de 1,3% e 1,1% - taxas dessazonlizadas - no periodo.

No acumulado de 12 meses, o setor de bens de capital se
destaca com um crescimento de 10,3%. A categoria de bens de
consumo semiduraveis e nao duraveis também apresenta uma ele-

GRAFICO 2.1
INDICADORES DO NIVEL DE ATIVIDADE
COM AJUSTE SAZONAL - 1999=100
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vacao de 1,3% nos ultimos 12 meses. No entanto, as producdes de
bens intermediarios e de bens de consumo duraveis declinaram,
nesse tipo de comparacao, 1,1% e 2,1%, respectivamente.

Segundo a CNI, as vendas reais da inddstria aumentaram
2,6% na taxa dessazonalizada em janeiro, ante dezembro. Na com-
paracao com igual més do ano anterior, esse indicador obteve um
crescimento de 2,0%.

O INA de Fevereiro

Segundo a FIESP, o INA apresentou em fevereiro um aumento
dessazonalizado de apenas 0,1% ante janeiro. Contra 0 mesmo
més de 2001, houve um declinio de 0,6%. No ano de 2002, o
indicador acumula uma reducéo de 1,1%, ante igual periodo do
ano anterior.

A Produgdo de Autoveiculos em 2002

Conforme a Anfavea, a producéo nacional de veiculos apre-
sentou uma queda de 11,7% em fevereiro, ante 0 mesmo més de
2001.No acumulado do ano, o numero de autoveiculos produzi-
dos caiu 4,3% em 2002 comparados com 0 ano anterior - ver
Gréfico 2.3.

A Taxa de Desemprego em Fevereiro

A taxa de desemprego aberto do IBGE em fevereiro foi de
7%, ligeiramente acima dos 6,8% registrados no més anterior. A
taxa foi superior aos 5,7% registrados em igual més de 2001 — ver
Gréfico 2.4. A taxa média do desemprego de janeiro e fevereiro
desse ano ficou em 6,9%, superior aos 5,7% do mesmo periodo
de 2001.

. GRAFICO 2.3
PRODUCAO DE AUTOVEICULOS - ANFAVEA
EM MIL UNIDADES
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3) Inflagdo

Indices de Precos de Fevereiro e Nicleo de Inflagdo

Os indices de preco do més de fevereiro mostraram queda
em relacdo ao més anterior.O IGP-DI de fevereiro apresentou uma
variacdo de 0,18% e o IPC-PIPE, de 0,26%; contra 0,19% e 0,57%,
respectivamente, em janeiro de 2002 - ver Tabela 3.1. O IPCA
apresentou o valor de 0,36% em fevereiro, inferior aos 0,52%
registrados em janeiro de 2002. A inflagdo média desses trés indi-
ces de preco foi de 0,27% em fevereiro, inferior a média de 0,43%
registrada em janeiro. No acumulado de 12 meses, a média desses
indices mostrou uma taxa de 8,30% até fevereiro de 2002, ligeira-
mente inferior aos 8,34% registrados no acumulado 12 meses até
janeiro de 2002.

O nucleo de inflacéo atingiu o valor mensal de 0,44% em
fevereiro, inferior aos 0,73% de janeiro. No acumulado de 12 meses
até fevereiro, o nucleo de inflagcdo apresentou uma taxa de variacao
de 7,50%, acima dos 7,41% registrados no acumulado 12 meses
até janeiro - ver Grafico 3.1.

A evolugdo dos pregos em margo

O indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela FIPE,
registrou, na terceira quadrissemana de marco, uma variagdo nos
precos de 0,09%, queda consideravel comparada aos 0,21% re-
gistrada na segunda prévia de marco.

O principal item de aumento foi a Saude, com elevacéo
dos precos de 1,03%, porém bem menor em relacdo a pesquisa
anterior, que foi de 1,59%. Os dois itens com maior peso no indi-
ce, Habitacdo e Alimentacao, apresentaram, respectivamente, queda
de 0,01% e aumento de 0,10%, com contribuicbes de -0,003 e
0,023 ponto percentual, respectivamente. O item Despesas Pesso-
ais apresentou deflacdo de 0,58% nesse periodo. A Educacéao
apresentou um crescimento de 0,20%, e Vestuario de 0,15%. O

TABELA 3.1
INFLACAO MENSAL (%)

indices deprecos
Més IGP-DI IPCA FIPE Média
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item Transporte apresentou um crescimento de 0,26%, indo contra
a tendéncia das ultimas duas prévias, quando houve deflagdo. A
Fipe projeta para fim de marco uma taxa mensal de 0,10%, abaixo

da projecdao inicial, que era de 0,20%, e inferior a de fevereiro,
guando registrou 0,26%.

O IGP-M

Em marcgo, o IGP-M registrou uma estabilizagc&o dos precos,
onde a taxa mostrou um crescimento de 0,09%, ligeiramente supe-
rior aos 0,06% de fevereiro. No acumulado em 12 meses até mar-
¢o, a taxa foi de 9,40%. O IPC-M e o INCC-M registraram altas

de 0,33% e 0,84%, respectivamente, em marc¢o. O IPA-M regis-
trou uma deflacéo de 0,14%.

4) Finangas Publicas
As NFSP em fevereiro de 2002

O déficit puablico nominal — sem considerar a
desvalorizagcdo nominal - foi de 3,90% do PIB no acumulado

janeiro/fevereiro de 2002, ante os 2,55% do PIB de igual periodo
de 2001 — ver Tabela 4.1.

As despesas com 0s juros nominais sobre a divida publica
atingiram 8,18% do PIB no periodo, contra os 7,39% do PIB de

TABELA 4.1
NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO (NFSP)(1) -
em % do PIB
SEM DESVALORIZACAQ CAMBIAL
2001 2002
jan-fev Ano jan-fev
Nominal 2,55 3,53 3,90
Governo Central 2,34 2,05 1,03
Governo Federal 2,27 2,18 0,09
Banco Central 0,07 -0,13 0,93
Governos Regionais 0,76 2,03 0,54
Governos Estaduais 1,10 1,93 0,67
Governos Municipais -0,34 0,10 -0,13
Empresas Estatais -0,54 -0,55 2,34
Empresas Estatais Federais -0,58 -0,66 2,23
Empresas Estatais Estaduaa‘s 0,04 0,10 0,10
Empresas Estatais Municipalis -0,01 0,01 0,00
Juros Nominais 7,39 7,27 8,18
Governo Central 4,35 3,96 5,63
Governo Federal 4,34 4,14 4,74
Banco Central 0,01 -0,19 0,90
Governos Regionais 2,53 2,92 1,95
Governos Estaduais 2,20 2,55 1,73
Governos Municipais 0,33 0,37 0,22
Empresas Estatais 0,51 0,39 0,60
Empresas Estatais Federais 0,00 -0,03 0,12
Empresas Estatais Estadualis 0,50 0,40 0,47
Empresas Estatais Municipalis 0,02 0,02 0,02
Primario -4,84 -3,74 -4,28
Governo Central -2,01 -1.91 -461
Governo Federal -2,71 -3,03 -5,70
Banco Central 0,06 0,06 0,04
INSS 0,63 1,07 1,05
Governos Regionais -1,77 -0,89 -1,41
Governos Estaduais -1,10 -0,62 -1,06
Governos Municipais -0,67 -0,28 -0,35
Empresas Estatais -1,05 -0,94 1,74
Empresas Estatais Federais -0,58 -0,63 2,12
Empresas Estatais Estaduals -0,45 -0,30 -0,36
Empresas Estatais Municipalis -0,03 -0,01 -0,01
Fonte: Banco Central do Brasil.

Nota: (1) (-)=superavit.
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janeiro a fevereiro de 2001. Em relacdo ao resultado primario,
houve um superavit de 4,28% do PIB no acumulado no ano até
fevereiro de 2002, ante um superavit de 4,84% do PIB em jan/fev
de 2001.

A evolugdo das receitas federais

Segundo a Secretaria da Receita Federal (SRF), a arreca-
dacéo apresentou uma expansao real de 20% em fevereiro de 2002,
ante o mesmo més de 2001. No acumulado no ano até fevereiro, o
total da arrecadacao federal registrou um crescimento real de 19%,
ante igual periodo do ano anterior.

A participagdo dos titulos publicos por
indexador

A participacao dos titulos indexados ao cambio no total de
titulos publicos federais caiu de janeiro de 2002 para fevereiro,
passando de 29,4% do total para 28,7%. Este resultado refletiu a
queda da cotacao cambial no periodo. Os titulos indexados a taxa
over/SELIC continuaram apresentando a maior participacédo, que
foi de 52,7% do total em fevereiro de 2002 - ver Tabela 4.2. Os
titulos pré-fixados, por sua vez, registraram uma participacédo de
7,5% do total, no periodo.

A divida liquida do setor publico

A divida liquida do setor publico — excluindo base moneta-
ria - foi de 50,7% em fevereiro de 2002 — ver Tabela 4.3. Incluin-
do-se a base monetaria, a divida liquida foi de 54,5% do PIB.

TABELA 4.2

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS:
PARTICIPACAO POR INDEXADOR (%)

Indexadores 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002(fev)
Cambio 53 9.4 15,4 21,0 24,2 21,7 28,6 28,7
SELIC 37,8 18,6 34,8 69,1 61,1 52,4 52,8 52,7
Prefixados 42,7 61,0 40,9 35 9,2 15,3 7.8 75
indices de Preos 53 1,8 0,3 0,4 2.4 5.9 7.0 8,6
O utros 8,9 9,2 8,6 6,0 3,1 4.7 3.8 2,5
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100
Fonte: Banco Central.
TABELA 4.3

DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO - FIM DE PERIODO (% PIB)
Compos¢éo 1998 1999 2000 2001 2002 (fev)
D ivida interna 32,5 34,4 35,5 38,4 40,3
Governo Central 17,2 17,7 19,3 20,5 21,9
Gov.estaduais e municipais 14,0 15,5 15,3 17,5 17,4
Empresas estatais 1,3 1.2 0,9 0,4 1,0
D ivida externa 6.4 10,4 9,7 10,6 10,4
Governo Central 4.3 8,0 75 8,4 8,3
Gov.estaduais e municipais 0,7 0,9 0,9 1 1,0
Empresas estatais 1,4 15 1,3 1,2 1,1
D ivida total 38,9 44,8 45,2 49,0 50,7
Governo Central 215 25,7 26,8 28,9 30,2
Gov.estaduais e municipais 14,7 16,4 16,2 18,5 18,4

Estados 12,7 14,2 14,1 16,4 16,3

Municipios 2,0 2,2 2.1 2.1 21
Empresas estatais 2,7 2,7 2,2 1,6 2.1

Federais 0,5 0,3 -04 -1,2 -0,6

Estaduais 21 2.2 2.4 2,6 25

M unicipais 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Base monetaria 4.4 4,6 4.2 4.3 3,8

D ivida total com base monetaria 43,3 49,4 49,4 53,3 54,5
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5) Mercado Financeiro

Nova redugdo da taxa de juros bdsica

Na ultima reunido do Copom - realizada ao longo dos dias

19 e 20 de marcgo - o Banco Central reduziu novamente a taxa
Selic em 0,25 ponto percentual, de 18,75% ao ano para 18,50%.
A Ata do Copom apontou no sentido de continuidade da reducéo
das taxas de juros, porém de forma cautelosa. A principal preocu-
pacéo é evitar a contaminacao dos precos livres da economia pela
alta dos precos administrados. A projecao do IPCA para 2002
foi revista, aumentando de 4,0% para 4,4%.

No mercado futuro, as taxa de juros DI, anualizadas,
projetadas para abril, maio e junho de 2002 fecharam, em 28/03,
em 18,42%, 18,38% e 18,34%, respectivamente.

FMI projeta crescimento mundial de 2,0% em 2002

Segundo a projecao do FMI, a economia mundial devera
crescer 2,0% em 2002 e 4,0% em 2003. Para os EUA, a estimati-
va é de um crescimento de 1,7% em 2002 e de 3,5%/4,0% no
proximo ano. Em relacdo a América Latina, o FMI prevé uma
expansao de 2,5% em 2002, excluindo a Argentina. Incluindo no
calculo a queda estimada de cerca de 8% do PIB argentino, a taxa
de crescimento da América Latina cairia para apenas 1% em 2002.

Quanto ao desempenho da economia norte-americana, pros-
seguem as boas noticias.O indice de atividade industrial da NAPM
dos EUA subiu para 55,6 em marco, ante os 54,7 em fevereiro.
Este resultado ficou acima dos 54 projetados pelo mercado.

A evolugdo da taxa de cambio
No dia 28/03, a cotacao da Ptax (venda) foi de R$ 2,3236,
ante os R$ 2,3482 registrados no final do més de fevereiro, o que

representou uma queda de 1,0% no més — ver Grafico 5.1.

Os contratos de US$ futuro com fechamento em primeiro
de maio tiveram, em 28/03, uma cotacao de R$ 2,3553.

GRAFICO 5.1
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A evolugdo do spread de risco soberano

Vale ressaltar a continuidade do “descolamentctead
de risco soberano do Brasil em relacédo ao argentino; movimento
iniciado no final do més de outubro - ver Grafico 5.2.

No més de marco, spreadde risco pais do Brasil foi de
866 em média, ante os 5114 da Argentina - ver Tabela 5.1.

GRAFICO 5.2
SPREADDE RISCO SOBERANO
EVOLUCAO DIARIA
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TABELA 5.1
SPREADDE RISCO SOBERANO

Médias Mensais: Par-bond

Més Brasil Argentina Meéxicg
1999| 1233 901 769
2000| 895 857 423
jan/01| 875 891 421
fev/01| 848 901 479

mar/0l 895 1075 487

abr/01] 966 1181 464
mai/01f 991 1181 392
jun/01] 979 1129 348
jul/01| 1093 1552 387
ago/01 1095 1648 403
set/01 1244 1585 459
out/01f 1333 1801 477
nov/01] 1158 2416 424
dez/01f 1022 3564 351
jan/02] 980 4854 356
fev/02[ 1019 5055 332

mar/02| 866 5114 264
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6) Setor Externo

A Balanga Comercial em Margo

A balanga comercial registrou em marco um superavit de
US$ 594 milhdes, com exportacdes de US$ 4,260 bilhdes e impor-
tacoes de US$ 3,666 bilhdes.

Com este resultado, a balanca comercial acumulou um su-
peravit de US$ 1,028 bilh&o no primeiro trimestre de 2002, contra
um déficit de US$ 680 milhdes registrados em igual periodo de
2001. No acumulado em 12 meses até marco, as exportacdes apre-
sentaram uma queda de 0,9% e as importacdes reduziram-se em
10,7% - ver Gréfico 6.1.

GRAFICO 6.1

EXPORTACOES E IMPORTACOES
VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES (%)
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Exportagoes e Importagdes Desagregadas em Feve-
reiro

No acumulado de 2002 até fevereiro, as exportacdes apre-
sentaram uma queda de 11,5% em relagcdo ao mesmo periodo do
ano anterior. Ja as importacdes mostraram um resultado mais acen-
tuado, com uma reducéo de 20,2% do acumulado no periodo — ver
Tabelas 6.1 e 6.2.

Em relacéo as exportacdes, a maioria dos subitens apresen-
tou uma reducgédo do volume exportado no acumulado do ano até
fevereiro, ante o mesmo periodo do ano passado. As exportacées
de produtos semimanufaturados apresentaram o pior desempenho,
com um declinio de 16,6% até fevereiro de 2002, contra 0 mesmo
periodo do ano anterior. Os produtos manufaturados vém logo em
seguida com uma reducao de 12,9% para o mesmo periodo. As
vendas externas de produtos basicos, por sua vez, registraram uma
queda de 9%.

No que diz respeito as importa¢des, todas as categorias de
uso exibiram quedas na comparacao do acumulado desse ano até
fevereiro contra o mesmo intervalo de tempo em 2001. A importa-
céo de bens de consumo ndo-duraveis apresentou o resultado mais
brando, pois a reducéo foi de apenas 4,4%. O destaque de queda
ficou com o subitem automdveis, com queda de 52,9%. As impor-
tacdes de combustiveis e lubrificantes e de bens de capital, por
sua vez, apresentaram quedas de 24,0% e 21,2%, respectivamen-
te, no acumulado janeiro/fevereiro, ante 0o mesmo periodo de 2001.
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Pregos das Exportagoes caem 9,0% em 2002

Os precos das exportacdes, principalmente dos produtos béa-
sicos e semimanufaturados, continuam caindo por causa da
desaceleracdo da economia internacional.

De acordo com a Funcex, os precos das exportacdes reduzi-
ram em 8,07% em fevereiro de 2002, contra 0 mesmo més do ano
passado — ver Grafico 6.1. Os destaques dessa diminuicao foram
0s precgos dos produtos basicos e semimanufaturados, com redu-
cOes de 11,28% e 11,23%, respectivamente, em fevereiro de 2002,
ante o0 mesmo més de 2001.0s precos das exportacdes acumula-
ram uma queda de 9,0% no ano de 2002 até fevereiro, ante 0 mes-
mo periodo de 2001.

_ TABELA 6.1
EXPORTACOES POR TIPO DE PRODUTO
EM US$ MILHOES FOB

Itens Jan - Fev Var.%
2002 2001
Béasicos 1.685 1.851 -9,0
Industrializados 5.470 6.344 -13,8
Semimanufaturadog 1.210 1.452 -16,6
Manufaturados 4.260 4.893 -12,9
Ops. Especiais 475 425 11,8
Total 7.630 8.620 -11.,5
onte: Secex.
TABELA 6.2

IMPORTACOES POR CATEGORIA DE USO
EM US$ MILHOES FOB

Iltens Jan - Fev Var.%
2002 2001

Mat. primas e bens interm. 3.671 4.518 -18,7|

Combust. e lubrificantes 733 965 -24.0

Bens de capital 1.916 2.430 -21,2

Bens de consumo 876 1.108 -20,9
N&o-duraveis 522 546 -4,4
Automoveis 105 223 -52.9
Outros duraveis 249 339 -26,5

Total 7.196 9.022 -20,2

Fonte: Secex.

) GRAFICO 6.2 i
iNDICES DE PREGCOS DAS EXPORTAGOES
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7) Operagoes do BNDES

A evolugdo dos desembolsos e das consultas

O valor real dos desembolsos de recursos do BNDES
apresentou uma expansédo de 3% no acumulado em 12 meses até
fevereiro de 2002 - ver Grafico 7.1. O valor das consultas - pedidos
de financiamento - do BNDES registrou uma queda real de 5% no
acumulado em 12 meses até fevereiro de 2002. Este resultado
representou uma recuperacao significativa em relagdo ao acumulado
até janeiro, quando as consultas haviam registrado uma reducéo
real de 13%.

GRAFICO 7.1
BNDES: DESEMBOLSOS E CONSULTAS
VARIACAO REAL ACUMULADA EM 12 MESES (%)
DEFLATOR: IGP-DI
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Fonte: BNDES/GEREG.

Desembolsos por tipo de operagdo e empresa
do BNDES

O valor real dos desembolsos do Sistema BNDES regis-
trou 0 montante de R$ 4,4 bilhdes no acumulado no ano até feve-
reiro de 2002, 51% superior ao observado em igual periodo de
2001, ambos a precos de fevereiro de 2002 - ver Tabela 7.1.

O BNDES apresentou um crescimento real de 132% de
seus desembolsos no periodo. Isto resultou, principalmente, da ex-
panséo real das liberacdes com as operacdes diretas. A FINAME
registrou um crescimento real de 16% de seus desembolsos no
acumulado no ano até fevereiro de 2002, ante mesmo periodo de

TABELA 7.1
DESEMBOLSOS DO SISTEMA BNDES (1)
Em R$ milhdes
Itens 2002 2001 Var.%
BNDES 2.788 1.200 132
Op.Diretas 2.037 409 398
Op. Indiretas 751 791 -5
FINAME 1.568 1.352 16
BNDESpar 10 340 -97
Total 4.366 2.892 51

Fonte: BNDES/GEREG.
Nota: (1) Valores acumulados até fevereiro de cada ano, a precos de fevereiro de 2002 - deflator
IGP-DI.
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2001. A BNDESPAR, por sua vez, apresentou uma queda real de
97% de seus desembolsos no periodo.

A distribuigdo setorial dos desembolsos

A evolucéo dos desembolsos setoriais acumulados no ano a
partir de janeiro de 2001 pode ser observada na Tabela 7.2. Em
janeiro de 2002, os destaques foram os setores de infra-estrutura e
agropecuaria, que apresentaram as maiores taxas reais de cresci-
mento de suas liberagdes.

Em fevereiro de 2002, as liberaces para a industria de transforma-
¢ao registraram a maior participacdo — de 67% - no total desembolsado —
ver Tabela 7.3.

TABELA 7.2 i
CRESC. REAL ACUMULADO ATE O MES (1)
DESEMBOLSOS (%)

Meses AGROP. IND. INFRA- SERVICOS TOTAL
TRANSF. ESTRUTURA

jan/01 66 129 -44 -14 44
fev 52 64 -38 -35 23
mar 61 80 -26 -15 42
abr 56 76 -21 -17 39
mai 43 79 20 -21 41
jun 41 62 17 -23 42
jul 41 50 -30 -12 13
ago 33 55 5 -26 27
set 33 50 8 -22 26
out 31 28 11 -22 17
nov 39 17 -11 -20 5
dez 31 14 -21 -24 0
jan/02 20 0 71 13 14
fev 42 -8 409 13 51

Fonte: BNDES/GEREG.
Nota: (1) Em relac&o a igual periodo do ano anterior - deflator: IGP-DI.

TABELA 7.3
DESEMB. SETORIAIS DO SISTEMA BNDES (1)
Em R$ milhdes

Setores 2002 2001 Var% Part%

2001
TOTAL 4366 2892 51 100,p
AGROPECUARIA 502 353 42 12,2
IND. DE TRANSFORMA CAO 1774 1936 -8 66,9
METALURGIA 133 80 66 2,8
MECANICA 125 253 -51 8,8
MATERIAL DE TRANSPORTE 851 791 8 274
CELULOSE E PAPEL 42 359 -88 12,4
QUIMICA, P..F. PERF.S. E VELAS 130 63 107 2,2
PROD. ALIMENTARES E BEBIDAS] 343 219 56 7,8
OUTRAS 150 170 -11 5,9
INFRA-ESTRUTURA 1798 353 409 12.p
SERVICOS 260 230 13 7.0
OUTROS 31 20 57 0.7

Fonte: BNDES/GEREG.
Nota: (1) Valores acumulados até fevereiro de cada ano, a pre¢os de fevereiro de 2002 - deflator
IGP-DI.
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8) Anexo Estatistico
EVOLUCAO COMPARATIVA DOS INDICADORES

IGP-M/ FGV Délar Comercial (var.%)(1) UMBNDES (2)
no més‘ noano 12 mesgs no m‘és no ano 12 n’]eses no‘més no ano 12 meses
jan/01 0,62 0,62 9,28 0,80 0,80 9,35 0,47 0,47 6,38
fev 0,23 0,85 9,15 3,76 4,59 15,64 3,49 3,98 12,96
mar 0,56 1,42 9,59 5,69 10,54 23,7( 3,90 8,03 17,6/6
abr 1,00 2,43 10,44 1,07 11,72 20,97 1,51 9,66 17,86
mai 0,86 3,31 11,04 8,02 20,68 29,14 8,21 18,67 25,33
jun 0,98 4,32 11,19 -2,33 17,87 28,08 -2,98 15,13 22,64
jul 1,48 5,87 11,09 5,48 24,33 36,99 5,66 21,64 32,709
ago 1,38 7,33 9,99 4,95 30,49 39,93 6,31 29,32 37,14
set 0,31 7,66 9,07 4,69 36,61 44 89 4,57 35,24 42,97
out 1,18 8,93 9,94 1,34 38,44 41,81 0,79 36,30 40,013
nov 1,10 10,13 10,82 -6,59 29,32 29,04 -6,76 27,08 27,97
dez 0,22 10,37 10,37 -8,24 18,66 18,66 -9,23 15,36 15,36
jan/02 0,36 0,36 10,09 4,22 4,22 22,68 3,60 3,60 18,9p
fev 0,06 0,42 9,90 -2,90 1,20 14,81 -2,77 0,72 11,7p
mar 0,09 0,51 9,39 -1,05 0,14 7,49 -0,92 -0,21 6,56
Fonte: BNDES e Gazeta Mercantil.
Notas:
(1) Taxa de final de periodo.
(2) Variacéo cambial da cesta de moedas do BNDES (UMBNDES).
QUADRO DAS PREVISOES ANUAIS ®
PB (1) IED NFSP (%PIB) Bpordes Inportedes B.Comercial| Saldo emC. Corrgnte
INSTITUGCES TOTAL IND(2) AGR SERV Primério (US$hihdes) (US$bihdep)  (US$bilhdgs) (US$bihe)
2002 | 2003 200 2003 2(1{)2 2003 2002 2003 PO02 (2003 2002 | 2003 P002 2003 | 2002| 2003 2002 2003 2002 2003
Ciibank 23 35| 20 449 4 30 22 30 150 180 -35 35 565 615 [520 |[555 45 6,0 -20,3 20,3
Fator 23| 371 14 41 40 6p 2B 32 165 [80 -35 |36
Garantia 18| 40 12 6p 3p 35 20 29 160 (20 -85 |35 €5 665 |575 | 655 | 30 10 | 27 -5,0
MCM Consultores 2,6 28 10 5p 27 25 24 52 [182 |180 B5 -35 4 668 |485 | 589 59 79 -20,0 -17,9
Rosenberg 22 1B 50 30 40 46 B4 |180 |201 34 -32 b6, 1 637 | 536 | 592 25 45
Tendéncias 25 , 2P 48 33 41 44 B2 |197 |200 35 -30 b3,5 632 | 555 | 586 30 4.6 -25 -209
MEDA 23 36| 16| 48] 33 39 2,3 3p 112 B4 -3b 34 572 54,3 534  |595 38 48 2,1 21,0
DESMOPADRAO 05| 04 04 066 05 111 O9 (0B L% (130 Q4 (o2 ,10 2@ | 307 | 36| 15 2,26 1,00 2%
(2) As enpresas excluema Cog&nCivil e os Sergds de Uilidade Piblica. (1) Vagiio percentual.
Notas:
(1) Variagao percentual.
(2) Exclusive Construcéo Civil e Servicos de Utilidade Publica.
INFLACAO - QUADRO DAS PREVISOES
INSTITUI(}()ES IPC-FIPE IGP-M
abr mai jun 2002 abr mai jun 2002
Citibank 0,20 0,40 0,45 4,94 0,60 0,50 0,50 5,82
Fator 0,35 0,45 0,55 - 0,35 0,45 0,75 -
Garantia 0,20 0,30 0,50 4,80 0,50 0,80 0,80 6,50
MCM Consultores 0,35 0,40 0,35 4,60 0,45 0,45 0,60 5,1(
Rosemberg 0,57 0,40 0,67 5,50 0,51 1,03 0,70 6,8
Tendéncias 0,30 0,30 0,30 4,60 0,40 0,40 0,60 5,0
Média 0,33 0,38 0,47 4,89 0,47 0,61 0,66 5,84
Desvio Padréo 0,14 0,06 0,13 0,37 0,09 0,25 0,11 0,81
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INDICES ECONOMICOS

Taxa de varigdo dos preos(%) Taxa Taxade Cambio-venda SP
Referencial R$/USS$
més IPCA IPC IGP-M IGP-DI| IPA-DI| IPA Ind de
(FIPE) (FGV) (FGV) (FGV) (FGV) juros Comercipl Comerclal Paralefo
(%) M édia | (1) ] (1)
jan/01 0,57 0,38 0,62 0,49 0,40 0,78 0,14 1,95 1,97 2,14
fevereiro 0,46 0,11 0,23 0,34 0,31 0,31 0,04 2,00 2,05 2,14
margo 0,38 0,51 0,56 0,80 1,01 0,27 0,17 2,09 2,16 2,2
abril 0,58 0,61 1,00 1,13 1,39 0,48 0,15 2,19 2,18 2,29
maio 0,41 0,17 0,86 0,44 0,18 0,49 0,18 2,30 2,36 2,56
junho 0,52 0,85 0,98 1,46 1,96 1,59 0,15 2,38 2,30 2,59
julho 1,33 1,21 1,48 1,62 1,93 1,89 0,24 2,47 2,43 2,5
agosto 0,70 1,15 1,38 0,90 1,13 1,05 0,34 2,51 2,55 2,63
setembro 0,28 0,32 0,31 0,38 0,48 0,7 5 0,16 2,67 2,617 2,7(9
outubro 0,83 0,74 1,18 1,45 1,88 1,94 0,29 2,74 2,71 2,8p
novembro 0,71 0,61 1,10 0,76 0,73 0,65 0,19 2,54 2,5 3 2,64
dezem bro 0,65 0,25 0,22 0,18 -0,09 -0,37 0,20 2,36 2,32 2,6(0
Acum .Ano 7,67 7,13 10,37 10,40 11,88 10,31 2,27 - - -
jan/02 0,52 0,57 0,36 0,19 -0,13 -0,32 0,26 2,38 2,42 2,51
fevereiro 0,36 0,26 0,06 0,18 0,14 0,36 0,12 2,42 2,35 2,4B
margo - - 0,09 - - - 0,18 2,35 2,32 2,45
Acum _.Ano 0,88 0,83 0,51 0,37 0,01 0,04 0,56 - - -
Fonte: Gazeta Mercantil.
Nota: (1) Cotacgao de final de periodo.
REMUNERAGCAO REAL DOS ATIVOS FINANCEIROS (%) M
M és Bolsa SP Poupaa Qver Quro-Spot Paralelo Comercial CDB
jan/o1 15,10 0,02 0,64 -2,85 -2,44 0,18 0,38
fev -10,28 0,31 0,79 2,35 -0,23 3,52 0,74
mar -9,65 0,11 0,69 0,83 2,69 5,10 0,39
abr 2,29 -0,34 0,19 2,89 0,80 0,07 0,04
mai -2,64 -0,18 0,47 11,21 12,36 7,10 0,27
jun -1,58 -0,33 0,29 -1,44 -2,14 -3,28 0,11
jul -6,91 -0,73 0,01 -1,46 1,28 3,94 -0,28
ago -7,92 -0,53 0,21 2,63 0,16 3,62 0,00
set -17,42 0,36 1,02 13,16 5,76 4,37 0,75
out 5,60 -0,38 0,35 -5,55 -0,10 0,16 0,08
nov 12,55 -0,40 0,29 -8,18 -7,40 -7,61 0,01
dez 4,76 0,48 1,17 -2,49 -1,73 -8,44 0,89
Acum. no ano -19,40 -1,61 6,29 9,42 8,05 7,50 3,43
jan/02 -6,64 0,40 1,17 5,20 -1,89 3,84 0,83
fev 10,25 0,56 1,19 0,16 -3,18 -2,96 0,94
mar -5,64 0,58 1,28 0,61 -1,30 -1,14 1,00
Acum. no ano -2,88 1,55 3,68 6,01 -6,24 -0,38 2,80
Fonte: Gazeta Mercantil.
Nota: (1) Deflacionados pelo IGP-M.
L4
CUSTO DO CREDITO ™
Més TILP LIBOR(2) Capital de Giro Res.63(3 Desconto dg Expor ACC(3) Repasses do BNDES(5)
(G mesed pré fixado(2) duplicata(4) notes(3)(4) BNDES/EFINAME automatico EINAME aricola
jan00 12,00 6,17 49,07 11,93 3.84 15,72 10,05 1,0a2,5 10a2,5
fev 6,29 46,32 13,02 3,61 14,31 10,30 10a2,5 10a2,5
mar - 6,53 46,73 11,56 3,68 9,18 9,82 1,0a2,5 10a2,5
abr 11,00 6,51 43,43 11,66 3,52 8,87 9,61 1,0a2,5 1,0a2,5
mai - 6,98 43,64 11,77 3,58 9,85 9,60 1.0a2,5 1.0a2,5
jun - 6,92 34,39 11,78 3,25 10,87 10,44 10a2,5 10a2,5
jul 10,25 6,87 33,07 9,59 3,10 9,97 10,05 10a2,5 10a2,5
ago - 6,83 35,99 10,04 3,41 9,07 8,99 1,0a2,5 1,0a25
set - 6,70 30,42 9,32 2,92 9,01 9,23 1,0a2,5 1,0a2,5
out 9,75 6,67 32,24 12,08 3,12 10,81 9,14 1,0a2,5 1.0a2,5
nov - 6,64 30,91 10,09 2,94 9,36 9,36 10a2,5 10a2,5
dez - 6,31 30,73 10,47 2,97 11,74 8,98 10a2,5 10a2,5
jan01 9,25 5,45 32,90 8,82 3,10 10,26 8,19 1.0a2,5 10a2,5
fev - 5,15 27,52 8,05 2,65 14,75 7,27 1,0a2,5 1,0a2,5
mar - 4,75 32,60 8,41 3,11 - 7,20 1.0a2,5 1.0a25
abr 9,25 4,42 31,72 9,09 3,02 15,93 7.04 10a2,5 1.0a2,5
mai - 3,99 35,82 22,02 3,32 16,46 7,12 10a2,5 10a2,5
jun - 3,94 32,06 14,78 3,03 20,43 6,63 1,0a2,5 1,0a25
jul 9,50 3,73 37,81 9,32 3,55 20,11 7,04 1.0a2,5 1,0a2,5
ago - 3,50 43,39 6,29 3,85 23,99 7,04 1.0a2,5 10a2,5
set - 2,99 38,37 6,09 3.15 24,00 6,66 1.0a2,5 1.0a2,5
out 10,00 2,29 43,58 5,79 3.80 3,42 6.82 10a2,5 10a2,5
nov 2,05 36,36 7,37 3,29 11,14 6,27 10a2,5 10a2,5
dez - 1,93 35,66 6,61 3,28 8,25 5,86 1,0a2,5 1,0a25
jan 10,00 1,87 41,31 4,52 3,65 5,45 5,58 1,0a45 1,0 a4,5
fev 1,96 31,40 5,69 2,94 9,66 5,42 10a4,5 10a4,5
mar6) 2.19 3451 554 21 909 .44 10345 1.0 345

Fonte: Banco Central.

Notas: (1) Capital de giro, Res. 63, Desconto de duplicatas, Export notes e ACC, calculados a partir de dados do SISBA&G&ERN$2)3) % ao ano mais
corregdo cambial. (4) Taxa antecipada - % ao més (média mensal). (5) % ao ano + TJLP. A partir de agosto de 1997: %t Rotapeadde risco do agente
financeiro. (6) Capital de giro, Res.63, export notes, ACC e desconto de duplicatas: valores referentes a 15/03/02figgtAasigmiiacOes das taxas deste item
nos ultimos meses resultam de questdes metodoldgicas referentes ao niumero de instituicdes pesquisadas. Para mais amfsuitergd & SBACEN.

15



