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As exportacoes brasileiras em 2001 

0 resultado da balan9a comercial no primeiro 
trimestre do ano nab foi muito animador. No periodo 
de janeiro a marco, a balanca comercial brasileira 
registrou urn deficit de US$ 678 milhaes, ante urn 
deficit de apenas US$ 19 milhoes em igual periodo 
de 2000. As exportacoes, no primeiro trimestre deste 
ano, contra o mesmo periodo de 2000, apresentaram 
um crescimento de 14% e as importacoes, uma 
expansao de 20% no periodo. 0 resultado 
desfavoravel da balanca comercial tem resultado, de 
fato, de uma tendencia de aceleracao do crescimento 
das importacoes — ver secao Setor Externo - 
combinada a urn movimento de desaceleracao da 
expansao das exportacoes — ver Grafico 1.1. 

No primeiro trimestre de 2001, as vendas 
externas de produtos basicos destacaram-se, 
apresentando urn crescimento de 29% no periodo. A 
tendencia de aceleracao do crescimento destas 
exportacoes é visivel quando se considera o 
crescimento acumulado em 12 meses: este passou 
de uma taxa de 6% em dezembro, para 12% em 
marco — ver Grafico 1.1, novamente. 0 complexo 
soja tern liderado a expansao das vendas externas de 
produtos basicos, como resultado do crescimento da 
safra, da desvalorizacao do real e do aumento da 
demanda europeia pelo produto em substituicao a 
farinha de origem animal. Entretanto, este movimento 
tern sido acompanhado pela desacelaracao do 
aumento das exportacoes de manufaturados, que de 
uma taxa de variacao em 12 meses de 19% em 
dezembro, caiu para 14% em marco. 

No que diz respeito a evolucao do cambio, 
segundo a Funcex, as taxas R$/US$ e efetiva 
apresentaram, no primeiro triimestre do ano um 
crescimento real acumulado de 8% e 2%, 
respectivamente, contra igual periodo de 2000 — ver 
Grafico 1.2. Em relacao a dezembro de 2000, o 
crescimento real acumulado é de 7% e 5%, 
respectivamente, para as taxas R$/US$ e efetiva.Em 
relacao a taxa R$/US$, este crescimento tem 
refletido, principalmente, a recente aceleracao da 
cotacao nominal do &Mar, resultante das incertezas 
em relacao ao cenario externo, corn destaque para a 
preocupacao corn a evolucao da "crise" Argentina. 

Quanto a evolucao dos indices de quantum, 
segundo a FUNCEX, houve um crescimento 
acumulado de 13% no primeiro trimestre deste ano, 
ante igual periodo de 2000 — ver Grafico 1.3. 0 
destaque ficou com as vendas externas de produtos 
basicos, que registraram uma expansao acumulada 
de 34% do indice de quantum. De fato, a recuperacao 
do valor exportado dos produtos basicos tern refletido 
mais urn "efeito quantidade" do que um "efeito 
preco", tendo em vista que os indices de preps em 
marco de 2001, ainda encontravam-se 
significativamente abaixo dos registrados em media 
em 1998 — ver Grafico 1.4. 

A analise do destino das exportacoes 
demonstra que o Brasil continua mantendo-se como 
urn global trader, apresentando uma insersao 
importante nos principals palses e blocos economi-
cos do mundo — ver Tabela 1.1.No primeiro trimestre 
'e 2001, os EUA foram o maior comprador, 
egistrando uma participacao de 26% no total  

exportado pelo Brasil no primeiro trimestre de 
2001 — ver Tabela 1.1. Corn este resultado, os 
EUA superaram a Uniao Europeia, que vem ern 
segundo lugar corn umaparticipacao de 25% do 
total exportado pelo Brasil. 0 total exportado para 
os EUA aumentou 20% no primeiro trimestre de 
2001, contra igual periodo de 2000. No primeiro 
trimestre de 2000, a situacao foi inversa corn a 
Uniao Europeia liderando como receptora — 28% 
do total — e os EUA em segundo — 25% do total 
exportado pelo Brasil. 
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TABELA 1.1 
DESTINO DAS EXPORTACOES BRASILEIRAS 

PRINCIPALS PAISES E BLOCOS ECONOMI 
lan/m ar(01/00) P art.% 	('an-mar) 

V ar.% 2001 	1 	2000 
U olio 	E uropel• 3,0 

co 	
■■•■ 	

—
 

". `1• o
 

"
  

"
 —

 r
 —

 

A LA DI 6,8 

M ercosul 3,0 
D em ais 12,6 

EUA 20,1 
A s Is 6,2 

China 93,8 

Japan - 9.4 
Demais 0,5 

Europa 0 Heats! 84,7 
0 utros 44,1 
T . 1.1 20,0 100,0 	100,0 

Fonte: Banco Central. 
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♦2 - Nivel de Atividade 

O desempenho recente do nivel de ativi- 
dade 

Os ultimos dados disponiveis 
apontam, em linhas gerais, pars a continuidade 
de crescimento do nivel de atividade, ainda 
que em um ritmo menos acelerado. 

Segundo o IBGE, a producao fisica 
industrial apresentou urn crescimento de 1,5% 
em fevereiro, ante igual mes do ano anterior -
ver Grafico 2.1. No ano, o indicador acumu-
lou uma variacdo positiva de 6,5%, ante o 
periodo janeiro/fevereiro de 2000. 

Segundo a CNI, as vendas reais da in-
&Istria apresentaram uma expansAo de 6,3% 
em fevereiro, contra o mesmo mes do ano an-
terior. No ano, o indicador acumulou um cres-
cimento de 11,61%, em relacdo a janeiro/fe-
vereiro de 2000. 0 nivel de utilizacao da ca-
pacidade foi de 80% em fevereiro, manten-
do-se estavel em relacao a igual mes do ano 
anterior. 

Conforme a FIESP, o INA apresentou 
um desempenho diferenciado em relacao aos 
outros indicadores. Em fevereiro, o INA 
registrou uma queda de 2,8%, em comparacao 
ao mesmo mes de 2000. 0 indicador 
dessazonalizado ficou relativamente estavel 
em comparacAo com janeiro. 

Na analise da indUstria por categorias 
de uso do IBGE, continuam destacando-se os 
desempenhos da producAo fisica industrial de 
bens de capital e de bens de consumo duraveis, 
com crescimento de 8,7% e 3,5%, 
respectivamente, em fevereiro, contra igual 
mes de 2000 — ver Grafico 2.2. Estas 
categorias de uso acumularam no ano ate 
fevereiro taxas de crescimento de 17,6% e 
11,2%, respectivamente, ante um crescimento 
acumulado de 6,5% registrado pela media da 
inditstria. 

A producao de autoveiculos 

Segundo a Anfavea houve um cresci-
mento da producao de autoveiculos de 23,5% 
no acumulado janeiro/marco de 2000, em 
comparacao a igual periodo de 2000 - ver Gra-
fico 2.3. 

A taxa de desemprego em marco 

Em marco, a taxa de desemprego aber-
to do IBGE foi de 6,5%, contra os 8,1% de 
igual mes de 2000 — ver Grafico 2.4. Desde 

GRAFICO 2.1 
INDICADORES DO NIVEL DE ATIVIDADE 

COM AJUSTE SAZONAL - JAN 98 =100 

GRAFICO 2.2 
PRODUCAO FISICA INDUSTRIAL IBGE 

COM AJUSTE SAZONAL - JAN98=100 

--4111--Bens de Capital 
.■ Bens de Consumo Duriveis 

Indfistria Gera! 

Fonte: IBGE. 

GRAFICO 2.3 
PRODUCAO DE AUTOVEICULOS - ANFAVEA 
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GRAFICO 2.4 
TAXA DE DESEMPREGO ABERTO - IBGE 
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junho de 2000, a taxa de desemprego vem 
apresentando mensalmente valores inferi-
ores aos registrados em igual mes do ano 
anterior. Isto demonstra que a retomada 
do crescimento do nivel de atividade co-
mecou, finalmente, a impactar de forma 
mais significativa o mercado de trabalho. 
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IPC/FGV Core 
Mfrs 12 meses Mes 12 meses 

jan00 1,01 9,52 0,45 5,62 
fey 0,05 8,04 0,17 4,73 
mar 0,51 7,57 0,24 4,42 
abr 0,25 7,28 0,26 4,31 

mai 0,40 7,63 0,39 4,44 

jun -0,01 6,92 0,16 4,33 

jul 1,91 7,67 0,74 4,60 
ago 0,86 8,08 0,27 4,49 
set 0,04 7,92 0,13 4,39 
out 0,02 6,95 0,21 4,12 
nov 0,40 6,19 0,35 3,94 
dez 0,62 6,21 0,50 3,94 

jan01 0,64 5,82 0,44 3,93 
fey 0,40 6,19 0,36 4,12 

mar 0,56 6,25 0,53 4,43 

lidade de seus precos na terceira quadrissemana 
de abril. Finalmente, o item despesas pessoais re-
gistrou uma deilacao de 0,71%. A FIPE projeta 
uma taxa de inflacao de 0,60% pars o fechamento 
do mfrs de abril. Para o ano de 2001, a projecao é 
de uma inflacao acumulada de 4%. 

0 IGP-M 

Em abril, o IGP-M, registrou uma taxa 
de variacao de 1,00%, significativamente superi-
or ao 0,82% de marco. 

O IPA-M, o IPC-M e o INCC-M registra-
ram, em abril, respectivamente, taxas de Macao 
de 1,24 %, 0,74% e 0,28%. 

♦3 - Inflacao 
0 resultado dos fillimos indices 

0 IPCA e o IGP-DI registraram taxas de in-
flacao de 0,38% e 0,80%, respectivamente em mar-
co ante os 0,46% e 0,34% registrados no mfrs ante-
rior - Ver Tabela 3.1. 0 IPC-FIPE apresentou uma 
inflacao de 0,51% no mfrs de marg.°. A inflacao 

calculada a partir dos tres indices citados ante-
riormente - ficou em 0,56% em marco, ante o 0,30% 
registrado em fevereiro. A inflacao media acumula-
da em 12 meses subiu de 6,73% em fevereiro pars 
7,11% em marco - ver Grafico 3.1. 

0 nide° da inflacao, por sua vez, apresentou 
uma taxa de variacao acumulada em 12 meses de 
4,43%, acima dos 4,12% registrados no no acumu-
lado em 12 meses ate fevereiro - ver Tabela e Grafi-
co 3.2. 

GRAFICO 3.1 
INFLACAO 
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O indice de Precos ao Consumidor, divulga- 
do pela FIPE, registrou, na terceira quadrissemana 4  
de abril, uma inflacao de 0,58%, frente a inflacao de j an00 

0,51% registrada no mfrs anterior. Os destaques de 
alta ficaram corn os itens alimentaryao (2,32%) e  sau-
de (0,64%). Em relacao a alimentacao, a principal 
pressao de alta continuou vindo dos precos dos pro-
dutos in natura que vem apresentando uma acelera-
cao da taxa de inflacao ao longo do mfrs: a variacao 
que foi de 4,59% na primeira quadrissemana, afingiu 
7,25% na terceira quadrissemana. Os transportes e 
habitacao registraram reajustes de 0,35% e 0,11% 
no periodo. 0 item vestuArio apresentouuma estabi- 

TABELA 3.1 
INFLACAO MENSAL (% 
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♦4 - Financas Publicas 
As NFSP no ano de 2001 

0 deficit pirblico nominal foi de 5,21% 
do PIB no acumulado janeiro-marco de 2001, 
ante os 1,88% do PIB de igual periodo de 
2000, e os 4,48% do PIB em todo o ano de 
2000 - ver Tabela 4.1. 

0 total de despesas corn o pagamento dos 
juros nominais sobre a dividapablica atingiu 10,46% 
do PIB no periodo, contra os 7,34% do KB de 
janeiro-marco de 2000, e os 8,02% do P113 em 2000. 

Em relacao ao resultado primario, houve 
urn superavit de 5,24% do PIB no periodo, ante 
urnsuperavit de 5,46% do P113 do primeiro times-
Ire de 2000, e os 3,54% do PIB em 2000 como um 
todo. 

A evolucao das receitas federais 

Segundo a Secretaria da Receita Federal 
(SRF), a anecadacao apresentou uma reducao real 
de 12,6% em marco de 2001, ante o mesmo mes 
de 2000 - ver Tabela 4.2. No acumulado no pri-
meiro trimestre, a arrecadacao registrou uma reclu-
Oo real de 3,2%, ante igual periodo de 2000. 

Titulos Ptiblicos Federais 

A observacao dos titulos federais classifi-
cados por indexador aponta para o aumento da ear-
ticipacao dos titulos pnblicos indexados ao cam-
bio: em marco, estes apresentaram um percentual 
de 23,2% do total de titulos federais, contra os 
21,7% observados em media no ano de 2000 - ver 
Tabela 4.3. Os titulos indexados a taxa over/SELIC 
continuaram apresentando a maior participaryao, 

TABELA 4.1 
NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR 

PUBLICO (NFSP )(1) - em % do PIB 
2000 2001 

jan-mar ano jan-mar 

Nominal 1,88 4,48 5,21 
Governo Central -0,09 2,28 4,13 

Governo Federal 0,94 2,28 2,40 
Banco Central -0,65 0,84 2,44 
Empresas Estatais Federais -0,38 -0,84 -0,71 

Governos Regionais 1,97 2,19 1,08 
Governos Estaduais 1,91 1,82 1,10 
Governos Municipais 0,10 0,27 -0,21 
Empresas Estatais Estaduais -0,03 0,09 0,20 
Empresas Estatais Municipais -0,01 0,01 -0,01 

Juros Nominais 7,34 8,02 10,46 
Governo Central 3,76 5,12 7,49 

Governo Federal 4,41 4,24 5,09 
Banco Central -0,72 0,79 2,39 
Empresas Estatais Federais 0,07 0,08 0,01 

Governos Regionals 3,58 2,90 2,97 
Governos Estaduais 2,92 2,25 2,09 
Governos Municipais 0,46 0,41 0,31 
Empresas Estatais Estaduais 0,18 0,23 0,55 
Empresas Estatais Municipals 0,02 0,02 0,01 

P rimario -5,46 -3,54 -5,24 
Governo Central -3,85 -2,83 -3,36 

Govern() Federal -4,18 -2,87 -3,38 
Banco Central 0,06 0,04 0,05 
INSS 0,71 0,92 0,69 
Empresas Estatais Federais -0,45 -0,92 -0,72 

Governos Regionals -1,61 -0,71 -1,89 
Governos Estaduais -1,01 -0,43 -1,00 
Governos Municipais -0,36 -0,14 -0,52 
Empresas Estatais Estaduais -0,21 -0,14 -0,35 
Empresas Estatais Municipais -0,02 0,00 -0,02 

Fonte: Banco Central do Brasil. 
Nota: (1) (-) -superavit 

clue atingiu 50,8% do total em marco de 2001. Os 
titulos pre-fixados, por sua vez, registaram uma 
participacao de 14,5% do total, em marco de 2001. 

A divida liquida do setor pfiblico 

A divida liquida do setor public° - excluin-
do base monetaria - foi de 46,5% do PIB em marco 
de 2001, um valor superior aos 45,1% do PIB 
registrados em 2000 - ver Tabela 4.4. 

TABELA 4.2 
ARRECADACAO DAS RECEITAS FEDERAIS 

a precos de marco de 2001 

Arrecadaeao Variacao 

(R$ milhoes) (%) 

Ano Fey Mar Jan/Mar Mar01/ Mar01/ Jan/Mar01/ 

Fe v01 Mar00 Jan/Mar00 

2000 14266 1 703 9 471 7 8 - - 

2001 1 322 8 14895 45691 12,6 -12,6 -3,2 
Fonte: Secretaria da Receita Federal. 

TABELA 43 
TiTULOS rUBLICOS FEDERAIS: 

PARTICIPACAO POR INDEXADOR (%) 

Indexadores 1994 1995 1996 1997 1998 1999 zoco 2001(mar) 

C.airiao 8,3 5,3 9,4 15,4 21,0 24,2 21,7 23,2 

SEL1C 16,0 37,8 18,6 34,8 69,1 61,1 52,4 50,8 

Prefixados 40,2 42,7 61,0 40,9 3,5 9,2 15,3 14,5 

1CP/IGP-M 12,5 5,3 1,8 0,3 0,4 2,4 5,9 7,0 

pares 23,0 8,9 9,2 8,6 40 3,1 4,7 4,5 

Total 1130,0 103,0 103,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1000 

Fonte: Banco Central. 

TABELA 4.4 , 
DIVIDA LIQUIDA PO SETOR PUBLICO - FIM DE 

PERIODO (% PIB) (1) 

CanposicAo 1996 1997 1998 1999 2000 2001 (mu.) 

27,0 26,4 32,5 34,4 35,4 36,7 

2 
`1

6
  

12,0 13,1 17,2 17,7 19,2 19,4 
11,1 12,4 14,0 15,5 15,3 16,6 
3,9 0,9 1,3 1,3 0,9 0,7 
3,9 4,3 6,4 10,4 9,7 9,8 

1,6 1,9 4,3 7,9 7,5 7,3 

0,4 0,5 0,7 0,9 0,9 1,0 

1,9 1,9 1,4 1,5 1,3 1,5 

Divida total 30,9 30,7 389 44,9 45,1 46,5 

Cbvemo Central 13,6 15,0 21,5 25,6 26,7 26,7 

Cov.estadais e nuacirais 11,5 12,9 14,7 16,3 16,2 17,6 

Estados nd 11,1 12,7 14,1 14,1 15,5 

Municipies nd 1,8 2,0 2,2 2,1 2,1 

Ernpresas estatais 5,8 2,8 2,7  2,8 2,2  22  

Federais 2,5 1,0 0,5 0,4 -0,4 -0,7 

Estadmis 3,2 1,7 2,1 2,2 2,4 2,7  

Municipals 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 

Base tronetaria 2,4 3,6 4,4 4,6 4,2 3,5 

Divida total com base rnonetaria 33,3 34,3 43,3 49,5 49,3 50,0 

Fonte: Banco Central 
Nota: ( 1) Exclui base monetdria. 
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♦5 - Mercado Financeiro 
Novo aumento da taxa de juros SELIC 

Na ultima reuniao do Copom — reali-
zada ao longo dos dias 17 e 18 de abril o 
Banco Central decidiu elevar a taxa Selic de 
15,75% ao ano para 16,25% ao ano — ver 
Grafico 5.1. 

Em relacao ao cenario externo, esta 
decisao tomou como base a: i) a continuidade 
da volatilidade do preco do petroleo no mer-
cado a vista, ainda que tenha comecado a se 
delinear uma tendencia de queda nos merca-
dos futuros; ii) o desempenho ainda incerto 
da economia dos EUA; e iii) as dificuldades 
da economia argentina. 

Quanto ao cenario interno, pesaram 
os seguintes fatores: i) o aumento do nficleo 
da inflacao; ii) a inflacao observada acima das 
expectativas nos illtimos meses; e iii) tendo 
em vista a pressao recente sobre a taxa de 
cambio, a incerteza quanto ao grau de repas-
se para os precos ao consumidor da deprecia-
cao cambial recente. 

Para os prOximos meses, ha alguns si-
nais positivos. A divulgacao do crescimento 
real anualizado de 2,0% do PIB dos EUA no 
primeiro trimestre — acima das expectativas 
do mercado sugere que o pior ja possa ter 
passado e que haja urn desempenho ainda 
melhor nos proximos trimestres, tendo em vis-
ta a recente reducao da taxa de juros dos EUA 
de 5,0% para 4,5% ao ano. 0 Banco Central 
trabalha com a perspectiva de uma nova re-
ducao de 0,5 ponto percentual da taxa dos 
fed funds ate o final do ano de 2001, manten-
do-se estavel em 4,0% ao ano a partir de en-
tao. Alain disso, o mercado tern mostrado ex-
pectativas positivas quanto ao piano de 
reestruturacao da divida da Argentina. 

No mercado futuro, as taxa de juros DI, 
anualizadas, projetadas para main, junho e 
julho de 2001 fecharam, em 30/04, em 
17,81%, 18,97% e 19,79%, respectivamente. 

A evolucao do spread de risco 

Refletindo as incertezas do ambiente 
internacional, principalmente no que diz 
respeito aos mercados emergentes, o spread 
medio de risco soberano do Brasil (Par bond) 
- pontos basicos sobre o bonus do Tesouro 
dos EUA de caracteristicas semelhantes — 
aumentou em abril, passando de 895 para 970 
- ver Grafico 5.2 e Tabela 5.1. 

0 Mercado de Cambio 

No dia 30/04, a cotacao da Ptax (ven-
da) foi de R$ 2,1847, superior ao R$ 2,1616 
registrado no final do mes de marco — ver 
Grafico 5.3. Corn este resultado, a desvalori- 

zacao nominal do Real acumulada no ano ate 
abril foi de cerca de 12%. 

Os contratos de US$ futuro corn fecha-
mento em primeiro de junho e julho tiveram, 
em 30/04, uma cotacao de R$ 2,2146 e R$ 
2,2293 respectivamente. 

GRAFICO 5.1 
TAXA SELIC (%) 
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GRAFICO 5.2 
SPREAD DE RISCO SOBERANO 
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♦ 6 - Setor Externo 
As importagoes no primeiro 

trimestre do ano 

Como discutido na secao Politica 
Economica,p resultado da balanca comerci-
al no primeiro trimestre de 2001 deveu-se, 
pnncipalmente, a uma tendencia de acelera-
cAo do crescimento das importacoes, ante urn 
movimento de desaceleracao da taxa de ex-
pansAo das exportacOes ver Qrafico 6.1. 

Noque diz respeito as importacoes, 
o crescimento de 20% acumulado de Janeiro 
a marco — contra igual periodo de 2000 -, 
decorreu principalmente do crescimento das 
compras externas de bens de capital, com-
bustive's e lubrificantes e materias-pnmas e 
bens intermedianos. A variacao do acumula-
do em 12 meses demonstra claramente a ace-
leracao do crescimento das importacoes: de 
uma taxa negativa de 8% registrada em mar-
CO de 2000, atinge-se uma taxapositiva de 
15% em marco de 2001 — ver Grafico 6.2. 
Neste mesmoyeriodo de comparacao é visi-
vel a aceleracao das taxas de crescimento das 
compras externas de bens de capital e mate-
nas-primas e bens intermediarios. 

0 ailment° das compras externas de 
combustivets e lubrificantes continua refle-
tindo o preco internacional do petroleo, que 
amda prossegue em urn nivel elevado. Entre-
tanto, vale ressaltar, clue o resultado acumu-
lado em 12 meses ja demonstra uma certa 
desaceleracao do crescimento destas impor-
tacoes, que chegou a atingir uma taxa de ex-
pansao de 60% em outubro de 2000. De qual-
quer forma, é importante ressaltar que esta 
categoria de uso tem uma pequena participa-
cao na pauta de importacoes brasileira, de 
apenas 10% do total de compras externas do 
pals — ver Tabela 6.1. 

A anahse da eyolucao das importa-
coes tom-se preocupante quando conside-
ramos o comportamento das rabncas mate-
nas-prunas e produtos intermedianos, e bens 
de capital, corn alta participacAo no total an-
porta& pelo pais de 50% e 27%, respecti-
vamente — ver Tabela 6.1, novamente. A re-
tomada das compras externas destas catego-
nas de uso tem refletido a recuperacao da 
atividade industrial do pais, em urn contexto 
de maior coeficiente de importacao, apos o 
processo de abertura comercial unclad° nos 
anos 90. Esta situacao mostra a significativa 
participacao de importados na producao dos 
setores que tem liderado o movimento de re-
tomada da economia. 0 setor de 
eletroeletronicos, por exemplo, .apesar de 
apresentar urn crescimento expressive suas 
exportacties, tern apresentado urn deficit co-
mercial crescente. 

Dado o atual coeficiente de impor-
tacAo da economia e o fato de a pauta estar 
concentrada em produtos essenciais a reto-
mada do crescimento (matenas — primas, bens 
intermedianos e bens de capital), é remota a 
possibilidade de reduzi-las no curto prazo. 
Vale ressaltar, entretanto, que o movimento 
recente de alta das taxas de juros podera le-
var a uma desaceleracao do crescimento eco-
nomic°, o que caso ocorra, certamente leva- 

GRAFICO 6.1 
VARIACAO DO ACUMULADO EM 12 MESES(%) 

Exportaciies de M anufaturados 

Exportaeaes Totals 

41.-Import•ebes 

GRAFICO 6.2 
IMPORTACOES: 

VARIACAO DO ACUMULADO EM 12 MESES(%) 

Jul/98 Jan/99 Jul/99 Jan/00 Jul/00 Jan/01 

aterias-primas e prod. intermediaries 

— Bens de Capital 

Importacoes Totais 

TABELA 6.1 
COMPOSICAO DA PAUTA DE IMPORTACOES 

DO BRASIL (% DO TOTAL IMPORTADO) 

Periodo Mat.primas e 

prod. interm. 

Comb. e 

lubrif. 

Bens de 

Capital 

Bens de 

Consume 

Total 

Great 

1995 45 10 23 22 100 

1996 46 12 24 18 100 

1997 45 10 27 18 100 

1998 46 7 28 19 100 

1999 49 9 28 15 100 

2000 51 11 24 13 100 

2001 50 10 27 13 100 

Fonte: Secex. 

ra a uma reducao das importacoes destas ca-
tegorias de uso. Alen) disso certamente, a es-
perada tend'encia de recuo do preco mternaci-
onal do baud petroleo tambem poderia cola-
borar para uma reducao das compras exter-
nas, mas terra um efeito limitado, tendo em 
vista apequena participacao de combustiveis 
e lubrificantes na pauta. Em urn honzonte mais 
amplo, as iniciativas de mvestimento em for-
necedores nacionais de pecas e componentes 
estimuladas pelo ajuste do cambio em 1999, 
poderao levar a urn processo de substituicao 
de importacoes de 

i
alguns produtos — princi-

palmente, de bens ntermedianos e matenas-
pnmas o que tambem colaborard para uma 
melhora do resultado comercial. 

A balanca comercial em abril 

A balanca comercial registrou em abril 
um pequeno superavit de US$ 120 milhOes, 
corn exportacOes de US$ 4,73 bilhoes e im-
portaciies de US$ 4,61 bilhoes. Corn este re-
sultado, nos qualm primeiros meses do ano 
de 2001, a balanca comercial acumulou urn de-
ficit de US$ 558 milhoes, contra urn superavit 
de US$ 166 milhoes registrado em igual pe- 
riodo de 2000. 

31 

21 

11 

1 

-9 

-19 

Jan/98 
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♦ 7 - Operagoes do BNDES e FINAME 

A evolucio das operacoes 

O valor dos desembolsos de recursos 
do BNDES registrou urn crescimento real de 
23% no acumulado em 12 meses ate marco 
de 2001 - ver Graficos da pagina seguinte. 
Os desembolsos da FINAME, por sua vez, 
registraram uma expansao real de 89%, no 
periodo. 

O valor das aprovacOes do BNDES 
aumentou 36% em termos reais no acumulado 
em 12 meses ate marco de 2001. 0 valor das 
aprovacoes da FINAME, por sua vez, 
apresentou uma expansao real de 85% no 
periodo - ver Graficos da pagina seguinte. 

0 valor das consultas - pedidos de 
financiamento - do BNDES registrou uma 
expansao real de 4% no acumulado em 12 
meses ate marco. No que diz respeito 
FINAME, o valor das consultas apresentou 
uma expansao real de 63% no periodo. 

Desembolsos por tipo de operacao 
e empresa do BNDES 

Os desembolsos do Sistema BNDES 
registraram o montante de R$ 5,3 bilhoes no 
acumulado no ano ate marco de 2001, ante 
os R$ 3,8 bilhoes registrados em igual perio-
do de 2000, ambos a precos de marco de 2001 
- ver Tabela 7.1. A BNDESPAR apresentou 
uma expansao real de 395% de seus desem-
bolsos no periodo. A FINAME registrou urn 
crescimento de 74% de seus desembolsos. 0 
BNDES, por sua vez, apresentou uma expan-
sao real de 3% dos desembolsos no periodo. 
As operacoes indiretas apresentaram uma ex-
pansao real de 41% de seus desembolsos nos 
tres primeiros meses de 2001, ante igual peri-
odo de 2000. As liberacoes para operacoes 
diretas, por sua vez, registraram uma redu-
cao real de 36%. 

A distribuicao setorial dos desembolsos 

A evolucao dos desembolsos setoriais 
acumulados no ano a partir de janeiro de 1999 
pode ser observada na Tabela 7.2. No primei-
ro trimestre de 2001, os destaques foram a 
industria de transformacao e a agropecuaria, 
com crescimento real de 80% e 61%, respec-
tivamente, de seus desembolsos. Os setores 
de infra-estrutura e servicos, por sua vez, apre-
sentaram uma reducao real de 26% e 15%, 
respectivamente, de seus desembolsos. No 
periodo janeiro/marco de 2001, as liberaceies 
para a industria de transformacao registraram 
a maior participacao — de 70% - no total de-
sembolsado — ver Tabela 7.3. 

TABELA 7.1 
DESEMBOLSOS DO SISTEMA BNDES (1) 

• 	- 
liens 2001 2000 Var.% 

BNDES 2.462 2.385 3 
0 p.D ire tas 741 1.164 -36 

Op. lndiretas 1.721 1.220 41 
FINAM E 2.131 1.228 74 
BNDESpar 744 150 395 
Total 5.337 3.765 42 

Fonte: AP/DEPLAN. 
Nota: (1) Valores acumulados ate marco de cada ano, a prep:is de 
mango de 2001 - deflator IGP-DI. 

TABELA 7.2 
TX. DE CRESC. REAL ACUMULADA ATE 0 MES 
(1) 	 Em % 
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Fontc: AP/DEPLAN. 
Nota: (1) Em relacao a igual periodo do ano anterior - deflator: 
IGP-DI. 

TABELA 7.3 
DESEMB. SETORIAIS DO SISTEMA BNDES (1) 

Em RS milhoes 
Setores 2000 2001 Var.% Part% 

2001 

TOTAL 3765 5337 42 100,0 

AGROPECUARIA 323 522 61 9,8 

IND. DE TRANSFORMAcA0 2086 3759 80 70,4 

METALURGIA 523 953 82 17,9 

MECAmCA 129 310 140 5,8 

MATERIAL DE TRANSPORTE 789 1192 51 22,3 

CELULOSE E PAPEL 40 337 752 6,3 

QUIMICA.P .F.PERF.S E VELAS 59 103 75 1,9 

PROD. ALMENTARES E BEBIDAS 306 473 54 8,9 

DUMAS 241 391 62 7,3 

INFRA - ESTRUTURA 882 655 -26 12,3 

saavrcos 442 377 -15 7,1 

OUTROS 32 24 -25 0,4 

Fonte: AP/DEPLAN. 
Nota: (1) Valores acumulados ate marco de cada ano, a precos de 
marco de 2001 - deflator IGP-DI. 
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♦ 8 - Anexo Estatistico 

EVOLUCAO COMPARATIVA DOS INDICADORES 
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de z -6,95 48 ,0 I 4 	,0 1 
janI00 0,75 0 ,7 5 -9,12 
re v 

-
 

co
 -1,88 -1,14 -14,35 

m Sr -I 	,2 0 -2,33 1,4 7 
abr 3 ,4 0 0,99 8,79  
m ai 1,10 2,10 5,95 
jun -I 	,4 6 0,61 1,7 2 
jul -I 	,40 -0,80 -0,81 
ago 2 ,7 4 1,92 -4 ,8 3 
set 1,1 	I 3,05 -4 ,0 9 
out 3,5 4 6,7 0 -2 ,2 5 
no v 2 ,6 5 9,53 1,9 2 
des -0 ,2 	I 8 ,4 8 9,30 
Din /0 I 0,80 0,8 0 9,35 
fe v 3,76 4,59 15,64 
III 	It 5,69 10,54 23 ,7 0 
abr 1,07 1 	1, 7 2 20,92 

Fonte: BNDES e Gazeta Mercantil. 
Notas: 
(1)Taxa de final de periodo. 
(2)Variack cambial da testa de moedas do BNDES (UMBNDES). 

UADRO DAS PREVISOES ANUAIS 0)  

1NSTITUKOES 

P1B (1) FBCF 

(x, do PM) 

NFSP (UM) Esmortacoes 

(US$ biliges) 

Imporlacoes 

(USS bilhaes) 

B. Comercial 

(USS bilhaes) 

Saldo em C. Corrente 

MSS bilhges) TOTAL INDJ2) AGR SERV Prinairio Norrinal 

2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2031 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 

BBV 4,0 4,0 4,9 5,4 6,2 5,8 3,1 2,9 19,3 19,3 -3,1 -2,7 39 39 -1,3 0,5 

7■ "
 i3 	

N
 i5

 4
 9

 9
 

Crtibank 4,0 4,5 4,3 5,4 5,2 5,6 3,2 3,8 - - -3,2 -2,7 2,9 2,0 -3,0 -2,0 

Fator 4,0 4,0 4,4 4,2 5,4 5,5 3,5 3,7 - -3,1 -3,0 4,3 3,4 -1,1 0,3 

Comas 4,1 4,5 5,8 5,2 3,8 5,9 3,3 3,8 - -3,2 -3,0 3,8 3,5 -2,5 -2,5 
31' Morgan 3,5 3.5 - - - - - - -2,5 -2,0 - - 

O
 

2 

Q
Q r
 -1,7 2,5 

LCA 4,1 4,1 4,6 4,3 5,7 5,5 3,6 3,7 - -3,1 -3,0 4,2 3,3 - 13 0,2 

Macrometrica 5,0 4,4 6,8 5,9 2,2 2,9 3,9 3,4 17,7 - -3,5 -2,9 3,3 3,9 -0,7 2,0 

MCM Consukores 4,0 4,2 4,3 4,7 5,2 2,5 3,7 4,2 20,4 21,2 -3,0 - 4,4 - -1,6 -0,5 

Rosenberg 4,2 4,0 4,7 4,9 5,4 5,0 3,5 3,3 - - -3,0 -2,7 5,3 3,5 -1,0 3,0 

Tendencies 4,0 4,6 4,4 5,5 4,1 3,7 3,4 3,9 20,0 20,6 -3,0 -2,7 3,6 2,8 -1,0 -0,3 

MEDIA 4,1 4,2 4,9 5,1 4,7 3,5 3,6 19,4 19,8 -3,4 -3.0 4,0 3,3 59,3 64,9 60,8 64,6 -1,5 0,3 -27,2 -27,3 
0 . 

(1)Variacao percentual. 
(2)Exclusive Constniglo Civil e Servicos de Utilidade Pablica. 

INFLA Ao - OUADRO DAS PREVISOES 
INSTITUICOES IPC-FIPE I G P - M 

mai jun jul 2001  mai jun jul 2001 
BBV 0,30 0,30 0,50 4 	, I ) 0,40 0,50 0,70 6,30 
Citibank 0,20 0,25 0,55 4,00 0,50 0,50 0,55 5,80 
Fator - - 0,40 0,50 0,60 6,50 
Garan tia 0,50 0,50 0,50 4,20 0,50 0,50 0,60 - 
LCA - - - 4,40 - - - - 
M acrometrica 0,34 0,67 1,33 4,64 0,49 0,69 0,52 4,83 
MCM Consultores 0,50 0,45 0,55 5,20 0,20 0,70 0,85 6,70 
Rosemberg - - - 5,00 - - 6,00 
Tend encias 0,20 0,30 0,60 3,90 0,40 0,40 0,70 6,30 

Media 0,34 0,41 0,67 4,48 0,41 0,54 0,65 6,06 
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m 6 s 

Taxa de 	vartacto 	dos 	p 	ecus(% 	) Taxa 

R e fere nc i 	' 

d e 

juror 

( % ) 

Taxa de 	C Im bio-venda 
R $ 11./ S 5 

SP 

IPCA IP C 
(F1P E ) 

1G P -M 
(F G V ) 

IG P -D I 
(FG V) 

IP A -D I 
(FG V) 

IP A 	Ind 
(FG V) Coco 	excl.! .  

M 6 die 

C om ercial 

( 	1 	1 

P Arnie lo , 

 (1 	) 

jan/99 1 	,58 

0
 C

C
 0

0
 	

eV 	
N

 	
h

x
 	

—
 

W
. W

.
 W

..
.
 W

. 	
W

 
	W
.
 W
.
 

feral-air° 6,99  

m erg o 2 ,8 4 

abril -0,3 4 

m a io -0,82 

junho 1 	,3 5 

julho 2 ,0 3 

agostu 2 ,1 	5 

setem 	bra 2,30  

0 utubro 2 ,5 8 

nevem bru 3 ,5 9 

de.em bro I ,6 0 

A • a at 	•A a I/ 2 8 ,8 8 

j•af0 0 I 	,0 2 

fevereiro 0,17  

m arc o -0,0 5 

abril -0,02 

m a io 0 ,6 9 

junho 1 	,4 5 

julho 2,79  

ago sto 2,56  

eaten. 	bro I ,0 9 

outubro 0,56  

no vem bro 0,38  

dczem bro 0 ,8 5 

Acorn .A n o I 2 ,0 6 

jan/01 0,40  

fcvereiro 0,31  

m argo 1 	,0 I 

abril - 

A a um ,A n o I 	.7 3 

Fonte: Gazeta Mercantil. 
Nota: (1) Cotaeito de final de periodo. 

EIROS 	(1)  
M a 	s B o Is a 	SP 

- - 
Poupanga Over ours-Spot  Paralelo C omereia1 C D B 

ja•/0 0 -5 ,2 8 -0,51 -2,40 -0,48 

o
 
"
  

oo 	
r
n

 c
o

 .3
. a

 

.
.c

e
c0

0
0

e
o

e
.C

.„
."
1
"
,
,

o
e

,—
.
.n

r
e
n

o
v, 

°
0
0
0
0
0
 	

o
 0
 0
 0
 -
 

fe v 7,38  0,38 1,03 -2,22 

m ar 0 ,7 5 0 ,5 7 -5,37 -I ,3 5 

abr -13,0 1 0,40 5 ,0 9 3,16  

m a i -4 ,0 3 0,44 0,59 0,79  

jun I 0 ,9 0 -0,14 2 ,9 6 -2,29 

jul -3,16 -0,93 -3 ,1 	1 -2,93 

a go 2 ,9 6 -1,64 -1 ,3 2 0 ,3 4 

se t -9,23 -0,55 -1 ,1 4 -0,04 

00 1 -7 ,0 2 0 ,2 5 

a
 -1,24 3,15  

no v -10,88 0,33 2,I8 2,36  

d e . I 4 ,1 2 -0,03 -0,52 -0 ,8 4 

A cum. no 	ano -18,80 -1,45 -3,63 -0,59 

janf01 1 5 ,I 0 0 ,0 2 -2,85 0,18  

fa v -10,28 0,31 2,35 3,52  

m B r -9 ,6 5 0,11 0 ,8 3 5,10  

abr 2 ,3 0 -0,34 2,89 0,07 

A cum. no 	ano -4 ,5 5 0 ,1 0 3,16 9,07  

Fonte: Gazeta Mercantil. 
Nota: (1) Deflacionados pelo IGP-M. 	

REDITO (1)  
Nies TJLP LIBOR(2) 	

, 

(6 mules) 

Capital de Oiro 

art fixado(2) 

Res. 63(3) Deseonto de 

duplicata(4) 

Export 

notes(3) 

ACC(3) Reposes do 13NDES(5) 

BNOES,FINA IN 16u,om0or,. F1NA 11 E 60661  

jan99 12,84 75,22 20,32 5,68 11,98 11,74 1,0 02,5 

4-1 	
4.1 	

41
. 

N
 C

Y
 N

 	
h

i C
Y

 	
(.1 	

N
 	

C
l
 C

I
 C

Y
 
N

 c
l C

I C
I  C

I  1
4

 C
Y

 N
 	

C
I  C

Y
  

0
 0

  0
  0

  0
  0

  0
  0

. 0
  0

. 0
  
0
  0

  
.0

 0
  
0

  0
  0

  0
  0

 	
0

  0
  

fev 81,82 53,87 6,08 14,83 12,36 1,002,5 

11 ar - 75,71 25,50 5,77 13,00 12,85 1,0 02,5 

abr 13,48 74,19 18,81 5,67 15,92 11,34 1,0 42,5 

mai 65,15 17,12 5,09 16,78 10,99 1,0 02,5 

500 

jul 

, 

 14,05 

60,48 

57,90 

15,22 

13,16 

4,61 

4,36 

13,00 

11,56 

10,58 

10,70 

1,002,5 

1,0a2,5 

ago 54,74 13,15 4,22 12,54 10,67 1,0 a2,5 

set 54,10 12,99 4,11 17,49 10,73 1,002,5 

out 12,50 50,04 12,74 3,84 14,78 10,73 1,0.2,5 

nov 49,85 12,77 3,91 14,70 9,99 1,0 a 2,5 

de. - 49,81 12,76 3,79 14,71 10,06 1,0 02,5 

01100 12,00 49,07 11,93 3,84 15,72 10,05 1,012,5 

rev 46,32 13,02 3,61 14,31 10,30 1,0 a2,5 

MIll 46,73 11,56 3,68 9,18 9,82 1,002,5 

abr 11,00 43,43 11,66 3,52 8,87 9,61 1,002,5 

M11 43,64 11,77 3,58 9,85 9,60 1,0.2,5 

jun - 34,39 11,78 3,25 10,87 10,44 1,0.2,5 

jul 10,25 33,07 9,59 3,10 9,97 10,05 1,0 a 2,5 

ago 35,99 10,04 3,41 9,07 8,99 1,0 a 2,5 

set - 30,42 9,32 2,92 9,01 9,23 1,0.2,5 

out 9,75 32,24 12,08 3,12 10,81 9,14 1,0 82,5 

101 - 30,91 10,09 2,94 9,36 9,36 1,0 02,5 

de. • 30,73 10,47 2,97 11,74 8,98 1,0 32,5 

jan01 9,25 32,90 8,82 3,10 10,26 8,19 1,0 a 2,5 

fey 27,52 8,05 2,65 14,75 7,27 1,0 a 2,5 

mar - 12,60 6,41 3,11 7,20 1,0 02,5 

abr(6) 9.25 31.59 8.55 3.29 13.91 7,16 1,0 02,5 

Fonte: Banco Central. 
Notas: (I) Capital de giro, Res. 63, Desconto de duplicatas, Export notes e ACC, calculados a partir de dados do SISBACEN. (2) % ao ano. (3) % ao ano mais cone* 
cambial. (4) Taxa antecipada - % an rnes (media mensal). (5) % ao ano + TJLP. A partir de agosto de 1997: % ao ano + TJLP + spread de risco do agente financeiro. (6) 
Capital de giro, Res.63, export notes, ACC e desconto de duplicatas: valores referentes a 04/04/01. 
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