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♦1-Politica Economica 
Perspeclivas pars as comas externs no Brasil 

0 deficit em iransarfaes correntes fechou o ano de 
2000 em 4,20% do PIB, abaixo dos 4,73% do PIB 
regi.strados em 1999. Esta melhora decorreu, principalmerft 
da perfonnance da balanca comercial que registrou um der 
fist de US$ 697 milhoes em 2000, ante o resultado neptti-
vo de US$ 1,3 billto do ano antenor - ver Tabela 1.1. Este 
deficit foi totalmerile financ fluxos de investimen 
extern° direto (IED) que atin

ia
giram
dopelos 

 US$ 31 bilhoes em 2000. 
0 total de ingressos de IED no Brasil em 2000 representou 
um novo recorde,erando o expressive niunero de 1999. 
No ranking mundig em 1999, o Brasil ji havia ficado em 
setimo lugar dentre os maims receptores de TED - ver Si-
noose Economica 93. Como ja ocomdo em anos anierio-
res, novamente, em 2000, a maior parte dos fluxos de IED 
dingiu-se para o setor de servisos, com des co- 
municaedes - ver tabela 1.3. Em 2000, Es 
Unidos e Portugral lideraram os mvestimentosextemos di- 
retos no Brasil, comparticipaedes de 21,3%, 20,6%e 10,6%, 
respectivamente, no total mvestido. 

Para o ano de 2001, o Banco Central esti proje-
tando um deficit em transaedes correntes de US$ 26 bi-
lhdes - ver Tabela 1.1 novamente. Esta piora deconeria da 
deterioracdo da conta de servicos, pressionada pelo aumento 
das despesas corn osjuros sobre a divida externa e das ro-
messas de lucros e dividendos. 

0 Banco Central projeta urn'vit comercial 
de US$ 1 bilhdo, um ntimero mats otimmisdoque o apon-
tadajoelo mcitado cup media das projecoes aponta para 
tun deficit de cerr-a de US$ 400 milhoes em 2001 - ver 
Anexo Estatistico. Pam uma melhora do resultado corner-
cial em 2001, deverdo contribuir oss -  ...enuntes fatores: i) a 
"aterrissagem " suave da economia dos-EUA; ii) a recupe-
ray* da economia awentina; a tendencia a valonzaedo 
do euro frente ao &Far, iv) arecuperaedo dos pros das 
commodities; v) a tendencia de queda do, prep:).  mtemacio-
nal do petroleo; vi) o otimismo quanta a contmuidade do 
bom desempenho da economia brastleua que conjunramente 
com o movunento de reducdo das taxas de juros levem a 
pm aumento generalizado dos investimentos na economia, 
inclusive dos setores exportadores• e vu) novas medidas de 
apoto as exportasoes - neste sentido, a mclusdo do aumen-
to das a • a a: Oa\ como uma das pnoridades do planeja-
mento es I . fu co do BNDES para os proximos anos e a 
recente inici. I va de arnpliaedo dos poderes da Camex sao 
fatos importantes. 

Como fator negativo, entretanto, pennanece a forte 
dependencia da importaredo de msumos que pole represen-
tar uma pressdo expressiva sobre as importaeoes, tendo em 
vista a perspectiva de continuidade de crescunento da ativi-
dade economica em 2001. Em razdo dist°, tern crescido 
tambem a preocupacao do govenio no sentido de reduedo 
das rtaeoes, mediante o aumento do indice de nacio- 

de componentes e eqwpamentos. 0 principal 
objetivo e exportar oada vez mats sem, entretanto, gerar 
dfficits comerciais significativos, como vem ocorrendo nos 
setores de eletroeletronicos, • exemplo. 

Segundo as proj 	do Banco Central em 2001, 
novamente, os fluxos de I D serao importanteso fi-
nanciamento do deficit em transacoes conentes.  Entretan-
to, projeta-se um montante de ingressos de US$ 24 bilhdes, 
abaixo do mknero registrado em 2000. E de esperar que 
ainda por algum tempo o pats continue recebendo montan-
tes expressivos deIW.D, mesmo corn o fim dos 
de rmvalizaedo. 0 potencial do menzado domes crocleirsaslis

-lam somado ao aumento da credibilidade na economia do 
pais por parse dos mvestidores estrangeiros e o movunento 
de queda dos juros dos EUA trabalhain neste sentido. En-
tretanto, é importante fazer al ressalvas. Em prunei-
rolugar, as novas oportunidadde investirnento, ainda que 
sejam muitas, nao sdo infinitas. Em algum momento, 
dera haver urn ponto de .saturaetto dos mvestimentos. 
segundo lugar; a tendencia 6 de que os lED continuem indo 
em sua maiona para o setor be servicos, produtor de bens 
1150 comercializaveis. Ou seja, neste =tido, os IED tido 
estariam cnando automaticamente as bases para um au- 

TABELA 1.1 
USOS E FONTES DE RECURSOS EXTERNOS 

EM US$ BILHOES 

Discrirninacio 1999 2000 2001(1) 
Uses -70,0 -52,8 -53.7 

Transacges correntes -25,1 -24,6 -26,0 
SaIdo comercial -1,3 -0,7 1,0 

Exportacoes 48,0 55,1 60,5 
Importac0es 49,3 55,8 59,5 

Servicos -25,8 -25,7 -29,5 
Muss (liq.) -15,2 -15,1 -16,6 

Receita 2,2 2,5 2,1 
Despesa 17.5 17,5 18,7 

Lucros e dividendos -4,1 -3,6 -5,0 
Visgens internacionais -1,5 -2,1 -2,4 
Demais -5,0 -4,9 -5,5 

TransfeMncias undaterais 2,0 1,8 2,5 
Amortizae6es -44,9 -28,2 -27,7 

Emprestimos -24,3 -13,6 -17,9 
Financiamentos -20,6 -14,5 -9,9 

Fo nte s 70,0 52,8 53,7 
lnvestimentos diretos 30,0 30,6 24,0 

Privatizaciies 8,8 7,1 4,0 
Demais 21,2 23,5 20,0 

Inveutimentos em carteira 1,4 2,7 1,5 
Financiamentos de importaclo 16,7 11,7 9,5 
Emprestimos de bngo prazo 25,3 25,1 25,1 
Capitals de curio prazo (tiquido) -8,5 -6.4 -3,2 

Linhas de credito 1,0 -2,3 0,1 
Emprestirnos a residentes 0,4 2,4 0,8 
Operacoes corn instimieSes no exterior -10,3 -7,2 -4,8 
Outrun 0,4 0,8 0,7 

Demais -2,7 -13,2 -2,2 
Varisclio de haveres (--aumento) 7,8 2,3 -1,0 

Fonte: Banco Central. 
Notas: (1) Projecao. 

TABELA 1.2 
IED NO BRASIL: DISTRIBUICAO POR SETORES 

Setores 1999 2000 
A grle u Ito e•, pe c e aria e 	tat. m In. 
1 ■ d i s trI• 

A Lim enter 
A atom 6vel e cargo 
M • te r ia I e le tric o 
M ee laic a 

M jeer. is m e *I lion, 
M iner•is nio-m etilicos 
P ones 	indastria 	autorn otiv• 
P rodu toe 	sum lie 	- 	laticfnios 
Q ulm ice e form •ceutica 
O arras 	industries 

Se ry Ices 

C om err io 	- 	instituicbes 	financeires 
C om Are in 
C om nein •elfe a 
C om unitirios 
lode pen de n tes 
Internet 
U til. 	publics 	- energia 	e little a 	e 	gas 
0 LI tens service, 

"I 	01 ■ 1 100 100 

Fonte: Banco Central, 

mento futuro dos expottaeocs. Vale ressaltar, entretan-
to, que o aumento dos investimentos na infra-estrusura 
devera levar a reduedo do "custo Brasil", o cue po 
contribuir para o aumento da competitividade 	 ex- 
portaedesbrasileiras nos prolounos anos. Finalmente, 

ciamento do deficit em 	correntes, acabam 
apesar de os IED virem sendo 	tes para o finan- 

implicando pressdes %turas so o plow° saldo em 
conta corrente na forma dos "remessas de lucros e divi-
dendos" - como jademonstrao aumento projetado delta 
rubrica em 2001,contra 2000 . Conclus: os IED sem-
pre serdo bem-vindos, mas e •essencial que a medio e 
longo prazo os esforcos conjuntos de ampliacdo das 
exportacoes e substituted° de unportacdes seam capa-
zes de amphar o nosso saldo comercial, de forma a nos 
tomamios menos vulneraveis as flutuaeoes mtemacio-
nais; podendo "driblar" a restriedo extema ao cresci- 
mento de uma forma menos dependente do exterior. 
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♦2 - Nivel de Atividade 

O desempenho recente do nivel de ativi- 
dade 

Os i1timos dados disponiveis 
apontam para a continuidade de crescimento 
do nivel de atividade. 

Segundo o IBGE, a producao fisica in-
dustrial apresentou urn crescimento de 4,8% 
em novembro, ante igual mes do ano anterior 
- ver Grafico 2.1. No ano, o indicador acu-
mulou uma variacao positiva de 6,4%, ante o 
period° janeiro/novembro de 1999. 

Segundo a CNI, as vendas reais da in-
&Istria apresentaram uma expansan de 11,4% 
em novembro, contra o mesmo mes do ano 
anterior. No ano, o indicador acumulou urn 
crescimento de 10,7%, em relacAo a janeiro/ 
novembro de 1999. 0 nivel de utilizacao da 
capacidade dessazonalizado foi de 81% em 
novembro, contra os 80% de igual mes do ano 
anterior. 

Conforme a FIESP, o INA registrou 
urn crescimento de 6,1% em novembro, em 
comparacAo ao mesmo mes de 1999. 0 
indicador ficou relativamente estavel em 
comparacao corn outubro - ver Grafico 2.1. 
Em dezembro, o INA registrou um 
crescimento de 5,9%, ante o mesmo mes de 
1999. Com  este resultado, o indicador fechou 
2000 com um crescimento acumulado de 
6,5%, em comparachb a 1999. 

Na analise da industria por categorias 
de uso do IBGE, continuam destacando-se os 
desempenhos da producdo fisica industrial de 
bens de bens de consumo duraveis e de bens 
de capital, corn crescimento de 17,8% e 
13,9%, respectivamente, em novembro, 
contra novembro de 1999 — ver Grafico 2.2. 
Estas categorias de uso acumulam no ano 
taxas de crescimento de 19,0% e 13,0%, 
respectivamente, ante um crescimento 
acumulado de 6,4% registrado pela media da 
industria. 

A producAo de autoveiculos 

Segundo a Anfavea houve um cresci-
mento da producao de autoveiculos de 
23,16% em 2000, ante 1999 - ver Grafico 
2.3. 

A taxa de desemprego cai para 4,8% em 
dezembro 

Em dezembro, a taxa de desemprego 
aberto do IBGE foi de 4,8%, contra os 6,3% 
de igual mes de 1999 — ver Grafico 2.4. Des-
de junho deste ano, a taxa de desemprego vem 
apresentando mensalmente valores inferiores 
aos registrados em iguais meses de 1999. 

No ano de 2000, a taxa media de de- 

semprego ficou em 7,14%, abaixo dos 
7,56% registrados no ano de 1999. Isto de-
monstra que a retomada do crescimento do 
nivel de atividade comecou, finalmente, a 
impactar de forma mais significativa o 
mercado de trabalho. 

GRAFICO 2.1 
INDICADORES DO NIVEL DE ATIVIDADE 
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♦3 - Inflacao 
0 resultado dos 'Minos indices 

O IPCA e o IGP-DI registraram taxas de 
inflacao de 0,59% e 0,76%, respectivamente 
em dezembro ante os 0,32% e 0,39% 
registrados no mes anterior - Ver Tabela 3.1. 
O WC-FIPE apresentou uma inflacao de 0,26% 
no mes de dezembro. A inflacao media - cal-
culada a partir dos tres indices citados anteri-
ormente - ficou em 0,54% em dezembro, ante 
o 0,22% registrado em novembro. Corn estes 
resultados, a inflacao media acumulada em 12 
meses caiu de 6,97% em novembro para 6,71% 
em dezembro - ver Grille° 3.1. 

O nucleo da inflacao, por sua vez, apre-
sentou uma estabilidade na taxa acumulada em 
12 meses, que ficou em 3,94% ate dezembro -
ver Tabela e Grafico 3.2. 

0 IPC-FIPE 

0 indice de Precos ao Consumidor, di-
vulgado pela FIPE, registrou, na terceira 
quadrissemana de janeiro, uma inflacAo de 
0,39%, frente a inflacao de 0,26% registrada 
no mes anterior. 0 destaque de alta ficou com 
o item educaca'o cujo aumento de preco atin-
giu 3,06%, refletindo o reajuste das mensali-
dades escolares e do material didatico . 0 item 
alimentacao que vinha apresentando deflacoes 
continuas desde outubro, apresentou uma in-
flacAo de 0,45% na terceira quadrissemana de 
janeiro, em razao da pressao de alta dos ali-
mentos in natura. Os transportes registrar= 

TABELA 3.1 
INFLACAO MENSAL (%) 

M6s 
Indices de vrecos 

IGP-DI IPCA FIPE Media 
Jan/99 1,15 0,70 0,50 0,78 
fey 4,44 1,05 1,41 2,30 
mar 1,98 1,10 0,56 1,21 
abr 0,03 0,56 0,47 0,35 
mai -0,34 0,30 -0,37 -0,14 

jun 1,02 0,19 -0,08 0,38 
jul 1,59 1,09 1,09 1,26 
ago 1,45 0,56 0,74 0,92 
set 1,47 0,31 0,91 0,90 
out 1,89 1,19 1,13 1,40 
nov 2,53 0,95 1,48 1,65 
dez 1,23 0,60 0,49 0,77 
Jan/00 1,02 0,62 0,57 0,74 
fey 0,19 0,13 -0,23 0,03 
mar 0,18 0,22 0,23 0,21 
abr 0,13 0,42 0,09 0,21 
mai 0,67 0,01 0,03 0,24 
jun 0,93 0,23 0,18 0,45 
jul 2,26 1,61 1,40 1,76 
ago - 1,82 1,31 1,55 1,56 
set 0,69 0,23 0,27 0,40 
out 0,37 0,14 0,01 0,17 
nov 0,39 0,32 -0,05 0,22 
dez 0,76 0,59 0,26 0.54 

GRAFIC0_3.1 
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, 	TABELA 3.2 
NUCLEO DE INFLACAO (%) 

IPC/FGV Core 

Mes 12 meses Miss 12 meses 

Jan/00 1,01 9,52 0,45 5,62 
fey 0,05 8,04 0,17 4,73 

mar 0,51 7,57 0,24 4,42 

abr 0,25 7,28 0,26 4,31 

mai 0,40 7,63 0,39 4,44 

jun -0,01 6,92 0,16 4,33 
jul 1,91 7,67 0,74 4,60 

ago 0,86 8,08 0,27 4,49 
set 0,04 7,92 0,13 4,39 

out 0,02 6,95 0,21 4,12 
nov 0,40 6,19 0,35 3,94 

dez 0,62 6,21 0,50 3,94 

uma consideravel desaceleracao dos seus 
reajustes, com uma taxa de variacao positi-
va de 0,62%, frente o 1,81% do fechamento 
do mes dezembro.Este resultado decorreu da 
desaceleracao do preco da gasolina. Para o 
fechamento do mes de janeiro, a FIPE espe-
ra tuna inflacao de 0,5%. A projecAo para o 
ano de 2001 é de tuna inflacao acumulada 
de cerca de 3,5%. 

0 IGP-M 

Em janeiro, o IGP-M, registrou uma 
taxa de variacao de 0,62%, proxima do 
0,63% de dezembro. 0 IPA-M, o IPC-M 
e o INCC-M registraram, em janeiro, res-
pectivamente, taxas de inflacao de 0,66%, 
0,62% e 0,40%. Segunda a media de proje-
coes do mercado, o IGP-M clever* fechar o 
ano de 2001 registrando uma inflacao em 
torno de 5% - ver Anexo Estatistico. 
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0 deficit public° nominal em 2000 - 
excluido o efeito da variacao cambial - foi de 
3,63% do PIB, significativamente abaixo dos 
5,75% do PIB de 1999 - ver Tabela 4.1. 

0 total de despesas corn o pagamento 
dos juros nominais sobre a divida pubfica atin-
giu 7,19% do PIB em 2000, contra os 8,98% 
do PIB em 1999. 

Em relacao ao resultado primario, 
houve um superavit de 3,56% do PIB no 
period° ante um superavit de 3,23% do PIB 
em 199. Este resultado representou o montante 
de R$ 38,2 bilhoes, valor superior em R$ 1,4 
bilhao a meta estabelecida com o FMI para o 
ano de 2000. Vale ressaltar o aumento do 
superivit primario dos govemos regionais, que 
de 0,22% do PIB em 1999, passou para 0,71% 
do PIB em 2000. Esta melhora decorreu, 
principalmente, da recuperacao do resultado 
primario dos estados. 

As receitas federais no ano 2000 

Segundo a Secretaria da Receita Fede-
ral, a arrecadacao federal apresentou urn cres-
cimento real de 3241% em dezembro de 2000, 
ante o mesmo mes de 1999 - ver Tabela 4.2. 
Em 2000, a arrecadacao apresentou um cresci-
mento real de 2,21%, em comparacao corn 
1999. 

A arrecadacao do ICMS 

0 movimento de recuperacao do nivel 
de atividade observado ao longo do ano 2000, 
refletiu-se em um aumento real expressivo da 
arrecadacao do ICMS. Em nivel nacional, hou-
ve um crescimento acumulado em 2000 ate o 
mes de novembro de 6,3%, contra igual perio-
do de 1999 - ver Tabela 4.3. Apenas em no-
vembro, houve um crescimento real da arreca-
dacao de 13,6%, ante igual mes do ano anteri-
or. Os Estados do Espirito Santo (9,02%), 
Pernambuco (8,87%), Bahia (8,77%) e Parana 

TABELA 4.1 
NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR 

PUI3LICO (NFSPX1) - sem desvalorizacio cambial 
Acumulado no ano (em % do PIB) 

1999  2000  0 0 0 	I 

Nominal  
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Governo Central 
Gov. Fed. e B acen  
Empresas Estatais Federais 

Governos Regionals 
Governos Estaduais 
G overact M unic ip a is 
Em pecans Estatais Estaduais 
Em pecans Estatais M unicipais 

Juroa 84 ominais 
Governs Central 

Gov. Fed. e Bacon 
Empresas Estatais Federais 

Governos Regionals 

..,
 

.
., 

.., 

-
  

Governos Estaduais 
Governos M unicipais 
Empresas Estatais Estaduais 
Empresas Estatais M unicipais 

P rim a ria 
Governo Central 

Gov. Fed. e Bacen 
IN SS 
Empresas Estatais Federais 

Governos Regionals 
Governos Estaduais 
Governos M unicipais 
Empresas Estatais Esta duals 
Empresas Estatais M unici 	ais 

Forge: Banco Central do Brasil. 
Nota: (1) (-) =superavit 

(744%) fnrarn no TIP arrPuPntarnm nu main- 

res taxas de crescimento real da arrecadacao. 

Titulos PUblicos Federais 

A observacao dos titulos federais classi-
ficados por indexador aponta para o aumento 
da participacao dos titulos publicos pre-fixa-
dos no total no ano de 2000, ante 1999. Esta 
particijoacao passou de 9% em media no ano 
de 1999, para 15% em 2000 - ver Tabela 4.4. 
Os titulos indexados a taxa over/SELIC conti-
nuaram apresentando a maior participacao, que 
atingiu 52% do total em 2000. 

A divida liquida do setor public° 

A divida liquida do setor public° - ex-
cluindo base monetaria fechou o ano 2000 em 
45,3% do PIB, urn valor ligeiramente superior 
ao resultado de 1902nEff0gt3rabela 4.5. 

ARRECADACAO DAS RECEITAS FEDERAIS 
a orecos de dezembro de 2000 
Arrecadas8o 

(RS milhaes) 
Variacio 

1%) 
Ano Nov Dez Jan-dez Dez00/ Dez00/ Jan-Dez00/ 

Nov00 Dez99 Jan-Dez99 
1999 14481 16461 179776 - 

2000 15316 17022 183744 11,14 3,41 2,21 

Fonte: Secretaria da Receita Federal. 

TABELA 4.3 
ARRECADACAO DO

real (%) 
ICMS - BRASIL 

Variaczlo  
Ferlodo M E s /M 0s A cum. alto 

Janeiro00 3,8 3,8 

Fevereiro 6,4 5.0 

M a re o 6,1 5.4 

A bril 4,0 5 .0 

Main 6,6 5,3 

Junho 7,1 5.6 

Julho 5,6 5.6 

A gosto 6,2 5,7 

Setem bro 4,8 5,6 

0 utubro 5,2 5,5 

N overnbro 13,6 6,3 

Fonte: Banco Centra 
TABELA 4.4 

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 
PARTICIPA AO POR INDEXADOR (% 

Indesadores 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 

Cambia 8,3 5,3 9.4 15,4 21,0 24,2 21,7 

SELIC 16,0 37,8 18,6 34,8 69,1 61,1 52,4 

Ft re fixados 40,2 42,7 61,0 40,9 3,5 9,2 15,3 

IG I,  tIG I,  •M 12,5 5,3 1,8 0,3 0,4 2,4 5,9 

0 utros 23,0 8,9 9,2 8,6 6,0 3,1 4,7 

Total 1 00,0 1 0 0,0 I 00,0 I 00,0 I 00,0 100,0 1 00,0 

Fonte: Banco Central. 

TABELA 4.5 , 
DIVIDA LiQUIDA po 

SE PIB 
TOR PUBLICO - FIM DE 

PERIODO () (1) 

Composicno 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 

I ida interim 17,6 21,8 27,0 26,4 32,5 34,6 35.5 

Governo Central 3,0 6,6 12,0 13,1 17,2 17,9 19,3 

Gov.estaduais e municipals 9,5 10,3 11,1 12,4 14,0 15,5 15,3 

Empresas estatais 5,1 4,9 3,9 0,9 1,3 1.2 0.9 

12 iv ida extern 8,4 5,5 3,9 4,3 6,4 10,4 9,8 

Governo Central 6,2 3,5 1,6 1,9 4,3 8,0 7,5 

Gov.estaduais e municipals 0,3 0,3 0,4 0,5 0,7 0,9 0,9 

Empresas estatais 1,9 1,7 1,9 1,9 1,4 1,5 1,4 

flivida total, 26,0 27,3 30,9 30,7 38,9 45,0 45,3 

Governo Central 9,2 10,1 13,6 15,0 21,5 25,9 26,8 

Gov.estaduais e municipals 9,8 10,6 11,5 12,9 14,7 16,4 16,2 

Estados o.d. n.d. n.d. 11,1 12,7 14,2 14,1 

MunicIpios n.d. n.d. n.d. 1,8 2,0 2,2 2,1 

Empresas estatais 7,0 6.6 5,8 2,8 2,7 2,7 2,3 

Federais n.d. n.d. 2,5 1,0 0,5 0,3 -0,3 

Estaduais o.d. n.d. 3,2 1,7 2,1 2,2 2,4 

Municipals o.d. n.d. 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 

Base monetiria 3,6 2,1 2,4 1,6 4,4 4,6 4,2 

D ivide total corn base monetaria 29,6 30,4 33,3 34,3 43,3 49,4 49,5 

Fonte: Banco Central 
Nota: (1) Exclui base monetaria. 

♦4 - Financas Publicas 
As NFSP no ano 2000 
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♦5 - Mercado Financeiro 
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A Taxa SELIC cai para 15,25% ao ano 

Na Ultima reuni'ao do Copom — realiza-
da ao longo dos dias 16 e 17 de janeiro -, o 
Banco Central decidiu reduzir a taxa Selic de 
15,75% para 15,25% ao ano. 

Por urn lado, esta decisla tomou como 
base o desempenho favoravel da economia 
brasileira, marcado pela retomada do cresci-
mento economic° - sem pressao sobre os pre-
ps - e o born desempenho fiscal. A taxa de 
inflacao medida pelo1PCA — indice oficial — 
fechou o ano ern 5,97%, 3 pontos percentuais 
abaixo da registrado em 1999. Esta queda 
ocorreu apesar do impacto negativo do rea-
juste dos preps admuustrados e da desvalo-
nzacao do real. Na verdade, a estabilidade das 
expectativas de inflaca'o ao longo do ano de-
monstrou a capacidade que a economia bra-
sileira teve para absorver choques de custos, 
sem que isto implicasse em impactos expres-
sivos sobre a evolucao dos preps. As pers-
pectival para a inflacao em 2001, sao ainda 
mais favoraveis. 0 governo espera atingir sem 
problemas a meta de 4% tendo em vista os 
seguintes fatores: i)queda do prep 

i 	
interna- 

cional do petroleo; i) urn aumento de cerca 
de 6% para os preps administrados — cerca 
da metade do registrado em 2000; e iii) o au-
mento da safra agricola. 

Por outro, refletiu um maior otimis-
mo em relacao a evoluca'o do ambiente ex-
terno. Em primeiro lugar, os preps do pet& 
leo comecaram a cair significativamente tan-
to nos mercados a vista quanto no futuro —
ver Grafico 5.2. Em segundo lugar, o FED 
dos EUA tem mostrado uma preocupacao 
quanto a desaceleracao do crescimento da 
economia daquele pais, promovendo a redu-
cao das taxas de juros. De fato, a taxa de ju-
ros dos EUAji caiu de 6,5% para 6,0% ao 
ano em 03/01/01, e para 5,5% ao ano em 31/ 
01/01 — ver Grafico 5.3. 0 Banco Central do 
Brasil espera que a taxa volte a cair pelo me-
nos mais 0_ ,5 ponto percentual, estabilizando-
se em 5,0% ao ano. Finalmente, o recente "pa-
cote" de ajuda a Argentina — negociado corn 
bancos e organismos internacionais - melho-
rou o perfil de financiamento daquele pais, 
criando bases para uma possivel recuperacao 
do crescimento no proximo ano. 

No mercado futuro, as taxa de juros DI, 
anualizadas, projetadas para fevereiro, mar-
ro abril de 2001 fecharam, em 31/01, em 
15,06%, 14,97% e 14,95%, respectivamente. 

A evolucAo do spread de risco 

0 spread medio de risco soberano do 
Brasil (Par bond) - pontos basicos sobre o 
bonus do Tesouro dos EUA de caracteristicas 
semelhantes - emjaneiro (dados ate 25 de 
janeiro) foi de 875, expressivamente abaixo 
dos 959 de dezembro - ver Grafico 5.4. E de 
esperar que tendo em vista os bons resultados 
da economia brasileira e a melhora do cenario 
extern°, o spread possa continuar a cair nos 
proximos meses.  

0 Mercado de Cambio 

No dia 31/01, a cotacao da Ptax (ven-
da) . foi de R$ 1,9711, superior ao R$ 1,9554 
registrado no final do mes de dezembro — ver 
Grafico 5.5. 

Os contratos de US$ futuro com fecha-
mento em primeiro de marco e abril tinham, 
em 30/12, uma cotacao de R$ 1,9809 e R$ 
1,9934 respectivamente. 

GRAFICO 5.1 
TAXA SELIC (%) 
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GRAFICO 5.2 
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GRAFICO 5.3 
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♦6 - Setor Externo 
A Balanca Comercial em janeiro de 2001 

Na quarta semana de janeiro, a balan-
ca comercial registrou urn deficit de US$ 145 
milhoes, corn exportagries de US$ 1,034 bi-
lhao e importacOes de US$ 1,179 bilhao. No 
inicio do ano de 2001, o deficit acumulado 
ate a quarta semana de janeiro e de US$ 544 
milhOes. 

A balanca comercial desagregada de 
2000 

A Balanca Comercial brasileira, ern 
2000, registrou um deficit de US$ 697 mi-
lhoes, o que correspondeu a urn resultado das 
exportacifies e das importacties de US$ 
55,086 bilhOes e US$ 55,783 bilhoes, res-
pectivamente. 

As exportacoes registraram urn cresci-
mento de 14,7% em 2000, ante 1999 - ver 
Grafico 6.1. 0 destaque de crescimento fi-
cou comas vendas externas de produtos ma-
nufaturados, corn urn aumento de 19,0% no 
periodo - ver Tabela 6.1. As importacoes, por 
sua vez, apresentaram um crescimento acu-
mulado no ano de 13,2%, corn destaque para 
as compras externas de combustiveis e lu-
brificantes, e materias-primas e bens inter-
medikios - ver Grafico 6.1 e Tabela 6.2 

A evolucAo dos indices de prey() e de 
quantum em 2000 

Segundo a FUNCEX, o quantum ex-
portado total cresceu 11% em 2000, ante 
1999 - ver Tabela 6.3. 0 maior crescimento 
acumulado do quantum exportado coube aos 
bens manufaturados, corn crescimento de 
17,1% em 2000, ante 1999. 0 pior desempe-
nho ficou corn os produtos 
semimanufaturados que registraram uma 
queda de 6,9% do quantum exportado em 
2000 Em relacao a evolucao dos pre-
cos de exportacao, houve urn crescimento de 
3,3% em 2000, ante 1999. A maior recupe-
racao dos precos coube aos produtos 
semimanufaturados, corn uma variacao po-
sitiva acumulada de 14,4% em 2000. Os pro-
dutos basicos, entretanto, continuando apre-
sentando urn desempenho sofrivel, corn que-
da de 2,1% de seus precos em 2000. 

Em relacao as importacoes, o 
quantum acumulou um 2000 um crescimen-
to de 13,0%, contra 1999 - ver Tabela 6.4. 0 
destaque de crescimento ficou corn os pro-
dutos mtermediarios, o que confirmou a de-
pendencia da producao industrial brasileira 
de pecas e componentes importados. Em re-
lacao aos precos de importacao, o destaque 
de crescimento em 2000 coube aos combus-
tiveis, o que refletiu o aumento do preco in-
ternacional do petroleo. 

GRAFICO 6.1 
VARIACAO DO ACUMULADO NO ANO(%) 

out jan00 	abr 
	

jul 	out 

Exportacnes 
Exp.de M anufaturados 

,IIImportaebes 

TABELA 6.1 
EXPORTACOES POR TIPO DE PRODUTO 

liens lan-Dez Var.% 

2000 1999 

Basicos 12.563 11.828 6,2 

lndustria lizados 41.028 35.311 16,2 

Semimanufaturados 8.499 7.982 6,5 

Manufaturados 32.529 27.329 19,0 

Ops. Especiais 1.496 871 71,8 

Total 55.087 48.010 14,7 

Fonte: Secex. 

TABELA 6.2 
IMPORTACOES POR CATEGORIA DE USO 

US$ MILHOES FOB 
liens Jan-Den Var.% 

2000 1999  
Material. prima, 	e 	bens iotermediarios 28.524 24.101 
Combustiveis e 	lubrificantes 6.362 4.2 5 8 

Bens de capital I 3.5 9 0 13.568 

Bens de consumo 7 307 7345  

N So • du ni veil. 3.9 3 2 4.1 7 4 

duriveis 3.3 7 5 3.1 7 1 

Automeveis 1332  1.3 I 3 

Outros duriveis 2.043 1.8 5 8 

To tal 55.783 49.272 

Fonte: Receita Federal. 

TABELA 6.3 
INDICES DE PRECO E QUANTUM 

DAS EXPORTACOES (1996=100) 

Total 
Preco Quantum 

Basicos 
Prep Quantum 

Semiroanuat. 
Preco Quantum 

Minaret_ 
Preto 	Quantum 

1 

83,4 104,1 75,2 95,1 83,9 108,6 86,5 106,6 
83,3 124,5 75,8 93,9 86,8 120,2 85,1 137,5 
84,2 133,7 75,0 118,8 86,9 111,8 869 147,8 
83,4 126,1 75,4 145,0 84,8 99,1 86,0 127,8 

84,8 150,2 75,6 177,3 87,8 108,8 88,3 141,5 

84,2 145,3 75,4 167,4 88,5 105,4 86,5 147,9 
85,7 146,9 76,4 170,3 90,2 115,7 88,2 147,7 

869 159,8 73,6 192,7 88,8 124,5 92,4 149,6 
85,9 138,3 72,7 138,6 89,7 111,5 90,4 146,7 
84,1 138,8 73,0 146,1 90,0 107,5 86,9 146,8 
83,9 131,6 734 140,9 87,0 117,5 86,6 133,2 
85,4 137,2 72,7 113,8 87,6 120,3 89,3 151.4 
84,6 136,4 74,5 141,7 87,7 112,6 87,8 140,4 

dez00/dez99 4,4 -4,! -4,1 -10,0 11,3 -21,5 4,8 3,2 

Acuts no ano 3,3 11,0 -2.1 8.5 14,4 -6,9 1,7 17,1 

Fonte:FUNCEX. 

TABELA 6.4 
INDICES DE PRECO E QUANTUM 

DAS IMPORTACOES 1996=100 
Total 

Prep Quantum 
Bens de Capial 
Prep 	Quantum 

Intermediaries 
Preco 	Quantum 

Combustiveis 
Preto 	Quantum 

jan00 101,9 78,9 95,8 76,2 96,4 96,6 139,0 52,4 

fev 99,3 91,8 90,0 97,5 93,9 109,7 149,5 61,7 
mar 100,7 99,5 88,1 94,2 94,0 120,5 162,1 69,9 

abr 101,3 88,8 89,6 94,9 94,4 1063 160,9 60,0 
mai 100,6 105,2 95,8 94,5 93,4 128,5 143,5 86,7 
jun 101,8 101,9 95,0 94,1 93,0 125,8 156,7 82,2 
jul 101,9 108,0 97,7 99,3 925 134,9 161,6 72,9 
ago 99,7 122,5 88,2 117,4 91,3 148,3 162,9 94,6 
net 101,4 112,1 95,8 105,7 91,7 136,8 170,3 72,2 
out 104,7 111,1 99,4 98,2 94,2 136,2 183,2 82.6 
nov 101,9 111,0 94,0 104,5 92,2 133,8 182,3 75,5 
dez 103,4 106,2 964 126,3 93,7 119,6 179 67,8 
ref 416 101,6 103,1 93,8 100,2 93,4 124,8 162,6 73,2 

dez00/ 1,3 8,9 -1,5 13,6 -4,3 16,3 32.3 -12,6 

Aeum. 0,3 13,0 - 7.1 3,1 -6,4 24,5 73,4 -11,4 

Fonte FUNCEX. 
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♦7 - Operagoes do BNDES e FINAME 
A evolucao das operacoes 

O valor dos desembolsos de recursos 
do BNDES registrou urn crescimento real 
acumulado de 12% em 2000, ante 1999 - ver 
Graficos da pagina seguinte. Urn resultado 
extremamente favoravel em relacao ao que 
se observou no acumulado em 12 meses ate 
junho, que apresentou uma queda de 12%. Os 
desembolsos da FINAME, por sua vez, 
registraram uma expansao real de 73%, no 
periodo. 

O valor das aprovacOes do BNDES 
aumentou 25% em termos reais em 2000, 
contra 1999. 0 valor das aprovacOes da 
FINAME, por sua vez, apresentou uma 
expansao real de 39% no periodo - ver 
Graficos da pagina seguinte. 

O valor das consultas - pedidos de 
financiamento - do BNDES registrou uma 
expansao real de 15% em 2000. No que diz 
respeito a FINAME, o valor das consultas 
apresentou uma expansao real de 97% no ano 
passado, urn resultado extremamente 
favoravel. 

Desembolsos por tipo de operacao 
e empresa do BNDES 

Os desembolsos do Sistema BNDES 
registraram o montante de R$ 23,8 bilhOes 
em 2000, ante os R$ 21,2 bill-16es registrados 
em 1999, ambos a precos de dezembro de 
2000 - ver Tabela 7.1. A FINAME registrou 
urn crescimento de 35% de seus desembol-
sos. A BNDESPAR apresentou uma expan-
sao real de 23% de seus desembolsos em 
2000, ante 1999. 0 BNDES, por sua vez, apre-
sentou uma pequena expansao real de cerca 
de 2% dos desembolsos no periodo. As libe-
racOes para operacties indiretas registraram 
uma expansao real de 8%. As operacOes di-
retas, por sua vez, apresentaram uma queda 
real de 5% de seus desembolsos. 

A distribuicAo setorial dos desembolsos 

A evolucao dos desembolsos setoriais 
acumulados no ano a partir de janeiro de 1998 
pode ser observada na Tabela 7.2. Em 2000, 
os destaques foram a agropecuaria e o setor 
de infra-estrutura, corn crescimento real de 
30% e 15%, respectivamente, de seus desem-
bolsos. A industria de transformacao, por sua 
vez, apresentou um crescimento real de 10% 
dos seus desembolsos no periodo. 0 setor de 
servicos apresentou uma expansao real de 9% 
das liberacOes em 2000, ante 1999. Em 2000, 
as liberacOes para a indUstria de transforma-
cao mantiveram a maior participacao - de 
45% - no total desembolsado - ver Tabela 7.3. 

TABELA 7.1 
DESEMBOLSOS DO SISTEMA BNDES (1) 

[tens 2000 1999 Var.% 

BNDES 14.076 13.851 1,6 

0 p.13 irctas 6.059 6.405 -5,4 

Op. Indiretas 8.017 7,445 7,7 

FINAME 7.810 5.790 34,9 
BNDESpar 1.911 1.560 22,5 

Total 23.801 21.200 12,3 
Fonte: AP/DEPLAN. 
Nom: (1) Total acumulado em cads ano, a precos de dezembro 
de 2000 - deflator IGP-DI. 

TABELA 7.2 
TX. DE CRESC. REAL ACUMULADA ATE 0 MES 
(1) 	 Fm 0 
Moses AC RO P. INUESEIWAYALSMERVIGOS 

TRANSF. ESTRUTURA 
TOTAL. 

ja n 98 67.6 42.1 -1,7 23,8 19,0 

fey 105,3 64,5 91,7 55,3 74,0 

M2r 88,1 100,0 57,6 30,0 71,3 

a b r 41.2 75.5 155.4 45,6 93,4 

ma i 13,8 73,7 146,0 26,1 55,2 

jun 65,5 90.6 27,1 43,1 

jut -11,5 32,4 112,1 36,8 40,7 

ago -8,0 38,9 86,2 49,4 40,9 

set -13,6 40,0 53,7 32,9 30,2 

out -12,8 31,0 43,6 36,2 24,6 

nov -7,0 29,6 16,0 22,0 13,3 

de. -6,2 16,7 - 1 . 8  17,1 2,9 

ja n 99 46,4 -13,3 -62,2 29,5 -19,4 

fey -24.8 11.8 -67,4 -11,2 -24,0 

Mar -18.7 5,6 -30,8 3.2 -8,7 

ab r -12.6 8.2 -58,8 -4,2 -26.8 

mat -5,4 5,0 -56.6 -24,7 

ju n -0,6 10,5 -57,1 .15,4 -24,5 

ju I 1.0 8,5 -60,9 -16,7 -27.4 

ago 6,0 0,8 -59,0 -21,4 -28.8 

set -4,4 -5,2 -58,5 -23,0 -30,9 

001 -6,0 -54,9 -22,1 -28,1 

nov -13,5 -5,1 .47,0 -17,4 -24,8 

d ez -14.4 0,3 .30,0 .17,0 -15,8 

ja n 00 -2,5 -25.9 71,6 -4,9 

fev 2,4 -25,0 20,7 31,8 -10,9 

Mar -19,4 -9,3 .29,0 1,2 -15,9 

ab r -9,1 -15,5 .29,7 11,4 -17,1 

mai -12,9 .12,8 -12,4 .12,8 -12,7 

ju n 8,0 -19,8 •34,5 14,6 -18,7 

jut 10,2 -17.2 26,7 15,7 

ego 14,1 -16.9 13,7 17,6 .3,0 

s et 20,0 .15,9 7,7 18,2 -3,7 

0111 25,0 0,4 0,9 10,8 2,9 

nov 21,0 10,4 19,7 10,6 13.6 

d az 29,6 10,0 15,1 8,8 12,3 

Fonte: AP/DEPLAN. 
Nota: (1) Em relacAo a igual periodo do ano anterior - deflator: 
IGP-DI. 

TABELA 7.3 

DESEMB. SETORIAIS DO SISTEMA BNDES (1) 
Em 	milhOes 

Setome 1999 2000 Var.% Part% 

2000 

TOTAL 21200 23802 12,3 100,0 

AGROPECUARIA 1530 1982 29,6 8,3 

IRO. OE TRANSFORMACAO 9681 10648 10,0 44,7 

META LURGIA 1351 1890 39,9 7,9 

MECANICA 751 945 25,9 4,0 

MATERIAL DE TRANSPORTS 3492 4381 25,5 18,4 

CELULOSE E PAPEL 351 331 -5,7 1,4 

QuimicA.P..F.,PERF.S. E VELAS 591 435 -26,4 1,8 

PROD. ALIMENTARES E BEBIDAS 1757 1262 -28,2 5,3 

OUTRAS 1388 1405 1,2 5,9 

INFRA-ESTRUTURA 7677 8838 15,1 37,1 

SERVICOS 1966 2138 8,8 9,0 

OUTROS 347 195 -43,9 0,8 

Fonte: AP/DEPLAN. 
Nota: (1) (1) Total acumulado cm cada ano, a precos de 
dezembro de 2000 - deflator IGP-DI. 
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♦Operagoes do BNDES e FINAME - Variagao real (%) 
(Acumulado 12 meses ate o ultimo mes 	acumulado 12 meses ate o mesmo mes do ano anterior.) 

SISTEMA BNDES(1) 
GRAFICO 7.1 
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Fonte: AP/DEPLAN/GEPLE/COEST. 
Elaboracao : AP/DEPEC/GESTE 2 e 3. 

Notas: (1) ) Inclui as operacOes do 
BNDES, FINAME e BNDESPAR. 
Deflator: IGP-DI. 
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♦ 8 - Anexo Estatistico 

EVOLUCAO COMPARATIVA DOS INDICADORES 
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f e v 4 	, 1 	1 7 0 , 8 2 8 2, 6 5 

rn 	a r . 1 	6 , 6 4 2 , 4 7 5 	I 	. 3 9 
a b r - 3 , 5 6 3 7 . 4 0 4 5 , 1 	2 
m a i 3 	, 8 	I 4 2 , 6 3 4 9 , 8 4 
j u n 2 , 6 4 4 6 , 4 0 5 2 , 9 4 
j u 	1 1, I 	1 4 8 , 0 2 5 3 , 7 8 
ago 7 , 0 8 5 8 , 5 0 6 2 , 7 7 

set 0 , 3 3 5 9 , 0 2 6 2 , 1 	1 
out I 	, 6 0 6 	1 	, 5 7 6 3 , 6 6 
n o v - I 	, 5 	5 5 9 , 0 6 6 0 , 0 5 
dez - 6 , 9 5 4 8 , 0 I 4 8 , 0 I 
Jan/0 0 

-
 

T
r 0 , 7 5 0 . 7 5 - 9 , 1 	2 

1 e v - 1 	, 8 	8 - 1 	, I 	4 - 1 	4 , 3 5 
m a r - 1 	, 2 	0 - 2 , 3 3 I 	, 4 	7 
abr 3 , 4 0 0 , 9 9 8 , 7 9 
m a i I,10 2 , 1 	0 5 , 9 5 
j u n - I 	, 4 6 0 . 6 	1 1 	, 7 2 
j u 1 - 1 	, 4 	0 - 0 , 8 0 - 0 , 8 	I 
ago 2 , 7 4 I 	, 9 2 - 4 , 8 3 

set 1,11 3 , 0 5 - 4 , 0 9 
out 3 , 5 4 6 , 7 0 - 2 , 2 5 
n o v 2 . 6 5 9 , 5 3 1 	, 9 2 
dez - 0 	, 2 	1 8 , 4 8 9 , 3 0 
Jan/01 0 , 8 0 0 , 8 0 9 , 3 5 

Fonte: BNDES e Gazeta Mercantil. 
Notas: 
(1) Taxa de final dc periodo. 
(2) VariacAo cambial da cesta de moedas do BNDES (UMBNDES). 

QUADRO DAS PREVISOES ANUAIS ( I )  

iNstrruicOm 
FIB (1) FBCF 

(% do MB) 

NFSP (°P1B) BPortagOes 

(USSbilhOies) 

Inportacetes 

(USS bilhoes) 

11 Corremial 

(LISS bilhdes) 

Saldo emC Cotrente 

(USS bilhoes) TOTAL 1ND(2) A(R SERV Prima,» Nominal 

2031 2002 2001 2032 2001 2002 2001 2002 2001 zxe 2001 2002 2001 2002 2001 21102 2010 2002 2001 2002 2001 2002 

4,0 4,0 5,4 5,6 6,2 5,8 2,9 2,8 19,8 20,2 3,1 2,8 -3,1 -2,8 60,7 67,0 60,5 64,6 2,4 -27,3 -26,7 

4,0 4,5 4,8 - 4,4 - 3,6 - - -3,0 -2,7 3,4 28 59,5 65,6 61,1 65,6 0,0 -29,3 -29,8 

3,9 4,2 4,7 5,2 5,5 5,7 3,2 3,4 -3,2 -2,7 3,0 23 59,0 64,9 60,5 66,5 -1,6 -282 -30,1 

-2.5 -ZO - - 59,9 65,9 59,3 63,8 2,1 -246 -25,5 

3,9 3,8 4,4 4,3 5,0 5,5 3,5 3,3 - - -3,0 -3,0 3,6 3,1 59,9 66,1 59,4 62,9 3,2 -25,8 -245 

4,8 4,0 7,2 5,6 3,7 2,5 3,5 3,3 20,5 - -3,0 -2,6 4,1 4,4 548 61,1 544 60,4 0,6 -23,1 -23,9 

4,0 4,2 4,3 4,7 5,2 2,5 3,7 4,2 20,4 21,2 -3,0 - 3,0 - 59,7 65,7 61,3 66,2 -CO -27,8 -29,8 

4,2 4,1 4,9 5,2 5,9 4,3 3,5 3,3 - - -3,0 -2,8 3,4 2,8 61,0 67,1 60,0 64,3 2,8 -24,6 -23,5 

3,9 - 3,5 - 6,0 - 3,5 - 20,2 - -3,0 - 28 - 545 - 57,5 - - -25,1 - 

?Arlan 4,1 4,2 4,9 5,1 5,2 4,4 3,4 3,4 20,2 23,8 -2,3 - 1,9 2,5 2,1 59,2 65,4 59,6 64,3 -0,4 1,1 -26,4 -27,0 

DESVIO PA DRAO 0,26 0,23 1,02 0,47 0,81 1,41 0,23 0.41 0,26 0,43 1,91 1,92 216 2,29 1,49 1,78 156 1,85 1,02 1,63 1,85 2,49 

Notas: 
(1) Variaclo percentual. 

(2) Exclusive Construcao Civil e Servieos de Utilidade PUblica. 

INFLAcA0 - QUADRO DAS PREVISOES 
INSTITUICC/ES IPC-FIPE IGP-M 

fey mar abr 2001 fey ma r abr 2001 

BBV 0,30 0,20 4,30 0,20 0,20 0,10 5,30 
Citibank 0,20 0,20 - 4,00 0,18 0,05 - 5,00 
Garantia 0,30 0,30 0,40 3,90 0,40 0,30 0,70 4,85 
JP M organ 0,20 0,20 0,60 3,50 - - - - 
LCA - - - 4,00 - - - - 

M acrometrica 0,35 -0,04 0,41 4,47 0,33 0,19 0,13 4,74 
M CM Consultores 0,10 0,25 0,00 3,80 0,15 0,10 0,10 5,20 
Rosenberg 0,30 0,20 0,20 4,40 0,30 0,20 0,20 4,60 
Tendencias 0,00 0,20 0,40 2,90 0,10 0,40 0,30 6,60 

Media 0,22 0,19 0,34 3,92 0,24 0,21 0,26 5,18 
Desvio PadrAo 0,12 0,10 0,21 0,49 0,11 0,12 0,23 0,67 
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INDICES ECONOMICOS 

m e s 

Taxa de 	variaello 	dos pregos(% ) Taxa 

R eferencia 

de 

juros 

(% ) 

Taxa de 	Cam bio-venda 	SP 

RS/U SS 

IPCA IP C 

(FIPE) 

IG P -M 

(FG V) 

IG P -D I 

(FG V) 

IP A -D I -.' 

(FG V) 

IP A 	In d 

(FG V) Com °rola! 

M edia 

Corn erciaj 

 (1 	) 

P aralelo 
-. 

(I) 

jan/99 1 ,5 8 
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fevereiro 6 ,9 9 

m are° 2 ,8 4 

abril -0,34 

m aio -0 ,8 2 

junho I 	,3 5 

julho 2 ,0 3 

5405,0 2,1 	5 

setem bro 2,30  

outubro 2,58  

novem bro 3 ,5 9 

dezem bro I 	,60 

A cum .A n o 2 8 ,8 8 

jon/00 

O
 

M
- 

N
! 

N
 

^
 1,02  

o
c
 

O
 

°°. 

fevereiro 0,17  

m arc o -0,05 

abril -0 ,0 2 

m xi° 0 ,6 9 

junho 1,45  

julho 2 ,7 9 

ago sto 2 ,5 6 

setem bro 1,09  

outubro 0 ,5 6 

novem bro 0 ,3 8 

dezem bro 0 ,8 5 

A cum .A no I 2 ,0 6 

Jan/01 

Acum .A no 
Fonte: Gazeta Mercantil. 
Nota: (1) Cotaclo de final de periodo. 

REMUNERACAO REAL DOS ATIVOS FINANCEIROS (%) 0)  

M e s Bolsa SP Poupanca Over Ouro-Spot Paralelo Comercial C DB 
jan/00 -5,28 -0,51 0,22 -2,40 -1,22 -0,48 -0,03 
fey 7,38 0,38 1,10 1,03 -3,93 -2,22 0,85 
mar 0,75 0,57 1,30 -5,37 -0,15 -1,35 0,87 

abr -13,01 0,40 1,06 5,09 -0,76 3,16 0,82 
ma i -4,03 0,44 1,19 0,59 2,36 0,79 0,86 
jun 10,90 -0,14 0,53 2,96 -0,33 -2,29 0,20 

jul -3,16 -0,93 -0,26 -3,11 -1,55 -2,93 -0,47 
ago 2,96 -1,64 -0,96 -1,32 -1,82 0,34 -1,34 
set -9,23 -0,55 0,07 -1,14 1,40 -0,04 -0,23 
out -7,02 0,25 0,90 -1,24 1,12 3,15 0,58 
no v -10,88 0,33 0,93 2,18 2,18 2,36 0,66 
dez 14,12 -0,03 0,56 -0,52 4,65 -0,84 0,34 
Acum. no ano -18,80 -1,45 6,82 -3,63 1,67 -0,59 3,13 
jan/01 15,10 0,02 0,64 -2,85 -2,44 0,18 0,38 
Acum. no ano 15,10 0,02 0,64 -2,85 -2,44 0,18 0,38 

Fonte: Gazeta Mercantil. 
Nota: (1) Deflacionados pelo IGP-M. 

CUSTO DO CREDITO 0)  
Ides 

• 
TJLP L1BOR(2) 

(sum./ 

Capital de Giro 

orb fixado(21 

Res.63(3) Desconto de 

duplicata(4) 

Export 

notes(3) 

ACC(3) Repass. do 1314DES(5) 

ati 015HNAMEarromFtka, FINAMEmgrkola 

.1.199 12,84 75,22 20,32 5,68 11,98 11,74 
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1,0 •2,5 

fey 81,82 53,87 6,08 14,83 12,56 1,0 42,5 

m. 75,71 25,50 5,77 13,00 12,85 ,0 •2,5 

abr 13,48 74,19 18,81 5,67 15,92 11,34 .0 .2,5 

atm 65,15 17,12 5,09 16,78 10,99 I ,0 a2,5 

jun • 60,48 15,22 4,63 13,00 10,58 ,0 •2,5 

jul 14,05 57,90 13,16 4,36 11,56 10,70 1,0 a2,5 

ago 54,74 13,13 4,22 12,54 10,67 1,0 a2,5 

net 54,10 12,99 4,11 17,49 10,73 ,0 • 2,5 

out 12,50 50,04 12,74 3,84 14,78 10,73 ,0•2,5 

oov 49,85 12,77 3,91 14,70 9,99 1,0 .2,5 

de. 49,81 12,76 3,79 14,71 10,06 1,0 • 2,5 

jan00 12,00 49,07 11,93 3,84 15,72 10,05 ,0 • 2,5 

fey 46,32 13,02 3,61 14,31 10,30 ,0•2,5 

mar 46,73 11,56 3,68 9,18 9,82 1,0 .2,5 

al. 11,00 43,43 11,66 3,52 8,87 9,61 1,012,5 

Mal 43,64 11,77 1,58 9,85 9,60 1,0 a 2,5 

jun - 34,39 11,78 3,25 10,87 10,44 ,0 .2,5 

jul 10,25 33,07 9,59 3,10 9,97 10,05 1,0 .2,5 

ago 35,99 10,04 3,41 9,07 8,99 1,0 a2,3 

set 30,42 9,32 2,92 9,01 9,23 1,0 a 2,5 

out 9,75 32,24 12,08 3,12 10,81 9,14 1,0 .2,5 

nay 30,91 10,09 2,94 9,36 9,36 1,0112,5 

de. 30,73 10,47 2,97 11,74 8,98 1,0,2,5 

lan01(6) 9,25 29,78 8,97 2,80 10,63 8,20 1,0 a2,5 

Fonte: Banco Central. 
Notas: (1) Capital de giro, Res. 63, Desconto de duplicatas, Export notes e ACC, calculados a partir de dados do SISBACEN. (2) % ao ano. (3) % ao ano mais 
correcao cambial. (4) Taxa antecipada - % ao mes (media mensal). (5) % ao ano + TJLP. A partir de agosto de 1997: % ao ano + TJLP + spread de risco do agente 
financeiro. (6) Capital de giro, Res.63, export notes, ACC e desconto de duplicatas: valores referentes a 16/01/01. 
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