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Tres anos de inflacao baixa 

No terceiro aniversario do Plano Real, o 
resultado mais marcante continua sendo a 
significativa reducao das taxas de inflacao. 

0 Grafico 1.1 apresenta a evolucao da 
inflacao acumulada em 12 meses nos 12 meses 
seguintes a implantacao dos Pianos de 
Convertibilidade na Argentina (marco de 1991) 
e do Plano Real no Brasil (junho de 1994). Como 
se observa, nos dois parses houve uma .queda 
expressiva das taxas de inflacao ja.  no pnmeiro 
ano de implantacao dos pianos de estabilizacao. 
Entretanto, as taxas permaneceram inicialmente 
elevadas, em torno de 30% a.a no primeiro ano, 
apos o que elas passaram a se aproximar dos 
niveis da inflacao externa. Tres anos apos o 
piano, a inflacao argentina era de 5% a.a e a do 
Brasil é de 7% ao ano. 

Como o acontecido em outras 
experiencias de estabilizacao, em um primeiro 
momento, a variacao dos indices de precos ao 
consumidor mostrou uma maior rigidez a queda 
do que a dos indices de precos no atacado. Isto 
decorreu do fato de os reajustes dos precos dos 
servicos - corn alto peso nos indices de preco 
ao consumidor - apresentarem uma relativa 
rigidez a queda, o que pode ser explicado por 
duas razdes pnncipais: i) os servi5os sao non 
tradables, e sendo assim, nao estao sujeitos a 
concorrencia de produtos importados, fato que 
- resultante da combinacao de uma maior 
abertura comercial corn a apreciacao inicial do 
Real - favoreceu a queda da variacao dos indices 
de precos no atacado, cuja cesta de bens 
composta em grande parte por bens tradables; 
e ii) o aquecimento da demanda que 
acompanhou o period° pos-Real - o que assume 
maior relevancia tendo em vista (i). Entretanto, 
ao iongo dos tres anos de Real tem-se 
observado uma tendencia de convergencia entre 
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as variacOes acumuladas dos indices de precos 
ao consumidor e no atacado - ver Grafico 1.2. 
De fato, a partir de marco de 1997, a variacao 
acumulada em 12 meses do IPC/IGP tern ficado 
inclusive abaixo da do IPA/IGP, o que se explica 
por uma rigidez a queda da variacao deste 
resultante, em grande medida, do aumento dos 
precos agricolas - o que contrasts corn a situacao 
imecliata pos-Plano, quando o comportamento 
favoravel destes precos configurou a chamada 
"ancora verde". 

De fato, a observa ao da evolucao da 
variacao real dos  precos  de alguns servicos -
que compoem o 1PC/1-1PE e que vinham sendo 
as principals fontes de pressao sobre os indices 
de precos ao consumidor confirma o dito 
antenormente: tern ocorrido uma significativa 
reducao da variacao real dos precos de habitacao 
e educapo, o ‘ que aponta para uma crescente 
convergencia a variacao media do IPC-FIPE - 
ver Gralico 1.3. A converg.encia entre a variacao 
dos pregos dos itens do IPC/FIPE so nao é maior 
devido aos reajustes da saude - ainda 
significativamente acima da media devido, 
principalmente ao comportamento dos precos 
dos pianos de satide - e a continuidade da virtual 
estabilizacao nominal dos precos do vestuario. 

No que diz respeito ao comportamento do 
cambio - que acabou_por se constituir em uma 
importante "ancora" do Plano Real -, observou-
se no inicio do piano uma apreciacao do Real, 
que aparentemente vem sendo revertida de 
forma gradual. De fato,, a correcao cambial 
acumulada em 12 meses ja tern ficado acima da 
variacao acumulada em 12 meses do IPA/ 
industrial ha mais de urn ano e meio - ver Grffico 
1.4. 

Para os pr6ximos anos, é de esperar que 
a inflacao contmue em queda tendo em vista Rue: 
i) o governo devera manter sua politica cambial; 
e ii) as tarifas ptiblicas pressionarao menos os 
indices em relacao a 1996 e 1997. 
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♦2 - Nivel de Atividade 

Atividade industrial cresce 3,5% em abril 
segundo IBGE 

Segundo o IBGE, a producao fisica 
industrial em abril - que atingiu o nivel mais 
elevado desde abril de 1995 -apresentou um 
crescimento de 3,5%, ante marco - taxa 
dessazonalizada - ver Tabela 2.1. Todas as 
categorias de use apresentaram crescimento, 
corn destaque para bens de consumo duraveis e 
bens de capital, corn expansao de 10,5% e 
9,9%, respectivamente, ern abril, ante marco - 
taxas dessazonalizadas. 

Vale ressaltar, entretanto, que o resultado 
favoravel de abril da producao fisica industrial 
do IBGE - a exemplo do observado em relacao 
a outros indicadores, como o indice de vendas 
reais dainchistria da CNI  e  o Indicador do Nivel 
de Atividade (INA) daF1ESP (ver Grafico 2.1) 

deve ser relativizado, a medida que aquele 
mes teve dois dias dteis a mais do que marco -
em razao do feriado de Pascoa de 1997 ter 
caido neste mes. 

Por outro lado, o crescimento dos 
principais indicadores disponiveis em abril 
decorreu, em grande medida, daperformance 
favoravel do setor automobilistico. Segundo 
dados da ANFAVEA, a producao de 
autoveiculos registrou urn crescimento de 33% 
em abril, ante igual mes de 1996 - ver Grafico 
2.2. Em maio, o crescimento a apresentou uma 
desaceleracao, caindo para 17%, contra igual 
periodo do ano anterior.l\To acumulado janerro/ 
maio, a producao de autoveiculos acumula urn 
crescimento de 21%, em relacao ao mesmo 
periodo de 1996. 

FCESP e FCESP apontam para uma nova 
desaceleracan do nivel de atividade em 

maio 

0 INA da FIbSP em maio, entretanto, 
apontou para uma queda de 9,2% - taxa 
dessazonalizada - da atividade industrial em 
relacao a abril, resultado que_praticamente 
compensou o crescimento de 1070 observado 
em abril, ante marco - ver Grafico 2.2. 

Em relacao ao comercio varejista, dados 
da Federacao do Comercio do Estado de Sao 
Paulo (FCESP) mostraram uma reducao de 4% 
- taxa dessazonalizada - do faturamento real em 
maio, ante abril. Vale destacar que esta queda 

TABELA 2.1 
INDICE DE PRODUCAO INDUSTRIAL 

COM AJUSTE SAZONAL 
Base 1991=100 

M 6 s 1996 1997 
Janeiro 109,7 116,8 
Fevereiro 109,4 117,4 
M 	ergo 110,9 116,3 
A 	b ril 112,0 120,3 
M 	aio 113,2 
Junho 112,2 
Julho 118,2 
A goat° 117,6 
Setemb ro 118,9 
0 utubro 118,5 
N ovembro 119,8 
D er•rnbro 117,5 
M 	girlie 114,8 117 ,7 

Fonte: IBGE  

deveu-se, principalmente, ao resultado das 
concessionarias veiculos, corn queda de 16% 
de seu faturamento real . Este resultado 
representou uma sigruficativa reversao-  em relao  
a abril quando o faturamento real das 
concessionarras tinha crescido 21,4%, ante 
marco e podera impactar negativamente a 
producAo de autoveiculos nos proximos meses. 

Estes resultados parecem confirmar um 
quadro de estabilidade do nivel de atividade ja 
ressaltado em ntimeros anteriores desta Sinopse 
Economica. 
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TABELA 2.2 
TAXA DE DESEMPREGO ABERTO - BRASIL 

M e s 1996 1 9 9 7 
Janeiro 5 ,2 6 5 ,1 4 
F ev e re iro 5 ,7 0 5 ,5 5 
M 	a re o 6 .3 8 5 .9 7 
A 	b ril 6 ,O 3 5 .7 5 
M 	a io 5 ,9 1 
Junho 5 ,9 2 
Julho 5 ,5 8 
A goat° 5 ,5 6 
S e Lem b ro 5,23  
o utub ro 5 ,1 4 
N ovembro 4 ,5 6 
D e.em b ro 3 ,8 2 
M 	ed to 5 ,4 2 5 ,6 0 

Fonte: IBGE 
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TABELA 3.1 
VARIAcA0 ACUMULADA EM 12 MFSFS 

Mes 

Indices de preps 

IGP-DI INPC FIPE Media 

ago96 8,50 14,28 13,86 12,21 
set 9,83 12,98 13,11 11,97 
out 9,82 11,84 12,10 11,25 
nov 8,68 10,55 11,18 10,14 
dez 9,34 9,12 10,04 9,50 
jan97 9,11 8,42 9,40 8,98 
fey 8,75 8,14 8,98 8,62 
mar 9,77 8,56 8,96 9,09 
abr 9,65 8,20 7,91 8,59 
maio 8,16 6,95 7,07 7,39 

Taxa de inflacao acumulada nos iihintiirel2d  9  er)&aititila item alimentagdo pelo inicio da 
meses mantem queda 	Dadugresarta-ne alguns produtos ainda a valida 

a previsdo de urn resultado do ano em torno 
No mes de maio, a media das taxas de 6 a 7% para o indice de pregos ao 

acumuladas nos ultimos 12 meses dos indices IGP- consumidor. 
DI, INPC e IPC-FIPE, manteve a sua trajetoria 	Parte do impacto dos reajustes das tarifas 

de energia eletrica e de telecomunicagoes nao de queda que vinha sendo sinalizada ha varios se estendera ate o mes delulho. Sendo assim, 
meses - corn excegao do mes de marco- o mercado projeta que o IPC-FIPE de julho - 
passando de 8,59% em abril para 7,39% em que tambem sera aliviado pela diluicao da alta 
maio. Esta queda pode ser explicada, sazonal do vestuario - ficara em tomo de 0,7% 
principalmente, pela baixa do 1NPC, que passou 0 IGP-M, por sua vez, fechou o mes de 
de 8,20% para 6,95%, no mesmo period° em junho corn uma variagdo de 0;74% ante o 
questdo. resultado de 0,21% de maio. 0 o 

A manutengar da queda da taxa de inflagdo M e o INCC-M registraram, em junho, 
acumulada nos ultimos 12 meses, apesar dos variagOes de 0,32%, 1,36% e 0,99%, 
reajustes das tarifas de energia eletrica e de respectivamente. 
telefonia concedidos em abril, afasta a ideia de 
uma retomada de urn movimento de altas taxas 
de inflacao. 

No terceiro aniversario do Plano Real, a 
maior conquista continua sendo a contengdo do 
processo inflacionario, corn uma significative 
reducao das taxas de inflacao, tanto nos precos 
ao consumidor quanto no atacado - ver Grafico 
3.1. 
IPC-FIPE acumulado em 12 meses estAvel 

em junho 

A taxa de inflacao acumulada nos ultimos 
12 meses do IPC-FIPE, devera sinalizar uma 
relativa estabilidade no mes de junho 
(considerando os dados ate a terceira 
quadrissemana de junho) em relacao ao mes de 
maio, registrando uma taxa de aproximadamente 
7,0%. Esta manutencao da taxa de inflagao neste 
patamar decorreu, a "grosso modo", de variagOes 
generalizadas em todos os subgrupos que 
compaem o IPC-FIPE. 0 item vestuario foi o 
que apresentou a maior alta, passando de um 
variaga) acumulada nos ultimos 12 meses negativa 
de 1,53% para uma variagdo positiva de 0,98% 
no mes de junho, o que pode indicar que o espaco 
para ocorrer deflacao no setor se esgotou. Por 
outro lado, o subgrupo transporte foi o que 
registrou a maior queda, passando de 16,84% 
para 12,88%, no mesmo periodo em questao. 

Ao analisarmos a evolucdo mensal do IPC-
FIPE, verifica-se que ha uma tendencia gradativa 
de queda, e que nos ultimos anos o segundo 
semestre tem apresentado taxas de inflacao 
menores do que o primeiro semestre de cada ano 
- ver Grafico 3.2. 

Dentro desse contexto, como no mes de 
julho de 96 a taxa de inflacao foi de 1,31%, e em 
julho deste ano devera ser menor, a taxa 
acumulada em 12 meses deveracair. Sendo assim, 
mesmo corn uma projecdo da FIPE de uma taxa 
de inflacao proxima a 1,3% (contra a taxa de 
1,41% registrada em igual mes do ano passado) 
para o fechamento do mes de junho - devido ao 
reajuste das tarifas de transporte urbano coletivo 

3 
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 ♦4 - Financas Kiblicas 
A execucao financeira do Tesouro no ano 

No que diz respeito a execucaofinanceira 
do Tesouro, dados disponiveis ate maio de 1997 
apontam para urn crescimento real de 7,2% da 
receita no acumulado no ano, contra igual penodo 
do ano anterior - ver Tabela 4.1. Para este 
resultado contribuiu decisivamente o aumento da 
arrecadacao decorrente da cobranca da 
Contribuicao Cornpulsona sobre Operacoes 
Financeiras (CPMF). 

Do lado das despesas, por urn lado, 
destaca-se a reducao real de cerca de 5% dos 
gastos corn pessoal e encargos socials no 
acumulado janeiro/maio, ante igual penodo de 
1996. Por outro, destaca-se o crescimento de 
21,7% da rubrica "outras despesas" no periodo, 
decorrente, em grande medida, do aumento dos 
gastos corn satide, viabilizado pelo aumento de 
receita corn a arrecadacao da CPMF. 0 
problema é clue corn o termino da arrecadacao 
da CPMF, nao havers uma receita extra que 
pennita financiar crescimentos adicionais dos 
gastos corn sal de, o que podera exigir urn ajuste 
da rubrica outras despesas no sentido de sua 
reducao - ou, alternativamente, induzir a uma 
prorrogacao da CPMF. 

Deficit operacional do setor ptiblico de 
3,44% do PIB em 12 meses 

0 resultado operacional das 
Necessidades de Financiamento do Setor 
Ptiblico consolidado - que inclui Govern° 
Central, Estados, Munictios e em_presas estatais 

segundo .metodologia especffica do Banco 
Central, foi de urn deficit de 3,44% do PIE no 
acumulado em 12 meses ate abril, abaixo dos 
3,63% do PIB no acumulado 12 meses ate marco 
e dos 3,86% do PIB registrados no acumulado 
em 12 meses ate dezembro de 1996 - ver Tabela 
4.2. 

No conceito primario, o setor pdblico 
registrou um pequeno deficit de 0,06% do PIB 
no acumulado 12 meses ate abril, abaixo do 
deficit de 0,36% do PIB no acumulado 12 meses 
ate marco.ps estados e municipios registraram 
um deficit primario de 0,34% do PIB no 
acumulado 12 meses ate abril, significa.tivamente 
abaixo do 0,57% do PIB no acumulado 12 
meses ate dezembro de 1996 - ver Grafico 4.1. 

TABELA 4.1 
TESOURO NACIONAL 

RECEITAS E DESPESAS 
Em R$ milhoes de maio/97 

Jan-mai 
1996 I 	1997 I 	Var5i 

Receita Total do Tesouro 43.589 46.707 7,2 
Despesas 47.700 48.119 0,9 
Pessoal e &cargos Sociais 18.033 17.211 -4,6 
Transf. Estados e Municipios 10.001 10.325 3,2 
Despesas Financeiras 8.637 7.203 -16,6 
Outras Vinculacaes 1.730 2.737 58,2 
Despesas de Orcamento e Credit° 1.657 1.340 -19,1 
Outras Despesas 7.644 9.303 21,7 
Total das Despesas (excl. FM.) 39.064 40.916 4,7 
Resultado 
Calm -4.111 -1.412 -65,7 
Primario 4.525 5.791 28,0 

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional (STN).  

TABELA 4.2 
NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO 

SETOR PUBLIC° (NFSP) 
Conceito Operacional(1) -Acumulado em 12 meses 

Em % do PIB 
Mes es Total Gov. Federal Gov. Es taduais Empres as 

e B acen 	e Municipais 	Es tatais 
dez 95 4,78 1,64 2,31 0,83 

jan96 5,47 2,05 2,46 0,96 

fey 5,08 1,88 2,46 0,74 
mar 5,08 1,75 2,65 0,69 
abr 5,47 2,29 2,44 0,74 
mai 5,51 2,44 2,35 0,72 
jun 5,43 2,38 2,32 0,73 
ju I 5,37 2,26 2,37 0,74 
ago 5,21 2,34 2,20 0,66 
set 4,89 2,14 2,17 0,58 
out 4,90 2,28 2,16 0,46 
nov 4,47 2,14 2,02 0,31 
dez 3,86 1,67 1,88 0,32 
jan97 3,67 1,69 1,77 0,21 
fey 3,45 1,51 1,70 0,24 
mar 3,63 1,77 1,51 0,35 
abr 3,44 1,64 1,56 0,24 
Nota: (1) Deflator: IGP-DI. 

Vale destacar a discrepancia entre o 
resultado primario do Govemo Central divulgado 
pelo Banco Central - calculado tendo em vista a 
otica do financiamento liquido do govern() ;  isto 
6, a partir das rubricas abaixo da linha ' - e 
aquele calculado pela Secretaria de Politica 
Economics (SPE) do Ministerio da Fazenda - 
feito a partir da diferenca entre receita e despesa 
totais, ou seja tendo em vista as rubncas "acima 
da linha". Segundo a SPE, o superavitprimario 
do Governo Central teria sido de 1,40% do PIB 
no acumulado janeiro/abril de 1997 - o que 
tornaria mais realists o objetivo do governo de 
atingir urn superavit de 0,8% do PIB para o 
Govern° Central em 1997, e conseqiientemente 
um super4vit primario de 1,5% do PIB para o 
setorpalico consolidado enquanto que, de 
acordo corn o Banco Central, o superavit no 
mesmo periodo teria sido de apenas 0,04% do 
PIB. Dada a diferenca entre as metodologias de 
calculo, é natural que os resultados sejam 
diferentes, sendo zerados pela rubrica 
"discrepancia estatistica" - uma conta similar a 
de erros e omissOes do balanco de pagamentos. 
Entretanto, neste caso, a discrepancia estatistica 
atinge cerca de 1,4% do PIB, ou seja, urn valor 
desproporcionalmente alto para uma conta de 
ajuste, o que prejudica a visibilidade da situacao 
real das contas publicas. 

GRAFICO 4.1 
NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO 

CONCEITO PRIMARIO 
ACUMULADO EM 12 MESES (% DO PIB) 
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♦5 - Mercado Financeiro 

TBC e TBAN estaveis por quatro meses 
consecutivos 

0 Banco Central manteve para o mes de 
julho a TBC e a TBAN no mesmo nivel fixado 
para o mes de abril, ou seja, em 1,58% e 1,78%, 
respectivamente - ver Grafico 5.1. 

As projecoes do mercado futuro apontam 
para uma taxa efetiva de juros nos proximos 
meses de 1,63% em julho e agosto, e de 1,64% 
em setembro. 

0 cupom cambial recupera-se em junho 

No mes de junho o cupom cambial - 
liquid° de lR - aumentou, atingindo um valor 
mensal de 0,87%, ou uma taxa anualizada de 
10,90%, ante o resultado anualizado de 7,42% 
em maio - ver Tabela 5.1. Este resultado 
decorreu, em grande parte, da combinacao da 
estabilizacao das taxas de juros com uma 
reducao da correcdo cambial, que apos ter 
atingido 0,74% em maio, foi de 0,49% em junho 
- ver Grafico 5.2. Corn o resultado de junho, a 
correcao cambial media foi da ordem de 0,60% 
no primeiro semestre, dando continuidade a 
politica de desvalorizacoes nominais sistematicas 
e graduais do cAmbio a fim de recuperar a taxa 
de cambio real. 

Anualizacao das taxas dejuros a partir de 
janeiro de 1998 

A partir de janeiro de 1998, o Banco 
Central passard a anunciar as TBC, TBAN e 
Taxa Over/Selic anualizadas, corn o objetivo de 

GRAFICO 5.1 
EVOLUCAO DAS TAXAS NOMINAIS DE JUROS 
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GRAFICO 5.2 
EVOLUcA0 DA DESVALORIZACAO CAMBIAL (%) 
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sinalizar para o alongamento das aplicacoes no 
mercado financeiro. A anualizacao das taxas sera 
feita a partir da capitalizacao das taxas efetivas 
diarias, considerando-se 252 dias Uteis, ou seja, 
12 meses de 21 dias uteis, em media. 

A evolucao da TR 

0 Grafico 5.3 mostra a evolucao da TR e 
da inflacao - medida pela media entre IGP-DI, 
INPC e - no acumulado 12 meses. 
Em junho de 1995, a TR estava superindexada 
e, gradativamente, passou a acompanhar o 
movimento de queda da inflacao, praticamente 
igualando-se a taxa media de inflacao a partir de 
setembro de 1996. Este comportamento da TR 
explica, em grande medida, a reducao da 
atratividade relativa das aplicacOes em caderneta 
de poupanca - que tern resultado no 
direcionamento dos recursos para outros ativos 
financeiros. 

GRAFICO 5.3 
TR E INFLACAO MEDIA 

ACUMULADO 12 MESES (%) 

97 

Inna;:fio 	 TRVata 

TABELA 5.1 
CUPOM CAMBIAL LIQUIDO EM US$ (1) 

Em % 
Meses Mensal 	Mensal 

Anualizado 
Ultimos 

12 meses 
jan96 1,56 20,46 22,80 
fey 1,48 19,28 22,71 
mar 1,47 19,15 26,37 
abr 1,29 16,68 25,88 
mai 1,11 14,19 21,89 
jun 1,11 14,14 21,26 
jul 0,91 11,42 20,12 
ago 1,11 14,14 19,49 
set 1,16 14,84 17,93 
out 0,97 12,24 17,00 
nov 0,98 12,48 15,93 
dez 0,92 11,68 15,02 
jan97 0,83 10,36 14,18 
fey 0,89 11,28 13,52 
mar 0,65 8,07 12,61 
abr 0,99 12,51 12,26 
mai 0,60 7,42 11,69 
jun 0,87 10,90 11,43 

Nota: (1) Comparacao da taxa SELIC corn a variacAo cambial. 

Desconta o Imposto de Renda de 15%. 
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♦6 - Setor Externo 

Balanca comercial registra deficit de US$ 
271 milhoes no mes de maio 

O resultado da balanca comercial no 
mes de maio foi significativamente menor do que 
o resultado dos quatro primeiros meses deste 
ano, fechando o mes corn um deficit na ordem 
de US$ 271 milhOes. Esta melhora da balanca 
comercial no mes de maio, decorreu, 
principalmente, de uma queda das importacOes 
de 11,7% em rein -do ao mes de abril. Ja as 
exportacoes, neste mesmo periodo de 
comparacdo, permaneceram relativamente 
estaveis, com aumento de 0,6%. 

As exportacoes acumuladas nos cinco 
primeiros meses deste ano, apresentaram um 
crescimento de 4,6% em relacao a igual period° 
do ano passado. Ja as importacOes, no mesmo 
period° em quest2io, registrar= urn aumento de 
27,2%. 

0 deficit comercial no acumulado do 
ano, ate o mes de maio, foi de US$ 4,3 bilhOes, 
enquanto que, em igual period° do ano passado, 
houve um superavit comemial de US$ 15 milhOes. 

Ao analisarmos o crescimento, em 
particular, das exportacOes neste ano ate o mes 
de maio em comparacao corn igual period° do 
ano passado, é necessario um a certa cautela. 
Ao observarmos a desagregacao das vendas 
externas, constara-se que o maior dinarnismo (las 
exportacoes foi liderado pelos produtos basicos, 
corn um crescimento de 28,5%. hos produtos 
semimaufaturados e manufaturados 
apresentaram uma queda de 2,4% e 2,5%, 
respectivamente. 

Boa parte da melhora do desempenho 
da balanca comercial - ver Grafico 6.1 - deve 
ser atribuida, portanto, a comercializacao da 
safra agricola, que a partir do segundo semestre 
nao beneficiary mais o resultado da balanca 
comercial. Sendo assim, caso nao haja uma 
melhora do desempenho das exportacties dos 

TABELA 6.1 
EXPORTA95ES POR TIPO DE PRODUTO 

Em US$ milhoes FOB 

Itens Jan Mai Var.% 
1997 1996 

Basicos 5.881 4.443 32,4 

Industrializados 13.720 14.203 -3,4 

Seinimanufaturados 3.215 3.415 -5,9 

Manufaturados 10.505 10.788 -2,6 

Ops. Especiais 343 417 -17,7 

Total 19.944 19.063 4,6 
Fonte: MICT - SECEX.  

GRAFICO 6.1 
EVOLUcAO MENSAL DO DEFICIT COMERCIAL - 

EM US$ MILHOES 
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bens semimanufaturados e manufaturados, que 
apresentam maior valor agregado, pode ocorrer 
uma deterioracdo do movimento das 
exportacoes. 

Ao analisarmos as importacOes 
desagregadas nos cinco primeiros meses deste 
ano, os bens de capital continuam registrando a 
maior taxa de crescimento em relacao a igual 
period° do ano passado, de 42,5%. 

Deficit comercial no mes de junho é de 
US$ 466 milhoes 

As importacoes fisicas na ultima semana 
de junho (inclusive o dia 30), totalizaram US$ 
1718 milhoes, o que corresponde a uma media 
diaria de US$ 286,3 milhOes, 3,9% superior a 
media da semana anterior. Ja as exportacoes 
fisicas, na Ultima semana de junho (inclusive o 
dia 30), totalizaram US$ 1382 milhOes, o que 
corresponde a uma media diaria de US$ 230,3 
milhOes, 0,9% inferior a media da semana 
anterior. 

0 total das importacoes e exportacoes 
fisicas no mes de junho foi de US$ 5309 milhoes 
e US$ 4843 milhoes, respectivamente, o que 
originou urn deficit comercial de US$ 466 

TABELA 6.2 
IMPORTAcOES POR CATEGORIA DE USO 

Em US$ milhoes FOB 
Itens Jan -Mai Var.% 

1997 1996 
Matefias primas e 

bens intemrdiarios 11023 9260 19,0 
Combustiveis 

e lubrificantes 2437 2192 11,2 

Bens de capital 6097 4.279 42,5 
Bens de consumo 4667 3.317 40,7 
Total 24.224 19.048 27,2 

Fonte: Receita Federal. 
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♦7 - Operageles do BNDES e FINAME 
A evolucao das operacoes 

O valor dos desembolsos de recursos do 
Sistema BNDES registrou urn crescimento real 
de 7% no acumulado 12 meses ate maio de 1997, 
significativamente abaixo da taxa de 15% 
registrada no acumulado ate abril de 1997 - ver 
Graficos da pagina seguinte. Os desembolsos da 
FINAME, por sua vez, continuam apresentando 
uma variacao negativa, registrando uma reducao 
real de 26% no acumulado 12 meses ate maio 
de 1997, ante igual period° de 1996. 

O valor das aprovacoes do Sistema 
BNDES cresceu 10% em termos reais no 
acumulado 12 meses ate maio de 1997, taxa 
expressivamente inferior aos 31% registrados no 
acumulado 12 meses ate abril de 1997. 0 valor 
das aprovacoes da FINAME, por sua vez, caiu 
novamente, apresentando uma queda real de 20% 
no acumulado 12 meses ate maio - ver Graficos 
da pagina seguinte. Entretanto, este resultado 
representou uma melhora em relacao ao 
acumulado 12 meses ate abril de 1997, quando 
a queda real tinha lido maior, de 27%. 

O valor das consultas -_pedidos de 
financiamento - do Sistema BNDES registrou 
urn crescimento real de 5% no acumulado 12 
meses ate maio, inferior a taxa de 13% registrada 
no acumulado 12 meses ate abril de 1997. No 
que respeito FlFINAME, o valor das consultas 
apresentou urn crescimento real expressivo, de 
26% no acumulado 12 meses ate maio de 1997, 
ante igual periodo de 1996. Este resultado 
representa uma consideravel recuperacao em 
relacao aos acumulados ate janeiro, fevereiro, 
marco e abril de 1997. 

Desembolsos por tipo de opera*. e 
empresa do sistema 

Os desembolsos do Sistema BNDES 
ficarampraticamente estaveis, nos primeiros cinco 
meses do ano, em relacao ao period° janeiro/ 
maio de 1996. No caso especifico do BNDES, 
seus desembolsos totalizaram o montante de R$ 
2,5 bilhOes no period° de janeiro a maio de 1997, 
o que representou urn crescimento real de 20% 
em relacao ao valor registrado no acumulado 
janeiro/maio de 1996 - a precos de maio de 
1997, ver Tabela 7.1. Os desembolsos corn as 
operacoes diretas apresentaram uma expansdo 
real de 19%, atingindo R$ 1,5 bilhao no period°. 
As operacties indiretas, por sua vez, registraram 
urn crescimento real de 23% do valor das 
liberacoes, que total i zaram R$ 1,0 bilhab. No que 
diz respeito as subsidiarias, a BNDESpar 
registrou uma queda real de 22% dos 
desembolsos no acumulado no ano ate maio de 
1997, ante igual period° do ano anterior, 
enquanto que a FINAME apresentou uma 
reducao real de 20% no period°. 

Distribuicao setorial dos desembolsos 

A evoluçao dos desembolsos setoriais 
acumulados no ano a partir de janeiro de 1997  

pode ser observada na Tabela 7.2. Destaca-se 
a queda sucessiva dos desembolsos acumulados 
no ano para a industria de transforma0o desde 
fevereiro de 1997. No acumulado ate maio de 
1997, a queda real foi de 22%. 

0 valor real dos desembolsos para o 
setor de infra-estrutura, por sua vez, apresentou 
uma relativa estabilidade no period° - ver Tabela 
7.3. 0 destaque de crescimento ficou corn a 
agropeeccuana que apresentou uma expansao real 
de 48% de seus desembolsos. 0 setor de 
servic an os registrou urn crescimento real de 15% 
do valor das liberacoes no acumulado Janeiro/ 
maio de 1997, ante o mesmo period° do ano 
anterior. 

No acumulado ate maio de 1997, os 
desembolsos para a industria de transformacao 
tiveram uma participacao de 34% no total 
desembolsado pelo Sistema. Os desembolsos 
para o setor de infra-estrutura, por sua vez, 
registraram uma participacao de cerca de 29% 
no total. Os desembolsos ,para o setor de 
servicos e para a agropecuaria, por sua vez, 
tiveram participacOes de 22% e 10%, 
respectivamente, no total. 

TABELA 7.1 
DESEMBOLSOS DO SISTEMA BNDES (1) 

hens 1996 1997_ 
 

Var.% 

BNDES 2104 2.532 20,4 
Op .D iretas 1291 1.531 18,6 
Op. Indiretas 812 1.001 23,3 

FINAME 1238 996 -19,6 
BNDES par 909 708 -22,1 
Total 4251 4.236 -0,3 

Fonte: AP/DEPLAN/GEPLE/COEST. 
Nota: (1) Acumulado ate maio de cada ano, a pregos de maio 
de 1997 - deflator IGP-DI. 

TABELA 7.2 
TX. DE CRESC. REAL ACUMULADA ATE 0 MES (1) 

Mesas A GRO P. IND. 
TRA NSF. 

0 VTR° S TOTAL 

1an97 -29,7 46,8 14,8 22,2 
rev 12,0 -14,4 -11,1 -11,2 
mar -3,5 -32,0 9.7 -12,2 
abr 21,9 -24,6 24,0 - 0,9 
maio 48,2 -21,8 11,4 -0,3 

Fonte: 	LAN/GEPLE/COEST. 
Nota: (1) Em relagdo a igual periodo do ano anterior - 
deflator: IGP-DI. 

TABELA 73 
DESEMB. SETORIAIS DO SISTEMA BNDES (1) 

Seto sea 1996 1997 Var.% Part% 
1997 

TOTAL 4251 4236 -0,3 100,0 
AGROPECUARIA 286 425 48.2 10.0 
IND. DE TRANS SORMAcA0 1824 1427 -21.8 33,7 
META LUIZ= 253 231 -8.9 5.4 

MECANICA 184 205 11,3 4.8 

MATERIAL DE TRA NS P ORTE 208 94 -54.9 2.2 

CELULOSE E PAPEL 159 172 8.1 4,1 

QUIM1CA.P..F..P ER P. ,S. E VELAS 165 85 -48.7 2.0 
PROD. ALIM.ENTA RES E BEBIDAS 466 329 -29.3 7.8 
OUTRAS 390 540 38.7 12.8 

INFRA -ES TRU TURA 1238 1242 0.3 29.3 
S RRVIU OS 813 937 15,2 22,1 
OUTROS 89 208 131,6 4.9 

Fonte: AP/DEPLAN/GEPLE/COEST. 
Nota: (1) Acumulado ate maio de cada ano, a pregos de maio 
de 1997 - deflator: IGP-DI. 
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♦Operacoes do BNDES e FINAME - Variacao real (%) 
(Acumulado 12 meses ate o Ultimo tiles 	acumulado 12 meses ate o mesmo mos do ano anterior.) 

Fonte: AP/DEPLAN/GEPLE/COEST. 
Elaboracdo : AP/DEPEC/GESTE 2. 

Notas: (1) ) Inclui as operacoes do 
BNDES, FINAME e BNDESPAR. 
Deflator: IGP-DI. 
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EVOLU AO COMPARATIVA DO CUSTO DA CESTA DE MOEDAS DO BNDES 

IGP-M/ FGV Delar Com ercial (var.%)(1) 	 Unid. Monet. BNDES (2) 
Encargos 

Cesta de Moedas 

do BNDES (3) no mes no ano 12 meses no mes no ano 12 meses no mes no ano 12 meses 

jan/96 1,73 1,73 16,16 0,63 0,63 16,24 -0,80 -0,80 14,55 6,6481 

fey 0,97 2,72 15,68 0,57 1,20 15,60 0,04 -0,76 13,33 6,6481 

mar 0,40 3,13 14,86 0,39 1,60 10,28 -0,32 -1,08 3,04 6,6481 

abr 0,32 3,46 12,86 0,46 2,06 8,72 -0,20 -1,28 -3,00 6,5518 

mai 1,55 5,06 13,94 0,59 2,66 10,21 -0,21 -1,48 -3,79 6,5518 

jun 1,02 6,13 12,34 0,60 3,28 8,94 -0,28 -1,76 -4,87 6,5518 

jul 1,35 7,57 11,82 0,68 3,98 8,04 1,52 -0,27 -4,36 7,4037 

ago 0,28 7,87 9,72 0,56 4,56 6,94 1,19 0,92 -0,87 7,4037 

set 0,10 7,97 10,62 0,45 5,03 7,07 -1,46 -0,55 1,13 7,4037 

out 0,19 8,18 10,26 0,60 5,66 6,83 -0,76 -1,31 -0,72 7,4372 

nov 0,20 8,40 9,17 0,54 6,24 6,88 0,04 -1,27 -0,69 7,4372 

dez 0,73 9,19 9,19 0,60 6,87 6,87 -0,83 -2,09 -2,09 7,4372 

jan/97 1,77 1,77 9,23 0,64 0,64 6,88 -3,60 -3,60 -4,85 7,0112 

fey 0,43 2,21 8,65 0,52 1,16 6,83 -0,36 -3,95 -5,23 7,0112 
mar 1,15 3,38 9,46 0,74 1,91 7,20 -0,10 -4,04 -5,02 7,0112 
abr 0,68 4,09 9,85 0,42 2,34 7,16 -1,16 -5,16 -5,94 7,7391 
mai 0,21 4,30 8,40 0,74 3,10 7,32 4,40 -0,98 -1,59 7,7391 
jun 0,74 5,08 8,10 0,49 3,60 7,21 -0,30 -1,28 -1,61 7,7391 

Fonte: BNDES e Gazeta Mercantil. 
Notas: 
(1) Taxa de final de periodo. 
(2) Composigdo da cesta de moedas do BNDES: 13061ar (24%), 1ene (22%), Marco (12%) e demais (42%). 
(3) Refere-se ao custo total da cesta, juros=IR, onde: 1 2trim. - 16/01 a 15/04; 2 2  trim. - 16/04 a 15/07; 3 2  trim. - 16/07 a 15/10 e 4 2  trim. - 16/10 a 15/01. 

QUADRO DAS PREVISOES ANUAIS (1)  

ngsTrrowbEs 
P93(1) FEW 

(%D0 PM) 

NFSP 

(%D0 PM) 

Exportaedes 

(US$ bilbbes) 

koportactes 

(US$ bilbdes) 

B. Consreial 

(US$ blibbes) 

Saldo emC. Correate 

(US$ Bilbb ea ) TOTAL MID( 2) AGR SERV 

1897 3998 2997 2998 11397 2998 1997 2998 1997 1998 1997 1999 1997 19913 7197 2398 1997 /998 1897 1998 

Banco da Bahia 3,2 3,5 2,4 2,4 3,0 3,4 5,0 5,8 17,0 18,3 3,0 3,7 50,3 52,8 61,7 67,8 -11,4 -15,0 -34,5 -38,8 
Fator 4,0 4,6 4,0 4,1 5,1 4,0 3,2 5,0 16,6 17,8 2,7 2,5 50,2 52,5 62,5 67,0 -12,3 -14,5 -36,3 -41,2 
Garantia 3,6 4,7 3,6 5,6 4,7 5,0 3,3 4,0 - - 3,1 2,8 50,4 53,4 61,3 68,6 -10,9 -15,2 -34,2 -40,7 
JP Morgan 3,5 4,5 - - - - - - - - - - 50,6 53,6 63,9 72,3 -13,3 -18,7 -34,5 -42,4 
LCA Consultores 4,0 4,6 4,0 4,1 5,1 4,0 3,2 5,0 16,6 17,7 2,8 2,6 50,2 52,6 62,5 67,2 -12,3 -14,6 -36,3 -41,3 
Macrometrica 4,1 5,6 4,6 7,2 5,1 3,4 3,3 4,9 15,9 16,6 3,0 2,4 52,2 56,8 62,3 69,6 -10,1 -12,8 -35,1 -35,5 
MCM Consultores 3,4 4,4 3,3 4,1 5,3 5,2 2,9 4,6 17,3 21,0 3,0 2,8 51,5 54,9 62,1 68,2 -10,6 -13,3 -35,8 -42,6 
Nomura 3,7 3,5 - - - - - - - - 2,5 2,8 - - - - - - -31,7 -37,9 
Rosenberg 3,5 - 3,4 - 4,6 - 3,2 - 17,5 - 3,0 - 50,0 - 61,0 - -11,0 - - - 
Salomon Brothers 3,1 3,8 3,7 3,9 3,9 4,5 2,4 3,6 16,5 17,5 3,5 3,4 49,9 53,9 60,1 68,2 -10,2 -14,3 - - 

Trend Consuttoria 3,5 3,2 3,0 3,2 4,9 5,2 3,2 2,8 16,5 17,5 3,3 3,0 51,0 55,1 62,1 67,6 -11,1 -12,5 -32,3 -36,3 
hiLsdia 3,6 4,2 3,6 4,3 4,6 4,3 3,3 4,5 16,7 18,1 3,0 3,0 50,6 54,0 61,9 68,5 -11,3 -14,5 -34,5 -39,6 
Dasvio Padrao 0,31 0,69 0,60 1,37 0,69 0,70 0,67 0,88 0,47 129 0,30 0,46 0,69 1,34 0,97 1,53 0,97 1,73 1,54 2,47 

Notas: 

(1) Variacdo percentual. 
(2) Corn exceed° da Macrometrica, as outras instituicoes excluem a Construed° Civil e os Servicos de Utilidade 

INFLAcA0 - QUADRO DAS PREVISOES 
INS T IT UIC Co ES IPC FIPE IGP -M 

jul ago  set 1997 jul ago  set 1997 
Banco Cindam 

Banco da Bahia

B B A 

Citibank 

Dinheiro 	Vivo 

Garantia 

L C A 

M CM Consultores 

Rosem berg 

Salomon Brothers 

Trend  

Fator 

0,9 

0 ,7 

0,6 

0,9 

0 ,7 

- 

0,7 

- 

0,5 

0,6 

0 ,7 

- 

0,4 

- 

0,5 

0,7 

- 

- 

- 

- 

0,5 

0,3 

0,3 

0,2 

- 

0,3 

0,2 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

7,0 

- 

7,0 

7,0 

- 

6 6,5 

6 6,1 

7 7,2 

6,5 

- 

6,2 

6 ,1 

0,5 

- 

0,6 

0,6 

0,6 

- 

- 

- 

0,4 

0,7 

0,4 

- 

0,5 

- 

0,4 

0,4 

- 

- 

- 

- 

0,5 

0,4 

0,3 

- 

-  

0,7 

- 

0,2 

0,1 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

9,2 

6,8 

7,2 

- 

- 

7.0 

- 

7,1 

6,5 

Media 0,7 0.5 0,2 6,7 0,5 0,4 0,3 7,4 

D esvio  Padrao 0,12 0,13 0,05 0,41 0,12 0,08 0,29 1,00 
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fey 0,71 0,40 0,47 0,03 0,98 0,98 

m ar 0,29 0.23 -0.07 -0,15 0.99 0,99 

abr 0,93 1,62 0,41 0,37 0.99 0.99 

m aio 1,28 1.34 1.34 0,23 1,00 1,00 

junho 1,33 1,41 0,94 0,40 1.00 1.00 

julho 1.20 1,31 1.38 0.13 1,01 1,01 

ago sto 0,50 0,34 -0,05 0,44 1,01 1,02 

sctcm bro 0.02 0,07 0,41 0,33 1,02 1,02 

outubro 0.38 0.58 0.24 0.20 1,03 1.03 

no v cm bro 0,34 0,34 O
 

t•
J
  
O
 

O
 

IJ
 

0.24 0.36 

O
 1,03  1.03 

dezembro 0,33 0.17 1,21 1,29 1,04  1.04 

Acum .Ano 9.12 10.04 8,10 3.90 - 

jan/97 0.81 1,23 1,67 0,36 1.04 1.05 

fe ve re iro 0.45 0,01 0.34 0,35 1,05 1.05 

m a rco 0.68 0.21 1,59 0,15 1,06 1,06 

a bril 0.60 0,64 0,53 0,40 1.06 1,06 

maio 0,11 0.55 0,14 0,16 1,07 1.07 

junho    - - - - 1,07 1,08 

Acum .Ano 2,68 2,66 4,33 1.43 - - 

Fonte: Gazeta Mercantil. 
Nota: (1) Cotagao de final de periodo. 

REMUNERAcAO REAL DOS ATIVOS FINANCEIROS (%) (1)  

M e s Bolsa SP Poupanca Over Ouro-Spot Paralelo Comercial CDB 
jan/96 17,79 0,03 0.83 2.83 -3,18 -1,08 0,46 

fey -4,69 0,49 1,36 -1,74 -0,96 -0,39 1,08 

mar -0.45 0.91 1,81 0,15 0,41 -0,01 1,48 

abr 3,89 0,84 1,74 -1,18 2,39 0,14 1.38 

maio 9,22 -0,45 0,45 -1,21 -1,24 -0,94 0,12 

junho 4.45 0.09 0,94 -3,29 0,15 -0,41 0,72 

julho -0,04 -0,26 0,56 0,83 -1,33 -0,66 0,18 

agosto 1,94 0,85 1,69 0.52 -0,47 0,28 1,22 

setembro 2,89 1.06 1,80 -1,84 0,58 0.35 1,53 

outubro 1,15 1,05 1,66 0,78 5,57 0,41 1,30 

novembro 1,83 1,12 1,60 -1,14 -0,65 0,34 1,28 

dezembro 4,84 0,64 1,06 -1,08 1,54 -0.13 0.73 

Acum. no ano 49.96 6,54 16,63 - 6,32 2,57 -2,09 12,09 

jan/97 11,17 -0,51 -0.04 - 8,21 -4,37 - 1,11 -0,38 

fey 10,37 0,73 1,23 5,28 0,49 0,09 1.14 

mar 1,27 -0,02 0,48 -3,60 3,36 -0,40 0,28 

abr 9,63 0,44 0,97 -3,29 -1,54 -0,25 0,63 
maio 13,41 0,93 1.37 1,98 -0,65 0.53 1,10 

junho 9,97 0,41 0,85 -2,40 -0,77 -0,25 0,69 

Acum. no ano 69,89 1,99 4,95 -10,33 -3,59 -1,39 3,50 

Fonte: Gazeta Mercantil. 
Nota: (1) Deflacionados pelo IGP-M. 

CUSTO DO CR.EDITO (') 
M es THY LIBOR(2) 

(6 meses) 

Capital de Giro 

pre fixado(2) 

Res. 63(3) Desconto de 

duplicata(4) 

Export 

notes (3) 

ACC(3) Repasses do BNDES(6) 

BNDES/FINAME automaticos FINAME agricola 

jan/96 5,13 102,24 24,65 6,32 21,55 9,51 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

fey - 5,13 88,48 25,50 6,11 20,75 9,43 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

mar 18.34 5,35 83,45 25,07 5,77 18,99 9,29 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

abr 5,37 75,56 23,38 5,69 19,22 9,55 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

mai - 5,43 72,78 23,02 5,53 18,08 9,53 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

jun 15,44 5,56 72,66 22,01 5,39 17,34 9,56 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

jul - 5,69 71,96 21,78 9,53 16,79 9,22 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

ago - 5,56 71,45 21,34 5,16 15,69 9,61 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

set 14,97 5,62 69,58 20,22 5,17 15,30 9,47 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

out - 5,28 67,99 23,44 5,09 16,26 10,77 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

no v - 5,41 64,60 21,41 4,97 15,07 10,92 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

dez 11,02 5,46 61,26 20,50 4,75 15,07 11,13 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

jan/97 - 5,53 61,63 19,19 4,71 14,04 10,40 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

fey - 5,46 56,99 20,04 4,66 14,55 11,17 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

mar 10,33 5,84 58,29 18,99 4,59 13,86 10,68 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

abr - 5,81 58,70 18,47 4,50 13,60 10,18 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

mai 5,88 58,20 17,60 4,47 13,76 10,90 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

jun(5) 10,15 5,76 56,45 17,90 4,40 14,55 9,78 3,5 a 6,5 5,0 a 6,0 

Fonte: Banco Central. 
Notas: (1) Capital de giro, Res. 63, Desconto de duplicatas, Export notes e ACC, calculados a partir de dados do SISBACEN. (2) % ao ano. (3) % ao ano 
mais correcao cambial. (4) Taxa antecipada - % ao mes (media mensal). (5) Capital de giro, Res. 63, Desconto de duplicatas, Export notes e ACC: valores 

referentes ao dia 14/05/97. 
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Nota Tecnica: 

Perfil da Evolucao do Mercado de Trabalho: 1993/1996' 

Carla Reis( *)  

I) IntroducAo 

Corn a queda da inflacao, o tema do emprego vem ganhando urn destaque cada vez maior dentro do 
debate economic° nacional. Fenomenos como a globalizacao e a restruturacao produtiva vem sendo 
responsabilizados pela escalada recente das taxas de desemprego em diversos paises, e embora o Brasil ainda 
mantenha-se em patamares razoavelmente baixos em termos intemacionais, tambern aqui o problema tern se 
agravado, nos Ultimos anos. Ao mesmo tempo, o que se tem visto a que os aumentos registrados pelas taxas 
de desemprego aberto nao tem sido uniformes, isto é, a elevacao das taxas vem sendo acompanhada por 
alteracOes estruturais na composicao da forca de trabalho, que acabam por se refletir tanto na composicao do 
desemprego quanto do emprego. 

Por outro lado, estudos recentes mostam que, no Brasil, o maior problema refere-se nao ao 
desemprego em si, mas sim a qualidade do emprego. Os dados revelam que a informalidade nas relacoes de 
trabalho continua a aumentar, tanto pelo crescente Ili:liner° de trabalhadores sem carteira assinada quanto pelo 
aumento das atividades por conta-prOpria. Alem disso, mudancas na composicao da demanda de mao-de-obra 
tendem a ser excludentes, dificultando a insercao no mercado formal, das camadas mail desprotegidas da 
populacao. 

Esta nota visa analisar de forma sucinta a evolucao do mercado de trabalho brasileiro nos Ultimos 
anos, usando como base as informacOes da Pesquisa Mensal de Emprego (IBGE), de 1993 a 1996. A maioria 
dos dados foram extraidos da publicacao Mercado de Trabalho Conjuntura e Analise do IPEA/MTb. As 
informacoes foram consolidadas em termos de medias anuais. 

II) Anafise desagregada 

No inicio da decada de 90, a abertura economica e a recessao do governo Collor levaram a taxa de 
desemprego a crescer continuamente ate o segundo trimestre de 1992, quando voltou a cair, corn a 
recuperacao da economia. 0 ano de 1993 exibiu tendencia de queda, proporcionada pelo reaquecimento da 
economia, assim como o ano de 1994, sobretudo apOs o lancamento do Plano Real. Esta tendencia, 
entretanto, foi interrompida corn a chegada da fase contracionista do piano, quando a introducao de medidas 
restritivas, como o aumento das taxas de juros e a restricao ao credit° provocaram uma desaceleracao no nivel 
de atividade. 

A taxa cresceu ate o Ultimo trimestre de 1995 e, a partir de entao, excetuadas as oscilagoes sazonais, 
de urn modo geral, voltou a cair continuamente, evidenciando nova tendencia de queda. 0 comportamento 
recente da taxa de desemprego aberto do IBGE para o Brasil Metropolitano pode ser observado no Grafico 1 
abaixo. 

A autora agradece a Andre Urani pelos comentarios a versa° preliminar e a Adriana Fontes R.E. da Silva 
pela paciencia e presteza no fornecimento de dados. 
(*) Assistente de pesquisa do BNDES 
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(*) Dessazonalizada 

Apesar das oscilacOes verificadas na taxa de desemprego aberto, o nivel de ocupacao total 
aumentou no periodo, tendo sido criados, em media, 1.128.733 novos postos de trabalho nas seis regioes 
metropolitanas entre 1993 e 1996 (Tabela A.1). 

Grafico 1 

Evoluck) da taxa de desemprego aberto do Brasil 
Metropolitano (PMB1BGE)* 

Fonte: PMFABGE 

Em termos desagregados, houve reducao liquida do flamer° de ocupados em alguns setores 2, entre 
1993 e 1996. Foram eles: a inastria extrativa mineral (-3.911); a indlistria de transformacao (-99.564); os 
servicos industrials de utilidade publics (-20.185); e a agropecuaria (-10.186). Em contrapartida, houve 
crescimento mais do que compensatorio, do nivel de ocupacao nos setores de servicos e comercio, que 
registraram respectivamente saldos positivos de 824.227 e 225.561 novos trabalhadores entre 1993 e 1996. 

Houve uma diminuicao do emprego corn carteira assinada de 91.211 pessoas, que foi tambem, mais 
do que compensada, principalmente pelo crescimento da informalidade, isto é, do emprego sem carteira 
(555.351) e das ocupac6es por conta prOpria (524.423), nao se refletindo, portanto, integralmente em 
desemprego. 

Sob uma perspectiva regional, merece destaque a performance de Recife, cuja taxa de desemprego 
aberto diminuiu 3,2 pontos percentuais, caindo de 8,8% em 1993 para 5,6% em 1996 (Tabela A.2). Tambem 
no Rio de Janeiro observou-se queda da taxa, embora nao na mesma magnitude de Recife. A regiao de Porto 
Alegre, ao contrario, registrou aumentos continuos em sua taxa de desemprego, enquanto sa-o Paulo exibiu 
uma queda em 1994 e 1995, logo anulada por nova subida em 1996. 

A participacao dos individuos menos instruidos (0 a 4 anos de estudo) na ocupacao total caiu de 
36,1% em 1993, para 31,8% em 1996, gracas a uma perda liquida de 291.636 postos de trabalho para este 
grupo no periodo (Tabela A.3). Todavia, as implicacoes deste fenOmeno sao discutiveis, ja que, 
paralelamente, tambem caiu a participacao desta categoria na composicao do desemprego. Ou seja, na 
realidade, o que se pode notar é a reducao do peso relativo destas pessoas na forca de trabalho como um todo. 

0 emprego feminino aumentou mais que o masculino acumulando cada urn, respectivamente, 
645.394 e 483.338 novos postos de trabalho. Entretanto, a taxa de desemprego das mulheres tendeu a 
aumentar enquanto com os homens ocorreu o inverso. Logicamente, o que percebemos neste caso é o 
aumento da presenca feminina no mercado de trabalho, ultrapassando a crescente demanda por trabalho deste 
grupo. 

Embora tenha havido um aumento do nivel de emprego para todas as faixas etarias, este se deu de 
forma desigual, o que resultou na queda da importancia relativa dos mais jovens (entre 15 e 29 anos) na 

2  A desagregacao utilizada foi a da publicacao Mercado de Trabatho Conjuntura e Analise, usada como base 
primaria para esta nota. 
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ocupacao. A maioria dos grupos etarios registrou variacao positiva de suas taxas de desemprego no periodo, 
pois a tendencia de queda observada em 1994 e 1995, foi interrompida corn urn salto no inicio de 1996. As 
excecOes foram as faixas de 25 a 29 anos e de 50 a 59 anos, cujos aumentos em 1996 nao foram suficientes 
para superar os patamares de 1993. 

Apesar do aumento das taxas de desemprego para os individuos entre 18 e 30 anos, e da queda de 
seu peso relativo na ocupacao total, sua participacao no desemprego tambem foi decrescente durante o 
periodo em questao, indicando uma tendencia de retardamento da entrada de jovens no mercado de trabalho 
(Tabela A.4). Por outro lado, os adultos entre 30 e 49 anos, que se situam no auge de sua capacidade 
produtiva tem sido cada vez mais penalizados pela falta de trabalho, acumulando elevacOes tanto na taxa 
quanto em seu peso relativo no desemprego. A tendencia ao prolongamento da idade ativa entre os mais 
velhos (65 anos ou mais) se explicitou pela conjugacao de maior participacao deste grupo, tanto na ocupacao 
quanto no desemprego. 

III) ConclusOes 

A grande enfase que tem sido conferida ao tema do desemprego nao parece ter uma explicacao 
muito simples. Apesar das oscilacOes da taxa agregada de desemprego aberto, o principal ingrediente novo é 
a mudanca dos padroes tradicionais do mercado de trabalho brasileiro. Pelo lado da demanda de trabalho, a 
restruturacao produtiva vem provocando migracoes da indUstria em busca de mais competitividade, e muitos 
setores anteriormente produtores renderam-se a representacao de importados. A indAstria intensiva em mao-
de-obra pouco qualificada tendeu a se deslocar para o Nordeste, onde o baixo nivel medio de salarios 
proporciona vantagens de custo. A privatizacao nos setores estatais de infra-estrutura se refletiu na queda da 
ocupacao em servicos industriais de utilidade publica, e o mesmo devera ocorrer com a administracao 
pUblica, caso a reforma administrativa avance. Alem disso, a abertura econornica permitiu a substituicao de 
tecnologias obsoletas, pressionado os padrOes de demanda de trabalho em direcao a uma nova configuracao. 

Por outro lado, embora o periodo observado seja curto, pode-se destacar importantes mudancas 
estruturais no que diz respeito a oferta de trabalho. 0 aumento da escolaridade e da idade media da populacao 
economicamente ativa e a crescente participacao feminina no mercado indicam um dinamismo por parte da 
populacao face a necessidade de adaptacao as novas condicoes. 0 crescimento dos setores de comercio, e 
principalmente de servicos, alem da economia informal, serviram para suavizar os impactos negativos da 
restruturacao. Ainda assim, um dos motivos da persistencia do tema na midia é o fato do desemprego vir 
penalizando bastante algumas das categorias mais ativas no movimento sindical, como metalurgicos e 
bancarios. 

Em linhas gerais, as conclusoes do artigo podem ser sintetizadas nos seguintes pontos: 

a) Ao contrario do que se poderia imaginar, os trabalhadores menos escolarizados tiveram sua participacao 
relativa no desemprego dirninuida. Dadas as reducoes de sua taxa de desemprego e de sua participacao na 
ocupacao, pode-se concluir que, se opera neste caso urn fenenneno de reducao da oferta de trabalho deste 
grupo. 

b) Situacao semelhante ocorre corn os jovens entre 15 e 24 anos, que tiveram sua parcela na ocupacao 
reduzida, embora sua importancia relativa no desemprego tenha se mantido praticamente constante (como 
foi o caso do grupo entre 15 e 17 anos), ou se reduzido (como aconteceu corn os de 18 a 24 anos). Neste 
caso, o que se processou foi uma queda das taxas de participacao destes grupos na forca de trabalho 3 

 (Tabela A.5). 

3  A taxa de participacao se define como a populacao economicamente ativa sobre a populacao em idade ativa 
(PEA/PIA) 
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c) As taxas de desemprego das regioes metropolitanas do Rio de Janeiro e de Recife tambem sofreram 
reduci5es, embora na segunda isto tenha ocorrido de forma bem mais intensa (3,1 pontos percentuais). A 
queda do peso relativo de Recife na ocupacao total nao parece ser suficiente para explicar o ocorrido nesta 
regiao. Novarnente, o que podemos observar, é que houve uma diminuicao na taxa de participacao na 
PEA desta regiao, de 2,2 pontos percentuais, enquanto todas as outras regioes apresentaram aumentos 
deste indicador. 

d) Embora sob o risco de repeticao, vale a pena ressaltar o crescente peso de individuos sem carteira assinada 
e por conta-prapria (autonomos) na ocupacao total. 0 niimero de ocupados em cada urn dos grupos 
cresceu, respectivamente 15,8% e 16,7%, entre 1993 e 1996, configurando o setor informal como uma 
alternativa ao desemprego. 

e) Alem disso, tambem mostraram imporancia crescente, os setores de comercio e servicos, cujo pessoal 
ocupado aumentou respectivamente 9,9% e 14,6% durante o perlodo estudado, visa vis a reducao do 
emprego na indUstria de transformagao de 3,2%. 

ANEXO 

Tabela A.1:  Ntimero de Pessoas Ocupadas segundo diversas caracteristicas 

1993 1994 1995 1996 1996.1993 Crescimento 
acumulado (%) 

Escolaridade 0-4 anos 5.496.803 5.516.252 5.432.660 5.205.167 (291.636) (5,3) 
5-8 anos 3.982.717 4.148.898 4.285.591 4.426.616 443.899 11,1 
9-11 anos 3.463.934 3.624.682 3.823.325 4.082.711 618.777 17,9 
>=12 anos 2.277.811 2.343.513 2.457.287 2.635.503 357.693 15,7 

Resuao Metropoktana Rio de Janeiro 4.052.734 4.069.513 4.136.257 4.189.335 136.601 3,4 
sao Paulo 6.556.216 6.719.741 6.919.809 7.134.279 578.063 8,8 
Porto Alegre 1.252.561 1.352.875 1.341.953 1.366.257 113.697 9,1 
Belo Horizonte 1.401.317 1.471.425 1.540.746 1.568.460 167.143 11,9 
Recife 1.000.914 1.029.787 1.051.569 1.059.065 58.151 5,8 
Salvador 957.523 990.002 1.008.529 1.032.602 75.079 7,8 

Genera Homens 9.382.633 9.596.880 9.710.758 9.865.971 483.338 5,2 
Mulheres 5.838.632 6.036.464 6.288.105 6.484.026 645.394 11,1 

Faixa Etaria 15-17 anos 585.795 591.333 612.904 602.232 16.437 2,8 
18-24 anos 2.832.109 2.893.295 2.900.204 2.947.719 115.610 4,1 
25-30 anos 2.238.428 2.304.051 2.284.547 2.255.541 17.112 0,8 
30-39 anos 4.320.728 4.533.071 4.592.891 4.705.022 384.294 8,9 
40-49 anos 3.152.368 3.246.205 3.418.343 3.557.604 405.236 12,9 
50-59 anos 1.497.486 1.493.243 1.576.356 1.631.134 133.648 8,9 
60-64 anos 352.219 334.853 343.835 361.607 9.388 2,7 
>=65 anos 242.132 237.292 269.784 289.139 47.007 19,4 

Posicio na Ocupacao Corn carteira 7.716.141 7.703.550 7.733.663 7.624.930 (91.211) (1,2) 
Sem carteira 3.505.073 3.711.728 3.863.063 4.060.424 555.351 15,8 
Conta-propria 3.198.315 3.395.963 3.523.333 3.732.739 534.423 16,7 
Empregador 656.254 661.034 718.635 751.636 95.382 14,5 
Erro 145.482 161.069 160.170 180.269 34.787 23,9 

Setor Extrat. Mineral 32.981 37.463 31.009 29.069 (3.911) (11,9) 
Ind. de Transf. 3.074.673 3.087.468 3.097.884 2.975.110 (99.564) (3,2) 
Serv. Ind. Util. Publ. 174.337 170.705 163.687 154.152 (20.185) (11,6) 
Const. Civil 1.076.713 1.126.426 1.110.002 1.161.397 84.684 7,9 
Comercio 2.274.995 2.364.653 2.452.279 2.500.556 225.561 9,9 
Servicos 5.663.602 5.891.298 6.191.016 6.487.829 824.227 14,6 
Admin. PUbl. 1.533.649 1.550.503 1.536.447 1.602.449 68.800 4,5 
Agropecuaria 113.544 120.751 121.665 103.358 (10.186) (9,0) 
Outros 1.276.771 1.284.079 1.294.875 1.336.077 59.307 4,6 

Total TOTAL 15.221.265 15.633.344 15.998.863 16.349.997 1.128.733 7,4 
Fonte: PME/BGE 
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Tabela A.2: Taxas de desemprego aberto segundo diversas caracteristicas (%) 

1993 1994 1995 1996 1996-1993 
Escolaridade 0-4 anos 4,3 3,9 3,6 4,2 -0,2 

5-8 anos 7,3 6,9 6,5 7,2 -0,1 
9-11 anos 6,2 5,9 5,7 6,6 0,5 
>=12 anos 2,5 2,4 2,3 2,8 0,3 

Rawl* Metropolitan Rio de Janeiro 4,1 4,0 3,4 3,7 -0,4 
Sao Paulo 5,7 5,3 5,3 6,3 0,6 
Porto Alegre 4,0 4,1 4,6 5,9 1,9 
Belo Horizonte 4,4 4,2 3,8 4,7 0,2 
Recife 8,8 6,7 5,4 5,6 -3,1 
Salvador 6,6 7,0 6,8 6,8 0,2 

Goner° Romans 5,1 4,7 4,6 5,0 -0,1 
Mulheres 5,5 5,3 4,9 6,1 0,5 

Faixa Etaria 15-17 anos 12,2 11,9 11,0 13,1 0,8 
18-24 anos 10,3 9,6 9,3 10,5 0,2 
25-30 anos 6,2 6,0 5,5 6,1 0,0 
30-39 anos 4,0 3,7 3,7 4,3 0,3 
40-49 anos 2,5 2,4 2,2 2,8 0,3 
50-59 anos 1,9 1,6 1,7 1,9 0,0 
60-64 anos 1,0 0,9 1,3 1,2 0,3 
>=65 anos 0,8 0,8 0,9 1,2 0,4 

Total TOTAL 5,3 5,0 4,7 5,4 0,1 
Fonte: PME/IBGE 

Tabela A.3: Composicao da ocupacio segundo diversas caracteristicas (%) 

1993 1994 1995 1996 1996-1993 
Escolaridade 0-4 anos 36,1 35,3 34,0 31,8 -4,3 

5-8 anos 26,2 26,5 26,8 27,1 0,9 
9-11 anos 22,8 23,2 23,9 25,0 2,2 
>=12 anos 15,0 15,0 15,4 16,1 1,2 

Regiao Metropolitan Rio de Janeiro 26,6 26,0 25,9 25,6 -1,0 
SAo Paulo 43,1 43,0 43,3 43,6 0,6 
Porto Alegre 8,2 8,7 8,4 8,4 0,1 
Belo Horizonte 9,2 9,4 9,6 9,6 0,4 
Recife 6,6 6,6 6,6 6,5 -0,1 
Salvador 6,3 6,3 6,3 6,3 0,0 

Genero Homens 61,6 61,4 60,7 60,3 -1,3 
Mulheres 38,4 38,6 39,3 39,7 1,3 

Faixa Etana 15-17 anos 3,8 3,8 3,8 3,7 -0,2 
18-24 anos 18,6 18,5 18,1 18,0 -0,6 
25-30 anos 14,7 14,7 14,3 13,8 -0,9 
30-39 anos 28,4 29,0 28,7 28,8 0,4 
40-49 anos 20,7 20,8 21,4 21,8 1,0 
50-59 anos 9,8 9,6 9,9 10,0 0,1 
60-64 anos 2,3 2,1 2,1 2,2 -0,1 
>=65 anos 1,6 1,5 1,7 1,8 0,2 

Posegao na Ocupagao Corn carteira 50,7 49,3 48,3 46,6 -4,1 
Sem carteira 23,0 23,7 24,1 24,8 1,8 
Conta-propria 21,0 21,7 22,0 22.8 1,8 
Empregador 4,3 4,2 4,5 4,6 0,3 
Erro 1,0 1,0 1,0 1,1 0,1 

Setor Extrat. Mineral 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0 
Ind. de Transf. 20,2 19,7 19,4 18,2 -2,0 
Serv. Ind. Util. PUbl, 1,1 1,1 1,0 0,9 -0,2 
Const. Civil 7,1 7,2 6,9 7,1 0,0 
Comerr-io 14,9 15,1 15,3 15,3 0,3 
Servicos 37,2 37,7 38,7 39,7 2,5 
Admin. Publ. 10,1 9,9 9,6 9,8 -0,3 
Agropecueria 0,7 0,8 0,8 0,6 -0.1 
Outros 8,4 8,2 8,1 8,2 -0,2 

Total TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0 
Fonte: PME/IBGE 
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Tabela A.4: ComposicAo do desemprego aberto segundo diversas caracteristicas (%) 

1993 1994 1995 1996 1996-1993 

Escolaridade 0-4 anos 29,4 27,6 25,6 24,3 -5,1 
5-8 anos 36,9 37,8 37,9 36,8 -0,1 
9-11 anos 26,8 27,6 29,1 30,9 4,1 
>=12 anos 6,9 7,0 7,4 8,0 1,1 

Regiao Metropolitana Rio de Janeiro 20,3 20,7 18,6 17,0 -3,3 
Sao Paulo 46,5 46,4 48,6 50,8 4,3 
Porto Alegre 6,2 7,0 8,3 9,1 3,0 
Belo Horizonte 7,7 7,8 7,7 8,2 0,6 
Recife 11,4 9,0 7,5 6,8 -4,6 
Salvador 7,9 9,1 9,3 8,0 0,1 

Gfinero Homens 59,6 58,5 59,0 55,2 -4,5 
Mulheres 40,4 41,5 41,0 44,8 4,5 

Faixa Ethria 15-17 anos 9,6 9,7 9,6 9,7 0,1 
18-24 anos 38,4 37,7 37,7 37,0 -1,4 
25-30 anos 17,4 18,1 16,9 15,7 -1,7 
30-39 anos 21,0 21,3 22,0 22,4 1,4 
40-49 anos 9,6 9,7 9,6 11,0 1,4 
50-59 anos 3,4 2,9 3,4 3,3 0,0 
60-64 anos 0,4 0,4 0,6 0,5 0,1 
>=65 anos 0,2 0,2 0,3 0,4 0,1 

Total TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0 

Fonte: PMFABGE 

Tabela A.5: Taxas de participacao de diversos grupos na PEA (%) 

1993 1994 1995 1996 1996-1993 
Regiao Metropolitana RJ 55,5 56,3 55,9 55,8 0,4 

SP 61,2 61,5 61,7 62,5 1,4 
PA 60,0 61,3 61,3 61,8 1,8 
BH 60,9 61,6 62,1 62,3 1,4 
RE 54,2 53,2 52,7 52,0 -2,2 
SA 57,9 58,6 58,7 58,1 0,1 

Genero Homens 77,2 77,1 76,6 76,1 -1,0 
Mulheres 42,5 43,4 43,9 44,9 2,3 

Faixa Etaria 15-17 29,8 28,9 28,6 27,8 -2,0 
18-24 65,9 65,1 65,2 65,8 -0,1 
25-30 73,4 74,4 74,7 75,3 1,9 
30-39 74,2 75,2 75,3 76,2 2,0 
40-49 70,5 71,7 72,5 72,8 2,3 
50-59 51,2 51,5 52,2 52,8 1,6 
60-64 30,3 29,2 29,7 30,9 0,5 
>55 10,8 10,0 11,4 11,6 0,9 

Total TOTAL 58,7 59,3 59,3 59,6 0,8 

Fonte: PMEABGE 
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