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♦1-Politica Economica 
A atividade econOmica: resultados e 

perspectivas 

movimento de desaceleracao do nivel de atividade. 
Certamente, seria muito dificil manter o dinamismo 

uma serie de fatores: i) aumento das taxas de juros• 

principal economia mundial, amda nao ha sinais 

anterior tendo em vista o impacto desfavoravel de 

ii) racionamento de energia; iii) crise argentina; e iv) 
desaceleracao da economia mundial. Quanto ao 
Ultimo ponto, a desaceleracAo do crescimento 
economic° dos EUA acabou "contagiando" as 
outras regioes do mundo. No que diz respeito a 

claros de uma recuperacao do crescimento. Na 
Europa, tambem é clara a desaceleracAo do nivel 
de atividade. Quanto ao Japao, a reducAo da 
demanda mundial vem deteriorando ainda mais a 

0 corrente ano tem sido marcado por urn 

sua economia que ja se apresentava estagnada. 
Ha que se reconhecer, entretanto, que ape-

sar de todos os fatores adversos citados acima, o 
desempenho do PIB nao tern sido tao desfavord-
yel quanto a principio chegou-se a imaginar. 

Segundo o IBGE, o PIB reg.istrou urn cres-
cimento real de 2,17% acumulado ate o terceiro 
trimestre de 2001, ante igual periodo do ano anteri-
or. Contudo, a desaceleracao da atividade econo-
mica fica clara quando se compara esta taxa aos 
4,60% de crescimento real acumulado ate o tercei-
ro trimestre de 2000. De qualquer forma, vale res-
saltar que a comparacao é feita corn uma base 
marcada por forte aceleracAo do crescimento. 

No acumulado no ano, o destaque de cres-
cimento ficou corn o setor agropecuano, corn urn 
crescimento real de 3,21%, acima do 1,58% regis-
trado pela e da taxa de 2,46% apresenta-
da pelo PIB do setor de servicos - ver Grafico 
1.1. Em relacao a indastria, destacou-se a reducao 
de 2,48% do PIB real de servicos industriais de 
utilidade pfiblica.,Quanto aos servicos, o cresci-
mento real no periodo foi liderado pela expansao 
real de 12,49% das comunica9Oes. 

Na comparaca'o corn igual 	do ano 
anterior, o PIB registrou no terceiro trimestre de 
2001 um crescimento real de 0,34%, significativa-
mente abaixo da taxa de 4,50% observada nos pri-
meiros tires meses deste ano - ver Grano° 1.2. 
Novamente, a agropecuaria liderou o resultado, 
apresentando uma expansao real de 3,51% do PIB, 
contra tuna queda de 1,29% da indUstria no perio-
do - ver Tabela 1.1. Quanto ao resultado desfavo-
ravel da inchistria, vale ressaltar a reducao real de 
12 10% do PIB de servicos industriais de utilidade 

publica. Finalmente, ern relacao ao trimestre imedi- 
atamente anterior, o PIB apresentou uma relativa 
estabilidade, registrando uma variacao 
dessazonalizada de 0,05% contra o segundo tri-
mestre de 2001 - para resultados mais recentes do 
nivel de atividade, ver a secao Nivel de Atividade, 

a seguir. Os resultados divulgados pelo IBGE con-
vergem comas projecoes mercado, que apon-
tam em media para urn crescimento real de cerca 
de 2% para o PIB ern 2001 - ver Anexo Estatisti- 

co. Para 2002, a expectativa é de uma taxa de 
crescimento proxima de 2001. Caso a econo-
mia internacional tenha urna recuperacao mais efeti-
va, podera haver apossibihdade de uma taxa de cres-
cimento um pouco mais alta para o PIB brasileiro, de 
ate 3%. A sinalizacao recente do Banco Central da 
possibilidade de manutencao do patamar afttal da 
iaxa de jurns basica ao longo do primeiro semes-
tre - refletindo o forte conaprometimento corn a 
meta de inflacao para 2002 - podera ser urn an-
portante fator limitador da expansao do nivel de 
atividade em 2002. 
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TABELA 1.1 
EVOLU Ao DO NB TRIMESTRAL 

PIB total Agropecuaria Industrie Servicos 
(1) (2) (1) (2) (1) (2) (1) (2) 

98-1 0,99 0,00 -3,71 -9,64 0,65 0,80 1,51 0,65 
11 1,80 1,76 11,78 11,35 0,43 0,57 1,64 0,54 
III 0,09 -0,65 3,91 -1,61 -2,22 -1,74 1,21 0,05 
IV -1,95 -2,22 -5,97 -1,49 -4,46 -2,42 0,12 -0,25 

99-I 0,26 0,71 17,41 4,31 -4,08 -1,89 1,63 0,32 
II -0,71 1,37 3,38 0,54 -3,47 2,54 0,75 0,65 
III -0,58 0,32 2,02 1,31 -2,10 1,36 0,58 0,65 
IV 3,31 1,59 9,95 4,08 3,33 2,13 2,88 1,31 

00-1 5,13 1,97 10,04 0,97 5,62 0,02 4,03 1,02 
II 4,42 0,57 5,59 -1,39 5,09 1,58 3,55 0,58 
III 4,28 0,82 0,08 -1,49 4,61 1,80 3,89 1,11 
IV 3,77 0,89 -3,94 -0,59 4,79 0,85 3,41 0,55 

01-1 4,50 0,17 4,63 6,51 5,78 -0,04 3,18 1,06 
II 1,82 0,02 1,74 -2,77 0,64 -1,86 2,71 -0,01 
III 0,34 0,05 3,51 1,94 -1,29 -0,53 1,54 -0,25 

Fonte: IBGE. 
Notes: 
(1) Variacio trimestre/igual trimestre do arm anterior (%). 
(2) VariacAo do trimestre/ trimestre imediammente anterior (%) -

coin ajuste sazonal. 
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♦2 - Nivel de Atividade 
Os resultados de setembro 

0 indice de producAo fisica da indfis-
tria calculado pelo IBGE mostrou uma queda 
dessazonalizada de 0,3% em setembro de 2001, 
ante a agosto - ver Grafico 2.1. Em relacAo a 
setembro do ano passado, verificou-se uma 
retracao de 1,9%. No entanto, no acumulado do 
ano ate setembro esse indicador apresentou um 
aumento de 3,1%. 

Ao observar o indice por categorias de 
uso, verificou-se que tres tiveram reducAo do 
crescimento em setembro - ver Grafico 2.2. A 
excecao foi a de bens de consumo semiduraveis 
e nao duraveis, corn urn ligeiro acrescimo 
dessazonalizado de 0,2%, em relacao a agosto. 
A produ9ao fisica de bens de capital presentou 
urn declmio dessazonalizado de 4,9%, pratica-
mente anulando todo o crescimento do mes an-
terior. A producao de bens de consumo dura-
veis teve uma queda de 2,3%, o que representou 
o setimo mes consecutivo de reducao dessa ca-
tegoria. Por ultimo, os bens intermediarios apre-
sentaram uma retracAo de 0,2%, no period°. 

No confronto corn setembro de 2000, a 
industria de bens de capital apresentou uma ex-
pansAo de 3 , ,5%, e a de bens de consumo semi e 
nAo duraveis de 2,0%. Destacou-se no perio-
do a reducAo de 10,3% da producAo fisica de 
bens de consumo duraveis. No acumulado do 
ano, houve crescimento de todos as categorias 
de uso, corn destaque para os bens de capital 
corn uma expansAo de 15,2%, significativamen-
te acima dos 3,1% registrados pela media da in-
&Istria. 

De acordo corn a FIESP, o INA apre-
sentou urn crescimento modesto de 0,5% na taxa 
dessazonalizada de setembro contra agosto de 
2001. Entretanto, ao comparar corn igual mes 
do ano anterior, verificou-se uma elevacAo de 
8,4%. No acumulado desse ano ate setembro, 
esse indice mostrou urn aumento de 4 8%, ante 
igual periodo de 2000. Segundo a CNI , as yen- 

s rem da industria cresceram 2,14% - taxa 
dessazonalizada - em setembro, ante agosto. Na 
coinparacAo corn igual mes do ano anterior, esse 
indicador obteve um crescimento de 9,93%. Já 
no acumulado de janeiro a setembro desse ano, 
o aumento foi de 14,56% ante o mesmo perio-
do de 2000. Por ultimo, o nivel de utilizacao da 
capacidade instalada apresentou o valor de 79,0% 
no mdice dessazonalizado, um pouco inferior 
ao do mesmo mes de 2000, que ficou em 80,3%. 

0 desempenho do comercio varejista 

Segundo o IBGE, o volume de vendas 
do comer= varejista apresentou em setembro 
uma queda de 1,91% comparado corn o mesmo 
mes do ano anterior. No acumulado do ano ate 
setembro, o volume apresentou uma retracao 
1,29%, ante o mesmo periodo do ano passado. 

0 MA de Outubro 

Segundo a FIESP, o INA apresentou ern 
outubro um crescimento dessazonalizado de 
1,3% ante setembro. Contra o mesmo mes de 
2000, houve ulna pequena expansao de 0,5%. 
No ano ate outubro, o indicador acumulou um 
aumento de 3,5%, ante igual periodo do ano 
anterior. 

A producio de autoveiculos 

Conforme a Anfavea, a produca'o nacio-
nal de veiculos caiu 6,81%de setembro • • . outu-
bro. Na comparagAo corn outubro de 2 • • , ocor-
reu uma redu* na producAo de 13 r21%. Mes-
mo assim, no acumulado do ano ate outubro, o 
niimein de autoveiculos produzidos cresceu 9,04% 
- ver Grafico 2.3. 

A taxa de desemprego em outubro 

Depois de tres meses estavel em 
6,2%, a taxa de desemprego aberto do IBGE 
aumentou para 6,6% em outubro. No entan-
to, esse valor continuou inferior ao mesmo 
mes do ano anterior, quando foi de 6,8% —
ver Grafico 2.4. No ano ate outubro, a taxa 
media de desemprego ficou em 6,3%, inferi-
or aos 7,5% do mesmo periodo de 2000. 
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.3-InflacAo 
Indices de Precos de Outubro e Nucleo de 	 GRAFIC0_3.1 
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0 IGP-DI de outubro apresentou uma 22 
variacAo de 1,45% e o IPC-PIPE, de 0,74%; 17 
contra 0,38% e 0,32%, respectivamente, em 12 
setembro — ver Tabela 3.1. 0 IPCA, por sua 
vez, apresentou o valor de 0,83% em outubro, 
contra o 0,28% de setembro. A inflacao media 
desses tres indices de prep foi de 1,01% em -3 

outubro, superior ao 0,33% registrado em 
setembro. No acumulado em 12 meses ate 
outubro, a inflacao media acumulada foi 8,08%, 
acima dos 7,19% observados em setembro - 
ver Grafico 3.1. 

0 nude() de infiacao apresentou uma 
ligeira elevaeab em relay -610 ao mes anterior, 
atinghido o valor mensal de 0,56%- ver Tabela 
3.2. No acumulado em 12 meses ate outubro, o 
nude() de inflacao apresentou uma taxa de 
variacao de 6,43%, acima dos 6,06% 
registrados no acumulado em 12 meses ate 
setembro — ver Grafico 3.2. 

A evolucAo dos precos em novembro 

0 indice de Precos ao Consumidor, di-
vulgado pela FIPE, registrou, na terceira 
quadrissemana de novembro, uma variacao de 
0,77%, frente ao 0,74% registrado em todo o 
mes anterior. Contudo, esse indice foi o menor 
apresentado nesse mes, visto que naprimeira 
quadrissemana houve uma vanacao d -e 0,85% 
e na segunda,.uma de 0,90%. 

Os_pnncipais itens aumento foram 
Despesas Yessoais e Vestuano, com elevacdes 
dos precos de 1,85% e 1,84%, respectivamen- 

TABELA 3.1 
INFLACAO MENSAL (')/o) 

fridiCalideOraCO21 
M6S MP-II TPCA 	FIPF MACH& 

jan99 

fev 
m Sr 
abr 
m ai 

jun 
jul 
ago 

se t 
out 
no v 
de z 

jan00 
fe v 
m ar 
abr 

m ai 
jun 
jul 
ago 

set 
out 
no v 

de z 
jail° 1 
fe v 
m ar 

abr 
mai 
jun 

-▪  •
O

 O
∎

0
.

■
0

0
0

0
0

0
0

.
-.
1

4
0

0
0

0
0

.
■

■
t
4
 ,
6
 
O

-
 
A

 
 

a
  
.
 10

 Ih
A

A
■

0
0

 1
a

 A
 +

1
 I
a

 a
 0
0
 1

4
 1
0
  
a

 ■
 ■

 1.
  
la

  
1
,,

  
IA

  
"
A

 j
,
  

IA
  
la

  
-a

  ;
=

,  
Ip

  
1

-  

•

O
  

l
a
 0

 &
 M
D

 a
 •4
0

. -
4

 M
D

 
.
4

 
W

L
a

 
0

0
 
b

1
.
 1.4

 t4
 a
  4
4
 0

0
 
A

 V
.  

0
0
0
0
0
0
0
.
.
.

- .
0

0
0

0
0

0
0

0
.

■
0
0
.

■
0
0
0
.
.
..

-
-
.
0
 

I
A

 4"
 
.
 l
a

 A
 
.
 

1.
..
 1

4
  
l
a
 a

 1
4
  ■

0
 A

  
14

  
-
  
P

 
P

 
.
  
-
  
1
.  
.
  
0

  
1

-  
1

-
1
.  

4
 

w
  •
 0

0
  0

 4
4
 1

4
 •

-
•
 0

0
 C

O
 en

  
..

1  
1

4
 A

 ■-
•
 •-
• 

0
.1

 N
 L

a
 1
4

 
0

  
I
A

 
•

■ •
 
a

 b
 4

2
 0
 
a

 0
 t
o

 0
 

0
0
.

■•
■

0
0

0
0

0
0
0
,

0
0

.
■

.■
0
0
0
0
,
6

0
0

•
■

•■
0
0

.■
,
6

 ,6
  
-
  

1 
. 
 
L

.  
4

 1
.  
a
 1
.  

1
-  

14
  

1
4
  
l
a
  
1
.  

1
4

 IA
  

1.
.  

1
-  

1
.  

1
.  

1
4

  
1,,

  
1

.  
1
.  

1
.  
1

0
  
+

1
 a

 
l
a
  
I

.,
 I
A

  
A

 1
.

a
1

.4
 U

••
-•
 to

t  
J
a
 0

,  
„
,
  

0
 0
0

 to
. 
S
O

 a
  
-
4

 N
O

 0
.
 
4

:
1
 -.4

 a
 •

-•
 

-

0
0

 -
  
0
  
0

  
0
 0

0
0
0
 0
0

0
 .
.
.
.
■

0
0
 

=
 
4
 1
0

  
I
a

 1
0
  
l
a

 +
1
 1

.  
1

.  
A

  
1.

  
4
 
-
 A

 1
.  

'11
  A

  
4
 1
4

 1
4

 a
 +

.1
 4

 a
 A

 0
 1

0
 4

 1
.  
L

..  
I.

  
1

4
 I4

 
N

 
b

  
A

  
A

  
J

  
0
.
  
0
 co

  A
  
t
o

 -
4
 
0
 a

 a
 U

  
a

  
•
•
•
•
 1.4

  
A

  
.4

 U
  
0
 0

 14
 a

 0
.
 
a
  

U
  
r
 0

 O
. 

Jul 

ago 
set 
nut  

, 	TABELA 3.2 
NUCLEO DE INFLACAO (n/0) 

11=7441 =11NMEi 	. 

jan/00 
fev 
m at 
abr 
mai 
jun 
jul 
ago 

set 
out 
no v 
dez 
jan/O 1 
fev 
m ar 
abr 
mai 
jun 
jul 
ago 
set 

0
 0

 o
  
0
 0

 0
 0

 0
 0

  c
,
 0

 0
 0

 0
  
o
  

ca
  
o
 

■

.
 
.
  A

 o
o

  
.
  A

  P
  
O

 4
-  
0

  
O

-c
o  
b

a
U

 
r
   

a
 a
 
a

 -
4

 a
 a
 a
 a
 .
 
a
 
a
 
a
 J

 G
O

 J
 a
 -.4

 -
4
 J

 00
 ■O

 

1
.

1.0
  

1
,  
.
  

10
  

O
 .1

4  
O

 tw
  

.4
 

 
L

A
  ■
.
0

 J
 O

 .10
 .
 .
0

 N
.
 .•

  •
 b

 t
o

 N
 0

0
 J

 1
4

 4
1

 C
O

 .
4

 A
 N

 

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0
0
0
0
0
0

0
0

0
0

0
 

U
■

 14
  

1
4
  

1
.  
I
.
  1

4
  1

4
  I

-.
  

a•
 0▪
  .

0
0
0
.

1.4•
 A

W
O

N
A

P
  •
 V

.
.

..
6

1
.
4

 
A

 
a

 .
0

 a
 A

 -4
  

In
  

O
N  
P

 V
I 
 

nn
  U

  
A

  A
  A

  e
n
  u

a  
to

  
t
o
 a
  
a
  
a
  A

  A
 A

 A
 a

 A
  L

.,
  

A
 

P
 ta

  
1
-  

lo
  

to
  4

.
  

.4
  
 

+
1
 a

 
U

./
 C

O
 CY

,  • N
 
w

  
N

  t
A

l  
A

  •
 4

,1
4

0
0

0
,
a

 A
 ■

1•
."

4
0

.1
 

te. Os dois itens coin maior peso no indice, 
Habitacao e Alimentacao, apresentaram au-
mentos de Oil% e 0,79%, contribuindo com 
0,135 e 0,178 ponto percentual, respectiva-
mente, na variacao total. 0 imico item a mos-
trar deflacao foi educaeao, corn uma infima 
reducao nos precos de 0,05%. 

Para o fechamento de 2001, a Fipe re-
visou sua projecdo para 7,1%. No acumula-
do do ano ate outubro, o indice apresentou 
uma variacao de 6,21%. 

0 IGP-M em novembro 

Em novembro, o IGP-M registrou uma 
taxa de variacao de 1,10%, abaixo 0,08 ponto 
percentual do indice de outubro. No ano ate 
novembro, esse indice apresenta uma varia-
eao acumulada de 10,14%. Nos illtimos 12 
meses ate novembro, a inflacAo acumulada 
desse indice atingiu 10,84%. 

0 IPA-M, o IPC-M e o INCC-M re-
gistraram em outubro, respectivamente, ta-
xas de mflaeao de 1,30%, 0,85% e 0,60%, 
respectivamente. 
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• 4 - Financas Publicas 
As NFSP em 2001 

0 deficit piiblico nominal - sem 
considerar a desvaIorizacdo nominal - foi de 
2,70% do PIB no acumuIado janeiro-outubro 
de 2001, ante os 3,48% do PIB de igual 
periodo de 2000, e os 3,64% do PIB em todo 
o ano de 2000 - ver Tabela 4.1. 

As despesas corn os juros nominais 
sobre a divida publica atingiram 7,25% do 
PIB no periodo, contra os T,54% do PIB de 
janeiro-outubro de 2000, e os 7,19% do PIB 
em 2000. 

Em rela9do ao resultado primario, 
houve um superavit de 4,56% do PIB no acu-
mulado no ano ate outubro, ante urn superivit 
de 4,07% do PIB em janeiro/outubro de 2000, 
e os 3,55% do PIB em 2000 como urn todo. 
No aciunulado em 12 meses ate outubro, o 
superivit pnmario consolidado do setor 

atinpu 3,96% do PIB, superando a meta 
de 3,35% do PIB para todo o ano de 2001, 
acertada no novo acordo corn o FMI. 

A evolucao das receitas federais 

Segundo a Secretaria da Receita Fe-
deral (SRF), a arrecadacdo apresentou uma 
expansdo real de 5,0% em outubro de 2001, 
ante o mesmo mes de 2000 - ver Tabela 4.2. 
No scumulado janeiro/outubro, a arrecadacdo 
registrou um crescimento real de 2,0%, ante 
igual periodo de 2000. 

A participacao dos titulos ptiblicos 
indexados ao d61ar aumenta novamente 

A participaclo dos titulos indexados 
ao cambio no total de titulos publicos fede-
rais voltou a aumentar em outitbro, atingindo 
32,9%, contra os 31,4% registrados em se- 

TABELA 4.1 
NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR 

PUBLIC() (NFSP)(1) -sm % do PIB 

2090 2001 
ian-out 	ano ian-out 

Nominal 3,48 3,64 2,70 
Governo Central 1,27 1,44 0,28 

Governo Federal 1,67 2,03 1,07 
Banco Central 0,31 0,25 -0,41 
Empresas Estatais Federais -0,71 -0,84 -0.39 

Governos Regionals 2,21 2,20 2,42 
Governos Estaduais 1,84 1,82 1,98 
Governos Municipals 0,28 0,27 0,11 
Empresas Estate is Estaduais 0,07 0,09 0,32 
Empresas  Estata is Municipais 0,01 0,01 0,01 

Juros N om ina is 7,54 7,19 7,25 
Govern() Central 4,43 4,29 3,50 

Governo Federal 4,08 4,00 3,91 
Banco Central 0,27 0,21 -0,46 
Empresas Estatais Federais 0,08 0,08 0,05 

Governos Regionals 3,11 2,91 3,75 
Governos Estaduais 2,43 2,26 2,70 
Govemos Munic ipais 0,44 0,41 0,39 
Empresas Estatais Estaduais 0,23 0,23 0,64 
Empresas Estatais Municipals 0,02 0,02 0,02 

P rim Akio -4,07 -3,55 -4,56 
Governo Central -3,16 -2,84 -3,23 

Govern() Federal -3,15 -2,88 -3,71 
Banco Central 0,04 0,04 0,05 
IN SS 0,74 0,92 0,87 
Empresas Estatais Federais  -0,79 -0,92 -0,44 

Governos Regionals -0,90 -0,71 -1,33 
Governos Estaduais -0,58 -0,43 -0,72 
Governos Municipais -0,16 -0,14 -0,28 
Empresas Estatais Estaduais -0,16 -0,14 -0,32 
Empresas Estatais Municioais 0.00 0.00 -0.01 

onto: lssnco kcntraL do Erasll. 
Nota: (1) (-)-superavit 

tembro - ver Tabela 4.3. 0 crescimento da 
participacdo.  é mais significativo em compa-
raga° a media de 21,7% registrado no ano de 
2000. Os titulos indexados a taxa over/SELIC 
continuararn apresentando a maior participa-
cab, que foi de 48,8% do total em outubro de 
2001. Os titulos pre-fixados, por sua vez, re-
gistraram uma participacdo de 8,3% do total, 
em outubro de 2001. 

A divida liquida do setor public° 

A divida liquida do setor public° - ex-
cluindo base monetaria - foi de 50,9% do PIB 
em outubro de 2001, urn valor superior aos 
45,2% do PIB registrados em 2000 - ver Ta-
bela 4.4. Incluindo-se a base monetaria, a di- 
vida liquida atingiu 54,4% do PIB. 

TABELA 4.2 
ARRECADACAO DAS RECEITAS FEDERAIS 

a trews de outubro de 2001 
Arrecadacio Variacio 
R$ mlides) (%) 

Ano Set Out Jan/Out Out01/ Out01/ Jan/Out01/ 

Set01 Out/00 Jan/0 u tO 0 

2000 15198 17344 165346 - - 

2001 1571 1 18211 168678 15,9 5,0 2,0 

Fonte: Secretaria da Receita Federal. 

TABELA 43 
TITULOS piThILICOS FEDERAlS: 

PARTICIPACAO POR INDEXADOR (%) 

In .r 	. . ores 1994 1., ..;,,.. vi .,,../: •,.." LI, i t,e 	. 

CAmbio 8,3 5,3 9,4 15,4 21,0 24,2 21,7 32,9 

SELIC 16,0 37,8 18,6 34,8 69,1 61,1 52,4 48,8 

Prefixados 40,2 42,7 61,0 40,9 3,5 9,2 15,3 8,3 

IGPIIGP-M 12,5 5,3 1,8 0,3 0,4 2,4 5,9 6,7 

Outros 23.0 8.9 9.2 8.6 6.0 3.1 4.7 3.3 

Total 100,0 100,0 100.0 100.0 100,0 100.0 100.0 100.0 

Fonte: Banco Central. 

TABELA 4.4 
DiVIDA LiQUIDA 

IO 
 DO SETOR

PIB) (1) 
PUBLIC() - FIM 

DE PERDO   

ComposicAo 1996 1997 1998 1999 2000 2001 (out) 

16Aski.8=33A 27,0 26,4 32,5 34,4 35,5 	39,4 
Governo Central 12,0 13,1 17,2 17,7 19,3 	21,4 
Gov.estaduais e municime, 11,1 12,4 14,0 15,5 15,3 	17,2 
Empresas eslatais 3,9 0,9 1,3 1,2 0,9 	0,8 

atlas.= 3,9 4,3 6,4 10,4 9,8 	11,5 

Governo Central 1,6 1,9 4,3 8,0 7,5 	8,9 

Gov.esta duals e munictxus 0,4 0,5 0,7 0,9 0,9 	1,2 

Empresas estatais 1,9 1,9 1,4 1,5 1,3 	1,4 

aidilllai 30,9 30,7 38,9 44,8 45,2 	50,9 
Govern° Central 13,6 15,0 21,5 25,7 26,8 	30,3 

Gcncestarimis e municipal, 11,5 12,9 14,7 16,4 16,2 	18,4 

Estados ad 11,1 12,7 14,2 14,1 	16,2 

Munkipios nd 1,8 2,0 2,2 2,1 	2,1 

Empresas estatais 5,8 2,8 2,7 2,7 2,2 	2,3 

Federais 2,5 1,0 0,5 0,3 -0,4 	-0,8 

Estaduais 3,2  1,7 2,1 2,2 2,3 	2,9 

Muniignis 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 	0,2 

Base =Maria 2,4  3,6 4,4 4,6 4,2 	3,5 

Divide total corn base monetiria 33,3 34,3 43,3 49,4 49,4 	54,4 
Fonte: Banco Central 
Note: (1) Exclui base monetaria. 
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♦5 - Mercado Financeiro 
As taxas de juros basicas prosseguem 

inalteradas 

Na altima reunido do Copom - reali-
zada ao longo dos dias 20 e 21 de novembro-
o Banco Central decidiu manter a taxa Selic 
estavel em 19,0% ao ano — ver Grafico 5.1. 
Ainda que a atual desaceleracdo do nivel de 
atividade exerca uma pressao baixista sobre 
a inflacAo, o Banco Central continua cautelo-
so na conducao da politica monetaria, tendo 
em vista os nscos potenciais de repasse do 
aumento da cotacao cambial para os precos 
finais. As declaracties recentes do Banco Cen-
tral apontam para o forte compromisso corn a 
meta inflacionaria de 2002, o que devera re-
sultar na manutencao do atual patamar da taxa 
de juros basica nos pr6ximos meses. Allem 
disso, o cenario extern° prossegue apresen-
tando um consideravel grau de mcerteza. A 
economia internacional demonstra sinais cla-
ros de desacelerac -do do crescimento, movi-
mento que se aprofundou apos os atentados 
aos EUA ocorndos em setembro. 

0 indite de confianca do consumidor 
do Conference Board dos EUA caiu em no-
vembro pelo quinto mes consecutivo, atingin-
do 82,2 ante os 85,3 de outubro (base 
1985=100). 0 resultado de novembro surpre-
endeu o mercado que vinha mostrando nos 
ultimos tempos urn maior otimismo quanto as 
perspectivas de recuperacdo da economia. 0 
Livro Bege confirmou que o nivel de ativida-
de permaneceu fraco no mes de outubro e na 
pnmeira quinzena de novembro. Nas outras 
regioes do mundo, tambempermanece o mo-
vimento de desaceleraca'o do crescimento. 

Como resultado da continuidade de 
desaceleraca'o do crescimento da economia 
mundial, a cotacao do petroleo continuou apre-
sentando ao longo de novembro tuna tenden-
cia de queda — ver Grafico 5.2. 

No mercado futuro, as taxa de juros 
DI, anualizadas, projetadas para dezembro de 
2001, janeiro e fevereiro de 2002 fecharam, 
em 30/11, em 19,31%, 19,76% e 20,09%, res-
pectivamente. 

Spread de risco do Brasil "descola-se" do 
argentino 

Prossegue o clima de incerteza quan-
to aos desdobramentos da crise argentina. 
Entretanto, vale ressaltar o crescente 
"descolamento" do spread de risco soberano 
do Brasil em relaca'o ao argentino; movimen-
to iniciado no final do mes de outubro e 
aprofundado ao longo de novmembro - ver 
Grafico 5.3 e Tabela 5.1. 

0 Mercado de Cilmbio 

No dia 30/11, a cotacao da Ptax (ven-
da) foi de R$ 2,5287, ante os R$ 2,7071 
registrados no final do mes de outubro, o que  

representou uma queda de 6,59% no mes —
ver Grafico 5.4. Com este resultado, a desva-
lorizacao nominal do Real acumulada no ano 
ate novembro foi de 29,32%. Os contratos de 
US$ futuro corn fechamento em primeiro de 
janeiro e fevereiro tiveram em 30/11, uma 
cotacao de R$ 2,5607 e R$ 2,5980, respecti-
vamente. 

44 
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♦ 6 - Setor Externo 
Superivit comercial atinge US$ 1,78 

bilhao no ano 

A balanca comercial registrou em no-
vembro urn superavit de US$ 288 com 
exportacoes de US$ 4,500 bilhoes e importa-
cOes de US$ 4,212 bilhoes. 

Corn este resultado, a balanca comerci-
al acumulou no periodo janeiro/novembro de 
2001 urn superavit de US$ 1,78 bilhao, contra 
um deficit de US$ 484 milhoes registrado em 
igual periodo de 2000. De janeiro a novembro, 
as exportacoes apresentaram urn crescimento 
acumulado de 6,8% e as importacoes, de 2,2%, 
ante igual periodo de 2000. No acumulado em 
12 meses ate novembro, as exportacks apre-
sentaram urn crescimento de 6,2% e as impor-
tacoes expandiram-se em 2,9% - ver GrEfico 
6.1. 

Exportacties e Importacoes Desagregadas 
em Outubro 

As exportacoes apresentaram um cres-
cimento acumulado de 7,2% no periodo de ja-
neiro a outubro, e as importacoes, uma ex pan-
sap de 4,3% no periodo - ver Tabelas 6.1 e 
6.2. 

As exportacoes de produtos basicos 
mereceram destaque, corn um aumento de 
23,7% no acumulado ate outubro, contra igual 
periodo do ano anterior. Quanto aos produtos 
manufaturados, tern ocomdo uma queda sigm-
ficativa da taxa de crescimento das exportacoes 
ao longo do ano: no acumulado ate outubro foi 
de 2,4%, apps ter atingido 20,4% emjaneiro.As 
vendas externas de semimanufaturados, por sua 
vez, registrar= uma reducdo de 2,0% no acu-
mulado janeiro/outubro desse ano, ante igual pe-
riodo de 2000. 

No que diz respeito as importacees, o 
crescimento de 4,3% acumulado de janeiro a 
outubro, contra igual periodo de 2000, decor-
reu principahnente do crescimento das compras 

TABELA 6.1 
EXPORTACOES POR TIPO DE PRODUTO 

)tens Jan-Out Var.% 

2001 	2000 

Basicos 13.255 	10.716 23,7 

Industrializados 34.534 	34.038 1,5 

Semimanufaturados 6.867 	7.010 -2,0 

M anufaturados 27.668 	27.028 2,4 

0 ps. Especiais 1.584 	1.283 23,4 

Total 49.373 	46.037 7,2 

Fonte: Secex. 
TABELA 6.2 

IMPORTACOES POR CATEGORIA DE USO 

Itens  Jan-Out Var.% 

2001 2000 

Mat. primas e bens interm. 23.888 23.728 0,7 

Combust. e lubrificantes 5.338 5.206 2,5 

Bens de capital 12.563 10.993 14,3 

Bens de consumo 6.087 5.971 1,9 

Nio-dureveis 3.004 3.238 -7,2 

A utonifiveis 1.268 918 38,1 

0 ntros &travels 1 811 1 818 -03 

Total 47 879 41.902 4 7 

Fonte: Secex.  

GRAFICO 6.1 
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externas de bens de capital, que apresentaram urn 
aumento de 14,3% no periodo. Vale dizer que, 
como reflexo da desaceleracao do nivel de ativi-
dade,nota-se uma significativa desaceleracao do 
crescimento das compras externas desta catego-
ria de uso: em janeiro de 2001, a taxa tinha sido 
de 54,4%. 0 mesmo vem acontecendo corn as 
importWies de materias-primas e produtos in-
termediarios que apresentaram um crescimento 
acumulado no anode 0,7% em outubro, ante uma 
taxa de 27,6% observada em janeiro. Outro des-
taque foi o crescimento das importacoes de au-
tomoveis, cujo aumento no acumulado ate outu-
bro foi de 38,1% ante o mesmo periodo de 2000. 

Precos das Exportacoes continuam desfa- 
voriveis 

Os precos das exportacoes,principalmente 
dos produtos basicos e senumanuraturados, con-
tinuum caindo por causa da desaceleracao da eco-
nomia internacional. De acordo corn a Funcex, 
os precos das exportacties reduziram-se ern 5,8% 
em outubro de 2001, contra o mesmo mes do 
ano passado - ver Grafico 6.2. No acumulado 
janeiro/outubro de 2001, os precos das exporta-
coes registraram uma q_ueda de 2,6%, ante o mes-
mo periodo de 2000. Os destaques dessa dimi-
nuic.ao foram osprecos dos produtos basicos e 
semnnanufaturados, corn reducao acumulada de 
7,8% e 8,7%, respeclivamente, no periodo janei-
ro-outubro. 

0 saldo de transacties correntes no ano 

0 saldo de transaciies correntes apresen-
tou um deficit de US$ 25,4 bilhoes no acumula-
do em 12 meses ate outubro (4,87% do PIB), 
superior em 3,57% ao registrado .em igual perio-
do do ano passado. Ja os investimentos estran-
geiros diretos atingiram o valor de US$ 24,6 bi-
lhoes no acumulado em 12 meses (4,72% do 
PIB), 14,83% abaixo do montante observado em 
igual periodo de 2000. 

Para o fechamento do ano, o Banco Cen-
tral manteve sua previsan de deficit nas transa-
coes correntes ao redor de US$ 24 bilhoes e o 
mgresso de investimentos estrangeiros diretos por 
voila de US$ 19 bilhOes. 
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♦7 - Operagoes do BNDES e FINAME 

A evolucao das operacties 

O valor dos desembolsos de recursos 
do BNDES registrou urn crescimento real de 
23% no acumulado em 12 meses ate outubro 
de 2001 - ver Graficos da pagina seguinte. 
Os desembolsos da FINAME, por sua vez, 
registraram uma expansao real de 45%, no 
periodo. 

O valor das aprovacoes do BNDES 
aumentou 11% em termos reais no acumulado 
em 12 meses ate outubro de 2001. 0 valor 
das aprovacties da FINAME, por sua vez, 
apresentou tuna expansao real de 35% no 
periodo - ver Graficos da pagina seguinte. 

O valor das consultas - pedidos de 
financiamento - do BNDES registrou uma 
queda real de 18% no acumulado em 12 meses 
ate outubro. No que diz respeito a FINAME, 
o valor das consultas apresentou uma queda 
real de 25% no periodo. 

Desembolsos por tipo de operacAo 
e empresa do BNDES 

Os desembolsos do Sistema BNDES 
registraram o montante de R$ 20 bilhOes no 
acumulado no ano ate outubro de 2001, ante 
os R$ 17 bilhOes registrados em igual perio-
do de 2000, ambos a precos de outubro de 
2001 - ver Tabela 7.1. A FINAME registrou 
urn crescimento de 28% de seus desembol-
sos. 0 BNDES apresentou urn aumento real 
de 27% dos desembolsos no periodo. Este 
resultado decorreu principalmente do desem-
penho das operacoes indiretas, que registra-
ram tuna expansao real de 39% de suas libe-
racdes. As operacties diretas, por sua vez, 
apresentaram urn crescimento real de 14% de 
seus desembolsos no acumulado janeiro-ou-
tubro de 2001, ante igual periodo de 2000. A 
BNDESPAR apresentou uma queda real de 
56% de seus desembolsos no periodo. 

A distribuicao setorial dos desembolsos 

A evolucAo dos desembolsos setoriais 
acumulados no ano a partir de janeiro de 1999 
pode ser observada na Tabela 7.2. No perio-
do de janeiro a outubro de 2001, os desta-
ques foram a agropecuaria e a indtistria de 
transformacao, corn crescimento real de 31% 
e 28%, respectivamente, de seus desembol-
sos. 0 setor de infra-estrutura, por sua vez, 
apresentou uma expansAo real de 11%. Final-
mente, o setor de servicos apresentou uma re-
ducao real de 22% de seas desembolsos. 

No periodo janeiro/outubro de 2001, as 
liberacties para a inditstria de transformacao 
registraram a maior participacao — de 54% -
no total desembolsado — ver Tabela 7.3. 

TABELA 7.1 
DESEMBOLSOS DO SISTEMA BNDES (1) 

Em R$ milhoes 
Items 2001 2000 Ver.% 

BNDES  11.309 8.923 27 

0 p.D iretaa 4.967 4.350 14 

Op. Indiretas 6.342 4.573 39 

FIN A I11 E 7.847 6.126 28 
B ND ESper 894 2.034 -56 
Total 20.090 17.088 17 

Forte: BNDES/GEREG. 
Nota: (1) Valores acumulados ate outubro de cads ano, a precos de 
outubro de 2001 - deflator IGP-DI. 

TABELA 7.2 
CRESC. REAL ACUMULADO ATE 0 MES (1) 

DESEMBOLSOS • 
Means AGRO P. 	IND. 	INFRA- 	SERVIcOS 	TOTAL 
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oote: BND 	EREG. 
Nota: (1) Em relacko a igual periodo do ano anterior -
deflator: IGP-DI. 

TABELA 73 
DESEMB. SETORIAIS DO SISTEMA BNDES (1) 

Em R$ milhOes 
Setores 2000 2001 Var.% Part% 

2001 
TOTAL 17080 20050 17 100,0 
AG ROPECUARIA 1724 2261 31 11.3 

IND. DE TRANS FORMACAO 8491 10829 28 54,0 
NETALURGIA 1841 1577 -14 7,9 
NF-CANIC A 595 841 41 4,2 
MOTERIAL DE TRANSPORTE 3410 3786 11 18,9 
CELULOSE E PAPEL 200 941 371 4,7 
QUMCA.P.F..PERF.S. E VELAS 306 554 81 2,8 
PROD. ALF/ENIARES E RESINS 981 1844 88 9,2 
OUFRAS 1159 1287 11 8,4 

INFRA - ES 77tUTURA 4905 5450 11 27,2 
SERV1GOS 1794 1392 -22 6,9 
OUTROS 169 118 -30 0,6 
Forte: BNDES/GEREG. 
Nota: (I) Valoms acumulados ate outubro de cads ano, a pregos 
de outubro de 2001 - deflator IGP-DI. 
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♦Operagoes do BNDES e FINAME - Variagao real (%) 
(Acumulado 12 meses ate o ultimo mes 	acumulado 12 meses ate o mesmo mes do ano anterior.) 

SISTEMA BNDES(1) 
GRAFICO 7.1 

dez96 I ul 	fev 	met 	abr 	nos 100 	Jn 
	ago 

- CONSULTAS  

Fonte: BNDES/GEREG. 
Elaboracao : AP/DEPEC/GESTE3. 

Notas: (1) ) Inclui as operaceies do 
BNDES, FINAME e BNDESPAR. 
Deflator: IGP-DI. 
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♦8 - Anexo Estatistico 

EVOLUCAO COMPARATIVA DOS INDICADORES 

IGP-M/FGV D 6 lar Com ercial (var.% )(1) UM BN D ES (2) 
no m es no ano 12 m eses no m es no ano 12 m ese s no m es no ano 12 m eses 

jan/00 1,24 1,24 20,58 0,75 0,75 -9,12 -0,62 -0,62 -9,00 
fey 0,35 1,59 16,78 -1,88 -1,14 -14,35 -2,53 -3,13 -15,55 
m ar 0,15 1,75 13,74 -1,20 -2,33 1,47 -0,28 -3,41 1,36 
abr 0,23 1,98 13,20 3,40 0,99 8,79 1,51 -1,95 7,39 
m ai 0,31 2,30 13,88 1,10 2,10 5,95 1,61 -0,37 5,78 
jun 0,85 3,17 14,44 -1,46 0,61 1,72 -0,86 -1,23 2,26 
jul 1,57 4,79 14,46 -1,40 -0,80 -0,81 -2,42 -3,62 -2,99 
ago 2,39 7,29 15,39 2,74 1,92 -4,83 2,50 -1,21 -7,72 
set 1,16 8,54 15,06 1,11 3,05 -4,09 0,75 -0,47 -8,07 
out 0,38 8,95 13,57 3,54 6,70 -2,25 2,90 2,41 -6,95 
no v 0,29 9,26 11,24 2,65 9,53 1,92 2,75 5,23 -2,21 
de z 0,63 9,95 9,95 -0,21 8,48 9,30 -0,01 5,22 5,22 
jan/01 0,62 0,62 9,28 0,80 0,80 9,35 0,47 0,47 6,38 
Fey 0,23 0,85 9,15 3,76 4,59 15,64 3,49 3,98 12,95 
m ar 0,56 1,42 9,59 5,69 10,54 23,70 3,90 8,03 I 7,66 
abr 1,00 2,43 10,44 1,07 1 	1,72 20,92 1,51 9,66 I 7,66 
m ai 0,86 3,31 11,04 8,02 20,68 29,19 8,21 18,67 25,33 
jun 0,98 4,32 11,19 -2,33 17,87 28,05 -2,98 15,13 22,64 
jul 1,48 5,87 11,09 5,48 24,33 36,99 5,66 21,64 32,79 
ago 1,38 7,33 9,99 4,95 30,49 39,93 6,31 29,32 37,74 
set 0,31 7,66 9,07 4,69 36,61 44,89 4,57 35,24 42,97 
out 1,18 8,93 9,94 1,34 38,44 41,81 0,79 36,30 40,03 
no v 1.10 10.13 10.82 -6.59 29.32 29.04 -6.76 27.08 27.07 
Fontc: BNDES e Gazeta Mercantil. 
Notas: 
(1)Taxa de final de periodo. 
(2) Variacdo cambial da cesta de moedas do BNDES (UMBNDES). 

UADRO DAS PREVISOES ANUAIS 

INSTITUICOES 

PIB(I) IED NFSP (Y NB) Emorta Sea 

(USS bilhkes ) 

Importac 

(LISS b 

6es 

Ihdos) 

B.Connrcial 

(US$ bilhOes) 

Saldo em C. Co rrente 

(US$ bilh de s ) TOTAL 1ND(2) ACR SERV Pnmario 

2001 2022 2001 2002 2031 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2022 2001 2002 2001 2002 

BBV 1,7 1,1 -1,6 1,1 4,9 4,4 2,7 1,7 18,6 15,0 - - - - - - - - -24,0 -21,4 

Fator 1,5 2,2 -0,5 1,5 4,0 4,0 2,5 2,2 18,5 13,0 -3,7 -3,5 50,3 63,8 57,0 59,5 1,3 4,3 -24,6 -22,7 

Garantia 1,6 1,6 0,0 1,1 4,5 3,8 2,3 1,6 19,0 14,0 -3,5 -3,5 58,1 60,0 547 60,0 1,4 0,0 -23,7 -20,0 

JP Morgan 1,3 1,0 0,7 0,4 - - - - - - - - 58,0 55,0 545 45,0 1,5 140 -24,2 -17,2 

Macromdlrica 2,4 3,1 1,8 2,8 1,7 3,3 2,9 3,0 19,0 140 -3,7 -32 57,2 56,6 541 51,5 1,1 5,1 -23,8 -17,7 

MCM Consukores 2,1 1,9 0,3 1,0 4,5 2,7 2,5 2,4 21,5 15,1 -3,4 -3,5 58,1 60,0 56,5 54,0 1,6 6,0 -24,1 -20,0 

Rosenberg 1,3 1,8 0,1 1,4 4,0 4,3 1,8 1,7 19,0 140 -3,6 -3k 58,0 61,0 56,3 56,5 1,7 4,5 -24,5 -20,1 

Tendencias 2,0 2,5 0,5 2,3 4,1 3,3 2,4 2,3 - - -3,4 -3,5 58,2 58,6 57.0 55,6 1,2 3,0 -24,6 -22,5 

MEDIA 1,7 1,9 0,2 1,5 4,0 3,7 2,4 2,1 19,3 14,9 -3,5 -35 58,0 59,3 546 54,6 1,4 4,7 -24,2 -20,2 

DESVIO PA DRAO 0,36 0,65 0,91 0,73 0,96 0,57 0,31 0,47 1,02 1,07 0,12 0,11 0,33 2,68 0,31 4,77 0,20 2,81 0,33 1,88 

Notas: 

( I ) Variaedo perccntual. 

(2) Exclusive Construed° Civil e Servicos de Utilidade Pablica. 

INFLACAO - QUADRO DAS PREVISOES 
INSTITUICOES IPC-FIPE IGP M 

dez jan fey 2001 dez jan fey 2001 
BBV 0,30 0,50 0,50 7,10 0,40 0,70 0,40 10,60 

Fator 0,40 0,35 0,25 - 0,78 0,57 0,44 
Garan tia 0,10 0,30 0,10 6,90 0,60 0,50 0,30 10,80 

M acrometrica - - - - 0,35 - - 9,94 
M CM Consultores 0,30 0,40 0,35 7,20 0,50 0,35 0,30 10,70 

Rosemberg 0,30 0,40 - 7,30 0,40 0,40 - 10,50 

Tendencias 0,30 - - 7,10 0,40 0,60 0,70 10,60 

Media 0,28 0,39 0,30 7,12 0,49 0,52 0,43 10,52 

Desvio Padrao 0,10 0,07 0,17 0,15 0,15 0,13 0,16 0,30 
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INDICES ECONOMICOS 

m es 

Taxa de 	variaello 	dos precos(% ) Taxa 	,j 
Referencia' 

de 
juros 
1% 1 

Taxa de 	Cam bio-vends 
RSOII S 

SP 

IP C A IP C 
(FIP E ) 

IG P -M 
(F0 V) 

IG P -D I 
(FG V) 

IPA -D 1 
(F0 V) 

IPA 	Ind 
(F0 V) C o m erciaj 

M 	l• d i a 

Com ercial 
I 	1 	1 

P aralelo. 
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9 etem 	bro 
outubro 
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de xem bro 
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0
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O
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D
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• 

Jain le 	I 
fa ve re Ito 
10 at f o 

abril 
m aio 
junho 
julho 
ago 810 

so tern 	bro 
o utubro 
no ve m bro 
A rum 	a no 

Fonte: Gazeta Mercantil. 
Nota: (1) Cotacao de final de perfodo. 

(1) 

t ,. 

....n........•..........,............ ...,./4, ■■+ •■■ •■••••...-.....- 

n n•n 	0 nail 1. nr•1•In r 	n 	 en 	...et. ial 1' 	1.1 	11 

Jo a 100 -5 	,2 8 -0 ,5 1 -1.22 -0,48 

T
o

o
 o
 o
o

T
7
 0
0

0
,
0

0
0

0
 o
 o
 0
0
0
0
,
 

re v 7 ,3 8 0 ,3 8 -3 .93 -2 ,2 2 

m 	81.  0,75 0 ,5 7 -0 	,1 	5 -1 	,3 5 

abr .1 	3 	,0 	1 0 ,4 0 -0,76 3 .1 	6 

m a i .4 ,0 3 0 .4 4 2 ,3 6 0 .7 9 

ion 10,90 -0 .1 4 .0 ,3 1 -2 ,2 9 

jut .3 	,1 	6 -0.93 -1 	,5 5 -2.93 

ago 2 .9 6 -1 	.6 4 -1,82 0,34  

s et -9 ,2 3 -0 ,5 5 1 .4 0 -0 ,0 4 

o ut .7 ,0 2 0 ,2 5 1 	,1 	2 3 	.1 	5 

no v -1 	0 ,8 8 0 .3 3 2,18 2,3 6 

de. 1 	4,12 -0 ,0 3 4 ,6 5 4 ,8 4 

Au•si 	no 	ano -1 	8 .8 0 -1 	,4 5 I 	,6 7 -0 ,5 9 

ja o /0 1 1 	5,1 0 0 ,0 2 -2.44 0.18  

rev • 1 0 .2 8 0 ,3 	1 -0 ,2 3 3 ,5 2 

to 	at -9 ,6 5 0,11 2 ,6 9 5,10  

a b r 2 ,2 9 .0 ,3 4 0 .8 0 0 ,0 7 

a i -2 ,6 4 -0 ,1 8 12,16 7 ,1 0 

jun -1 	,5 	8 -0 ,3 3 -2 ,1 4 -3 ,2 8 

jut -6 	,9 	I -0 ,7 3 1 	,2 8 3 ,9 1 

ago  .7 ,9 2 4 ,S 3 0 	,1 	6 3 ,5 2 

'CI -17.42 0 .3 6 5 ,7 6 4 .3 7 

o ut 5 ,6 0 -0,38 .0 	,1 0 0 ,1 	6 

a o v 1 	2 ■ 5 5 -0,40 -7,40 -7 ,6 1 

r um 	nn Ann .11 	66 -9 	11111 0 	95 I7 	11 

Fontc: Gazeta Mercantil. 
Nota: (1) Deflacionados pelo IGP-M. 

(1)  

Mes T1LP LIBOR(2) 

(ems.) 

Capital de Giro 
pre fixado(2) 

Res. 63(3) Desconto de 
duplicata(4) 

Export 
notes(3) 

ACC(3) Reoasses do BNDES(5) 
liNDESIFINAM E. automat.. F1NAM Eat/Moab 

jan00 12,00 6,17 49,07 11,93 3,84 15,72 10,05 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

fey 6,29 46,32 13,02 3,61 14,31 10,30 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

mar 6,53 46,73 11,56 3,68 9,18 9,82 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

abr 11,00 6,51 43,43 11,66 3,52 8,87 9,61 1,0 a 2,5 1,0 a 2.5 

mai 6,98 43,64 11,77 3,58 9,85 9,60 1,0 a 2,5 1,0 a 2. 

jun 6,92 34,39 11,78 3,25 10,87 10,44 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

jut 10,25 6,87 33,07 9,59 3,10 9,97 10,05 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

ago 6,83 35,99 10,04 3,41 9,07 8,99 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

set - 6,70 30,42 9,32 2,92 9,01 9,23 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

out 9,75 6,67 32,24 12,08 3,12 10,81 9,14 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

nov - 6,64 30,91 10,09 2,94 9,36 9,36 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

dez - 6,31 30,73 10,47 2,97 11,74 8,98 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

jan01 9,25 5,45 32,90 8,82 3,10 10,26 8,19 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

fey - 5,15 27,52 8,05 2,65 14,75 7,27 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

mar - 4,75 32,60 8,41 3,11 - 7,20 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

abr 9,25 4,42 31,72 9,09 3,02 15,93 7,04 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

mai 3,99 35,82 22,02 3,32 16,46 7,12 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

jun - 3,94 32,06 14,78 1,03 20,43 6,63 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

jul 9,50 3,73 37,81 9,32 3,55 20,11 7,04 1,0 a 2,5 1,0a 2,5 

ago - 3,50 43,39 6,29 3,85 23,99 7,04 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

set - 2,99 38,37 6,09 3,15 24,00 6,66 1,0 a 2,5 1,0 a 2,5 

out 10,00 2,29 43,58 5,79 3,80 - 6,82 1,0 a 2,6 1.0 a 2,5 

nov (6) - 2.05 37,27 8.65 3.32 - 625 1.0 a 2.6 1.0 a 2.5 

Fonte: Banco Central. 
Notes: (1) Capital de giro, Res. 63, Desconto de dupl .  catas, Export notes e ACC, calculados a partir de dados do SISBACEN. (2) % ao ano. (3) % ao ano 
mais correclo cambial. (4) Taxa antecipada - % ao mes (media mensal). (5) % ao ano TJLP. A partir de agosto de 1997: % ao ano + TJLP 4 spread de risco do agente 

financeiro. (6) Capital de giro, Res.63, export notes, ACC e desconto de duplicates: valores referentes a 14/11/01. 
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