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♦1-Politica Economica 
America Latina e Caribe: 

um balanco das reformas economicas dos anos 
1990 

Entretanto, os resultados foram, em certa 
medida, frustantes tanto em termos de crescimento 
economico quanto da reducao das desigualdades so-
ciais. 0 P1B da regiao cresceu 3,2% em media de 
1990 a 1999, contra urn crescimento medio real anual 
de 1,0% na decada de 1980, marcada pela grave 
crise da divida externa — ver Tabela 1.1. 0 cresci-
mento real medio de 3,2% nos anos 1990 ficou sig-
nificativamente abaixo da expansao media de cerca 
de 6% registrada no periodo 1950/1980. Pelos cal-
culos da CEPAL, o produto da regiao em 1999 
correspondeu a apenas cerca de 54% daquele que 
teria sido observado caso as tendencias de cresci-
mento no periodo anterior a crise da divida externa 
tivessem se mantido. Quando se considera o cresci-
mento do KB per capita, os mimeros sao ainda 
mais desanimadores: um crescimento medio anual 
de 1,4%, o que, na pratica, apenas compensou a 
queda media real de 1,0% registrada na "Decada 
Perdida". 

No que diz respeito a insercao internacio-
nal, a regiao registrou ao longo da decada passada 
uma das taxas mais altas de crescimento do corner-
cio mundial. Isto se refletiu no aumento da p_artici-
pacao da exportacoes e importacOes no PIB: em 
1980/81, estas foram em media de 9 e 12% do PIB, 
respectivamente, aumentando para 20% em 1999 —
ver Tabela 1.2. Do lado das vendas externas, o Me-
xico destacou-se aumentando o seu coeficiente de 
exportacao de 9% do PIB em 1980/81, para 36% 
do PIB em 1999. As exportacoes mexicanas regis-
traram uma participacao de 48% do total exportado 
pela regiao em 1999, ante o numero de 28% do 
total em 1988. Quanto a composicao das exporta-
coes, a participacao das vendas de produtos mdus-
trializados na regiao aumentou de 65% em 1988, 
para 76% em 1998. Osprodutos industrializados corn 
major conteirdo tecnofegico — bens de capital e pro-
dutos de quimica fma, por exemplo — apresentaram 
urn aumento da participacao no total exportado, man-
tendo, entretanto, ainda um baixo percentual do to-
tal das vendas extemas - 21% em 1998, ver Tabela 
1.3. 

0 problema é Rue, em grande parte dos pa-
ises, ocorreu urn crescimento mais acelerado das 
importacoes em comparacao as exportacoes. o aue  

resultou em uma tendencia de acumulo de deficits 
comerciais e consequente piora do deficit em tran-
sacoes correntes. Entre 1990 e 1999, o valor das 
exportacoes cresceu em media 7,9%, ante urn 
crescimento 12,1% das importacOes. 0 deficit 
em transacoes correntes passou de 0,2% do PIB 
em 1990 para 2,8% do PM em media em 1999. 
Este fato tornou as economias da regiao forte-
mente dependentes da entrada de capitais exter-
nos para o fmanciamento de seus desequilibrios 
externos, tornando-as mais vulneraveis as crises 
intemacionais. 

TABELA 1.1 
TAXA DE CRESCIMENTO REAL 

MEDIA ANUAL (% 
PIE FIB per capita 

Anos 801 Anos 90 Anos 80IAnos 90 
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onto: CEPAL. 

TABELA 1.2 
COEFICIENTES DE EXPORTACAO E 

IMPORTACAO (% do PIB) 

1980/81 1989/90 1999 
Exp. 	Ilm p Exp. I Imp. Exp. I Imp. 
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Fonte: CEPAL. 

TABELA 1.3 
COMPOSICAO DAS EXPORTACOES 

1988 E 1998 (%) 

W-xico Brasil Am6rica Latina 

e Caribe 

1988 1998 1988 1998 1988 1998 
Produtos Basicos 43 10 19 20 36 24 
Produtos Industrializados 57 90 81 80 65 76 

Alimentos, tebidas e tabaco 4 2 17 16 12 9 
Irtenshos em recursos naturals e 
com elegy economias de escala 21 8 32 24 30 18 
Bens de consurno duriwis 10 24 9 11 5 14 
Difusores de p-ogresso tecnico 15 38 11 16 8 21 
Outros 7 18 14 14 12 14 

Total 100 100 100 100 101 100 
Fonte: CEPAT.. 

A Comissao Economica para America Latina 
e Caribe (CEPAL) publicou recentemente o livro 
"Uma decada de luzes e sombras: America Latina e 
Caribe nos anos noventa". 0 trabalho faz urn balan-
co dos principais resultados das reformas economi-
cas na regiao durante a decada passada. 

Segundo a Cepal, as reformas econ8micas -
que promoveram a abertura comercial, a liberalizacao 
dos mercados financeiros e dos fluxos de capitals e 
a estabilizacao economica - contribufram para corri-
gir os desequilibrios fiscais e combater a inflacao, 
alem de estimular um aumento das exportacOes e a 
entrada de investimentos diretos estrangeiros. Ou-
tro resultado positivo da decada passada foi a con-
solidacao de sistemas politicos democraticos na re-
giao. 
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♦2 - Nivel de Atividade 

PIB cresce 3,77% no primeiro trimestre 

Os dados do PIB no primeiro trimes-
tre de 2001 confirmaram a continuidade da 
trajetOria de crescimento do nivel de ativida-
de, ainda que de forma menos acelerada. 

No primeiro trimestre de 2001, o PIB 
a precos de mercado registrou urn crescimento 
de 3,77% em relacao a igual trimestre do ano 
anterior - ver Grafico 2.1. A desaceleracao 
do crescimento é clara tendo em vista que o 
PIB havia crescido 4,11% no quarto trimestre 
de 2000, ante igual periodo do ano anterior-
ver Tabela 2.1. Em relacao ao quarto trimestre 
de 2000, houve uma expansao dessazonalizada 
modesta, de 0,10% - ver Grafico 2.2 e Tabela 
2.2. Na mesma base de comparacao, 
Agropecuaria e Servicos apresentaram 
crescimento de 10,97% e 0,36%, 
respectivamente. A Industria, por sua vez, 
apresentou retracao de 0,98%, na serie corn 
ajuste sazonal. 

0 PIB industrial continuou liderando 
o crescimento, registrando uma expansao de 
5,93% no primeiro trimestre de 2001, ante o 
mesmo periodo de 2000. Os destaques foram 
a extrativa mineral e a indirstria de transfor-
macao corn aumento de sua producao de 
10,52% e 6,42%, respectivamente, no perio-
do - ver Tabela 2.1 novamente. 0 PIB de ser-
vicos, por sua vez, cresceu 2,64% no primei-
ro trimestre de 2001, contra igual periodo de 
2000. 0 destaque ficou corn o crescimento de 
4,35% do PIB do comercio. Finalmente, a 
agropecuaria cresceu 1,06% no periodo. 

TABELA 2.1 
PIB TRIMESTRAL - VARIACOES (%) 

01.1100.1 Tx. acum. nos ultimos 
quatro trimestres 

Agropecuaria 1,06 1,61 
Lavouras 0,96 1,20 
Extrativa vegetal -2,46 1,75 
Produeao animal 2,31 2,47 

Inditstria 5,93 5,12 
Extrativa mineral 10,52 12,05 
Transformacao 6,42 5,73 
Construcao 4,18 2,54 
Serv. util. p6blica 4,69 4,83 

Servicos 2,64 3,66 
Comercio 4,35 5,18 
Transporte 0,70 2,41 
Comunicacoes 1,94 13,25 
Instit. Financeiras 2,53 2,49 
Outros servicos 5,28 5,94 
Aluguel de imovei 2,05 2,22 
Adm. publica 1,10 2,07 

Dummy Financeiro 4,17 4,44 
P113(1) 3,77 4,38 
Foote: IBGE.  

Mercado reve suas projecOes de 
crescimento real do PIB em 2001 

0 mercado reviu suas projecOes de 
crescimento real do PIB em 2001. Como 
resultado dos potenciais efeitos negati-
vos do racionamento de energia eletrica 
e da alta das taxas de juros basicas da 
economia sobre o nivel de atividade, a 
projecao media anterior de crescimento 
real de cerca de 4,0%, foi revista para 
2,6% - ver Anexo Estatistico. 

GRAFICO 2.1 
PIB TRIMESTRAL 

VARIACAO DO TRIMESTRE CONTRA IGUAL 
PERIODO DO ANO ANTERIOR (%) 

GRAFICO 2.2 
PIB TRIMESTRAL 

INDICE COM AJUSTE SAZONAL (1998=100) 
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Foote: IBGE. 

TABELA 2.2 
PIB TRIMESTRAL COM AJUSTE SAZONAL 

(1998=100) 

Periodo PIB total Agrop. Industrie Services 

1998 	I 100,2 100,4 100,8 99,8 
II 101,0 100,6 101,9 100,3 

III 99,8 94,9 99,9 100,4 
IV 99,0 104,1 97,4 99,5 

1999 	I 99,3 106,4 96,3 100,7 
II 100,6 106,1 97,7 101,3 

III 100,8 106,8 98,8 102,0 
IV 102,5 109,9 101,2 103,1 

2000 	I 103,8 113,3 101,8 104,1 
II 105,3 112,9 103,4 105,0 

III 106,5 111,3 105,0 106,2 

IV 106,7 103,1 106,6 106,9 

2001 	I 106,9 114,4 105,5 107,3 
Foote: IBGE. 

2 



22 	- 

17  -

12 - 

7 -•• 

2 

-3 -  

Jan9 8 ago 	mar 	out 	mai 	dez 

	IGP-D I 	• • IP C A 
S 	PIPE 	 Media 

S 	 laA,11=2-4.0 

Sinopse Econeimica 
	 0 8 SET 2003 	maio - na100 

.3-Inflagao 
Nucleo da inflacao volta a subir 

0 IPCA e o IGP-DI registraram taxas de 
inflacAo de 0,58% e 1,13%, respectivamente 
em abril ante os 0,38% e 0,80% registrados no 
mes anterior - Ver Tabela 3.1. 0 IPC-FIPE 
apresentou uma inflacao de 0,61% no mes de 
abril. A inflacdo media - calculada a partir 
dos tres indices citados anteriormente - ficou 
em 0,77% em abril, ante o 0,56% registrado 
em marco. A inflacao media acumulada em 12 
meses subiu de 7,11% em marco para 7,71% 
em abril - ver Grafico 3.1. 

0 nude° da inflacao, por sua vez, apre-
sentou uma taxa de variacao acumulada em 12 
meses ate abril de 4,82%, acima dos 4,43% 
registrados no no acumulado em 12 meses ate 
marco - ver Tabela e Grafico 3.2. 

0 IPC-FIPE 

0 indice de Precos ao Consumidor, di-
vulgado pela FIPE, registrou, na terceira 
quadrissemana de maio, uma inflacao de 0,13%, 
frente a inflacao de 0,61% registrada no mes 
anterior. A reducao da inflacao decorreu prin-
cipalmente da desaceleracdo dos reajustes da 
alimentacao, que al:6s registrar uma alta de 
2,52% no fechamento do mes de abril, regis-
trou tuna taxa de variacao de apenas 0,16% na 
terceira quadrissemana de maio. Os destaques 
de alta ficaram com os itens despesas pessoais 
(0,51%) e educacao (0,21%). Habitacgo, trans-
portes e vestuario apresentaram reajustes de 
0,02%, 0,06% e 0,16%, respectivamente. 0 
item saude, por sua vez, apresentou uma esta- 

TABELA 3.1 
INFLACAO MENSAL (%) 

MOs 

indices de orecos 
IGP•DI 	IPCA 	FIPE 	Media 
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GINFINC°A3.1  
TAXA ACUMULADA EM°12 MESES (%) 

, 	GRAFICO 3.2 
NUCLEO DE INFLACAO (%) 

TAXA ACUMULADA EM 12 MSES 

6 

5 -  

4 
jan00 	abr 	jul 	out 	jan01 	abr 

, 	TABELA 3.2 _ 
NUCLEO DE INFLACAO (%) 

1PC/FGV Core 

Mes 12 meses M6s 12 meses 

jan00 1,01 9,52 0,45 5,62 
fey 0,05 8,04 0,17 4,73 
mar 0,51 7,57 0,24 4,42 

abr 0,25 7,28 0,26 4,31 

mai 0,40 7,63 0,39 4,44 
jun -0,01 6,92 0,16 4,33 

jul 1,91 7,67 0,74 4,60 
ago 0,86 8,08 0,27 4,49 

set 0,04 7,92 0,13 4,39 
out 0,02 6,95 0,21 4,12 
nov 0,40 6,19 0,35 3,94 

dez 0,62 6,21 0,50 3,94 

jan01 0,64 5,82 0,44 3,93 

fey 0,40 6,19 0,36 4,12 
mar 0,56 6,25 0,53 4,43 
abr 0,86 6,89 0,64 4,82 

bilidade de seus preps na terceira 
quadrissemana de maio. Pam o fechamento 
do mes de maio, a FIPE projeta uma infla-
cao de 0,30%. Para o ano de 2001, a proje-
c'ao é de uma inflacao acumulada de cerca 
de 5,0%. 

0 IGP-M 

Em maio, o IGP-M, registrou uma 
taxa de variacao de 0,86%, abaixo do 1,00% 
de abril. 

0 IPA-M, o IPC-M e o 1NCC-M re-
gistraram, em maio, respectivamente, taxas 
de inflacao de 0,79 %, 0,63% e 2,00%. 
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♦4 - Financas Publicas 
As NFSP no ano de 2001 

0 deficit pnblico nominal foi de 
4,53% do PIB no acumulado Janeiro-abril de 
2001, ante os 2,95% do PIB de igual periodo 
de 2000, e os 4,48% do PIB em todo o ano de 
2000 - ver Tabela 4.1. 

O total de despesas corn o pagamento 
dos juros nominais sobre a divida publica 
atingiu 10,63% do PIB no periodo, contra os 
8,13% do PIB de Janeiro-abril de 2000, e os 
8,02% do PIB em 2000. 

Em rela5ao ao resultado primario, 
houve um superavit de 6,11% do PIB no peri-
odo, ante um superavit de 5,18% do PIB do 
primeiro quadrimestre de 2000, e os 3,54% 
do PIB em 2000 como um todo. 

A evolucao das receitas federais 

Segundo a Secretaria da Receita Fe-
deral (SRF), a arrecadacao apresentou uma 
expansao real de 9,2% em abril de 2001, ante 
o mesmo mes de 2000 - ver Tabela 4.2. No 
acumulado janeiro/abril, a arrecadacao regis-
trou urn crescimento real de 0,4%, ante igual 
periodo de 2000. 

Titulos Publicos Federais 

A observacao dos titulos federais 
classificados por indexador aponta para o 
aumento da participacao dos titulos publicos 
indexados ao cambio: em abril, estes apre-
sentaram um percentual de 24,4% do total de 
titulos federais, contra os 21,7% observados 
em media no ano de 2000 - ver Tabela 4.3. 

TABELA 4.1 
NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR 

PUBLICO (NFSP)(1) - em % do PIB 
2000 2001 

jan-abr ano jan-abr 

Nominal n
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Governo Central 
Governo Federal 

Banco Central 
Empresas Estatais Federais 

Governos Regionals 
Governos Esladuais 
Governos Municipais 
Empresas Estatais Estaduais 
Empresas Estatais Municipals 

Juros Nominais 
Governo Central 

Governo Federal 
Banco Central 
Empresas Estatais Federais 

Governos Regionais  
Governos Estaduais 
Governos M unic ipa is 
Empresas Estatais Estaduais 
Empresas Estatais Municipals 

Prirnario 
Governo Central 

Governo Federal 
Banco Central 
1NSS 
Empresas Estatais Federais 

Governos Regionais 
Governos Estaduais 
Governos Municipals  
Empresas Estatais Estaduais 
Empresas Estatais Municipais 

Fonte: Banco Central do Brasil. 
Nota: (1) (-) uperavit 

Os titulos indexados a taxa over/SELIC con-
tinuaram apresentando a maior participacao, 
que atingiu 51,1% do total em abril de 2001. 
Os titulos pre-fixados, por sua vez, registra-
ram uma participacao de 12,5% do total, em 
abril de 2001. 

A divida liquida do setor public° 

A divida liquida do setor pilblico - ex-
cluindo base monetaria - foi de 46,8% do PIB 
em abril de 2001, um valor superior aos 
45,1% do PIB registrados em 2000 - ver Ta- 
bela 4.4. 

TABELA 4.2 
ARRECADACAO DAS RECEITAS FEDERAIS 

a pregos de abril de 2001 
Arrecadac'ao Variacao 

(R$ millfOes) (%) 

Ano Mar Abr Jan/Abr Abr01/ Abr01/ Jan/Abr01/ 

Mar01 Abr/00 Jan/AbrO0 

2000 1 7 2 56 15400 63 1 3 7 - - - 

2001 1 5 1 8 2 16812 63 3 80 10,7 9,2 0,4 

Fonte: Secretaria da Receita Federal. 

TABELA 43 
TiTULOS rUBLICOS FEDERAIS: 

PARTICIPACAO POR INDEXADOR (%) 

Indexadores 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001(abr) 

Cambio 8,3 5,3 9,4 15,4 21,0 24,2 21,7 24,4 

SELIC 16,0 37,8 18,6 34,8 69,1 61,1 52,4 51,1 

Prefixados 40,2 42,7 61,0 40,9 3,5 9,2 15,3 12,5 

IGPAGP-M 12,5 5,3 1,8 0,3 0,4 2,4 5,9 7,0 

Outros 23,0 8,9 9,2 8,6 6,0 3,1 4,7 4,9 

Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 

Fonte: Banco Central. 

TABELA 4.4 
DIVIDA LiQUIDA Do SETOR PUBLICO - FIM 

DE PERIODO ( 1)/0 PIB) (1) 

Carposicao 19% 1997 1998 1999 2000 2001 (air) 

27,0 26,4 32,5 34,4 35,4 	36,8 1
1

g 
d
i
 2 

fib
  

12,0 13,1 17,2 17,7 19,2 	19,4 
11,1 12,4 14,0 15,5 15,3 	166 
3,9 0,9 1,3 1,2 0,9 	0,8 
3,9 4,3 6,4 10,4 9,7 	10,0 

1,6 1,9 4,3 8,0 7,5 	7,5 

0,4 0,5 0,7 0,9 0,9 	1,0 

1,9 1,9 1,4 1,5 1,3 	1,5 

Divida total 30,9 30,7 38,9 44,8 45,1 	448 

Gavemo Central 13,6 15,0 21,5 25,7 26,7 	26,9 

Cov.estaduais e trunicipais 11,5 12.9 14,7 164 16,2 	17,6 

Estados nd 11,1 12,7 14,2 14,1 	15,5 

M1trlicipios nd 1,8 2,0 2,2 2,1 	2,1 

Eircresas estatais 5,8 2,8 2,7 2,7 2,2 	2,3 

Federais 2,5 1,0 0,5 0,3 -0,4 	-0,6 

Estaduais 3,2 1,7 2,1 2,2 2,4 	2,7 

Municipais 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 	0,2 

Base munetaria 2,4 3,6 4,4 4,6 4,2 	3,4 

Divila total can base nuietdrm 33,3 34,3 43,3 49,4 49,3 	50,2 

Fonte: Banco Central 
Nota: (1) Exclui base monetaria. 
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♦5 - Mercado Financeiro 

Novo aumento da taxa de juros SELIC 

Na liltima reuniAo do Copom — reali-
zada ao longo dos dias 22 e 23 de maio o 
Banco Central decidiu elevar a taxa Selic de 
16,25% ao ano para 16,75% ao ano — ver 
Grafico 5.1. 

Em relacAo ao cenario extemo, esta 
decisAo tomou como base a: i) a continuidade 
da volatilidade do preco do petroleo — ver 
Grafico 5.2; ii) o desempenho ainda incerto 
da economia dos EUA; e iii) as dificuldades 
da economia argentina. 

Quanto ao cenario intern°, pesaram os 
seguintes fatores: i) o aumento do nitcleo da 
inflacAo; ii) a inflacan observada acima das 
expectativas nos tiltimos meses; iii) a crise 
de energia, e iv) tendo em vista a pressAo re-
cente sobre a taxa de cambio, a incerteza 
quanto ao grau de repasse para os preps ao 
consumidor da depreciacan cambial recente. 

Para os proximos meses, ha alguns si-
nais positivos. 0 FED dos EUA voltou a re-
duzir a taxa de juros, que passou de 4,5% para 
4,0%, o que, provavelmente incentivara a re-
tomada de urn maior dinamismo do nivel de 
atividade. Alan disso, o mercado tern mos-
trado expectativas positivas quanto ao piano 
de reestruturacao da divida da Argentina. 

No mercado futuro, as taxa de juros DI, 
anualizadas, projetadas para junho, julho e 
agosto de 2001 fecharam, em 31/05, em 
17,54%, 18,18% e 19,22%, respectivamente. 

A evolucao do spread de risco 

Refletindo as incertezas do ambiente 
internacional, principalmente no que diz 
respeito aos mercados emergentes, o spread 
medio de risco soberano do Brasil (Par bond) 
- pontos basicos sobre o bonus do Tesouro 
dos EUA de caracteristicas sernelhantes — 
aumentou em maio, passando de 966 para 991 
- ver Grafico 5.3 e Tabela 5.1. 

0 Mercado de Cambio 

No dia 31/05, a cotacao da Ptax (ven-
da) foi de R$ 2,3600, superior ao R$ 2,1847 
registrado no final do mes de abril — ver Gra-
fico 5.4. Corn este resultado, a desvaloriza-
cAo nominal do Real acumulada no ano ate 
maio foi de cerca de 21%. 

Os contratos de US$ futuro corn fecha-
mento em primeiro de julho e agosto tiveram, 
em 31/05, uma cotaca'o de R$ 2,3826 e R$ 
2,4109, respectivamente. 

GRAFICO 5.1 
TAXA SELIC (%) 
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♦6 - Setor Externo 
Exportacoes e importacOes de 
janeiro a abril de 2001 

No periodo de janeiro a abril, a ba-
lanca comercial brasileira registrou um defi-
cit de US$ 558 milhOes, ante urn deficit de 
US$ 167 milhOes em igual periodo de 
2000.0s dados acumulados no periodo de 
janeiro a abril de 2001 apontaram para a con-
tinuidade da tendencia de aceleracao do cres-
cimento das importacoes, ante urn movimen-
to de desaceleracao da taxa de expanao das 
exportacoes — ver Grafico 6.1. 

As exportacoes, no primeiro 
quadrimestre deste ano, contra o mesmo 
periodo de 2000, apresentaram urn 
crescimento de 14,1% e as importacOes, uma 
expansAo de 18,8% no periodo — ver Tabelas 
6.1 e 6.2. No primeiro quadrimestre de 2001, 
as vendas externas de produtos bitsicos 
destacaram-se, apresentando urn crescimento 
de 25,5% no periodo. A tendencia de 
aceleracAo do crescimento destas 
exportacoes é visivel quando se considera o 
crescimento acumulado em 12 meses: este 
passou de uma taxa de 6% em dezembro, para 
12% em abril. Entretanto, este movimento tern 
sido acompanhado pela desacelaracAo do 
aumento das exportacOes de manufaturados, 
que de uma taxa de variacAo em 12 meses de 
19% em dezembro, caiu para 14% em abril. 

No que diz respeito as importacOes, 
o crescimento de 18,8% acumulado de ja-
neiro a abril — contra igual periodo de 2000 

decorreu principahnente do crescimento 
das compras externas de bens de capital, corn-
bustiveis e lubrificantes e materias-primas e 
bens intermediarios. A variacAo do acumu-
lado em 12 meses demonstra claramente a 
aceleraclo do crescimento das importacties: 
de uma taxa negativa de 8% registrada em 
marco de 2000, atinge-se uma taxa positiva 
de 16% em abril de 2001 — ver Grafico 6.2. 
Neste mesmo periodo de comparacao é visi-
vel a aceleracAo das taxas de crescimento das 
compras externas de bens de capital. 

0 aumento das compras externas de 
combustiveis e lubrificantes continua refle-
tindo o preco internacional do petroleo, que 
ainda prossegue em um nivel elevado. Entre-
tanto, vale ressaltar, que o resultado acumu-
lado em 12 meses ja demonstra uma 
desaceleraclo do crescimento destas impor-
tacoes, que chegou a atingir uma taxa de ex-
pang° de 60% em outubro de 2000, e si-
tuou-se em 39% em abril de 2001. 

TABELA 6.1 
EXPORTACOES POR TIPO DE PRODUTO 

EM US$ MILHOES FOB 

Dens Jan-Abr Var.% 

2001 	2000 

Basicos 4.245 	3.383 25,5 

Industrializados 13.510 	12.545 7,7 

Semimanufaturados 2.735 	2.702 1,2 

Manufaturados 10.775 	9.843 9,5 

Ops. Especiais 760 	301 152,5 

Total 18.514 	16.229 14,1 

Fonte: Secex. 

GRAFICO 6.1 
VARIACAO DO ACUMULADO EM 12 MESES(%) 
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TABELA 6.2 
IMPORTACOES POR CATEGORIA DE USO 

EM US$ MILHOES FOB 

hens Jan-Abr Var.% 

2001 2000 

Mat. primas e bens interm. 9.609 8.485 13,2 

Combust. e lubrificantes 1.823 1.552 17,5 

Bens de capital 5.160 3.909 32,0 

Bens de consumo 2484 2117 17,3 

Mo-duriveis 1.233 1.222 0,9 

Automtweis 545 233 133,9 

Outros duriveis 706 661 6,8 

Total 19.076 	16.062 18,8 

GRAFICO 6.2 
IMPORT/WOES: 

VARIACAO DO ACUMULADO EM 12 MESESP/o1 
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A balanca comercial em maio 

A balanya comercial registrou em 
maio um pequeno superavit de US$ 11 mi-
lhoes, com exportacoes de US$ 5,367 bilhoes 
e importacOes de US$ 5,356 bilhoes. Corn este 
resultado, nos cinco primeiros meses do ano 
de 2001, a balanca comercial acumulou urn 
deficit de US$ 547 milhOes, contra urn supe-
ravit de US$ 530 milhOes registrado em igual 
periodo de 2000. 

• 
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♦ 7 - Operagoes do BNDES e FINAME 
A evolucao das operacties 

O valor dos desembolsos de recursos 
do BNDES registrou urn crescimento real de 
27% no acumulado em 12 meses ate abril de 
2001 - ver Graficos da pagina seguinte. Os 
desembolsos da FINAME, por sua vez, 
registraram uma expansao real de 97%, no 
periodo. 

O valor das aprovacoes do BNDES 
aumentou 43% em termos reais no acumulado 
em 12 meses ate abril de 2001. 0 valor das 
aprovacoes da FINAME, por sua vez, 
apresentou uma expansao real de 91% no 
periodo - ver Graficos da pagina seguinte. 

O valor das consultas - pedidos de 
financiamento - do BNDES registrou uma 
expansao real de 8% no acumulado em 12 
meses ate abril. No que diz respeito 
FINAME, o valor das consultas apresentou 
uma expansao real de 58% no periodo. 

Desembolsos por tipo de opera*, 
e empresa do BNDES 

Os desembolsos do Sistema BNDES 
registraram o montante de R$ 6,7 bilhoes no 
acumulado no ano ate abril de 2001, ante os 
R$ 4,8 bilhoes registrados em igual periodo 
de 2000, ambos a precos de abril de 2001 -
ver Tabela 7.1. A BNDESPAR apresentou 
uma expansao real de 376% de seus desem-
bolsos no periodo. A FINAME registrou urn 
crescimento de 89% de seus desembolsos. 0 
BNDES, por sua vez, apresentou uma queda 
real de 3% dos desembolsos no periodo. Este 
resultado decorreu principalmente do desem-
penho das operacoes diretas, que registraram 
uma reducao real de 37% de suas liberacoes. 
As operacoes indiretas, por sua vez, apresen-
taram uma expansao real de 28% de seus de-
sembolsos nos quatro primeiros meses de 
2001, ante igual periodo de 2000. 

A distribuicao setorial dos desembolsos 

A evolucao dos desembolsos setoriais 
acumulados no ano a partir de janeiro de 1999 
pode ser observada na Tabela 7.2. Nos pri-
meiros quatro meses de 2001, os destaques 
foram a indUstria de transformacao e a 
agropecuaria, com crescimento real de 76% 
e 56%, respectivamente, de seus desembol-
sos. Os setores de infra-estrutura e servicos, 
por sua vez, apresentaram tuna reducao real 
de 21% e 17%, respectivamente, de seus de-
sembolsos. No periodo janeiro/abril de 2001, 
as liberacOes para a industria de transforma-
cap registraram a maior participacao — de 
68% - no total desembolsado — ver Tabela 
7.3. 

TABELA 7.1 
DESEMBOLSOS DO SISTEMA BNDES (1) 

Em RS 'utilities 
Items 2001  2000 Var.% 

BNDES 3.0 2 6 3.1 I 2 -3 
0 p.D iretas 943  L4 8 5 -37 
Op. Indiretas 2.083 1.6 2 7 28 

FINAM E 2.886 1.523 89 
B NDESpar 761 160  376 
Total 6.673 4.796 39 

Foote: AP/DEPLAN. 
Nota: (I) Valores acumulados ate abril de cada ano, a precos de 
abril de 2001 - deflator IGP-DI. 

TABELA 7.2 
TX. DE CRESC. REAL ACUMULADA ATE 0 MES (1) 

DESEMBOLSOS 	 Em 
Meses AGROP. 	IND. 	INFRA- 

TRANSF. ESTRUTURA 

SERVICOS TOTAL 

jan99 46 -13 -62 25 -19 

fey -25 12 -67 -11 -24 

Mar -19 6 -31 3 -9 

abr -13 8 -59 -4 -27 

mai -5 5 -57 -2 -25 

jun -1 11 -57 -15 -25 

jul I 8 -61 -17 -27 

ago 6 1 -59 -21 -29 

set -4 -5 -58 -23 -31 

out -6 -2 -55 -22 -28 

nov -14 -5 -47 -17 -25 

dez -14 0 -30 -17 -16 

jan00 -2 -26 72 -5 -8 

fey 2 -25 21 32 -II 

mar -14 -9 -29 1 -15 

abr -9 -15 -30 I I -17 

mai -13 -13 -12 -13 -13 

jun 8 -20 -34 15 -19 

jul 10 -17 27 16 -I 

ago 14 -17 14 18 -3 

net 20 -16 8 18 -4 

out 25 0 I 11 3 

nov 21 10 20 11 14 

dez 30 10 15 9 12 

jan/01 66 129 -44 -15 44 

fey 53 64 -38 -35 23 

mar 61 80 -26 -15 42 

abr 56 76 -21 -17 39 
Foote: AP/DEPLAN. 
Nota: (I) Em relaclo a igual periodo do ano anterior -
deflator: IGP-DI. 

TABELA 73 
DESEMB. SETORIAIS DO SISTEMA BNDES (1) 

Em RS milhiies 
Setores 2000 2001 Var.% Part% 

2001 

TOTAL 4805 6673 39 100,0 

AGROPECUARIA 453 705 56 10,6 

IND. DE TRANS FO RMA cA0 2581 4552 76 68,2 

METALURGIA 673 997 98 14,9 

MECANICA 156 405 160 6,1 

MATERIAL DE TRANSPORTE 897 1556 73 23.3 

CELULOSE E PAP EL 52 360 595 5,4 

QUIMICA.P.F.PERF.S. E VELAS 86 157 82 2.3 

PROD. ALPAENTARES E BEBIDAS 410 587 43 8,8 

OUTRAS 307 992 60 7,4 

INFRA - ESTRUTURA 1139 896 - 21 13,4 

SERVIcOS 593 491 -17 7,4 

OUTROS 40 29 -27 0,4 

Foote: AP/DEPLAN. 
Nota: (1) Valores acumulados ate abril de cada ano, a precos de 
abril de 2001- deflator IGP-DI. 
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♦ 8 - Anexo Estatistico 

EVOLUCAO COMPARATIVA DOS INDICADORES 
IGP-M/FGV 	 D Olar Com ercial (var.% )(1 .1 	 UM ENDES 	(2 ) 
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Fonte: BNDES e Gazeta Mercantil. 
Notas: 
(I) TRIM de final de periodo. 
(2) Variacio cambial da cesta de moedas do BNDES (UMBNDES). 

QUADRO DAS PREVISOES ANUAIS (1)  

livs-rrruKbes 
M(I) FBCF 

(% do NB) 

NFSP (%1113) Emortacdes 

(USS bilhoes) 

Importgaes 

(USS bilhOes) 

R Comercial 

(US$ b0hoes) 

Saldo em C Corrente 

(USS babes) TOTAL AID(2) AGO SERV Primirio Noninal 

2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 200) 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 

Citibank 4,5 - 5,3 2,6 - - -3,0 -3,5 44 3,6 56,5 -2,3 -30,4 -30,1 

Cotantk. 3,0 4,0 3,2 2,0 2,4 2,6 - -3,0 -3,0 4,2 3,8 56,3 -2,5 -29,0 -30,7 

JP Morgan 3,5 - - - - - - -2,5 -Z0 - - 58.0 -1,7 -25,5 -23,3 

LCA 3,9 

0
 

e
t'  3,8 5,4 5,5 3,4 3,7 - - -3,1 -3,0 4,5 3,9 59,4 

2
 -1,1 -27,7 -29,5 

Macronitrica 1,9 0,8 2,4 2,6 1,9 2,3 17,1 - -3,5 -2,9 3,3 3,9 58,3 -0,7  -24,9 -21,7 

MCMConsukores 4,2 4,7 4,8 2,5 2,8 4,2 20,0 21,2 -3,0 - 6,1 - 61,5 -2,5 -27,6 -28,8 

Rosenberg 0,0 -2,1 4,7 3,3 2,5 0,9 - - -2,8 -2,8 6,4 4,5 60,0 -3,0 -29,3 -22,8 

Tendencias 3,2 3,1 4,2 3,6 2,7 3,0 20,0 20,6 -3,0 -2,7 3,6 2,8 57,2 -1,0 -27,6 -27,6 

MEDIA 2,6 3,0 1,9 2,4 4,3 3,3 2,6 2,8 19,0 19,6 -3,5 -3,3 49 3,7 58,4 63,4 60,3 63,1 -1,9 0,3 -27,7 -26,8 

DESVIO PADRAO 0,76 1,37 1,39 2,35 1,04 1,13 0,41 1,06 1,37 1,90 1,09 0,71 1,25 0,51 1,70 2,21 2,00 2,63 0,79 213 1,73 3,39 

Notas: 

(1) Variacao percentual. 
(2)Exclusive Construcao Civil e Servicos de Utilidade PUblica. 

INFLACAO - QUADRO DAS PREVISOES 
INSTITUIcOES IPC-FIPE IGP-M 

jun jul ago 2001 jun jul ago  2001 
Citibank 0,80 0,60 0,95 6,00 0,60 1,00 1,10 10,00 

Garan tia 1,10 0,60 0,40 5,60 0,60 1,00 0,70 7,30 
LCA - - 4,00 - 
M CM Consultores 0,80 0,45 0,75 5,60 0,60 0,85 0,75 7,20 

Tendencias 0,80 0,90 0,50 4,80 0,70 0,80 0,40 7,20 

Media 0,88 0,64 0,65 5,20 0,63 0,91 0,74 7,93 

Des vio Padrilo 0,15 0,19 0,25 0,80 0,05 0,10 0,29 1,38 
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m E s 

Taxa de 	vaitacao 	dos 	urea° s(A, ) Taxa 
R afore!" i e 1 * 

 de 
juror 
1%) 

Taxa 	de 	Cam bto-venda 
12 $ /U S S 

SP 

IP C A IP C 
(F IP 8 ) 

IG P -M 
(FO V ) 

113 	P -D 1 
(FO V) 

IP A -D I 
(FG V) 

IPA 	Ind 
(FG V) C o m ercial 

M 	6 d itt 	-. 

Com ercial 
-.. 

(1 	) 

P orate lo ••• 
(1 	) 

Jan /9 9 1 ,5 8 

,
 

fevereiro 6 ,9 9 

m arc o 2 ,8 4 

abril -0,34 

m a io -0 ,8 2 

junho 1,35  

julho 2 ,0 3 

agosto 2 ,1 	5 

setem bro 2 ,3 0 

outubro 2 ,5 8 

no vem bro 3 ,5 9 

dezem bro 1,6 0 

A en m .A no 2 8 ,8 8 

J•n /0 0 1 	,0 2 

fevereiro 0,17  

m arc° 

e4 

0
 

rn -0,05 

els ril -0,02 

to 	a io 0 ,6 9 

junho 1 	,4 5 

julho 2,79  

agosto 2 ,5 6 

setem 	bro 1,09  

outubro 0 ,5 6 

no vem bro 0 .3 8 

dozen, bro 0 ,8 5 

A c u m .A n o I 2 ,0 6 

J•n /9 1 0 ,4 0 

fevereiro 0 ,3 	1 

m arc o 1 	,0 	1 

abril 
m a to 

1 	,3 9 

A e a no ,A so , 	- 14 

Fonte: Gazeta Mercantil. 
Nota: (1) CotacAo de final de period°. 
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ATIVOS FINANCEIROS (%) 0)  
M 0 	s Bolan S P 
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P o up a nc a Over 0 tiro -S pot ParaIelo C om ere ial C D B 
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"
.
.
n
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'•
"
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o
.
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°:
0

0
0

0
0

‘ .'7
.
:
0
0
0
m

0
0
0
0
0
—

,  

rev 7 ,3 8 0 ,3 8 1 	,0 3 -3 ,9 3 -2 ,2 2 

ma r 0 ,7 5 0 ,5 7 -5 ,3 7 -0 ,1 5 -1 	,3 5 

abr -13,01 0 ,4 0 5 ,0 9 -0,76 3,16  

m a i • 4 ,0 3 0 ,4 4 0 ,5 9 2 ,3 6 0 ,7 9 

jun 1 0 ,9 0 -0,14 2 ,9 6 -0 ,3 3 -2,29 

jul -3,16 -0 ,9 3 -3,11 .1 	,5 5 -2,93 

a go 2 ,9 6 -1,64 -1 	,3 	2 -1 	,8 2 0 ,3 4 

ant -9,23 -0,55 -1 	,1 	4 1,40  -0,04 

out -7 ,0 2 0 ,2 5 -1 	,2 4 I, 1 	2 3 ,I 	5 

n ov - I 	0 ,8 8 0,33 2,I8 2,18  2 ,3 6 

d ez I 4 ,I 2 -0,03 -0,52 4 ,6 5 -0,84 

.4 onto . no 	a no -18,80 -1,45 -3 ,6 3 1,67  -0,59 

Jo II /0 1 15,10 0,02 -2,85 -2,44 0,18 

fey -10,28 0,31 2,35 -0,23 3,52 

m ar -9 ,6 5 0,11 0 ,8 3 2 ,6 9 5,10  

abr 2 ,3 0 -0 ,3 4 2 ,8 9 0 ,8 0 0 ,0 7 

mat -2 ,6 3 -0 ,1 	B 1 	1, 2 	1 1 2 ,3 6 7 ,1 0 

A cum. no 	ano -7.06 -0,08 1 4 ,7 2 1 	3 	.2 	1 1 6 ,8 2 

Fonte: Gazeta Mercantil. 
Nota: (1) Deflacionados pelo IGP-M. 

0 ) 

hies T1LP LIBOR(2) 

(6 sorer, 

Capital de Giro 

Pre fixado(2) 

Res. 63(3) Desconto do 

duolicata(4) 

Export 

notes(3/ 

ACC(3) Re passes do B14DES(5 

NDES/FINA M E•slowilicag FINAM6,a,(e al. 

Jam,' 12,84 75,22 20,32 11,98 11,74 
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r.4 	

0'4 	
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  e
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  e
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  C
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1,1 

fev 81,82 53,87 14,83 12,56 

mar - 75,71 25,50 13,00 12,85 

abr 13,48 74,19 18,81 15.02 11,34 

mai 65,15 17,12 16, ,  II 10,99 

jun - 60,48 15,22 13,00 10,58 

jul 14,05 57.90 13,16 11,56 10,70 

11g0 54,74 13,15 12,54 10,67 

set - 54,10 12,99 17,49 10,73 

out 12,50 50,04 12,74 14,78 10,73 

nov 49,85 12,77 14,70 9,99 

dez 49,81 12,76 14,71 10,06 

1.8100 12,00 49.07 11,93 15,72 10,05 

fen 46,32 13,02 14,31 10,30 

M M.  46,73 11,56 9,18 9,82 

abr 11,00 43,43 11,66 8,87 9,61 

mai 43,64 11,77 9,85 9,60 

jun - 34,39 11,78 10,87 10,44 

jul 10,25 33,07 9,59 9,97 10,05 

ago 35,99 10,04 9,07 8.99 

not - 30,42 9,32 9,01 9,23 

out 9,75 32,24 12,08 10,81 9,14 

nov 30,91 10,09 9,36 9,36 

de. - 30,73 10,47 11,74 8,98 

01•01 9,25 32,90 8,82 10,26 8.19 

fev 27,52 8,05 14,75 7,27 

ra•r - 32,60 8,41 7,20 

abr 9,25 31,72 9,09 15,93 7,04 

mai(6) 35,09 9,11 21,19 6,96 

Fonte: Banco Central. 
Notas: (1) Capital de giro, Res. 63, Desconto de duplicatas, Export notes e ACC, calculados a partir de dados do SISBACEN. (2) % ao ano. (3) % ao ano 
mais corm* cambial. (4) Taxa antecipada - % ao Ines (media mensal). (5) % ao ano + TJLP. A partir de agosto de 1997: % ao ano + TJLP + spread de risco do agente 
financeiro. (6) Capital de giro, Res.63, export notes, ACC e desconto de duplicatas: valores referentes a 18/05/01. 
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