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Serdo R$ 232 Ao longo de
bilhGes para 2006, o BNDES
energia elétrica, realizou um

comunicagoes, mapeamento
:aneal_nento, . das perspecti-
erroviaseportos - q. .o

mentos para o periodo 2007/2010.
O resultado apontou um montante
de inversdes de mais de R$ 1
trilhdo, dos quais R$ 198 bilhdes
em Infra-Estrutura, o que represen-
tava um crescimento real de cerca
de 10% a.a. frente a 2002/2005.
Posteriormente a realizacao daque-
la pesquisa, o governo lancou, em
janeiro de 2007, o Programa de Ace-

Trabalho realizado a partir de mapeamento do in-
vestimento e analises setoriais realizados conjuntamen-
te pela Area de Pesquisa Econémica (APE) e pelos de-
partamentos operacionais do BNDES. A APE sucedeu a
antiga Secretaria de Assuntos Econdmicos (SAE).

leracdo do Crescimento (PAC), com
o intuito de promover investimen-
tos em Infra-Estrutura.

Diante desse cenario, o objetivo
deste nimero do Visdo do Desenvol-
vimento é apresentar o novo levan-
tamento dos investimentos na Infra-
Estrutura, agora para o periodo
2008/2011. Os valores encontrados
somam R$ 232 bilhdes. O trabalho
engloba, a exemplo do anterior: ener-
gia elétrica, comunicacoes, sanea-
mento, ferrovias e portos. Trata-se de
um conjunto de setores bastante re-
presentativo, uma vez que, segundo
estimativas do BNDES, respondeu,
em 2006, por 70% do investimento
em Infra-Estrutura e por 8,5% de toda
a Formacao Bruta de Capital Fixo da
economia (FBCEF).

Visdo do Desenvolvimento é uma publicacéo
da érea de Pesquisa Econémica (APE), do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social. As opinides deste informe séo de
responsabilidade dos autores e néo refletem

necessariamente o pensamento daadministragéo
do BNDES.



Grafico 1: Evolucao dos Investimentos em Energia Elétrica e Comunicagoes
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Fonte: PDI-BNDES, Prospeccéo do I nvestimento, APE/BNDES

Caracteristicas dos investimentos

Uma das caracteristicas dos inves-
timentos em Infra-Estrutura é sua
elevada concentracdao no tempo,
acompanhando os diferentes ciclos
de expansao dos principais setores.
Assim, ao longo dos ultimos 10 anos,
coube as comunicacoes ocupar a po-
sicdo de lideranca entre os diversos
segmentos, como reflexo dos planos
de universalizacao da telefonia fixa e
de implantacdo da movel. Como se
pode ver no Graficol, esse
posicionamento se alterou substan-
cialmente a partir de 2006.

A nova lideranca cabe a energia elé-
trica, gracas aos grandes projetos de

geracdo, contratados ou em perspec-
tiva. Por esse motivo, dos R$ 232 bi-
lhées identificados, R$ 101 bilhdes
ou 44% destina-se a esse setor (ver
Tabela 1). Em segundo lugar, estdo
as comunicacoes, com R$ 56 bilhoes
ou 24% do total. Essa diferenca, que
vem se ampliando paulatinamente,
também reflete a desaceleracao das
inversées em telecomunicacdes que,
no momento, atravessa uma fase de
seu ciclo que pode ser caracterizada
pela manutencao e atualizacdo da
capacidade instalada. O saneamen-
to, apesar de ocupar a terceira posi-
cao com R$ 48 bilhoes € um dos gran-
des destaques do atual levantamen-



to com uma mudanca de escala frente
a média dos investimentos dos ulti-
mos 10 anos.

Na Tabela 2, comparam-se os in-
vestimentos previstos para o periodo
2008/2011 com os realizados entre
2003/2006, assim como as respecti-
vas contribuicdes de cada setor para
o incremento dos valores investidos.
Esse indi-
cador &
particular-

O PAC representou importante

saneamento, com uma contribuicéo
de 32% para o aumento dos investi-
mentos, gracas a uma taxa de cres-
cimento esperada de quase 30% ao
ano, ja que o setor parte de uma base
relativamente pequena em 2003/
2006, R$ 13,4 bilhoes.

A seguir, listam-se as principais ca-
racteristicas e determinantes dos
investi-
mentos em
infra-estru-

mente re- fator de aceleracao dos projetos tura nos
levante em curso e das acoes do governo scus princi-

porque
aponta a

fase do ciclo - aceleracao,
desaceleracao, estabilidade — em que
cada setor se encontra.

Os dados apontam um crescimen-
to real da infra-estrutura como um
todo de 13% a.a. — uma taxa bastan-
te alta. A maior parte desse aumento
deve-se a energia elétrica (56%), o
que reflete ndo s6 a escala do setor
mas principalmente a taxa de cresci-
mento esperada de quase 20% ao
ano. Em segundo lugar, destaca-se o

pais seto-

res:
= Energia Elétrica: E o setor mais
importante, com investimentos de
R$ 101 bilhdes e um crescimento de
20% a.a. frente a 2003/2006. Houve
significativa revisdo para cima nos
valores em relacdo ao mapeamento
de 2006, que apontava investimen-
tos de R$ 88 bilhdes para 2007/
2010. O PAC é fator relevante para
explicar essa mudanca, particular-
mente na area de geracdo, com o
aumento de R$ 48 bilhdes no levan-

Tabela 1: Investimentos Mapeados em Infra-Estrutura
2008/2011

Investimentos (2008-2011)

R$ bilhdao %
Infra-Estrutura 231,7 100,0
Energia Elétrica 101,0 43,6
Comunicacdes 56,0 24,1
Saneamento 48,0 20,7
Ferrovias 19,9 8,6
Portos 6,8 2,9

Fonte: PDI-BMDES, Prospeccdo do Investimento, APE/BNDES



Tabela 2: Crescimento nos Investimentos Mapeados em Infra-Estrutura

{2008 - 2011 / 2003 -2006)

Contribuicao para o
Irnvestimentos (R$ Bilhdes) Taxade aumento dos
Setores Crescimento Irvesti mentos
Realizado Previsito * (em%a.a.) e
20032006 2008-2011 e (%)

Infra-Estrubra 1246 2317 13,2 1071 100,00
Energia Hétrica 40,9 101,0 198 60,1 56,15
Comunicaghes 58,3 5,0 -0,8 -2,3 2,17
Saneamento 134 48,0 29,0 3.6 32,27
Ferrovias 91 199 159 10,8 10,09
Portos 29 6,8 18,7 39 3,00
Fonte: FOI-BNCES, Prospecdo do Investimento, APE/ENDES
* 3 precos de 2006

tamento anterior, para R$ 58 bi- investimentos na 3* geracao (3G) de
lhées no atual mapeamento. Para os telefonia mével, com o objetivo de ofe-
demais segmentos da cadeia de ener- recer servicos de dados com altas ta-
gia elétrica, o levantamento atual pre- xas de transmissdo; na implantacao
vé R$ 17 bilhdes para Transmisséo da TV digital; e na utilizacdo do
e R$ 26 bilhdes para Distribuicéo. WIMAX, sistema sem fio para ofere-
Dentre os projetos incluidos estao as cer acesso a banda larga a distancia.
hidrelétricas do Rio Madeira (Santo s Saneamento: Os investimentos
Antdénio e em agua e esgo-
Jirau), Estreito No atual Ievantamento, to somam R$ 48
e Foz do O saneamento ocupa terceira bihses. Destes,
Chapeco. posicao, com R$ 48 bilhdes R$ 40 bilhoes

= Comunica- correspondem
c¢oes: Os investimentos em Comuni- as oportunidades identificadas pelo
cacoes atingem R$ 56 bilhées. O ce- Ministério das Cidades. A principal
nario é, portanto, de uma acomoda- diferenca em relacdo ao mapea-
cao frente a 2003/2006. Isto se deve mento de 2006 € a incorporacio,
basicamente ao fato de o mercado pela nova pesquisa, dos investimen-
ainda estar absorvendo o forte ciclo tos previstos pelos governos estadu-
de inversoes em capacidade ocorri- ais e municipais. A PNAD mostra
do no final dos anos noventa e inicio que, em 2006, apenas 58% dos mu-
desta década, quando as empresas nicipios estavam ligados a uma rede
investiram  pesadamente na coletora de esgoto e pluvial. Dentre
universalizacao da telefonia fixa e na os projetos no setor, destaca-se o de
implantacao da telefonia mével. No implantacao de sistemas de esgota-

mapeamento atual destacam-se os mento sanitario em 202 municipios



das bacias do Sao Francisco e
Parnaiba, que engloba Minas Gerais
e seis estados do Nordeste, com in-
vestimento total previsto no projeto
de R$ 1,03 bilhao.

s Ferrovias: Os investimentos
ferroviarios totalizam R$ 20 bi-
lhoes. A expansao de 17% a.a. re-
flete a transformacao do setor nos
ultimos anos - entre 2002 e 2006,
seus investimentos quadruplica-
ram. Os vagodes constituem o me-
lhor exemplo dessas mudancas.
A producdo passou de uma mé-
dia de 350 unidades nos anos no-
venta (em 2002, foram apenas
294) para 3,6 mil vagodes, em
2006. (@)

nal de contéineres em Santos.
Consideracoes finais

A infra-estrutura é de vital impor-
tancia para o crescimento economi-
co e social. A expansao da oferta de
energia elétrica, por exemplo, é es-
sencial para a sustentacao do ritmo
de crescimento de longo prazo. Ja os
investimentos em logistica tém o efei-
to de aumentar a eficiéncia da eco-
nomia, com a elevacdo da produtivi-
dade das empresas. A
universalizacdo dos servicos de utili-
dade publica, por sua vez, € funda-
mental para que o processo de in-
clusao social se efetive.

Os investi-

principal Investimento em infra-estrutura mentos em
projeto no esta em aceleracao e deve crescer infra-estru-

atualgtaxa de 13% ao ano até 2011

mapea-
mento é a ferrovia
Transnordestina. Além deste,
destacam-se os investimentos na
producao de vagbdes e locomoti-
vas — com perspectiva de inver-
sbes de R$ 4 bilhdes nos proxi-
mos quatro anos.

s Portos: Os investimentos por-
tuarios atingem R$ 6,8 bilhdes,
com uma taxa média de cresci-
mento de 18,7% a.a.. O PAC res-
ponde por mais de um terco des-
se montante, que se destina, prin-
cipalmente, a obras de dragagem
— consideradas atualmente o prin-
cipal desafio para o aumento da
eficiéncia portuaria. Do restante,
o projeto de maior destaque é o
de instalacao de um novo termi-

tura caracte-
rizam-se por
grandes volumes de recursos e re-
tornos a longo prazo. Por esse moti-
vo, sao projetos muito sensiveis as
expectativas de longo prazo dos
agentes economicos. Carregam tam-
bém fortes componentes de risco po-
litico, em funcao das restricoes
regulatorias que sao obrigados a
cumprir.

A previsdao de crescimento dos in-
vestimentos em infra-estrutura de
13,2% ao ano no periodo 2008/2011
frente a 2003/2006 supera o
percentual de 9,7% ao ano observa-
do no levantamento anterior, que
comparava 2007/2010 com 2002/
2005. Trata-se de uma diferenca que
mostra a aceleracao em curso nas in-
versoes do setor.

A principal novidade em relacdo ao



levantamento realizado em 2006 é o
crescimento em energia elétrica e
saneamento. O aumento dos proje-
tos em energia elétrica esta em linha
com a necessidade de se sustentar
uma trajetéria estavel de crescimen-
to mais elevada nos préximos anos —
superior a 5% a.a.. Do mesmo modo,
o aumento das inversdes em sanea-
mento — particu-

larmente no Nor-

aceleracao verificada nos investimen-
tos em infra-estrutura no ano passa-
do. Desde entao, os ciclos que esta-
vam em curso na energia elétrica e
no saneamento tomaram uma di-
mensao ainda maior. Nesse cenario,
o PAC representou um fator acelera-
dor importante dos projetos em cur-
so, ordenando as a¢des de governo e

estabilizando

expectativas do

deste - aponta Investimentos em energia setor privado.

para uma redu- elétrica devem crescer a

A efetivacao

cao mais rapida uma taxa de 20% ao ano dos investi-

n a s
disparidades re-
gionais'. Como foi mostrado pelo In-
dice de Desenvolvimento Social do
BNDES (IDS-BNDES) o saneamento
€ por si o principal determinante das
grandes disparidades existentes en-
tre as principais regides do pais.
Esse novo levantamento confirma a

memntos

mapeados de-
pendera, no entanto, em boa medi-
da, da continuidade do atual ciclo
de crescimento, em particular da
manutencao de um cenario domés-
tico positivo tanto do ponto de vista
macroecondémico quanto da acéao
governamental.

BNDES

O BANCO DO DESENYOLVIMENTO
DE TODOS OS BRASILEIROS

Se vocé quer receber os proximos niUmeros desta
publicacao envie e-mail para
visao.do.desenvolvimento@bndes. gov.br.

1 Ver Visao do Desenvolvimento n° 29.



