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Apoio a reestruturacao, geracao de empregos e pequena empresa

Bndespar

S INVESTIMENTOS da

BNDES Participagoes
(Bndespar) algangaram, no
ano passado, o total de R$
633 milhdes, com um ex-
pressivo crescimento (27 %)
em relacdao aos R$ 500
milhdes investidos em
1994. Em consonancia com
apoliticade portfélioadota-
da, os recursos contratados
sob a forma de debéntures
(R$ 436 milhoes) foram cer-
ca de trés vezes superiores
aos efetuados através de
participagdes acionarias
(R$ 148 milhoes). Do mon-
tante aplicadoem 1995, R$
584 milhoes (92%) foram
efetivamente liberadose R$
49 milhoes (8%) foram
subscritos com aproveita-
mento de créditos do
BNDES.

DESTINACAO DOS
RECURSOS - A politica de
investimentos adotada pela
Bndespar no ano passado
deu énfase, dentre outras
prioridades, ao atendimen-
to da demanda de empresas
por recursos destinados a
reestruturagao, levandoem
conta que o processo de
abertura comercial e, mais
recentemente, 0 processo
de estabilizagao econdmi-
ca, vém impondo novos de-
safios para a maioria das
empresas — as quais passa-
ram a buscar padroes mais
elevados de produtividade

investiu R$ 633 milhoes em 95

e eficiéncia, de modo a en-
frentar novas condigoes de
competitividade, inclusive
no mercado externo.
Emsintonia com essa re-
alidade, 62% dos desem-
bolsos da Bndespar destina-
ram-se a empreendimentos

de reestruturagao empresa-
rial e financeira; 23% a re-
organizagao societaria; 6%
a desenvolvimento tecno-
l6gico/aumento da capaci-
dade de produgao/moder-
nizagao fabril; 4% ao refor-
¢o de capital de giro; e 5%
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(J Em 1984 a Bndespar tinha participagdes acionrias em mais de
200 empresas. Este nimero vem declinando a cada ano, tendo chegado
a 115 dez anos depois, em 1994. O ndmero em 1995 - 123 - leva em
conta a transferéncia da carteira do Concap para a da Bndespar.

DESEMBOLSOS POR SETOR
1995
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(Fonte:Bndespar)

a outros tipos de investi-
mentos. Os projetos de rees-
truturagdo empresarial,
além de representarem o
maior volume de inves-
timentos, também tiveram
o maior nimero de ope-
ragoes (40%) no periodo.

NOVAS TECNICAS - A
implementacao das poli-
ticas adotadas pela Bndes-
par, e a modernizacao do
mercado de capitais brasi-
leiro, exigiram o desenvol-
vimento de novos produtos
e a utilizagdo de modernas
técnicas de engenharia fi-
nanceira —que incluiram o
uso de derivativos — tanto
nos investimentos guanto
nosdesinvestimentos. Além
disso, foram estruturadas e
executadas operagoes que
envolveram a troca de con-
trole acionario, em proces-
sos de fusao e aquisigao.

Umexemplo foi o aporte
de recursos para a reestru-
turagao financeira e geren-
cial da Varig, operagao
aprovada em 1994 com a
liberagdao efetivada em
1995. Devido a essa ope-
ragao, que contou também
com a participagaodo Exim-
bank, Banco do Brasil e
outros credores privados, a
Varig pdde sair de uma mo-
ratéria, com reducgao
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planejada da frota e de rotas,
e pode manter um quadro
funcional com cerca de 20
mil empregados. Prova do
resultado positivo da opera-
¢ao foi a valorizagdao das
acoes da companhiaembolsa
de valores, o que propiciou,
ainda em 1995, a conversio
de parte das debéntures em
capital da Varig (objetivo ba-
sico da operacao) e a aliena-
¢do desta parte do investi-
mento da Bndespar, sob a
forma de agdes, em dezem-
brode 1995, com a obtengao
de uma receita de R$ 5 mi-
Ihoes.

No caso da Odebrecht
Quimica, osuporte financeiro
foi destinado a reorganizagao
societaria, financeira e a
abertura do capital da coli-
gada OPP Petroquimica.

Merecem destaque,além

disso, os investimentos desti-
nados a reestruturagao finan-
ceira e societaria da Sibra/
Ferro Ligas, da Fundigao
Tupy e da Jari Celulose, nas
quais houve também recu-
peracao de créditos do
BNDES.

GERACAO DE EMPRE-
GOS - Como operagao pio-
neira no setor terciario (co-
mércio varejista) — forte ge-
rador de empregos —, res-
salta-se o aporte de recur-
sos as Lojas Arapud, em sin-
tonia com a nova orienta-
¢ao das politicas operacio-
nais do BNDES, que con-
fere prioridade ao apoio a
setores geradores de mao-
de-obra, para compensar os
efeitos do atual cenario de
redugao do nivel de empre-
go no setor industrial.

OJPara obter informagées sobre as linhas de
financiamento do BNDES, ligue para as
Centrais de Atendimento do Banco:

Rio de Janeiro: Tel.: (021) 277-7081 - Fax: (021) 220-2615
Brasilia: Tels.: (061) 226-9566 / 223-3636 - Fax: (061) 225-5179
Sao Paulo e Recife: Telefones e faxes indicados no quadro abaixo

® Pode também ser consultado o BBS/BNDES, um sistema
eletrénico de informagées a ser acessado via linha telefénica,
com o emprego de microcomputadores, através do ndmero

(021) 277-6868.
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PEQUENA EMPRESA -
Dentre os investimentos,
avultam ainda os realizados
no ambito do Contec, o pro-
grama da Bndespar para
apoio ao desenvolvimento de
pequenas e médias empresas
de base tecnédlogica. A
importancia que vem sendo
dada aos projetos do Contec
pode ser comprovada através
do crescimento das aplica-
¢oes: dos R$ 2,5 milhdes
liberados em 1994 passou-se
para R$ 6,2 milhdes no ano
passado, com apoio a dez
empresas.

Destacaram-se projetos
como o da empresa Quiral,
para desenvolvimento de no-
vos medicamentos para tra-
tamento quimioterapico de
diversos tipos de cancer; e os
das empresas VG Art, Nutec
e MCAsa, na area de desen-
volvimento de softwares e
componentes eletrénicos pa-
ra Informatica.

A criagdo, em 1995, do
Fundo Matuode Investimentos
em Empresas Emergentes a-
testa a constante atengdo dada
ao segmento de pequenas e
médias empresas.

PROJETOS ESPECIAIS -
Na atuagdo da Bndespar nc
ano passado, salienta-se a
modelagem de dois projetos
especiais. O primeiro refere-
se ao apoio a investimentos
privados nos setores de infra-
estrutura. Nesse setor, foi
desenvolvida, em parceria
com o BNDES e com a ini-
ciativa privada, a mode-
lagem da operagao de in-
vestimento no projeto da
hidrelétrica de Serra da
Mesa, em Goias.

O segundo relaciona-se
ao apoio técnico do BNDES
nas operagdes de deses-
tatizagdo no ambito do
Programa de Apoio a Rees-
truturacdo e ao Ajuste Fis-
cal dos Estados, destinado a
equacionar o problema das
finangas estaduais e a pro-
mover a recuperagao de sua
capacidade de investimen-
to.A Bndespar vem partici-
pando, na formatagao e na
modelagem, de operagdes
que viabilizem uma adequa-
da capacitagao de recursos
por parte dos governos
estaduais.

(Continua na pégina 3

Em abril, feiras de
maquinas e agricultura

BNDES PARTICIPA este
més de duas feiras, nos
setores de agricultura e de
maquinas e equipamentos.
Técnicos do Banco e da sua
agéncia Finame estarao nos
estandes paradar informagoes
aos empresarios sobre as li-
nhas de crédito disponiveis
para financiar investimentos,
orientando-os sobre como
obter financiamentos.
De 27 de abril a 4 de maio
o Banco participa, pela pri-
meira vez, da EMAQH 96 -
Exposicién Intemacional de la
Maquina Herramienta, que se

realiza no Centro Internacio-
nal de Exposicoes de Buenos
Aires. Organizada pela Asso-
ciagdo Argentina dos Fabri-
cantes de Maquinas e Ferra-
mentas, a feira terd cerca de
600 expositores de 27 paises.

De 29 de abril a 4 de
maio, em Ribeirdo Preto, ¢
BNDES estara com um es-
tande na 3® Agrishow - Fei-
ra de Tecnologia Agricola
em Acdo. No ano passa-
do,cerca de 80 mil pessoas
visitaram a feira, que teve
um volume de vendas da
ordem de US$ 500 milhdes.
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DESINVESTIMENTOS - A
Bndesparobteveem 1995 uma
receitadeR$ 111 milhdes com
vendas de participagdes aci-
onarias através de leildes es-
peciais e operagdes de pre-
gao; prémios e exercicios de
opgoes; e recebimento de di-
videndos. Destaca-se a ope-
ragdo estruturada que conju-
gou o leilao de venda de a-
goes a vista e de opgdes de
venda de papéis da Petrobras.
Foram alienados 570 milhdes
de agbes — um lote de grande
magnitude em relagao ao pa-
drdo nacional — proporcio-
nando uma entrada de recur-
sosda ordemde R$ 52 milhoes.

As operagdes de block-
trade e de vendas a prazo
representaram cerca de 17%
dareceita obtida: foi vendida,
nessas modalidades, a tota-
lidade das participagoes
aciondrias de quatro empre-
sas — ABC Xtal Microeletroni-
ca, Enxuta, Dedini e Lacesa.

A Bndespar manteve a
orientagdo dos anos anteri-
ores em sua politica de de-
sinvestimento: énfase na di-
versificagdao do portfélio
através do desenvolvimen-

I FS)
to de novos produtos finan-
ceiros e novas modalidades
de venda; e desconcentra-
¢do setorial, visto que sua
carteira se concentra nos
setores de energia (50%),
refinagao de petréleo (21%)
e papel e celulose (11%).

Para atender a esses ob-
jetivos, modelou-se e apro-
vou-se, em fins de 1995,
uma operagao de venda a
termo de agoes da Petrobras.
Em conjunto com a Bolsa de
Sao Paulo, foi desenvolvido
um novo produto, que per-
mite que contratos efetuados
no mercado a termo sejam
negociados pelos investido-
res antes da data de seu
vencimento, em pontos de
TJLP, pelo prazo de um ano.
Como as cotagdes da agao
nao possibilitaram o aten-
dimento imediato da con-
digao de prego minimo esta-
belecida, o desinvestimento
s6 ocorreu em janeiro de
1996.

A Bndespar vem utilizan-
do crescentemente o instru-
mento derivativos, porque
aumenta a atratividade e a
rentabilidade das opera-

¢Oes sem que sejam pres-
sionadas negativamente
as cotagdes do mercado.
Em 1994 s6 duas opera-
¢des utilizaram opgoes
de compra ou de venda,
enquantoem 1995 esse tipo
de derivativo esteve pre-
sente em oito, represen-
tando um ingresso signi-
ficativo de recursos em

Telagdo ao total das mone

tizagoes — da ordem de R!
16 milhdes.

O fraco desempenho dc
mercado acionario em 199!
(as bolsas tiveram rentabili
dade real negativa) afetou ¢
cumprimento das metas d
desinvestimento, impossibili
tando arealizagao de diversa
operagdes aprovadas.

Q Foram expressivos os resultados obtidos pela Bndespa
em 1995: dividendos recebidos no montante de R$ 11:
milhdes, oriundos de 48 empresas, representando un
crescimento de 300% em relagdo a 1994; e um lucrc
liquido de 117 milhdes. Estes nlimeros atestam a consis
téncia da politica de administracao de portfélio e :
superacio dos desafios enfrentados no ano passado.

BNDESPAR VENDAS POR SETOR

199 5

SETORES i %

Refinagdo/petréleo 55.841 49,98
Material elétrico e eletrénico 11.269 10,09
Bens de capital 18.354 16,43
Alimentos/agroindﬁslria 5.227 4,68
Transporte aéreo 8.158 7,30
Quimica/petroquimica 7.502 6,72
Outros 5.366 4,80
TOTAL 111717 100,00

(Fonte: BNDESPAR)

Ja desembolsados US$ 36 milhoes
para o Programa de Suinocultura

PROGRAMA DE Expan-
sao da Suinocultura
e Tratamento de seus De-
jetos — linha de financia-
mento do BNDES - ja de-
sembolsou, desde marco
de 1994 até comecos de
fevereiro dltimo, o equiva-
lente a US$ 36,98 mi-
Ihées, englobando 1.376
operagoes de crédito. Os
desembolsos representa-
ram cerca de 85% da de-
manda total de recursos,
que alcangou o valor de
US$ 43,2 milhoes.
Santa Catarina teve a

maior demanda, com US$
34,4 milhées para serem
aplicados em 1.325 opera-
¢oes. Seguem-se o Parana
com US$ 6,7 milhdes, em
44 operagdes; Rio Grande
do Sul com US$ 1,2 milh3o,
em cinco operagées; Minas
Gerais com US$ 812 mil,
em uma operagdo; e Sdo
Paulo com US$ 116 mil, em
uma operagao.

O:s financiamentos solici-
tados destinam-se a projetos
de expansao (1.055 opera-
¢des); implantagao (124
operagodes); conservagao do

meio ambiente (192 ope-
ragdes); racionalizacdo e
modernizacdo (quatro
operagées); e comerciali-
zagao de equipamentos
nacionais (uma). As opera-
¢Oes foram realizadas por
agentes financeiros repas-
sadores de recursos do BN-
DES.

O Programa de Expan-
sdo da Suinocultura e Tra-
tamento de seus Dejetos
foi criado em fevereiro de
1994, para equacionar o
problema ambiental gera-
do pelos dejetos de suinos

e aumentar a produgdo e a
produtividade da suinocul-
tura. Prevé a aplicagdo de
recursos do BNDES de até
R$ 100 milhoes para a exe-
cugdo em cinco anos, a par-
tir da data de sua criagao.

No ambito do programa
o BNDES concede apoio fi-
nanceiro para construgao
civil e instalagdes para pro-
dugdo e para tratamento de
dejetos; aquisigdo de matri-
zes; armazenagem, e aqui-
sicdo de maquinas e equi-
pamentos novos e nacio-
nais.
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Financiamentos somam US$ 1,9 bilhdo
no primeiro bimestre

A s APROVAGCOES de fi-
nanciamento do
BNDES e da sua agéncia Fi-
name alcangaram, no pri-
meiro bimestre deste ano, a
soma de US$ 1,9 bilhao,
com crescimento de 48%
em relagao ao mesmo peri-
odo do ano passado, quan-
do foi aprovado o equi-
valente a US$ 1,3 bilhao.

Os desembolsos atingi-
ram o montante de US$ 1,3
bilhdo, com crescimento de
45% em relagdo aos dois
primeiros meses do ano pas-
sado (US$ 922 milhdes). Os
pedidos de financiamento
acolhidos pelo BNDES e en-
quadrados como passiveis
de obtengdo de apoio finan-
ceiro atingiram o total de
US$ 2,6 bilhdes.

Do total aprovado, US$
1,1 bilhdo destimou-se ao
setor de servigos, US$ 690
milhoes a inddstria, US$ 137
milhdes a agropecuaria e
US$ 8 milhdes a indastria
extrativa mineral. O segmen-
to que mais obteve créditos
foi o de produgao, distribui-
¢ao elétrica, gas e agua, com
US$ 438 milhdes, seguido
de servigos de transporte
terrestre, com US$ 353 mi-
Ihdes; maquinas e equipa-
mentos, com US$ 238 mi-
Ihdes; telecomunicagdes,

Apoio

MA NOVA MODALIDA-
U pe de apoio finan-
ceiro ao setor de maqui-
nas e equipamentos esta
sendo praticada BNDES:
o financiamento a ope-
ragoes de leasing (aluguel
com opgdo de compra ao
fim do contrato).

Pelo novo programa,
a Finame, agéncia do
BNDES, libera recursos
para as companhias de
leasing comprarem ma-
quinas e equipamentos
novos a serem alugados.

com US$ 157 milhdes; e ali-
mentos e bebidas, com US$
119 milhdes.

FINAME - A agéncia do
BNDES que financia a com-

pra de maquinas e equipa- .

mentos realizou, no primei-
ro bimestre deste ano, 3.546
operagdes, num total equi-
valente a US$ 667,6 mi-
Ihdes.

O maior nGmero de
operagdes ocorreu no am-
bito do Programa Automa-
tico, para compra de ma-
quinas e equipamentos de
produgdo seriada, com
2.234 operagdes, seguido
do Programa Agricola (in-
cluindo pessoas fisicas e
juridicas), com 1.016; Fina-
mex (financiamento a ex-
portacio de maquinas),
com 185 operacgoes; e Pro-
grama Especial (para com-
pra de maquinas fabricadas
sob encomenda, em geral
de maior valor ou desti-
nadas a projetos de grande
porte), com 111 operagdes.

Do total aprovado, US$
480 milhoes destinaram-se ao
Programa Automatico; US$
62,6 milhdes foram para o
Programa Especial;US$81,8
milhdes para o Finamex; e
US$ 42 milhdes para o Pro-
grama Agricola.

a operacoes de leasing de maquinas

Para as pequenas empre-
sas o apoio financeiro da
Finame é de até 80% do
valor da maquina ou equi-
pamento a ser arrendado;
para médias ou grandes
empresas, a participagdo é
de até 70%. Em qualquer
caso, essa participagao po-
dera aumentar dez pontos
percentuais se o fornece-
dor do bem tiver o Certifi-
cado 1SO 9000.

O prazo de amortizagdo
é de quatro anos, com seis
meses de caréncia. O custo

BNDES ABRIL/96
PEDIDOS DE FINANCIAMENTO,
APROVACOES E DESEMBOLSOS DO BNDES
JANEIRO / FEVEREIRO
ACUMULADO NO ANO
DISCRIMINACAO 1995 199 Variagdo
(US$ milhdes) | (US$ milhdes)| (%)
CONSULTAS (pedidos de
financiamento) 2.112 3.491 65
ENQUADRAMENTOS
(pedidos ji acolhidos) 2,400 2.621 9
APROVACOES 1.348 1.991 48
DESEMBOLSOS 922 1.340 45
(Fonte: BNDES/AP)
APROVACOES POR SETORES
" JANEIRO/FEVEREIRO (US$ milhdes)
RAMOS E GENEROS DE ATIVIDADE VALOR VALOR
1995 199
INDUSTRIA EXTRATIVA MINERAL 80 8
AGROPECUARIA 136 137
INDUSTRIA 689 690
Alimentos / Bebidas 131 119
Téxtil / Confecgdo 39 19
Madeira 15 11
Movelaria 12 5
Celulose / Pa 104 64
Produtos Qul’a:ms 109 27
Refino Petréleo e Coque 18 5
Borracha / Plastico 34 32
Produtos minerais ndo-metélicos 44 26
Metalurgia basica 27 40
Fabricagdo produtos metélicos 28 17
Mdquinas e equipamentos 50 238
Fabricagdo mdq. e apar. eletroeletrbnicos 17 12
Fabr. e montagem veiculos automotores 40 20
Fabr. outros equip. de transporte 5 4
Owtras indistrias 16 51
INFRA-ESTRUTURA (SERVICOS) 443 1.156
Prod. e distr. eletricidade, gés e dgua 1 438
Construgdo 14 20
Comércio 35 77
Alojamento e Alimentagdo 52 14
Transporte terrestre 153 353
Transporte aquavidrio 142 13
Transportes - atividades correlatas 22 53
Telecomunicagdes 157
Educagdo 5 10
Sadde 6 10
Outros 13 11
Total 1.348 1.991

(Fonte: BNDES/AP)

financeiro é composto pela
TILP (atualmente, 18,34%
ao ano) mais 9,5% ao ano
referentes a encargos e co-
missdes do BNDES e/ ou
dos agentes financeiros. Se,
além de ter o ISO 9000, o
fornecedor investe pelo me-
nos 2% de sua receita liqui-
da em pesquisa e desen-
volvimento, haverd uma re-
ducdo de 25% nesse custo
financeiro. Atualmente mais
de mil empresas tém 1SO
9000 no Brasil, das quais
cerca de 130 sdo do setor

de maquinas e equipa-
mentos.

Segundo a Associa-
¢do Brasileira das Empre-
sas de Leasing, no ano pas-
sado as empresas do ramo
tiveram um montante de
negbcios equivalente a
cerca de US$ 8 bilhdes,
contra US$ 6,6 bilhdes em
1994. Prevé-se, em decor-
réncia do novo programa
do BNDES, um aumento
expressivo nas vendas das
companhias fabricantes de
bens de capttal.




