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LucRrO LiQUIDO EM 96 FOI DE R$ 963 MILHOES

ReTOorRNO 0BTIDO PELO BINDES EM RELACAO A ATIVOS

lucro consolidado do
BNDES antes dos im-
postos foi de R$ 1,39 bi-
lhao no exercicio de
1996. Apos o provisionamento de R$
112 milhoes para pagamento de Im-
posto de Renda e de R$ 314 milhoes
de Contribuicao Social, o lucro liqui-
do consolidado foi de R$ 963 milhoes.

Influiu no resultado de 1996 um
volume expressivo de reversoes de
provisoes constituidas em exercicios
anteriores. Parte das provisoes tinha
sido contabilmente constituida para
fazer face a obrigacoes fiscais vin-
culadas ao quadro legal da época;
mas legislacao posterior tornou pos-
sivel, para o Banco, abater parcela
do montante devido, gerando rever-
soes que impactaram o resultado de
1996. Outras provisoes eram rela-
cionadas a créditos em atraso que fo-
ram depois recuperados, tornando-as
assim desnecessarias.

Outro fator de destaque nas contas
de resultados do BNDES foi a pro-
visao de R$ 451 milhdes por conta
da liquidagao dos bancos Econdémi-
co, Mercantil de Pernambuco e Ba-
norte. O BNDES optou por uma po-
sicdo conservadora mesmo consi-
derando a recuperacao parcial des-
ses créditos, por meio da assuncao
da carteira de empréstimos com re-
cursos do BNDES, ora em discussao
com o Banco Central.

RENTABILIDADE - Uma anadlise mais
precisa sobre o desempenho do
BNDES deve levar em conta a per-
formance com relagdo ao Gltimo trié-
nio e a comparagao com institui¢oes
financeiras similares de grande porte
no exterior: nos anos de 1994, 1995
e 1996 o retorno médio obtido pelo
BNDES em relacdo aos seus ativos

foi de 1,42%, superando os do Ban-
co Interamericano de Desenvolvi-
mento - BID (1,15%) e do Banco
Mundial (0,81%).

A rentabilidade média sobre o
patrimonio liquido do BNDES também
atingiu um indice elevado no ultimo
triénio: 6,3%. A proposito, o BNDES
destaca o fato de que seu endi-
vidamento é baixo em relacao a mé-
dia do setor financeiro - o patrimonio
liquido representava 22% do ativo to-
tal em 31 de dezembro de 1996.

A despeito do expressivo resulta-
do alcangado, nao é o lucro o objeti-
vo final do BNDES. Por isso o Banco
vem reduzindo, na medida do pos-
sivel, os seus spreads, procurando
aproximar o custo dos empréstimos
no Pais aos niveis praticados inter-
nacionalmente. Além disso, a taxa
de juros do BNDES, a TJLP, que era
de 26,01% ao ano no inicio de 1995,
¢é atualmente de 10,33%.

INADIMPLENCIA - E baixa a ina-
dimpléncia nas operagoes de crédito
do BNDES. A relacao entre os cré-
ditos em atraso entre 60 e 365 dias e
o total da carteira de créditos é de
apenas 0,28%; e o indice dos cha-
mados “créditos em liquidagao” (em
atraso ha mais de 360 dias) em rela-
¢ao a carteira total é de apenas
3,12%. Ha provisao integral para to-
dos os “créditos em liquida¢ao”, co-
mo determina a lei. No entanto, a
expectativa é de recuperacao subs-
tancial destas perdas ja lancadas,
uma vez que a inadimpléncia ocor-
rida concentra-se em dois deve-
dores: a Sidertrgica Mendes Junior,
cuja divida esta em fase final de
negociagao, e o Banco Econdmico,
do qual o BNDES terd acesso aos ati-
vos, uma vez encerrados 0s enten-
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dimentos com o Banco Central. A so-
lucao destes casos resultara em rever-
sao imediata de provisoes e em lucros
adicionais para o BNDES.

Os ativos to-
tais do BNDES
alcancam o
montante de R$
46 bilhoes. O
valor total de
sua carteira de
financiamentos
é de R$ 32 bi-
lhoes. Os de-
sembolsos no
ano passado to-
talizaram R$
9,606 bilhoes,
com cresci-
mento de 25%
em relacao aos de 1995 (R$ 7,6 bi-
lhoes).

DiviDeNDOS E IMPOSTOS - O cres-
cimento do patrimonio liquido do
BNDES nos dltimos anos - passou
de US$ 6,2 bilhoes em 1991 para
US$ 10 bilhodes no ano passado -
valorizou em muito o capital do a-
cionista integral do Banco, a Uniao.
Além disso, o BNDES pagou o equi-
valente a R$ 80 milhdes em dividen-
dos a Unido nos tltimos trés anos. Esta
previsto um pagamento de dividendos
referentes a 1996 da ordem de US$ 94
milhdes. O BNDES também recolheu
R$ 1,47 bilhdao em impostos no triénio
1994-96, com uma média anual de
quase R$ 500 milhoes.

INVESTIMENTOS - Os investimentos
em participagoes societarias, através
da Bndespar, totalizavam no final de
1996 R$ 8,1 bilhoes. O valor de mer-
cado desses investimentos ja supera
neste més de abril o valor contabil.
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BNDES Participa-
- ¢oes S. A. (Bndes-
par) obteve no ano
passado uma recei-
tade R$ 1,463 bilhao com
operacoes de desinves-
timento, destacando-se as
vendas de participagdes
acionarias. O maior volume
de receita foi obtido por
meio de leildes (R$ 695 mi-
lhdes), seguindo-se as ven-
das a termo por pontos (R$
286 milhoes), permutas de
titulos (R$ 222 milhoes),
vendas em pregdo (R$ 147
milhoes) e resgates anteci-
pados de debéntures (R$ 82
milhoes). Em 1995 a receita
obtida foi de R$ 111 milhoes.

Os investimentos rea-
lizados pela Bndespar em
1996 atingiram o valor de
R$ 2,47 bilhdes - cerca de
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INVESTIDOS R$ 2,47 BILHOES. R

quatro vezes superior ao
montante aplicado no ano
anterior. A carteira de acoes
da Bndespar atingiu um
valor de mercado de R$ 8
bilhdes em dezembro de
1996. No mesmo més do
ano anterior o valor de mer-
cado era de R$ 6 bilhoes.
Somando-se as acoes a car-
teira de debéntures con-
versiveis, o total cresce para
R$ 9,8 bilhoes em dezem-
bro de 96.

INTENSA
RECICLAGEM DOS
INVESTIMENTOS

Empenhada em inten-
sificar a reciclagem de seus
investimentos, a Bndespar
tem feito significativo giro
de sua carteira de acoes e
de debéntures. Essa recicla-
gem representou o desin-
vestimento total da partici-
pacao em 16 empresas e o
ingresso de 20 novas. No
fim do ano passado a car-
teira era composta por pa-
péis de 161 empresas.

A Bndespar tem dado
atencgdo especial as vendas
de papéis da Eletrobras e da
Petrobras, por ter em car-
teira participacoes expres-
sivas nestas empresas. O
objetivo é ampliar a liqui-
dez dos papéis e estimular
a percepgao dos inves-
tidores acerca do valor jus-
to destes ativos. Para isso a
Bndespar vem promo-
vendo, desde 1994, um
conjunto de operacoes, a
primeira das quais consti-
tuiu uma modalidade pio-

O PARA OBTER INFORMACOES SOBRE
AS LINHAS DE FINANCIAMENTO DO
BNDES, LiIGUE PARA AS CENTRAIS DE
ATENDIMENTO DO BaNCO:

Rio de Janeiro:
Tel.: (021) 277-7081
Fax: (021) 220-2615

(Fonte: Bndespar)

neira no mercado de ca-
pitais no Brasil: venda de
acoes da Eletrobras em
conjunto com opgoes de
compra e ver..a. Foram fei-
tas outras operagoes pio-
neiras, como uma de colo-
cagao de opgoes cambiais
e termo por pontos sobre
acoes da Petrobras. No pri-
meiro semestre do ano pas-
sado, com a recuperagao

recadacao total de R$ 290
milhdes. A estratégia foi
bem-sucedida: houve sig-
nificativa valorizacao das
acoes da companhia em
mercado e cresceu o inte-
resse dos investidores por
titulos da holding do setor
elétrico.

A estratégia adotada em
relacao a Petrobras foi seme-
lhante: foram implementa-

O VALOR DE MERCADO
DA CARTEIRA DE ACOES
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das cotacoes de acoes no
mercado nacional e com a
melhoria das expectativas
dos investidores em relacao
ao desempenho futuro do
setor elétrico brasileiro em
decorréncia do programa
de privatizacao no setor,
tornou-se novamente via-
vel a retomada do processo
de alienacdo de acoes da
Eletrobras. Foram entao
realizadas no ano passado
trés operacoes com papéis
da empresa, com uma ar-

Brasilia, Sao Paulo e Recife:
Telefones e faxes indicados no
quadro ao lado

O CONSULTE A HOME-PAGE DO
BNDESNA INTERNET:
http:\\www.bndes.gov.br.

NEDRMACOES

das algumas operagoes de
porte médio, com uma arre-
cadacao total de R$ 238
milhoes.

Outro aspecto significa-
tivo da politica de vendas da
Bndespar diz respeito aos
primeiros resultados, todos
positivos, no ambito do
Programa de Apoio a Rees-
truturacao e ao Ajuste Fiscal
dos Estados. Num prazo in-
ferior a um ano, foram ven-
didas as parcelas de acoes
que excediam o controle de

O PODE TAMBEM SER CONSULTADO O
BBS/BNDES, UM SISTEMA ELETRONICO
DE INFORMAC(')ES A SER ACESSADO VIA
LINHA TELEFONICA, COM O EMPREGO DE
MICROCOMPUTADORES, ATRAVES DO
NUMEro (021) 277-6868.
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EITA DE R$ 1,4 BILHAO COM VENDAS

duas empresas estaduais de
energia elétrica (Coelba e
Copel) e de uma de teleco-
municacoes (CRT).

Foi vendida a totalidade
da participacdo acionaria
na Caraiba Metais, empresa
que desde 1974 integrava
a carteira da Bndespar. Em
mais uma etapa do progra-
ma de reciclagem da cartei-
ra, o valorapurado - R$ 114
milhoes - foi totalmente
utilizado na subscricdo (no
valor total de R$ 156 mi-
lhoes) de debéntures con-
versiveis da Paranapane-
ma, em apoio ao projeto de
reorganizagao societaria e
patrimonial desta empresa.

Houve ainda seis leiloes de
acoes de empresas do setor de
telecomunicagoes - Telerj, Te-
lemig e Telesp -, no montante
de R$ 309 milhoes.

APLICACOES
EM DEBENTURES,
A PRIORIDADE

Do total de R$ 2,47 bi-
lhdes em investimentos fei-
tos no ano passado, tiveram
prioridade as aplicagdes a-
través de debéntures con-
versiveis em acoes, as quais
somaram R$ 1,41 bilhdo
(57% do total): trés vezes
mais que os R$ 436 milhdes
aplicados em aquisicao de
debéntures em 1995.

Dentre as aplicacgoes,
destacaram-se as realizadas
no ambito do Programa de
Apoio a Reestruturacao e
ao Ajuste Fiscal dos Esta-
dos. Essas operagoes ba-
seiam-se na subscricao,
pela Bndespar, de debén-
tures conversiveis em
acoes, emitidas por com-

‘panhias estaduais de capi-
tal aberto, com perspectiva
de privatizacao. A estraté-
gia adotada objetiva possi-
bilitar maior pulverizagdo
do capital dessas empresas,
para melhorar a liquidez de

(Fonte: Bndespar)
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suas acoes e, consequente-
mente, valorizar o preco do
ativo, contribuindo assim
para o ajuste fiscal dos es-
tados. Estas operacoes sao
também preparatérias para
a venda de lotes estraté-
gicos em blocos. Foram fei-
tas aplicagoes lastreadas em
acoes de companhias aber-
tas pertencentes aos esta-
dos do Parand, Bahia, Rio
Grande do Sul, Minas Ge-
rais e Mato Grosso.

No apoio a capitaliza-
¢ao de empresas, a Bndes-
par participou ativamente
de processos de reorga-
nizacoes societarias e
financeiras. Destacaram-se
as seguintes operagoes: a ja
citada com a Parapanapa-
nema; a reestruturacdo da
Bahia Sul (papel e celulo-
se); a abertura de capital do
supermercado Bom Preco;
a reestruturagao societaria
da Fras-le, do setor de auto-
pegas, por ocasiao da trans-
feréncia do controle dessa
companhia para o grupo
Randon; a reestruturagao
industrial da Inepar, com a
aquisicao das unidades
operacionais da Sade Vi-
gesa; e areestruturagao in-
dustrial e comercial das em-
presas Panex, Penedo e Ro-
chedo, que resultou na

quinta maior empresa do
mundo no segmento de
panelas.

MAIOR APOIO AS
EMPRESAS PEQUENAS
E EMERGENTES

A Bndespar ampliou e
diversificou, no ano passa-
do, seu apoio ao segmento
de pequenas e médias em-
presas, em geral nao aten-
didas pelos instrumentos
convencionais de capitali-
zagdo.Foram aportados re-
cursos no montante de R$
6,1 milhdes no Programa
de Capitalizacao de Em-
presas de Base Tecnologica
(Contec) e de R$ 8,8 mi-
Ihdes no Fundo de Investi-
mento em Empresas Emer-
gentes (Finee). Foi feita ain-
da a subscricao de quotas
no valor de R$ 9 milhoes
no Fundo de Empresas E-
mergentes de Santa Catari-
na, com patrimonio total de
R$ 30 milhdes. A Bndespar
participou da modelagem
de outros fundos regionais
administrados por terceiros.

Foram de fundamental
importancia a implementa-
¢do e o inicio da operacao

do mercado de acesso, de-
nominado Sociedade Ope-
radora do Mercado de
Acesso (Soma), do qual a
Bndespar € quotista, tendo
participado de todo o pro-
cesso de formulacao da
modelo de operacao. Este
mercado oferece uma efeti-
va possibilidade de acesso
das pequenas e médias em-
presas ao mercado de capi-
tais, por ter custos menores
que os das bolsas de valores
e contar com instrumentos
de promocdo de liqui-
dez,como, por exemplo, a a-
tuagao de market-makers.
Outro mecanismo de-
senvolvido foi o Programa
de Investimento em Quotas
de Fundos de Investimento
em Acoes (PIQ), com o ob-
jetivo de aplicar recursos
em fundos do tipo private
equity destinados a inves-
tir em empresas tecnica-
mente abertas mas que nao
tenham, no momento, li-
quidez e/ou condicdes pa-
ra captacao de recursos via
mercado de capitais. Neste
programa foram liberados
R$ 4 milhoes e comprome-
tidos outros R$ 80 milhoes.

O LUCRrO:
R$ 92 MILHOES
APOS TRIBUTACAO

A receita operacional
bruta da Bndespar atingiu,
no ano passado, o0 montante
de R$ 1,034 bilhao (em
1995 foi de R$ 893 mi-
lhoes). A receita operacional
liquida foi de R$ 907 milhdes.
O resultado operacional de
R$ 145 milhdes - 17%
superior ao obtido em 1995
- resultou em um lucro
liquido de R$ 92 milhoes
apos o pagamento de
impostos. Esse lucro liquido
equivale a aproximadamente
9% da receita operacional
liquida.
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ESsTANDE NA AGRISHOW 97

BNDES estara partici-

pando, de 28 de abril a
3 de maio, da 4* Feira In-
ternacional de Tecnologia
Agricola em Acdo - Agrishow
97, que se realiza na Estacdo
Experimental do Instituto
Agronémico de Ribeirao Pre-
to, Sdo Paulo. Técnicos do
BNDES e da Finame estarao
no estande do Banco a dis-
posicao dos empresarios, dan-
do atendimento pessoal sobre
as linhas de crédito disponi-
veis para financiar os novos
empreendimentos.

O BNDES apdia o setor
agroindustrial financiando ex-
pansdo, modernizacdo, im-
plantacao de novos empreen-

dimentos e compra de maqui-
nas e equipamentos, no ambi-
to da Finame.

Os fabricantes de maqui-
nas e equipamentos gue tém
certificado 1SO 9000 e inves-
tem em capacitacao tecnolo-
gica dispoem de melhores
condicdes financeiras para
vender seus equipamentos
com o apoio da Finame. Estes
fabricantes estao incluidos no
cadastro especial da Finame,
denominado Classificacao
Especial de Equipamentos,
que tem atualmente 109 fa-
bricantes inscritos. Deste to-
tal, 14 empresas sao do setor
agricola, oferecendo cerca de
1.159 equipamentos.

CEeARA E BAHIA RECEBEM APOIO
PARA MELHORAR O TURISMO

f. 0 ambito do Programa
de Acdo para o Desen-
volvimento do Turismo
no Nordeste (Prodetur),
0 BNDES concedeu finan-
ciamentos para o Ceara e
para a Bahia, destinados a
apoiar investimentos em pro-
jetos de infra-estrutura e ser-
vicos plblicos com o ob-
jetivo de criar nesses estados
melhores condicdes de aten-
dimento a demanda tu-
ristica.

Para o Ceard, o BNDES
aprovou um crédito no valor
de R$ 25 milhdes, que
representam cerca de 40%
do investimento total - R$
60 milhoes - a ser realizado
pelo Governo do Estado na
primeira etapa do projeto.
Esta etapa compreende a
melhoria das rodovias que
ddo acesso a chamada Cos-
ta do Sol Poente (o litoral
oeste a partir de Fortaleza,
abrangendo seis munici-
pios), intitulada pelo Pro-
detur Regido Turistica Il

Para a Bahia foi apro-
vado financiamento de R$
14 milhdes. O investiment-
o total sera de R$ 63,3 mi-
lhoes. O projeto a ser exe-
cutado prevé infra-estrutura
basica em areas de expan-

sao turistica. Nesta primeira
fase, serao feitos investimen-
tos em reforma e moderni-
zacao de rodovias de acesso,
saneamento e recuperacao
do patriménio historico na
regido denominada “Costa
do Descobrimento” (Porto
Seguro, Cabrélia, Arraial
d'Ajuda, Trancoso, Coroa Ver-
melha e Belmonte). Tam-
bém estdo previstos inves-
timentos na ampliacao do
aeroporto de Porto Seguro e
no programa de saneamento
e despoluicdo da baia de
Todos os Santos, em Salvador.
Sera feita a recuperagao do
patrimonio no centro histo-
rico de Porto Seguro e da
Quadra Jesuitica de Trancoso
(igrejas, museus e outras edi-
ficacoes).

O Prodetur tem como
agente financeiro externo o
Banco Interamericano de De-
senvolvimento (BID); como
6rgdo executor, o Banco do
Nordeste do Brasil (BNB): e,
como tomadores dos em-
préstimos, os nove estados
nordestinos. Os financia-
mentos do BNDES destinam-
se a viabilizar a contrapar-
tida devida pelos governos
estaduais em relacao aos re-
cursos concedidos pelo BID.

SMPENHT

JANEIRO/FEVEREIRO -
(USS mil)
RAMOS E GENEROS DE ATIVIDADE VALOR
INDUSTRIA EXTRATIVA MINERAL 25.163
AGROPECUARIA 89,948
INDUSTRIA 518.255
Alimentos / Bebidas 138.755
Téxtil / Confecgdo 20.735
Couro / Artefatos 9.032
Madeira 4.550
Movelaria 10.136
Celulose / Papel 91.030
Produtos Quimicos 17.765
Refino Petréleo e Coque 9.7IF
Borracha / Plastico 24.714
Produtos minerais ndo-metilicos 14.576
Metalurgia basica 24.818
Fabricacdo produtos metalicos 14.228
Madgquinas e equipamentos 55.326
Fabricacio maq. e apar. eletroeletronicas 45.515
Fabr. e montagem veiculos automotores 16.733
Fab. outros equip. de transporte 13.755
Outras induistrias 7.361
INFRA-ESTRUTURA / SERVICOS 580.242
Prod. e distr. eletricidade, gas e dgua 317.260
Construcao 12.544
Transporte lerrestre 84.934
Transporte aquavidrio 27.602
Transportes - atividades correlatas 19.529
Telecomunicacoes 1.493
Comércio : 47.231
Alojamento e Alimentacao 16.891
Intermedia¢do. Financeira 24.205
Educacao 9.099
Saiide 7.244
| Outros 12.210
_TOTAL 1.213.609

( Fonte: BN DE.S/AP)

DESEMBOLSOS ATINGEM NO
1° BIMESTRE US$ 1,2 BILHAO

No a-

BOLSOS.

Do MQNTANTE DE 'US$3

1,2 BILHAO LIBERADO EM

JANEIRO E FEVEREIRO DESTE
ANO, CERCA DER$ 618 mI-

LHOES FORAM OPERACOES

INDIRETAS, OU SEJA, REALIZA=-

DAS ATRAVES DOS AGENTES
FINANCEIROS, COM UM CRES-
CIMENTO DE 4% EM RELA-

CAO AO MESMO PERIODO DO
CANO PASSADO. O RESTANTE,

US$ 595 MitHOEs, FOI DE-

§ DESEMBOLSOS DO_ .
BN‘DES NO PRIMEIRO
B BIMESTRE DESTE ANO
~ ATINGIRAM O MONTANTE DE
- US$ 1,2 BuHAo.
. CUMULADO MARCO/96 -
FEVEREIRO/97 EM RELACAO A
 MARCO/95 - FEVEREIRO/96
HOUVE UM CRESCIMENTO DE
15% NO TOTAL DOS DESEM-

" REALIZADAS DIRETAMENTE

 TREDE 1996,

SEMBOLSOS FOI PARA A IN-

CUARIO OS DESEMBOLSOS Tl

RIODO DO ANO PASSADO, TO-

SEMBOL,SADO PARA OPERACOES

com o BNDES, QuE TivE-
RAM RETRACAO DE 17% EM
RELACAO AO PRIMEIRO BIMES-

O MAIOR VOLUME DE DE-

DUSTRIA DE TRANSFORMACAO,
(INCLUINDO EXTRACAO MINE-
RAL), com US$ 543 MILHOES,
O QUE CORRESPONDEA 42,7 %
DO TOTAL DESEMBOLSADO PELO
Banco. INoO SETOR AGROPE-

VERAM CRESCIMENTO DE 12%
EM RELACAO AO MESMO PE-

TALZANDO US$ 89 MILHOES.
O MAIOR CRESCIMENTO NOS
DESEMBOLSOS FOI PARA O SETOR
DE SERVICOS - 48% (US$
1220muH06s),
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