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BNDESPAR: NOVO PERFIL, NOVOS PRODUTOS

Aplicacoes crescem 180%, vendas 348%

atuagao da BNDES

Participagoes (Bndes-
par) em 1994 foi marcada
pela utilizagdo de novas
modalidades de operagao
e o desenvolvimento de
novos produtos, o que deu
a subsidiaria do BNDES
maior agilidade na admi-
nistragao de seu portfélio,
ampliando-se, em conse-
giiéncia, o giro e a liqui-
dez de sua carteira de titu-
los. No ambito interno,
uma reestruturagao orga-
nizacional conferiu-lhe
maior eficacia e dinamis-
mo. Esses dois aspectos
resultaram em melhores
resultados nas duas pon-
tas de sua atuagao: as apli-
cagoes e os desinvestimen-
tos. As aplicagdes cresce-
ram 180% em relagdo a
1993. Nos desinvestimen-
tos, os principais resulta-
dos foram o crescimento
de 348% na receita; o au-
mento das operagdes de
venda de participagoes
acionarias; arealizacao de
operagdes inovadoras no
mercado de capitais; e a
atuagao como gestora das
vendas das participagdes
minoritarias do Poder Pa-
blico em empresas esta-
tais.

DEBENTURES,
A PRIDORIDADE

Os investimentos da
Bndespar em participa-
¢oes acionarias e debén-
tures conversiveis, em
1994, alcangaram R$ 500

milhdes, o que represen-
tou um crescimento de
180% em relagao ao ano
anterior, quando o total
de aplicagdes foi de R$
209 milhoes. Emrelagao a
média de aplicagoes dos
Gltimos quatro anos, o re-
sultado de 1994 teve um
crescimento de 305%: no

periodo 1990/1993, o
volume médio anual das
aplicagoes foi de cerca de
US$ 145 milhoes.

Foram realizadas 23
operagoes de investimen-
to, a maioria — 60% —
destinada a gastos em mo-
dernizagao e expansao. As
aplicagbes ocorreram prin-

CARTEIRA DE PARTICIPACOES DA BNDESPAR
NUMERO DE EMPRESAS — 1984/1994
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O Em 1984 a Bndespar tinha participagées aciondrias em mais

de 200 empresas. Dez anos depois, este nimero caiu para

cerca de 120.

VENDAS — 1994
POR MODALIDADE
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(Fonte: Bndespar)

cipalmente nos setores de
telecomunicagoes (60,11%),
energia (25,60%), comér-
cio, papel e celulose e ma-
terial elétrico/eletronico.

Dentre as operagoes
realizadas, destacaram-
se o exercicio de direitos
no aumento de capital da
Eletrobras (R$ 128 mi-
Ihdes) e novas participa-
¢oes em apoio ao selor
detelecomunicagoes (Te-
lebras, Telesp, Telemig e
Telerj), num total de R$
218 milhoes, aserem uli-
lizados pelas empresas
em investimentos e ex-
pansao.

A Bndespar deu énfase
em 1994 a realizagao de
operagdes com debéntu-
res: foram aprovadas ope-
ragoes no valor total de R$
180 milhoes, dos quais R$
53 milhdes — referentes
as subscri¢oes de debén-
tures conversiveis em
agoes da Actisa, Ripasa e
Inepar — foram liberados
no proprio exercicio. As
demais operagoes aprova-
das, como as feitas com
papéis da Varig, Petroqui-
mica Uniao (PQU) e He-
ring, serao concluidas e
terao liberagoes nestes pri-
meiros meses de 1995.

Destaca-se ainda o
apoio dado pela Bndespar
ao Tesouro Nacional na
estruturagao das opera-
¢oes com agdes da Uniao.

Continua na pagina 2
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NOVOS
PRODUTOS

Com arecuperagao do
nivel da atividade eco-
némica, principalmente
a partir da implementa-
¢do do Plano Real — e
com as perspectivas de
retomada dos investi-
mentos —, a Bndespar
desenvolveu novos pro-
dutos, que lhe renderam
resultados expressivos,
gerando recursos para
novas aplicagoes.

Foram utilizadas téc-
nicas de engenharia fi-
nanceira, inclusive com
usos de derivativos, nas
operagoes de desinvesti-
mento. Foi também rea-
lizada uma operagao de
swaption (opgao de tro-
ca), produto pioneiro no
mercado de capitais no
Brasil, destinado a per-
mitir o rebalanceamento
de grandes carteiras, sem,
contudo, exercer pres-
soes de oferta e demanda
no mercado de capitais.

RECEITA DE _
R$ 335 MILHOES

A Bndespar obteve em
1994 uma receita de R$
335 milhdes com as ven-
das de participagoes
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acionarias em 69 empre-
sas, com um crescimento
de 348% em relagdo a
1993. Com esses desin-
vestimentos, desfez-se do
total de suas participa-
¢oes em 63 empresas.

Do total das vendas
realizadas, R$ 231,5 mi-
lhoes foram obtidos em
leildes especiais; R$ 43
milhdes em vendas de
opgoes; R$ 37,9 milhoes
em privatizagoes; R$ 9,3
milhdes em pregao; e o
restante em oulras mo-
dalidades de operagoes.
Foram a leildo agdes de
22 empresas; em pregao,
foram vendidos titulos de
cerca de 50.

Dentre estas opera-
¢oOes destacaram-se prin-
cipalmente a da Eletro-
bras, que se constituiu
na venda de uma unit
(agdes em conjunto com
opgoes de compra e de
venda), no valor de R$
168 milhoes; e as vendas
de opg¢des de compra
também da Eletrobras,
por R$ 14 milhodes, e da
Petrobras (R$ 27 milhoes).

A operagao de unitda
Eletrobras rendeu ao Ban-
co o prémio "Criativida-
de em Produtos — Bolsa
Rio". O prémio foi con-
cedido pelo conselho ad-
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ministrativo da Bolsa de
Valores do Rio de Janei-
ro, devido a inovacao
gue conjugou, pela pri-
meira vez, num mesmo
produto financeiro, a
venda de agdes e opgdes
de compra e de venda.
Foi vendido um volume
expressivo de titulos sem
causar qualquer impacto
negativo no mercado. A
operagao melhorou, ain-
da, aliquidez dos papéis
negociados.

Além dessas, foram
significativas também as
receitas decorrentes das
vendas de participagdes
— varias delas, totais —
que a Bndespar detinha
em empresas como Cote-
minas, Braspérola, lo-
chpe Maxion e Sharp; e
das privatizagoes da Co-
pesul e da Mineragao
Caraiba. Muitas dessas
operagoes —todas supe-
riores a R$ 5 milhdes —
resultaram da utilizagao
de novas formas de atua-
¢ao no mercado de capi-
tais.

Os desinvestimentos
foram efetuados princi-
palmente no setor de
energia (51,31%), indds-
tria téxtil (12,16%), qui-
mica e petroquimica
(10,55%) e refinacgdo de

derivados de petréleo
(8,53%).

As vendas das partici-
pag¢des minoritarias das
empresas estatais em ou-
tras companhias exigiram
da Bndespar o desenvol-
vimento de uma metodo-
logia especifica para a
realizagao de leilGes, que
resultou em um processo
agil etransparente paraa
fixagao de prego minimo
para as agoes de empre-
sas abertas, com negoci-
acdao em Bolsa de Valo-
res. Nesse processo com-
patibilizou-se a necessi-
dade de geragao de cai-
xa do Tesouro Nacional
com as demandas apre-
sentadas pelos investido-
res.

No plano institucio-
nal, destacou-se a atua-
¢ao da Bndespar junto a
Comissao de Valores Mo-
biliarios (CVM) e demais
entidades do mercado de
capitais, na regulamen-
tagdao de novos produtos,
como as warrants e do
Fundo de Empresas Emer-
gentes (que esta sendo
criado pela Bndespar
para propiciar apoio, via
capital de risco, a em-
presas de pequeno e mé-
dio porte, em varios se-
tores da economia).

(¥ Como decorréncia dos trabalhos desenvolvidos, o
balango da Bndespar em 1994 encerrou-se com um
resultado positivo, superior a R$ 200 milhdes. Além
disso, o balango espelhou um melhor equilibrio entre
os ativos e o passivo da empresa.

DISTRIBUICAO SETORIAL DAS VENDAS

1994
VALOR DESINVEST.

SETORES 23 1.000 (%)
Energia 171.885 51,31
Téxtil 40.726 12,16
Quimica/Petroquimica 35.346 10,55
Refinagdo/Petroleo 28.577 8,53
Indastria Mecanica 20.648 6,16
Mat.Elétrico/Eletronico 14.096 4,21
Outros 23725 7,08
Total 335.003 100,00

(Fonte: Bndespar)




FEVEREIRO/95 INFORME BNDES 3
I T T s T T T T e e o ey e ) B T e S S e Sl S 2

Finame — Desembolsos
1965 a 1994

Em US$ milhées .
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(Fonte: Finame )

I Nos 30 anos de operagdes da Finame — iniciadas em janeiro de 1965 —, o maior
volume de desembolsos ocorreu, como mostra o grafico acima, em 1994, com um
montante de aplicagdes que chegou a quase US$ 3,5 bilhdes. Nessas trés décadas,
1979, 1978 e 1987 foram os anos que mais se aproximaram de 1994 em
desembolsos da Finame para a compra de maquinas e equipamentos.
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Em 94, 0 maior volume de desembolsos
dos 30 anos de atividades da Finame

Finame, agéncia do
BNDES para financia-
mento a compra de maquinas
e equipamentos, desembolsou
no ano passado R$ 2,96 bi-
lhdes, com um crescimento
de 88% emrelagdoa 1993. 0
ano de 1994 foi o de maior
volume de desembolsos nas
trés décadas de operagoes da
Finame, completadas no més
passado (grafico na pagina 3).
Dototal liberado em 1994,

R$ 1,55 bilhdo foi aplicado no
ambito do Programa Automa-
tico (maquinas e equipamen-
tos de produgao seriada, em
geral para pequenas e médias
empresas) com crescimentode
130% em relagdo a 93; R$
845 milhdes no Programa Agri-
cola, com crescimento de
59%; R$ 319 milhdes no Pro-

mentos (49,3% a mais que em
1993), dos quais 51.292 no
Programa Agricola, 24.350no
Automatico, 682 no Finamex
e 466 no Programa Especial
(quadro ao lado). Nos 30 anos
de atividades a Finame fez
580 mil operagoes de crédito,
desembolsando o equivalente
a US$ 49 bilhoes.

O cadastro atual da Fina-
me é composto por 150 mil
empresas nacionais, com 120
mil maquinas e equipamentos
registrados e, assim, creden-
ciados para obtengao de fi-
nanciamento por parte dos
compradores.

Atualmente, com o parque
industrial brasileiro ja instala-
do e consolidado, a Finame
prepara-se para o processo de
retomada do crescimento eco-
ndmico, empenhando-se em

vas as empresas que tém cer-
tificado ISO 9000 e que inves-
tem em pesquisa e desenvol-
vimento. Além disso, a Fina-
me estd introduzindo um pro-
grama de gestao de qualidade
e intensificando a informatiza-

¢ao para agilizar os procedimen-
tos de liberacao de créditos.

No quadro abaixo, as con-
di¢des financeiras do Progra-
ma Automatico da Finame, o
de maior volume de desem-
bolsos em 1994,

- FINAME / DESEMBOLSOS
/ R$ milhdes
PRGN REALIZADO CRESCIMENTO
JAN/DEZ 93 JAN/DEZ 94 REAL (%)
Automdtico 675,5 1.554,7 130,2
Especial 3071 318,5 3.7
Finamex 61,1 2429 297 .4
Agricola 530,2 B45,1 59,4
TOTAL 1.573,9 2.961,3 88,1

NUMERO DE FINANCIAMENTOS

grama Especial (maquinas fa-
bricadas sob encomenda, em  qualificaras empresasdebens REALIZADO
geral de va lor maior ou desti-  de capital para a competicao PROGRAMA JAN/DEZ 93 JAN/DEZ 54 CRESC(:ZA)ENTO
nadas a projetos de grande externa. Para isso esta criando
porte), com crescimento de  um cadastro especial, a "Clas- Automético 14.067 24.350 731
3,7%; e R$ 242 milhdes no sificagdo Especial de Equipa- Especial 337 466 38,3
Finamex (financiamento a ex-  menltos”, que entrard em vigor Finamex 195 682 2497
portagao de bens de capital), nos préximos meses. Com o | Agricola 36.836 51.292 39,2
com crescimento de 297%. novo cadastro, a agéncia do  ['7o7AL 51435 76.790 49,3
No ano passado a Finame  BNDES proporcionara condi-
realizou 76.790 financia- ¢oes financeiras mais atrati-  (Fonte: Finame)
FINAME AUTOMATICO
=
kil Recis Prazos (meses) - Spread (% a.a.)
: : aquinas e egiao . articipagao
] Cliente Equipamentos para (**) Caréncia | Total Maxima (%) |Encargos |Del Credere
BNDES Maximo
Pequena | Produgdo Industrial, | 3a12 12a60 90 1.0 2
A Empresa | Informatica e Prestagdo de I 3al2 12a 60 80 2.0 2
Servigos Basicos (*)
Média e | Producao Industrial, | 3al12 12a60 80 3.5 2
B Grande | Informatica e Prestacdo 1] 3al12 12 a 60 70 4.5 2
Empresa | de Servigos Basicos (*)
Produgdo Agropecuaria | 3al2 12 a 60 80 35 2
I 3al2 12a60 70 4.5 2
Transporte rodoviario de
passageiros e de carga, |
Empresa | maquinas e tratores rodovi- 3a6 | 12a36 70 4.5 2
de arios, caminhdes para I
C [Qualquer| coleta e transp. de lixo,
Porte | equipamentos de prestagao
de servicos e outros, a
critério da Finame
nibus a gas lell a a .
Onibus a gé Jab 12 a 36 75 4.5 2

0 Modalidade de Financiamento: indireta

0 Custo Basico: TJLP

(*) Prestagao de Servigos Basicos: equipamentos médico-hospitalares, odontolégicos, de energia elétrica e de telecomunicages.
(**) Regiao I: Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Espirito Santo e area de Minas Gerais, incluida no ambito da Sudene. Regido Ii: o restante do pais.




