e BANCO NACIONAL DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

e BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

e AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO
INDUSTRIAL - FINAME

INNEANDAME D n!;(‘_
CASANIYAL L)

DISTRIBUICAO NACIONAL o ANO Xl o N°115

a estd em operacao o Fundo de
Garantia para a Promocdo da
Competitividade - FGPC (conhecido
como “Fundo de Aval”), que tem o
objetivo de facilitar o acesso de microem-
presas e empresas de pequeno porte ao
crédito de médio e longo prazos. O Fundo
garantird também o crédito para as médias
empresas que exportam diretamente ou que
sejam fornecedoras de outras empresas ex-
portadoras de qualquer porte.

No dia 17 de marco dltimo a Finame,
subsidiaria do BNDES, expediu circular
a toda a sua rede de agentes financeiros
comunicando oficialmente a instituicao
do Fundo e autorizando-as a utiliza-lo em
suas operagoes.

O FGPC ndo é uma linha de crédito,
mas um instrumento que prové recursos
para garantir parte do risco de operagoes
de empréstimo realizadas pelo BNDES
ou sua subsidiaria Finame, diretamente
ou através dos agentes financeiros.

O FGPC comeca com um patrimonio
de cerca de R$ 300 milhdes, destinado a
lastrear as operacgoes. Este funding é
garantido por acoes preferenciais da
Telebras (excedentes ao controle) em
poder do Tesouro Nacional; e por parte
do valor depositado nas contas correntes
nao recadastradas - recursos que estao
inativos e retidos no Banco Central. Os
R$ 300 milhoes alavancarao empréstimos
(incluindo exportacdes) no valor total de
cerca de R$ 3 bilhoes.

Com o FGPC, lancado num momento
em que o Pais necessita muito gerar
empregos e aumentar suas exportacoes,
o0s bancos credenciados pelo BNDES e
Finame - uma rede de mais de cem
instituicoes financeiras repassadoras em
todo o territério nacional - poderao con-
tratar operacoes de financiamento com-
partilhando o risco com o Fundo. Isso au-
menta seu interesse em realizar operagoes
com as micro, pequenas e médias empre-

sas e lhes possibilitara solicitar garantias
menores ue as exigidas atualmente.

QUEM PODE UTILIZAR - Podem ha-
bilitar-se aos beneficios do FGPC mi-
croempresas e empresas de pequeno por-
te, de qualquer setor de atividade ; e mé-
dias empresas (nao pertencentes a grupos
econdmicos) que sejam exportadoras ou
produtoras de insumos utilizados dire-
tamente nos processos produtivo, de mon-
tagem ou de embalagem de mercadorias
destinadas a exportacao.

O Microempresa - aquela que tem
receita operacional bruta anual de até
R$ 120 mil;

O Empresa de pequeno porte -
aquela que tem receita operacional bruta
anual de até R$ 720 mil;

0 Média empresa - aguela que tem
receita operacional liquida anual de até
R$ 15 milhdes

EM QUE UTILIZAR - O FGPC garan-
tird operagoes de crédito voltadas para a
implantagao, expansao, relocalizacdo,
modernizacao ou relocalizacio de em-
preendimentos que visem o fortalecimen-
to da competitividade; e para a producdo
destinada a exportacao.

Sao garantidos financiamentos para:
aquisicao de maquinas e equipamentos;
gastos com obras e instalagoes; gastos
com capacitacao tecnologica, incluindo

informatizacao; gastos com treinamen-
to de pessoal, formagao e qualificagao
profissional associados ao projeto apre-
sentado; parcela de capital de giro asso-
ciado aos investimentos financiados; e
capital de giro para a produgdo de bens
destinados a exportacao.

COMO PEDIR - Os
financiamentos com ga-
rantia do FGPC serdo nor-
malmente concedidos por
intermédio dos bancos
repassadores. O interes-
sado deve dirigir-se a uma
agéncia de qualquer um
dos bancos repassadores
e apresentar o seu pedi-
do de financiamento.

QUANTO CUSTA - As empresas que
se utilizarem do FGPC pagarao uma co-
missdo de garantia incidente sobre a par-
cela garantida do crédito. A comissao ¢é
calculada mediante a aplicacao de um
percentual de 0,1 multiplicado pelo na-
mero de meses do prazo total da operagao.
O montante apurado sera incorporado ao
saldo devedor da operacao.

A garantia do FGPC nao isenta o mu-
tudrio do pagamento das obrigagoes
financeiras. Na hipdtese de ocorrer ina-
dimpléncia serd promovida a cobranca
judicial de toda a divida.

PELO FGPC

H0O FGPC assume o risco correspondente a parte do valor do financiamento, respeitados os

percentuais maximos acima discriminados.
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BNDES Participacoes S.A.
. - Bndespar obteve em 1997
uma receita de R$ 4,9 hi-
Ihoes em operacoes de vendas
de titulos de sua carteira de in-
vestimento, o que representou
um crescimento de 230% em
relacdo a receita alcancada em
1996.

Os investimentos atingiram
R$ 5,3 bilhdes - um montante
cerca de oito vezes superior ao
valor investido em 1995 e mais
que o dobro do realizado em
1996.

A carteira de agoes e de de-
béntures conversiveis da Bndespar
alcancou, a valor de mercado,
R$ 13,7 bilhoes (em 31.12.97) -

um crescimento de 40% em re-.

lacdo ao exercicio anterior. Esta-
va composta, em 31.12.97, por
titulos de 162 empresas. Duran-
| te o exercicio, reduziu-se a con-
centracdo acumulada em pa-
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péis da Eletrobras e da Petrobras,
enquanto cresceu a participa-
(A0 em empresas concessio-
narias de energia, em especial
Light e Eletropaulo, e em com-
panhias do setor de telecomu-
nicacoes. De acordo com a es-
tratégia de se reduzir o nivel

VOLUCAO DA ATUACAO DA B

NOVOS PROGRAMAS - Fo-
ram implementados trés novos
programas: o Programa de Inves-
timentos em Quotas de Fundos
de Agoes de Segunda e Terceira
Linhas (visando & melhoria da
liquidez das acdes com pouca
negociacao no mercado de ca-

DESPAR

(RS milhoes

ITENS

DEZ/1995| DEZ/1996 |DEZ/1997

Valor de mercado
Investimento no ano
Desinvestimento no ano

Nimero de empresas da carteira

157 161 162
6.275 9.763 | 13.657
633 2.471 5.314
133 1.463 4.930
17 92 761

de concentracdo dos investi-
mentos da empresa, foram alie-
nados 14% do estoque de agoes
da Eletrobras ON e 29% do de
Petrobras PN. A desconcen-
tracao do portfélio nao foi mai-
or porque as cotagoes valoriza-
ram-se em, respectivamente,
52% e 62% no ano. Em conse-
qiiéncia, os pesos dessas par-
ticipagoes no portiolio decresce-
ram apenas 8% e 10%, respecti
vamente.

O desempenho economi-
co-financeiro da BNDESPAR
foi expressivo em 1997. O re-
sultado operacional alcangou o
montante de R$ 1,173 bilhao
(R$ 145 milhdes, em 1996) ge-
rando um lucro liquido de R$
761 milhoes (R$ 92 milhoes, em
1996) apds deduzidos o impos-
to de renda e demais tributos
incidentes sobre lucros.

pitais); o Programa de Financia-
mento ao Pequeno Investidor
(destinado a aquisicao de acoes
por pessoas fisicas, em opera-
¢oes de aumento de capital,
venda de acoes da carteira da
Bndespar e privatizacoes); e o

BNDESt

ReceitA DE R$ 4,9 BILHOES COM VENDA

Programa de Financiamento ac
Especialistas e “Market Makers
(para apoiar a compra de agoe
por agentes formadores de me
cado). Os dois Gltimos forai
elaborados em conjunto com
Bolsa de Valores do Rio de )
neiro.

EMPRESAS EMERGENTES
Os investimentos em empres:
emergentes - segmento respor
savel pela maior parcela dc
empregos gerados na economi
- foram responsaveis por 11% d
quantidade de operacoes real
zadas pela Bndespar em 199;
com um desembolso total de R
18 milhoes.

PRIVATIZACAO - Cerca d
34% do montante investido - R
1,8 bilhdo - foram aplicados n
apoio ao Programa de Prive
tizagdo de Distribuidoras Este
duais de Energia Elétrica e er
privatizacoes conduzidas pel
Governo Federal. No ambito es

VALOR DE MERCADO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - 1993/9]
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*Em 1997 O VALOR DE MERCAIDO) DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DA BNDESPAR CRESCE
40%, ATINGINDO O MONTANTE DE RS 13,7 BILHOES. A PARCELA REPRESENTADA PFL/
DEBENTURES CONVERSIVEIS CRESCEU DE 20% M 1966, PARA 2 2%, DANDO CONTINUIDAI
A TENDENCIA DE CRESCIMENTO OBSERVADA NOS ULTIMOS ANOS,

0 PARA OBTER INFORMACOES SOBRE AS LINHAS DE FINANCIAMENTO DO
BNDES, LiGUE PARA AS CENTRAIS DE ATENDIMENTO DO BANCO:

Rio de Janeiro:
Tel.: (021) 277-7081
Fax: (021) 220-2615

Brasilia, Sao Paulo e Recife:
Telefones e faxes indicados no

quadro ao lado
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. INVESTIMENTOS SOMARAM R$ 5,3 BILHOES

tadual, foram destinados R$ 1,4
bilhao para as empresas que
adquiriram a CPFL, Energipe e
a Cemat. Na esfera federal, foi
realizado um investimento na
Valepar (“holding” formada pe-
lo consércio que adquiriu a Cia.
Vale do Rio Doce), no valor de
R$ 363 milhoes, representativos
de 8,62% do capital da com-
panhia. A Valepar detém 52,21%
do capital votante da CVRD.

No ambito do Programa de
Apoio a Reestruturacdo e ao
Ajuste Fiscal dos Estados, foram
aplicados R$ 563 milhdes em
operacoes lastreadas em acoes
de empresas estaduais de capi-
tal aberto.

O investimento mais repre-
sentativo (R$ 255 milhoes) foi
realizado através de emissdo,
pela Cadip, de debéntures trans-
formaveis inicialmente em
acoes ordinarias da CEEE. Pos-
teriormente a companhia foi
reestruturada e dividida em trés
outras - duas de distribuicao (ja
privatizadas) e uma de geracao
térmica. Outras aplicagoes fo-
ram feitas na Ceal, Copel, Coel-
ba e Enersul.

FUNDOS - Foram investidos
RS 34 milhdes em fundos admi-
nistrados por terceiros: fundos
mutuos de acoes - PIQ (private
equity) e fundos de investimen-
tos em a¢oes de segunda e ter-
ceira linhas.

REESTRUTURACAO - No
fortalecimento patrimonial e fi-
nanceiro de empresas aplicou-
se cerca de RS 1 bilhdo, desta-
cando-se 0s aportes nas seguin-
tes empresas: subscricio de R$
300 milhdes em acoes preferen-
ciais da Eletropaulo {a maior dis-
tribuidora de energia elétrica do
Hemisiério Sul); R$ 147 milhoes
na Ferronorte (ferrovia que liga-
ra as regioes Centro-Oeste e Su-
deste); R$ 70 milhoes em debén-
tures conversiveis em acoes pre-
ferenciais da Cia. Brasileira de

Distribuicao [y,
(segunda maior

rede varejista

de allmentes | SETON PARTICIP. |DEBENTURES| FUNDOS | TOTAL
doi Pafs). para ACIONARIA
utilizacao em | Eletrobras 4,702 - - 4,702 34,4
projetos de ex- | Concession. de energia 1.400 1.846 - 3.246 23.8
pansao e mo- Petrobras 2.399 - - 2:399 17,6
dernizacio; R$ | Mineragdo 617 183 - 800 5.9
34 milkdes eny Teleclomunliclagées 728 - - 728 5,3
. 2 Papel e celulose 308 127 - 434 3,2
iisl:g:g::es;c:gi Bancos comerciais 128 - - 128 0,9
i i3 Qutros 376 804 40 1.220 8,0
rem aplicados [yotal 10.658 2.960 40 | 13.657 | 100,0

na reestrutura-
¢do da Casa Anglo (que controla
as redes Mappin e Mesbla); e R$
23 milhdes no processo de rees-
truturacao do grupo Unibanco.

A ESTRATEGIA
DE VENDAS:

DESCONCENTRACAO

Conforme diretrizes opera-
cionais de vendas, estabeleci-
das para 1997, deu-se prioridade
a desconcentragdo e ao giro da
carteira de ativos com a preo-
cupacdo constante de se evitar
pressionar negativamente as co-
tacoes do mercado aciondrio.
Foram estruturadas operagoes
conjugando agdes com derivati-
vOs, as quais envolveram a cria-
¢ao de novos produtos, de forma
a atender a demandas de inves-
tidores nacionais ou externos.

Os principais desinvestimen-
tos, no ambito setorial, ocorreram
no segmento de concessiondrias
de energia elétrica, com R$ 1,65
bilhdo (34% do montante de-
sinvestido no exercicio); re-
finagao/petréleo, R$ 1,018 bilhao
(20,6%); energia, R$ 753 milhoes
(15,3%); telecomunicagoes, R$
630 milhoes (12,8%); e papel e
celulose, R$ 347 milhdes (7%). O
restante (10,7%) refere-se a outros
13 setores.

Por empresa, 0 maior volume
de vendas referiu-se a titulos da
Petrobras, em diversas opera-
¢oes, num total de R$ 1,018 bi-

lhdo, do qual R$ 310 milhdes em
uma operacao no mercado exter-
no, sob a forma de ADRs.

No proposito de se reduzir o
nivel de concentracao da car-
teira em acoes da Eletrobras, fo-
ram alienados R$ 753 milhoes
em titulos da empresa, atraveés
de vendas em pregoes, leiloes
de acoes associados a opgoes de
compra e duas operacoes de per-
muta de acoes.

Em face a crise internacio-
nal ocorrida nas bolsas, no se-
gundo semestre, a Bndespar em-
preendeu uma estratégia de atu-
acao no mercado secundario
adquirindo agoes da Telebrds no
periodo em que se reverteu a
tendéncia de alta nas bolsas bra-
sileiras, demonstrando assim
confianca na recuperacio do
mercado brasileiro de capitais.
A medida em que as cotagoes
dos titulos da Telebras voltaram
a se recuperar, a Bndespar alie-

nou grande parte dos lotes adqu
ridos. Esta estratégia contribui
para a valorizagcdo e manuter
¢do da liquidez do ativo no me
cado aciondrio.

No ambito do Programa d
Apoio a Reestruturacdo e a
Ajuste Fiscal dos Estados, os desir
vestimentos, em leildes, somarar
RS 1,23 bilhdo, destacando-se:

0 alienagao de debéntures d
MGI e venda, na mesma oc:
sido, de 33% do capital votant
da Cemig a um socio estratégicc
a Southern Electric Brasil Pai
ticipagdes. A receita obtida cor
este leildo foi de R$ 650 milhoe
(47% superior ao valor d
aquisigdo, realizada em fevereir
de 1996);

O desinvestimento total d
participagao na Cadip - R$ 33
milhoes; e

O venda de debéntures d
Coelba - R$ 210 milhoes.

PRINCIPAIS DESINVESTIMENTOS EM 1997

el s

EMPRESAS

VALOR (R$ milhes) Yo
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Cerscem 85 % 0S DESEMBOLSOS

- s desembolsos do BNDES
- no primeiro bimestre des-
te ano totalizaram R$ 2,36
bilhdes, com um crescimento
de 85% em relagio ao mesmo
periodo do ano passado.

Do montante liberado em
janeiro e fevereiro deste ano,
quase 50% - R$ 1,31 bilhao -
foram operagdes indiretas, ou
seja, realizadas através dos
agentes financeiros repassa-
dores de recursos do BNDES.
Este valor dobrou em relacao
as operagoes indiretas reali-
zadas no mesmo periodo do
ano passado (R$ 654 mi-
Ihdes). O restante, R$ 1,35
bilhdo, foi desembolsado pa-
ra operagoes realizadas dire-
tamente com o BNDES, tam-
bém representando o dobro
do montante liberado em
créditos desse tipo nos dois
primeiros meses de 1997.

O maior volume de de-
sembolsos foi para o setor de
infra-estrutura, com R$ 990
milhdes, o que corresponde a
38% do total das liberagoes
neste primeiro bimestre, e o
dobro do montante liberado
no mesmo periodo de 97. Na
industria de transformacao os
desembolsos tiveram cresci-
mento de 75% em relacao ao
primeiro bimestre do ano pas-
sado, totalizando R$ 959
milhdes. O maior crescimen-
to nos desembolsos foi para o
setor agropecudrio - 118% -,
atingindo o total de R$ 205
milhdes. (Quadro ao lado)

NO PRIMEIRO BIMESTRE

As aprovacoes de financia-
mento alcangaram o montante
de R$ 3,09 bilhdes, com um
crescimento de 139% em rela-
¢do ao primeiro bimestre do
ano passado. O setor de infra-
estrutura liderou as aprovagoes,
com o valor de R$ 1,6 bilhdo, e
crescimento de 465% em
relagdo ao periodo janeiro/
fevereiro de 97 (R$ 283 mi-
Ihdes). Seguem-se a industria
de transformagao, com R$ 1,1
bilhdo; comércio e servicos,
com R$ 200 milhoes; agrope-
cuaria, com R$ 180 milhoes;
e inddstria extrativa mineral,
com R$ 6,5 milhoes.

FINAME - A agéncia do
BNDES que financia a compra
de maquinas e equipamentos
desembolsou no primeiro bi-
mestre deste ano R$ 785 mi-
Ihdes, num total de 4.293 ope-
ragbes, com um crescimento
de 152% em relacdo ao mes-
mo periodo do ano passado (R$
311 milhoes).

O maior volume foi de-
sembolsado no ambito do
Programa Automatico (finan-
ciamento para a compra de
maquinas e equipamentos de
producdo seriada), com R$
480 milhdes. Seguem-se o
BNDES/Exim, financiamento
a exportagao, com R$ 231 mi-
Ihdes; o Programa Agricola,
com R$ 65 milhdes; e o Pro-
grama Especial (financiamen-
to para a compra de maquinas
e equipamentos sob encomen-
da), com R$ 8,5 milhoes.
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JANEIRO/ FEVEREIRO  (R$ milhoes)
i ACUMULADO NO ANO
DISCRIMINACAO 1997 7998 | VARIACAO
CONSULTAS (pedidos de
financiamento) 3.021 | 5.034 67
ENQUADRAMENTOS
(pedidos ja acolhidos) 2,749 | 4.070 Bl
APROVACOES 1.291 | 3.091| 139
DESEMBOLSOS 1.277 | 2.367 85
ESEMBOLSOS POR SETORES
JANEIRO/FEVEREIRO
(R$ milhoes)
2 VALOR| VALOR,
RAMOS E GENEROS DE ATIVIDADE 7997 | 1998
INDUSTRIA EXTRATIVA MINERAL 26 5
AGROPECUARIA 94| 205
INDUSTRIA 547 959
Alimentos / Bebidas 145 130
Téxtil / Contecgao 22 37
Couro / Artetatos 9 3
Madeira 5 16
Celulose / Papel a5 75
Produtos Quimicos 19 43
Refino Petrdleo e Coque 10 42
Borracha / Plastico 26 41
Produtos minerais niao-metalicos 15 34
Metalurgia basica 26 145
Fabricacio produtos metilicos 15 47
Maquinas e equipamentos 61 10~
Fabricacio maq. e apar. eletroeletronicos 48 18
Fabr. e montagem veiculos automolores 18 33
Fab. outros equip. de transporte 14 169
Outras induastrias 18 19
INFRA-ESTRUTURA / SERVICOS 610 1.199|
Prod. e distr. eletricidade. gds e dgua 132 524
Construgdo 13 68
Transporte terrestre 89 319
Transporte aquavidrio 29 27
Transportes - atividades correlatas 20 46 | =
Telecomunicagoes 2 6|=<
Comércio 49 116 | =
Alojamento e Alimentacao 18 17 |2
Intermediagcdo Financeira 28 251 <
Educagao 10 10
Saude 8 191
Qutros 13 22152
TOTAL 1.277| 2367

Q BNDES estara participando, de
27 de abril a 2 de maio, da 5 Feira
Internacional de Tecnologia Agri-
colaem Acdo - Agrishow 98, que se
realiza na Estacao Experimental do
Instituto Agronomico de Ribeirao
Preto, Sao Paulo. Técnicos do
BNDES e da Finame estarao no
estande do Banco a disposi¢ao dos
empresarios, dando atendimento
pessoal sobre as linhas de crédito

CEIRAS

PARTICIPACAO NA AGRISHOW 98

disponiveis para financiar os novos
empreendimentos,

O BNDES apdia o setor agroin-
dustrial financiando expansao, mo-
dernizacao, implantacao de novos
empreendimentos e compra de ma-
guinas e equipamentos, no ambito
da Finame.

Os fabricantes de maquinas e
equipamentos que tém certificado
ISO 9000 e investem em capaci-

tagao tecnologica dispoem de me-
lhores condigdes financeiras para
vender seus equipamentos com o
apoio da Finame. Estes fabricantes
estao incluidos em um cadastro es-
pecial, denominado Classificagao
Especial de Equipamentos, que tem
atualmente 3.348 fabricantes
inscritos, com 89.507 equipamen-
tos. Desse total, 438 empresas sao
do setor agricola, oferecendo

11.168 equipamentos.

O BNDES desembolsou no ano
passado USS 3,8 bilhdes para finan-
ciamentos a projetos do complexo
agroindustrial, que inclui insumos,
maquinas, agropecudria, industria
processadora e distribuicao, comum
crescimento de 49% em relacdo ao
ano de 1996. Este montante corres-
pondeu a 23% dos recursos liberados
pelo BNDES em 97 (LIS$ 16 bilhdes).




