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A ATUACAO DA BNDESPAR EM 1999

VALOR DE MERCADO DA CARTEIRA CHEGA A R$ 20 BILHOES

INVESTIMENTOS SOMARAM
R$ 5,8 BILHOES

Lucro LiQuipo em 99:
R$ 661 MILHOES

BNDES Participacoes S/A (Bndespar) fez
no ano passado investimentos no valor
total de R$ 5,8 bilhoes -

34% superior ao realizado em 1998 -, resultantes

um volume

de operagoes realizadas predominantemente nos
setores de concessiondrias de energia elétrica e de
telecomunicagoes. Cerca de 50% deste total foram

investidos em participagdes acionarias e 28% em

aquisicdo de debéntures conversiveis em agdes.

. DesenTURES CONVERSIVEIS
R$ bilhoes

22
20
18
16
14
12
10

8

o N & O

Dz /95

Drz /96 Dez 197 Dez 198

PARTICIPACOES ACIONARIAS, FUuNDOS E BONUS

TEXTIL
3%

CONCESSIONARIAS
DE ENERGIA
38%

DIVERSOS
3%

AVIACAO
3%

PAPEL E
CELULOSE
6% e

REFINACAO/
PETROLEO
6%

OUTROS SETORES ‘
1% |

TELECOMUNICACOES |
30%

BNDESPAR.

For

ATIVOS AUMENTARAM 34 %

Os ATIvOS DA BNDESPAR CRESCERAM 34 %
(R$ 5,26 BILHOES) NO ANO PASSADO, Al-
CANCANDO O MONTANTE DE R$ 20,8 si-
LHOES. O PATRIMONIO LIQUIDO CRESCEU
3%, PASSANDO PARA R$ 9,5 BILHOES.

A RECEITA OPERACIONAL FOI DE R$ 3,01 Bi-
LHOES, SUPERANDO EM 39% A OBTIDA NO
ANO ANTERIOR. O RESULTADO OPERACIONAL
ALCANCOU O VALOR DE R$% 999 MiLHOES,
25% SUPERIOR AO APURADO EM 1998, Gk-
RANDO UM LUCRO LiQUIDO (APOS DEDUZI-
DOS OS TRIBUTOS INCIDENTES SOBRE LUCROS)
DE R$ 661 MILHOES, EQUIVALENTE A 22%
DA RECEITA OPERACIONAL E A 7% DO CAPI-
1AL PROPRIO. FOram paGos R$ 578 mi-
‘ LHOES EM DIVIDENDOS, DOS QuUAIs R$ 422
MILHOES REFERENTES AO LUCRO DO EXERCI-

c10 pe 1998.
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A ATUACAO DA BNDESPAR EM 1999

CONTINUACAO

A receita obtida com operagoes
de desinvestimento - vendas de
titulos da carteira da Bndespar -
somou R$ 1,1 bilhdo. Este valor
foi inferior ao alcancado em
1998 (R$ 4,5 bilhdes), devido
ao fato de que o valor de mer-
cado das agoes das empresas
brasileiras manteve-se reduzi-
do durante grande parte do ano
passado.

O valor de mercado estima-
do da carteira de investimen-
tos da Bndespar atingiu, ao fi-
nal de 1999, o montante de R$
20 bilhoes (R$ 8,4 bilhoes em
98). O expressivo crescimento
deveu-se, em grande parte, ao
balanco entre investimentos e
desinvestimentos no periodo e
a recuperagao do valor de mer-
cado de seus principais ativos.
No encerramento do exercicio
de 1999 a carteira de agdes e
de debéntures da Bndespar es-
tava composta por 197 com-
panhias. (O valor de mercado
da carteira em 1998 sofrera
uma reducao da ordem de 40%
em relacdo ao ano anterior de-
vido, principalmente, ao im-
pacto das desvalorizacdes ocor-
ridas em bolsas de valores.) Do
montante total da carteira de
ativos, as participacoes aciona-
rias representam 80%; as de-
béntures, 18%:; e os fundos ad-
ministrados por terceiros, 2%.
As participacdes acionarias ge-
raram R$ 280 milhdes, na for-
ma de dividendos recebidos,
enquanto as debéntures (corrigi-
das basicamenle pela variagao

da TILP acrescida de juros) ge-
raram R$ 606 milhdes.

As operacoes de investi-
mento resultaram no ingresso
de 17 novas companhias no
portfolio da Bndespar, enquan-
lo as operacoes de alienagao
possibilitaram o desinvesti-
mento integral da participagio
acionaria em 33 empresas.

VENDAS - A partir de
maio de 1999 os precos das

DISTRIBUICAO SETORIAL DA CARTEIRA

TELECOMUNIC,

11,3% -gm

na forma de dois leiloes reali-
zados no mesmo dia.

R$ 239
Venda em bolsa

¢ Eletrobras -
milhoes.
de 6 bilhoes de acdes em
conjunto com igual quanti-
dade de opc¢oes cambiais de
venda.

+ CSN - RS 73 milhoes.
Venda realizada em leildo e em
pregao de bolsa.

PAPEL E MINERACAO ~ BANCOS  CONCESSIONARIAS
CELULOSE 55%  COMERCIAIS DE ENERGIA
7,2% 2,0% 28,3%
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acoes passaram a recuperar-se, INVESTIMENTOS - Prin-

retomando, no Gltimo trimestre,
os niveis verificados ao encer-
ramento do exercicio de 97. Em
face disso a Bndespar retomou
seu processo de reciclagem de
investimentos com mais inten-
sidade no fim de exercicio: cer-
ca de 60% dos desinvestimen-
tos totais concentraram-se no -
timo trimestre. Foram estas as
operacoes mais representativas:

¢+ Copel - R$ 248 mi-
Ihoes. Operagao estruturada

cipais operagoes realizadas no
periodo:

+ Compra de acdes de
emissdo da Eletropaulo / Me-
tropolitana - R$ 1,126 bilhao.

INFOKME BNDLES

Produgao e edigao: Geréncia de
Imprensa/Area de Relagoes
Institucionais do BNDES
(21)277-7191/7096/7294

Av. Chile 100
Riode Janeiro- R] Cep: 20139-900
PABX(21)277-7447 | 277-6978

Brasiuia

Setor Bancario Sul - Conj. 1
Bloco E- 13%andar -

Cep: 70076-900
Tel.:(61)322-6251
Fax:(61)225-5179

Sio Pauio

Av. Paulista 460 - 13 andar
Cep:01310-904

Tel: (11)251-5055
Fax:(11)251-5917

+ Light - R$ 338 milhoes.
+ Telemar - R$ 810 milhdes.
¢ Copel - R$ 261 milhoes.
¢ Caiua - R$ 180 milhoes.

Recire

Rua Antonio Lumak do Monte 96

6" andar

Cep: 51020-350
Tel:(81)465-7222
Fax:(81)465-7861

Betim

Av. Pres. Vargas, 800 sala 1007
Cep. 66017000

Tel: (91)216-3540
Fax:(91)224-5953

+ GloboCabo - R$ 158 mi-
lhoes.

+ Embraer - R$ 164 milhoes.

+ Coteminas/Wembley -
R$ 93 milhoes.

PEQUENAS EMPRESAS - O
apoio as pequenas e médias em-
presas representa uma das priori-
dades operacionais na politica de
investimentos da Bndespar, em
face de sua crescente contribui-
¢do a geracao de emprego, a ino-
vacao tecnolégica, ao desenvol-
vimento econdmico e a descen-
tralizacdo e desconcentracao re-
gional da economia brasileira. Na
capilalizacao de pequenas e mé-
dias empresas foram realizados
investimentos diretos e indiretos
no valor total de R$ 62 milhoes.

Para ampliar o apoio a este
segmento foi criado o Programa
Piloto de Co-Gestdo, através da
constituicao de dois fundos de
investimento em empresas emer-
gentes, nos quais a Bndespar é a
Unica quotista: o Fundo Mdtuo de
Investimento em Empresas Emer-
gentes (Fire) e o Fundo “Brasil 21”.
O Programa destina-se a con-
tratacdo de profissionais para re-
alizar a governanga corporativa
de posicoes detidas pela Bndespar
e que foram integralizadas nos
fundos (titulos e valores mobilia-
rios de 14 empresas); e ao desen-
volvimento de atividades de bus-
ca e desenvolvimento de novos
negocios no segmento.

( Continua na pagina 3 )

JFORMACDES)
A PARA OBTER INFORMACOES SOBRE AS LINHAS

DE FINANCIAMENTO DO BNDES, uiGur para as
CenTRAIS DE ATENDIMENTO DO Banco:

Rio de Janeiro:
Tel.:(021)277-7081 Fax:(021)220-2615

Brasilia, Sao Paulo, Recife e Belém:
Telefones e faxes no quadro ao lado

U ConSULTE TAMBEM A HOME-PAGE DO
BNDES nNa INTERNET:
http://www.bndes.gov.br




Maio/2000

AATUACAO DA BNDESPAR EM 1999

CONCLUSAO

Focos de atuacao
operacional em 2000:
teles, energia e
reestruturacoes

Para este ano, a Bndespar estabele-
ceu, como principal foco de atuacao
no plano institucional, o apoio ao forta-
lecimento do mercado brasileiro de
capitais. A empresa procura incentivar
e apoiar a atuacdo da CVM e partici-
par de foros de discussio a respeito das
formas de tornar o mercado de capitais
um instrumento efetivo para captacio
e canalizacio de poupanca para inves-
timentos produtivos.

No plano operacional, os principais
focos de atuacdo da Bndespar sao,
neste ano, os investimentos em empre-
sas dos setores de telecomunicacao e
de energia elétrica, assim como opera-
coes de reestruturacdo de companhias
dos setores petroquimico, siderurgia e
papel/celulose.

A privatizacdo da Telebrds e a lici-
tacdo para licencas da “Banda B” de
telefonia celular modificaram inteira-
mente o padriao de investimento no
setor. Apesar de as empresas de teleco-
municagcoes serem controladas por gru-
pos de porte significativo, a necessida-
de de aporte de recursos é muito gran-
de, demandando portanto o apoio da
Bndespar. Além da possibilidade da

A ATUACAO DA BNDESPAR - 1997/1999

K$ milthoes

Numero de Empresas 162 214 197
Investimentos no Ano 5.314 4311 5.764
Desinvestimentos no Ano 4.930 4.498 1.066
Valor de Mercado (Ac¢des e Debéntures) 13.657 8.426 19.963
Valor Contabil (Acoes e Debéntures) 10.797 10.768 15.189]
Relacao VM/VC 1,26 0,78 1,31 =
Alivo Total 14.659| 15.546| 20.808] -
Patriménio Liquido 8.792 9.271 9.677) -
Receita Operacional Liquida - ROL 2.488 2.167 3.023
Lucro Liquido 761 592 661] -

realizacdo de operacées economica-
mente atrativas, eslas inversoes engua-
dram-se nos objetivos estratégicos da
Bndespar, ji que este setor tem peso
relevante e crescente no desenvolvi-
mento e na modernizacio do mercado
de capitais brasileiro, constituindo-se,
ainda, em vetor fundamental de expan-
sdo econémica do Pais. Deverd, assim,
crescer firmemente a participacio de
titulos de companhias de telecomuni-
cacoes na carteira da Bndespar.

A atuagdo da Bndespar no setor
elétrico estd relacionada ao Programa
de Privatizacdo, através de apoio a
investimentos das companhias
privatizadas, mediante subscricio de
debéntures conversiveis.

NOVOS PRODUTOS - No desenvol-
vimento de novos produtos, deverdo ser

implementados fundos destinados a atra-

cdo de recursos externos para capitaliza-
cao de empresas emergentes brasileiras.
Pelo modelo proposto, a Bndespar sera
quotista de fundos de private equily e de
fundos de empresas emergentes, os quais
firmardo acordos de co-investimento com
fundos constituidos no exterior. Através dos
acordos, os fundos, sob gestao de um mes-
mo administrador, fardao investimentos co-
muns no Brasil. Os recursos aplicados pela
Bndespar deverdao alavancar investimentos
externos numa relagao de no minimo 4 por
1. A Bndespar buscard atrair investidores
institucionais do exterior para aplicarem em
capital de risco no Brasil.

Algumas operagoes estruturadas deve-
rao ser levadas a mercado, dentre as quais
ofertas simultaneas nos mercados inter-
no e externo, envolvendo titulos permu-
taveis, além de operagoes voltadas para
a demanda de investidores em renda va-

riavel ou fixa.

APOIO A ESCOLA-MODELO DE HOTELARIA NO Rio

BNDES e a Associacdo Assis-
@ tencial de Apoio a Crianga e
. ao Adolescente - “Comité
pela Vida” assinaram, no Rio de Janei-
ro, contrato de apoio financeiro no va-
lor de R$ 275 mil visando a instalagao
de uma escola-modelo para formagao

de mao-de-obra hoteleira. A escola
atuard com a tecnologia desenvolvida
pela Escola Holteleira de Lausanne, na
Suica, considerada uma das melhores
do mundo.

O “Comité pela Vida” atua desde
1996 assistindo criancas e adolescen-

tes carentes do municipio do Rio de

Janeiro e da Baixada Fluminense atra-
vés do ensino profissionalizante. Des-
de a sua criacdo o Comité ja atendeu
cerca de dois mil jovens e a meta é
praticamente dobrar esta quantidade
apoés a implantacao do projeto apoiado
pelo BNDES.

Os recursos serdo aplicados na refor-
ma e ampliacdo de uma escola ja exis-
tente, na aquisicao de equipamentos e
no treinamento dos menores encaminha-
dos pelos Juizados das Varas da Infancia
e da Juventude do Rio de Janeiro. Serao
construidos, numa area de 300 metros
quadrados, salas de recepgao e de pro-

fessores; dois saloes de restaurante e
um bar, incluindo local para higieniza-
¢do e preparo dos alimentos e estoca-
gem; cantina, banheiros e sala de estar.
Instalado no Centro de Artes
Calouste Goulbenkian, na Praca
Onze, o Comité vem desenvolvendo
projetos de educagdo profissiona-
lizante nas areas de hotelaria e ofici-
na de beleza conseguindo incluir seus
alunos com sucesso no mercado de
trabalho. O Comité mantém um con-
vénio com o Hotel Sheraton, no Rio
de Janeiro, para empregar garcons,
cozinheiros e outros profissionais.
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BOLSOS_POR_ SETORES

JA RCO
RAMOS E GENEROS DE ATIVIDADE
” ACUMULADO NO ANO -
DISCRIMINACAO 999 So00 | VARIACAO INDUSTRIA EXTRATIVA MINERAL
Yo AGROPECUARIA

CONSULTAS (pedidos de | 7.922 | 9.774| 23 | GG ca]

financiamento) I Alimentos / Bebidas 279 278

ENQUADRAMENTOS 7.105 | 10.475 47 & Téxtil / Confecgio 156 64

: 2 Couro / Artefatos 11 3

| (pedidos e’nq!‘mdrados. g Madeira 9 47

| como passiveis de apoio) % Celulose / Papel 54 36

) APROVACOES 3.218 3.405 & 2z Refino Petroleo e Coque 45 3

i o Produtos Quimicos 113 51

DESEMBOLSOS* 3.704 3.497 -5,5 ~ Borracha / Plastico 38 25

*Inclui operagdes no mercado secundario Produtos minerais nao-metalicos 24 18

Metalurgia bdsica 115 443

Fabricacdo produtos metalicos 77 322

PEDI DOS DE Fl NANC IAMENTO Maquinas e equipamentos 114 102

Fabricacao mdq. e apar. eletroeletronicos 100 55

~ Fabr. e montagem veiculos automotores 8T 419

SOMAM R$ 9’7 BI LHOES NO Fab. outros equip. de transporte 441 297

Outras indstrias 36 20

INFRA-ESTRUTURA / SERVICOS 1.333| 1.220

; . : : . Prod. e distr. eletricidade, gds e dgua 426 255

1 S.pedldOS de flr?an- para mfra-estrutura_, RS 504 mi- Caristrugho 78 68

i ciamentorecebidos  lhoes para comércio e servigos; Transporte lerrestre 147 179

r peloBNDESesuas RS 269 milhdes para agropecua- ?’MSP"gE . 5t g I:;f; 4 f

1 . fras 4 . 11 T . &k ransporie aereo

{ - subsidiarias Finame  ria; e R$ 8 milhoes para a inddstria Tm,,sgmes - Sltvidatie Eovelutes 46 34

| e Bndespar totalizaram R$ 9,7  extrativa mineral. Telecomunicagoes 573.“; ‘,‘Jéé
. bilhdes no primeiro trimestre deste Os desembolsos totalizaram, Comércio . : 22 27 |=
{ i s , Alojamento e Alimentacao <
| ano, com crescimento de 23%  neste primeiro trimestre, RS 3,49 Intermediacdo Financeira 33 49 &
| emrelagdo ao mesmo periododo  bilhdes, numa redugao de 5% em gdt{gacév j {: ‘;? =
| ano passado. relagdo ao montante desembol- O‘i:'tr;s v 62 |°
| O maior volume foi encami-  sado no mesmo periodo do ano OPERACOES NO MERCADO SECUNDARIO 201 82 | =
- nhado pelo setor de infra-estru-  passado. Neste total incluem-se as TOTAL 3.704| 3497 | Z

tura, com R$ 4,45 hilhoes. Se-
guiram-se os setores industrial,
com R$ 4,16 hilhdes; comércio e
servicos, com R$ 521 milhoes;
industria extrativa mineral, com
R$ 350 milhoes; e agropecuaria,
com R$ 281 milhes. Na infra-
estrutura, os segmentos de tele-
comunicagoes e de produgdo e
distribuicdo de eletricidade foram
0s maiores demandantes de finan-
ciamento, com pedidos totalizan-
do, respectivamente, R$ 1,9 bi-
lhao e R$ 1,63 bilhao. No setor
industrial, os maiores volumes de
pedido foram feitos pelos seg-
mentos de metalurgia, com R$
743 milhoes; de alimentos e bebi-
das, com R$ 683 milhoes; e de
fabricacao de produtos quimicos,
com R$ 610 milhoes.

As aprovacoes de financia-
mento realizadas no primeiro tri-
mestre deste ano atingiram a soma
de R$ 3,4 bilhoes, representando
um crescimento de 6% em rela-
¢do ao perfodo janeiro/marco do
ano passado. Do total apro-
vado, R$1,75 bilhdo foi para o
setor industrial; R$ 873 milhoes

operagoes realizadas no merca-
do secundario de acdes, conforme
demonstra o quadro. As opera-
coes de desembolso realizadas
através dos agentes financeiros re-
passadores dos recursos do
BNDES representaram 63% do
total, com um montante de R$ 2,14
bilhdes.

Foram realizadas 20.434 ope-
ragoes de crédito, sendo 18.643
para os empreendimentos rea-
lizados por micro, pequenas e mé-
dias empresas, e o restante, 1.531,
para operacdes das grandes
empresas.

BNDES Automdtico - As
aprovacdes de financiamento rea-
lizadas no ambito do BNDES Auto-
matico (através de agentes finan-
ceiros repassadores) totalizaram
RS 435 milhdes no primeiro tri-
mestre deste ano, com crescimen-
tode 23% emrelacao a 1999. Fo-
ram realizadas 11.873 operagdes
de crédito, representando um
crescimento de 248% em relacdo
as 3.411 realizadas no mesmo pe-
riodo do ano passado.

CONSULTAS PO

[ORES

JANEIRO/MARCO (RS milhdes)

2 VALOR | VALOR
RAMOS E GENEROS DE ATIVIDADF 7999 | 2000
INDUSTRIA_EXTRATIVA MINERAL 177 350
AGROPECUARIA 234 | 281
INDUSTRIA 2562 | 4.165
Alimentos / Bebidas 480 683
Téxtil / Confecgdo 58 251
Madeira 17 107
Celulose / Papel 111 325
Produtos Quimicos 245 610
Refino Petrdleo e Coque 16 124
Borracha / Plastico 19 207
Produtos minerais nao-metdlicos 55 168
Metalurgia basica 608 743
Fabricacdo produtos meldlicos 214 84
Maquinas e equipamentos 196 178
Fabricacdo mdq. e apar. eletroeletronicos 242 79
Fabr. e montagem veiculos automotores 55 545
Outras induistrias 246 6l
INFRA-ESTRUTURA / SERVICOS 4.955 | 4.978
Prod. e distr. eletricidade, gas e dgua 730 | 1.639
Construcdo 82 467
Transporte terrestre 412 377
Transportes - alividades correlatas 88 35
Telecomunicagées 2712 | 1919
Comércio 494 217
Alojamento e Alimentagao 45 52
Fducacao 56 53
Sadde 127 71
Outros 209 128
TOTAL 7.922| 9.774
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