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Aprovados os
primeiros créditos
para armazenagem

comunitaria

O BNDES aprovou os dois primei-
ros financiamentos no dmbito da Li-
nha de A¢do para Apoio Financeiro
a Armazenagem Individual e Comu-
nitaria, recentemente criada, que be-
neficia pequenos produtores rurais.
O valor global dos créditos é de Cz$
593,3 milhées.

Santa Catarina recebera Cz$
408,19 milhées, com os quais insta-
lard 50 armazéns comunitarios; 400
paiois de milho com capacidade pa-
ra 300 sacas; 400 paidis de milho
com capacidade para 700 sacas; e 30
paidis de cebola. O crédito para o Pa-
rana foi de Cz$ 185,11 milhées, para
instalagdo de 25 armazéns comuni-
tarios; 420 paibis de milho com ca-
pacidade para 250 sacas; 280 paibis
de milho para 400 sacas; e 35 seca-
dores comunitarios.

A Cooperativa de Cafeicultores e
Agropecuaristas de Maringa, no Pa-
rand, recebeu também um financia-
mento do BNDES no valor de cerca
de Cz$ 92 milhées para ampliar sua
capacidade de armazenagem, que
passara das atuais 30 mil para 70 mil
toneladas, com a construg¢do de um
armazém na cidade paranaense de
Sao Jorge do Ivai.

Ainda no Parané, dois empreendi-
mentos do setor pecudrio obtiveram
apoio financeiro do BNDES. A Coo-
perativa Central de Laticinios do Pa-
rana Ltda. receberd um crédito de
cerca de Cz$ 64 milhées para cons-
truir aviarios no municipio de Cas-
tro. E o Frigorifico New Arm sera be-
neficiado com um financiamento de
Cz$ 170 milhées para instalar na ro-
dovia PR-323 uma unidade industrial
destinada a produgao de derivados
de carne suina e bovina. A Coopera-
tiva vai adquirir equipamentos para
abrigar 30 mil matrizes poedeiras e
para incubag¢do de 3,3 milhdes de
ovos por ano. E a unidade a ser ope-
rada pelo New Arm teré capacidade
de produgdo de 5 mil toneladas/ano.

BNDESPAR comeca a prestar servicos
de privatizacao a outras estatais

A BNDES Participagdes S.A.
(BNDESPAR), utilizando a expe-
riéncia adquirida na condugao
de processos de privatizagdo de
empresas ligadas ao Sistema
BNDES, esta-se estruturando pa-
ra cooperar com outras entida-
des do Governo que venham so-
licitar o seu apoio neste sentido.
Para isto, a subsidiaria do BNDES
criou uma Divisdo Operacional
para assuntos de privatizagao.

— Esta nova divisao ira traba-

Marcio Fortes sugere

lhar em perfeito compasso com
as instituicdes privadas, tanto
aquelas ligadas ao mercado fi-
nanceiro quanto as que elabo-
ram estudos relativos a transfe-
réncia de controle de compa-
nhias — informa o diretor da
BNDESPAR Sérgio Zendron.

A nova atribuigcdo da BNDES-
PAR, que conta com o apoio do
Conselho Federal de Desestatiza-
¢ao, nao significa concorréncia

com o setor privado, esclarece
Zendron:

— Queremos apenas auxiliar
na superacdo de problemas que
podem surgir nesses processos,
como, por exemplo, os de ordem
juridica ou trabalhista.

A BNDESPAR ja acertou a sua
colaboragao no processo de pri-
vatizacdo da Companhia de Fer-
ro e Aco de Vitoria (COFAVI), li-
gada ao Sistema Siderbras.

privatizacao da Copesul

Em palestra feita em Porto Alegre,
na sede da Federacio das Industrias
do Rio Grande do Sul, o Presidente
do Banco Nacional de Desenvolvi-
mento Econdmico e Social (BNDES),
Marcio Fortes, preconizou a privati-
zagao da Companhia Petroquimica
do Sul (Copesul), lembrando que a
Petroquisa, que detém a maioria das
acoes da empresa, ndo tem recursos
para investir no seu crescimento. “A
Copesul precisa crescer, e iss0 56 po-
dera ocorrer se passar para a inicia-
tiva privada”, disse Marcio Fortes. Os
empresarios presentes aplaudiram a
idéia e declararam-se dispostos a par-
ticipar do processo de privatizacao
da Copesul se a sugestdo for aceita.

— O objetivo da Petrobras (con-
troladora da Petroquisa) é pesquisar
e explorar petroleo. A empresa en-

trou no setor petroquimico num mo-
mento historico em que isto foi ne-
cessario por ndo haver disponibilida-
de de recursos do setor privado. E ho-
je a Petrobras esta sem recursos ne-
cessarios até para investir em petro-
leo, o seu objetivo fundamental —
explicou Marcio Fortes, ressalvando
que estas dificuldades nao signifi-
cam demérito algum para a estatal,
que em 15 anos multiplicou por 30
o volume de petroleo extraido.

Marcio Fortes confirmou que o
BNDES pretende privatizar, no pra-
zo maximo de um ano, todas as em-
presas que ainda mantém sob seu
controle: Cia. Guatapara de Papel
e Celulose (Celpag) Mafersa S.A,
Companhia de Celulose da Bahia
(CCB), Caraiba Metais, Companhia Si-
derurgica do Nordeste (Cosinor), Usi-

minas Mecdnica SA. e Companhia
Brasileira do Cobre (CBC).

A experiéncia do BNDES na area
de privatizagdes tem sido tdo
bem-sucedida, acrescentou, que re-
centemente a Siderbras contratou os
servicos do Banco para coordenar e
administrar o processo de privatiza-
¢ao da Companhia Ferro e Ago de Vi-
toria (Cofavi).

Convidado pela Federacao e pelo
Centro das Indastrias do Rio Gran-
de do Sul, Marcio Fortes fez uma pa-
lestra para os empresarios gatchos
sobre o Plano Estratégico do BNDES
para o triénio 88-90, na qual explicou
a diretriz central do estudo — “a in-
tegragdo competitiva do Brasil na
economia mundial”

Sete empresas candidatam-se a
compra do controle da Celpag

Sete empresas enviaram a BNDES
Participagdes S.A. (BNDESPAR), sub-
sidiaria do Banco Nacional de De-
senvolvimento Econdmico e Social
(BNDES), a documentagdo necessa-
ria a qualificagdo para a compra do
controle acionario da Companhia
Guatapara de Celulose e Papel (Cel-
pag). Os candidatos qualificados de-
verdo apresentar suas ofertas de pre-
¢o no dia 9 de maio, na Bolsa de Va-
lores do Rio de )aneiro.

Apresentaram documentos as se-
guintes empresas: S.A. Indastria Vo-
torantim; Ripasa S.A. Celulose e Pa-
pel; Companhia de For¢a e Luz Ca-
taguazes-Leopoldina; SADE — Sul

Americana de Engenharia; Compa-
nhia Paulista de Ferro-Ligas; Cotia Co-
meércio, Importagdo e Exportagao; e
Albatroz S.A. (Grupo Safra).

O controle acionario da Celpag se-
ra transferido pela BNDESPAR a ini-
ciativa privada através da venda de
um lote de 4.769.533.470 a¢des ordi-
narias, equivalentes a 66,7% do ca-
pital votante e a 53,63% do capital
total. A subsidiaria do BNDES podera
continuar detendo 33% do capital
total da empresa até o término da im-
plantacdo do projeto industrial da
empresa, previsto para 1991, quando
desinvestira esta participagdo em
bolsa de valores. O Banco, por sua

vez, podera financiar a conclusiao
dos investimentos através de suas li-
nhas de crédito para o setor de pa-
pel e celulose

Localizada no municipio de Luiz
Antbnic, comarca de Sao Simao, em
Sdo Paulo, a Celpag fabrica, comer-
cializa, importa e exporta celulose e
papel. Além disso, faz exploragao co-
mercial de florestas, através de sua
subsidiaria Celpag Florestal S.A.
Quando o projeto estiver totalmen-
te instalado, a empresa tera capaci-
dade para produzir 500 toneladas/dia
de celulose e 250 toneladas/dia de
papel.
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BNDES financia producgio
integrada de arroz, peixe e
suinos no Sao Francisco

O Banco Nacional de Desen-
volvimento Econémico e Social
(BNDES) aprovou a concessao de
um financiamento (com recursos
do Finsocial) de Cz$% 723,74 mi-
lhdes que beneficiard centenas
de pequenos produtores rurais,
produtores organizados em 18
condominios suinicolas e trés as-
sociagdes de pequenos produto-
res do Baixo e Médio Sao Fran-
cisco.

Os recursos serdo empregados
na produgado integrada de arroz,
suinos e peixe, aproveitando
areas irrigadas pelas agua do rio
Sao Francisco em Pernambuco,
Alagoas, Sergipe e Bahia. Aléem
de ampliar a renda dos colonos
o projeto vai possibilitar o au-
mento do consumo de proteinas
por parte da populagao da re-
giao.

Sera financiada a instalagdo
de trés “maternidades suinas”,
uma fabrica de ragao, 18 condo-
minios suinicolas e trés patrulhas
mecanizadas. O crédito sera em-

pregado ainda na implantacao
de 30 unidades de producio de
leitdes e apoio a 366 pequenos
produtores do Baixo Sdo Francis-
co.

A implantagdao de condomi-
nios suinicolas na regido é fruto
da experiéncia do BNDES em
Santa Catarina, por onde o Ban-
co iniciou com grande sucesso o
apoio financeiro a esse tipo de
atividade.

O projeto a ser instalado no
Nordeste esta sendo coordenado
pela Companhia de Desenvolvi-
mento do Vale do Sado Francisco
(Codevasf). Devera produzir por
ano 9.950 toneladas de arroz,
730 toneladas de peixes (pacu,
curimata e carpa) e 2,26 mil to-
neladas de carne suina.

Do financiamento, um tergo
sera liberado a fundo perdido
(ndo reembolsavel); os dois ter-
cos restantes deverdo ser pagos
em dez anos, com trés de carén-
cia, a juros de 8% ao ano.

Minas moderniza
indastria téxtil

Financiamento de cerca de Cz$
640 milhdes foi concedido pelo
BNDES a Companhia Industrial Be-
lo Horizonte (CIBH), uma empresa
que atua desde 1906 no mercado téx-
til nacional. O crédito destina-se a
apoiar o programa de expansio e
modernizagao das unidades indus-
triais da companbhia localizadas em
Belo Horizonte, Para de Minas e Pe-

dro Leopoldo.

A CIBH atua principalmente no
segmento de tecidos de algodao.
Seus principais produtos sdo cam-
braias, tecidos de fantasia e tecidos
atoalhados. A empresa coloca cerca
de 92% de sua produgdo no merca-
do interno, mas tem uma tradigao de
mais de 20 anos de opera¢des com
o exterior.
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Nova proposta para acao
de fomento no Nordeste

O Grupo Permanente de Con-
sulta da Sudene, que tem a par-
ticipacdo dos 6rgdos publicos li-
gados ao desenvolvimento do
Nordeste, reuniu-se pela primei-
ra vez na sede do BNDES, no
Rio. Na reunido, foram discuti-
dos os meios para possibilitar um
fluxo mais efetivo de recursos
das agéncias oficiais de fomen-
to para a regido. Foi ainda apre-
sentada a nova proposta de agao
de fomento do Sistema BNDES
no Nordeste, que visa ampliar o
volume de recursos a serem apli-
cados.

A reunido, presidida pelo dire-
tor do BNDES lvandro Cunha Li-
ma, estavam presentes o presi-
dente do Banco do Nordeste do
Brasil, José Pereira e Silva; o vi-

ce-presidente de operagdes do
Banco do Brasil, Paulo Rubens
Mandarino; e o diretor da Sude-
ne Antonio Carlos Frota. Partici-
param também dos trabalhos os
diretores do BNDES Rédmulo Al-
meida e Carlos Lessa.

Segundo o documento, uma
das metas do Sistema BNDES
hoje é a fixacao, em relacdo ao
Nordeste, de uma estratégia pa-
ra promocao do desenvolvimen-
to mais proximo da industrializa-
¢do apoiada nos setores de tec-
nologia avancada, ao invés do
“mero aproveitamento de vanta-
gens comparativas com base na
indastria tradicional intensiva
em mao-de-obra e voltada para
o mercado regional”,

Cosigua recebe Cz$ 670
milhdées para aumentar producao

A Companhia Siderargica
Guanabara (Cosigua) recebeu
um financiamento de cerca de
Cz$% 670 milhdes do BNDES pa-
ra aplicar na instalagdo de um
alto-forno a carvao vegetal que
vai aumentar a produgdo de fer-
ro-gusa em 120 mil tonela-
dasfano e gerar 250 novos empre-
gos. A empresa, localizada no
Rio de Janeiro, ampliara sua pro-
ducdo anual das atuais 500 mil
toneladas para 620 mil.

Integrante do grupo Gerdau, a
Cosigua espera eliminar proble-
mas de obten¢do de matéria-pri-

ma (sucata) com a instalagdo do
equipamento a carvdo vegetal,
que também reduzira os custos
e a dependéncia de energia elé-
trica. A tecnologia a ser empre-
gada foi desenvolvida no Brasil.

O grupo Gerdau &€ o maior
grupo privado do Pais no setor
sidertrgico. Responsavel por
9,2% da produc¢ao nacional de
ago e 37,5% de produtos nao la-
minados comuns, tem empresas
no Sul, Nordeste e Estados de
Minas Gerais, Sdo Paulo e Rio de
Janeiro.

Apoio ao turismo em Goias,
Alagoas e Pernambuco

Empenhado em incentivar a
indastria turistica, o BNDES
aprovou a concessao de finan-
ciamentos para a instalacdo de
hotéis nos Estados de Pernambu-
co, Alagoas e Goias. O Banco
concedeu crédito de aproxima-
damente Cz$ 120 milhdes a Em-
presa Brasileira de Hotelaria e
Turismo Ltda. para a instalacdo
de um hotel com 48 apartamen-
tos na praia de Porto de Gali-
nhas, na localidade pernambu-
cana de Ipojuca. Na Praia do Mi-
rante da Sereia, em Maceio, se-

ra construido um hotel de 80
apartamentos pela empresa En-
seada Hotéis e Turismo Ltda,
com apoio financeiro do BNDES
no valor de Cz$ 152 milhdes. E
em Cachoeira Dourada, Goias, a
Companhia Hoteleira Beira Rio
construira um hotel de 156 apar-
tamentos com o apoio financei-
ro de cerca de Cz$ 233 milhdes,
aprovado pelo BNDES. Os trés
créditos foram concedidos com
recursos do Programa de Opera-
¢oes Conjuntas (POC), uma das
linhas de crédito do BNDES.
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Biomatrix conclui laboratorio de
biotecnologia com recursos do BNDES

O Banco Nacional de Desen-
volvimento Econémico e Social
aprovou a concessido de um fi-
nanciamento de cerca de Cz$ 95
milhGes a Biomatrix S.A., subsi-
diaria da Agroceres. Os recursos
serdo aplicados na complemen-
tagdo e expansdo do laboratério
de biotecnologia vegetal da em-
presa, instalado em Teresopolis,
Estado do Rio de Janeiro. O pro-
jeto é pioneiro no Brasil.

O empreendimento ja havia
sido apoiado pelo BNDES com
um financiamento de aproxima-
damente Cz$ 130 milhdes (a pre-
¢os atuais), concedido em junho
de 1986.

A empresa deu inicio a produ-

¢do em escala industrial de se-
mentes e mudas no ano passado,
com o atendimento dos contra-
tos de fornecimento de mudas
matrizes (eucalipto, batata-se-
mente, plantas ornamentais e
fruteiras de clima temperado).
Seus principais clientes em 1987
foram a Renar e a Portobello,
produtoras de magd em Santa
Catarina; a Cdoperativa Vinico-
la Aurora, produtora de uva no
Rio Grande do Sul; e a Coopera-
tiva Holambra, que cultiva plan-
tas ornamentais em S3do Paulo.
As técnicas de cultura empre-
gadas pela Biomatrix garantem
produtos com grande homoge-
neidade genética e sem agentes

patogénicos. O projeto conta
com a colaboracao de técnicos
da Universidade Federal do Rio
de Janeiro, do Instituto Superior
de Agronomia Luiz de Queiroz
e da Empresa Brasileira de Pes-
quisa Agropecuaria (Embrapa).

O projeto da Biomatrix é con-
siderado prioritario pelo BNDES,
juntamente com os de areas de
tecnologia de ponta como as de
quimica fina, microeletrdnica,
informatica e novos materiais. A
biotecnologia é essencial para a
modernizagdo da agricultura,
por possibilitar a obtengao de
mudas e sementes de alta quali-
dade.

BNDESPAR subscreve aumento de
capital da Chocolates Vitoria

A Chocolates Vitoria S.A. (Cho-
visa) esta aumentando seu capi-
tal em Cz$% 1,76 bilhdo com o
apoio do Sistema BNDES — o
Banco Nacional de Desenvolvi-
mento Econdmico e Social e sua
subsidiaria BNDES Participacoes
S.A. (BNDESPAR). Este apoio, no
total de Cz$ 1,37 bilhdo, consis-
te na concessdo de financiamen-
to a AG. Cruz Importadora e Ex-
portadora, controladora da Cho-
visa, e na participacdao da
BNDESPAR no capital da empre-
sa.

O financiamento concedido
pelo BNDES a AG. Cruz, através
de repasse pelo Banco de Desen-
volvimento do Espirito Santo

(Bandes), & de Cz$ 718,45 mi-
Ihdes. A BNDESPAR, por sua vez,
ira subscrever 72.544.900 agdes
preferenciais ao portador, até o
valor de Cz$ 653,7 milhdes, pas-
sando a deter 28,17% do capital
total da Chovisa. Os Cz$ 387,7
milhdes necessarios para alcan-
car o limite do novo capital da
empresa serdo integralizados pe-
la AG. Cruz com recursos pro-
prios.

Considerada uma empresa li-
der no setor moedor de cacau,
a Chocolates Vitoria S.A. esta lo-
calizada nos arredores de Vito-
ria, no Espirito Santo. Em 1987,
atingiu um faturamento de US$
84 milhdes, divididos em partes

iguais entre o mercado interno e
externo. Com o aumento de ca-
pital que esta promovendo, a
Chovisa ira concluir a implanta-
¢ao do projeto visando aumen-
tar em 50%-a capacidade da
moagem de cacau, passando dos
atuais 60 mil sacos/més para 90
mil, isto é, cerca de 5.400 tone-
ladas/maés.

A produgdo da empresa esta
dividida em cinco linhas distin-
tas — liquor, manteiga, torta, po
e chocolate — e toda ela é ela-
borada a partir do processamen-
to da améndoa de cacau. Deten-
tora de moderna tecnologia, a
Chovisa atualmente direciona
para o mercado americano sua
estratégia de vendas externas.

Financiamentos a acionistas da Douat

O BNDES vai participar do au-
mento de capital da empresa
Metaldrgica Douat, de Joinville,
Santa Catarina, por meio da con-
cessdo de garantia de subscricao,
em oferta publica, de até
26.666.660 agdes preferenciais,
ao preco unitario de Cz$ 1,50, no
montante de até Cz$
39.999.990,00.

O BNDES aprovou também
um financiamento, no valor de
até Cz$ 42 milhdes, ao Banco Re-

gional de Desenvolvimento do
Extremo Sul (BRDE) e a Fator S.A.
Corretora de Valores e Cimbio,
assim distribuido: 1 — até Cz$ 6
milhdes para financiamento da
integralizacdo de até 4 milhdes
de ag¢des preferenciais da Meta-
lurgica Douat; 2 — até Cz$ 21
milhdes para financiamento, por
repasse, a acionistas e controla-
dores da empresa, para subscri-
cdo e integralizacdo de até 14
milhées de agdes ordinarias; e 3
— até Cz$ 15 milhdes para finan-

ciamento, por repasse, a acionis-
tas minoritarios efou investidores
em geral, todos pessoas fisicas,
para subscricdo e integralizacdo
de até 10 milhdes de agdes pre-
ferenciais.

Constituida em 1950, a Meta-
lirgica Douat produz pegas em
ferro fundido (em especial com-
ponentes de compressores) e ar-
tigos em aco inoxidavel (como
cubas e pias para cozinha resi-
dencial e comercial).

LIXO URBANO — O BNDES apro
vou a concessdo de financiament
no valor de cerca de Cz$ 48 milhée
para a construgdo de uma usina d
reciclagem e industrializagdo do |
xo urbano no municipio de Pelota
(RS). A usina tera capacidade par:
processar 150 toneladas de lixo po
dia e sera operada pelo Servi¢o Au
ténomo de Saneamento de Pelota
(Sanep).

Um crédito de aproximadament
Cz$ 50 milhées foi concedido pel
Banco também para a constru¢ao de
uma usina de lixo urbano no mun
cipio capixaba de Serra. A capacida
de da usina é de 80 toneladas/dia. En
novembro ultimo o BNDES concede
ra financiamento de Cz$ 90 milhée
a Prefeitura de Vitoria para a insta
lacdo de uma usina na capital do Es
pirito Santo

CERAMICA — A empresa catari-
nense Indtstria e Comércio de Cera-
mica S.A. (Incocesa) recebeu um fi-
nanciamento do BNDES no valor de
Cz$ 150 milhdes para ampliar sua ca-
pacidade de produgao de azulejos
15x15 dos atuais 350.000 m2 por més
para 700.000 m2. O crédito, conce-
dido a conta do Programa de Ope-
ragoes Conjuntas (POC), sera repas-
sado pelo Banco Regional de Desen-
volvimento do Extremo Sul (BRDE).

NAVIO — O BNDES aprovou a
concessao de colaboragao financei
ra de cerca de Cz$ 50 milhdes a em-
presa Alves e Rodrigues Ltda., de Be
lém do Para, para adquirir uma em-
barcac¢do de 150 TPB, destinada ac
transporte de passageiros e carga na
Amazénia. O crédito foi concedidc
com recursos do Fundo da Marinha
Mercante, a conta do Programa pa-
ra Transporte Hidrovidrio Interior e
de Passageiros na Bacia Amazénica.
A embarcagao devera ser construi
da pela Empresa Técnica Nacional
S.A.(ETN).

INFORMATIZACAO — O BNDES
concedeu financiamento nao reem-
bolsavel de Cz$ 18 milhdes ao Go-
verno de Sergipe para a execugdo do
processo de informatizagdo do siste-
ma penitenciario sergipano. O pro-
jeto possibilitara o controle eficien-
te da vida prisional da populacao
carceraria e proporcionara maior ra-
pidez na concessao dos beneficios le-
gais, evitando que os condenados
continuem presos apos terem cum-
prido suas penas. Denominado “In-
fopen’, o projeto foi desenvolvido
por encomenda da Secretaria de Se-
guranca do Governo do Distrito Fe-
deral e doado posteriormente ao Mi-
nistério da Justica, para ser adotado
em todas as Unidades da Federagao.

PRE} .U — O ex-ministro do Pla
nejamento Jodo Sayad esta presidin-
do a comissdo julgadora do 12° Pré.
mio BNDES de Economia, ao qual
concorrem 30 teses de mestrado. C
vencedor recebera um prémio em dj
nheiro — no valor de 300 OTN — ¢
tera seu trabalho publicado em livro
O segundo e o terceiro colocados re-
ceberdo, respectivamente, 150 e 75
OTN.
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BNDES desembolsa
no 12 trimestre
Cz$% 77 bilhoes:

crescimento de 20%

Os desembolsos do Sistema
BNDES no primeiro trimestre
deste ano totalizaram Cz$% 77 bi-
Ihdes, num aumento real (isto &,
descontada a inflacdo) de 20%
em relagdo ao mesmo periodo
do ano passado, quando foram
de Cz% 13,9 bilhdes. Os desem-
bolsos no més de marco chega-
ram a Cz$% 33 bilhoes, represen-
tando um aumento real de 15%
em relagdo a marco de 1987,
quando os recursos liberados fo-
ram de Cz$ 6,3 bilhdes.

As aprovacoes de projetos no
primeiro trimestre representaram
um valor global de Cz$% 182 bi-
lhdes, o que significou um cres-
cimento real de 155% em rela-
¢do ao primeiro trimestre de
1987 (Cz$ 16,3 bilhdes). Em mar-
¢o o valor relativo as aprovacgoes
foi de Cz$% 43,5 bilhdes (cresci-
mento real de 29% em relacao
aos Cz$% 7,4 bilhées de mar¢o do
ano passado).

As prioridades concedidas (so-
licitagbes de apoio financeiro
acolhidas pela Comissao de Prio-
ridades) atingiram no trimestre
um valor de Cz$ 223 bilhoes —
um crescimento real de 90% em
relacdo ao periodo de janeiro a
marc¢o do ano passado(Cz$ 28,4
bilhdes). Em marco as priorida-
des totalizaram Cz$ 41,4 bilhoes,
numa queda real de 39% em
comparag¢ao com os Cz$% 15 bi-
lhoes de marco de 1987.

As consultas recebidas (pedi-
dos de recursos encaminhados
ao BNDES) alcancaram Cz$
177,6 bilhdes de janeiro a mar-
¢o deste ano. Este valor represen-
ta uma queda real de 6% em
comparagcao com o mesmo pe-
riodo do ano passado, quando as
consultas somaram Cz$% 39,7 bi-
Ilhoes. As consultas recebidas em
margo totalizaram Cz$ 92,2 bi-
Ilhoes, o que corresponde a um
aumento real de 59% em rela-
¢do ao montante de consultas re-
cebidas em marco do ano pas-
sado (Cz$% 12,8 bilhdes).

Os desembolsos da FINAME
(subsidiaria do BNDES para fi-
nanciamento de maquinas e
equipamentos) cresceram 39%
no primeiro trimestre de 1988: fo-
ram liberados Cz$ 33,6 bilhdes,
enquanto de janeiro a margo de
1987 as liberacoes alcangaram
um total deCz$ 5,3 bilhdes. Os
desembolsos da FINAME em
marco foram de Cz$ 14,7 bi-
lhdes, num crescimento real de
34% em comparagdao com 0s
Cz$ 2,4 bilhdes liberados em
margo de 1987.

ABRIL/88

1) LIBERACOES

Cz$ Milhdes

% Jan/Mar  Jan/Mar Variagdo Margo  Margo Variagao
RISCRIMINACAC 1987 1988 real (%) | 1987 1988 real (%)
AP i o T s e B 11708 75074 44 7405 28134 16
® Mineragdo e Metalurgia..................... 7486 23098 —26 465,7 4074 —81
® Quimica e Petroquimica.................. 2585  2.663,7 136 2170 15127 54
* Bens de capital e induastrias 1637 25339 205 57,8 8933 242

FradiCionals .........ooccummmersorsssmmsissssinsness
AP-Tl 24286 7.885,6 -3 14685 44032 —34
® Energia........ [ 448,3 22269 7 366,6 2.009,2 21
O Ve 17 T VR ] - Lo 1.980,3 56587 —38 11019 23940 —52
AP-111
® Pequenas e médias empresas............ 29723 102790 —28 11005 44240 -1
AP-IV e 190,7 27116 198 1526 2.4473 255
e Agricultura.............. 1907  2.605,3 183 1526 24473 255
* Aplicacdes sociais 0,0 106,3 - 0,0 0,0 =
APAA
e Planejamento/Administragao.............. 1,1 13 =7 0,7 0,0 —
APV/DEMEC
® Mercado de capitais......................... 269 11118 874 0,0 139 =
BNDESPAR ..o, 2528 3.276,4 188 1215 1.923.2 250
FINAME ... ... . 5.333,7 336767 39 24374 147364 34
® Especial ......... 18151 74410 —11 9539 39133 -9
® Automatico 35186 26.2357 63 1.483,5 108231 61
TOTAL ORDINARIOS .o, 12.3769 66.449.8 17 6.021,7 30.761,4 13
FINSOCIAL/PROCERA ............coovvn. 104,5 1.863,9 333 26,3 1391 17
RPN 791,2  6.545,5 66 930 17944 327
PROALCOOL 17,3 44 —57 16,9 00 —
CONSERVE ....... 96  157.8 280 32 00 —
A 3621 17446  —7 00 00 —
T A 174 4015 —74 1870 3300 —61
TOTAL MINCGULADGS . .ovivitoneciiinine 16023 107377 40 3264 22635 54
TOTAL 139790 771875 20 63481 330249 15
2) CONSULTAS, PRIORIDADES E APROVAC@ES
Cz$ Milhdes

x Jan/Mar  Jan/Mar Variagdo Mar¢o  Margo Variagdo
e i 1987 1988 real (%) 1987 1988  real (%)
CONSULTAS RECEBIDAS ...... T 39.7398 177.660,4 —6 12.846,1 92.271,4 59
PRIORIDADES CONDEDIDAS 28.4399 223.266,6 90 15.047,6 414329 -39
APROVACOES.... i 16.326,1 182.167,8 155 7.452,7 43.543,0 29
* REC. ORDlNARIOS ............................ 15.696,0 180.194,7 162 71740 42.185,5 30
® REC. VINCULADOS ..ol 630,1 19731 —34 278,7 13575 8




1) A ARACRUZ CELULOSE
S.A. € uma empresa privada bra-
sileira, cujo principal objetivo é
a producio e exportagdo de ce-
lulose branqueada de eucalipto
como matéria- prima para a fa-
bricagao de variados tipos de

papéis.

2) Fundada em 1972, com a
implantacdo da unidade indus-
trial em 1975 e em operagdo co-
mercial desde 1979, a ARA-
CRUZ esta localizada no litoral
Norte do Estado do Espirito San-
to, onde o empreendimento obe-
dece a uma concepgao integra-
da, com floresta propria, fabrica
de celulose, plantas eletroquimi-
cas, porto e um bairro residen-
cial para funcionarios.

3) A empresa opera com ele-
vado nivel de eficiéncia, reco-
nhecida internacionalmente, e
exporta hoje cerca de 70% de
sua produgdo, figurando entre as
maiores indUstrias geradoras ~
divisas do Pais.

4) No mercado interno a ARA-
CRUZ tem uma participagio de
40% da producéo de celulose,
competindo com grandes em-
presas entre as quais se desta-
cam a CENIBRA (associacdo da
CVRD com capitais japoneses),
RIOCELL (grupo Klabin e outros)
e o Projeto Jari (Grupo Caemi e
outros). Considerando o univer-
so das empresas de papel e ce-
lulose instaladas no Pais, em nd-
mero superior a 190 estabeleci-
mentos, a ARACRUZ responde
por 14% da producao nacional.

5) A ARACRUZ, desde a sua
fundagdo, tem o Sistema
BNDES como acionista minori-
tario. Ao se constituir a empresa
o BNDES detinha 39% do seu
capital, com 41% das agdes or-
dinarias e 37% das preferenciais.
Capitais privados brasileiros e in-
ternacionais detinham a maioria
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E CONTROLE DA CAMARA DOS DEPUTADOS, EM

BRASILIA, SOBRE A OPERACAO DE VENDA DE ACOES

DA ARACRUZ PELO SISTEMA BNDES.

e estavam divididos pelos Gru-
pos Lorentzen, Moreira Salles,
Souza Cruz e Billerud.

6) Um Acordo de Acionistas
celebrado em 1975 dava ao Sis-
tema BNDES poderes especiais
de gestao, que se diluiram ao
longo do tempo. Estabelecia,
também, entre os socios, com-
promissos varios entre os quais
figuravam o de atender a cha-
madas de capital para investi-
mentos, a solidariedade na bus-
ca de financiamentos externos e
a obrigacdo de administrar a
empresa dentro de pardmetros
estritamente profissionais.

7) O Acordo, ainda hoje em vi-
gor, estabelecia normas destina-
das a manter a estabilidade da
empresa dando aos acionistas
direito de preferéncia para a
aquisicao de agdes ordinarias
que viessem a ser oferecidas a
venda. O mesmo Acordo tam-
bém ja previa a abertura de ca-
pital da empresa e sua entrada
nas Bolsas de Valores.

8) Referido Acordo foi assina-
do quando a ARACRUZ ainda
ndo se viabilizara, bem antes da
producao da primeira tonelada
de celulose. A coesdo dos socios
e o elevado profissionalismo
com que se implantou o proje-
to afastaram as davidas que en-
tdo existiam e transformaram a
ARACRUZ em um grande suces-
so agricola, industrial e comer-
cial.

9) Em 1985 o Sistema BNDES
deu inicio a um processo que vi-
sava a redugao de sua participa-
¢do no capital da ARACRUZ. Os
objetivos que nortearam o apoio
societario a empresa ja estavam
atingidos em janeiro de 1985 e
assim € que se procedeu a aber-
tura do capital da empresa e a
venda de 8% do seu capital em
Bolsa, representado por agdes

preferenciais. A operagao teve a
aprovacao de todos os acionis-
tas da ARACRUZ e foi ampla-
mente divulgada. A oferta publi-
ca destas agdes foi liderada por
23 sociedades corretoras e com-
pareceram ao leilao 42 correto-
ras licitantes, tendo sido uma das
maiores operacdes realizadas
em pregdo das Bolsas brasileiras.
O produto desta venda alcan-
¢ou o montante de US$ 31 mi-
Ihdes, o que, em tese, significa
atribuir ao valor do capital total
da empresa o equivalente a US$
400 milhdes. Parte substancial
do investimento feito na compa-
nhia foi recuperado pelo Siste-
ma BNDES naquele leildo.

10) Apo6s a abertura do capital
em 1985 o Sistema BNDES man-
teve ainda em sua carteira 31%
do capital da ARACRUZ. A po-
sicdo do Banco, inalterada até
hoje, representa 40,9% das
acoes ordinarias e 20,1% das
acoes preferenciais.

11) Os acionistas privados de-
t8m hoje 69,1% do capital da
ARACRUZ (59,1% das agoes or-
dinéarias e 79,8% das agoes pre-
ferenciais) e dos fundadores con-
tinuam participando da empre-
sa os Grupos Souza Cruz, Lo-
rentzen e Billerud, tendo o Gru-
po Safra assumido a participa-
¢do anteriormente detida pelo
Grupo Moreira Salles. Uma par-
cela de 21% do capital da em-
presa esta pulverizada por forga
da abertura de capital de 1985.
Essas acdes em poder do publi-
co correspondem a 4,4% das or-
dinarias e 40,3% das preferen-
ciais.

12) Nos estudos técnicos, ela-
borados pelos quadros profissio-
nais regulares do Sistema
BNDES, e nas analises politicas
que cercaram a decisio de se re-
duzir gradativamente a presen-
¢a do Banco no capital da ARA-

CRUZ, ficou clara a necessida-
de da celebragdao de um novo
Acordo de Acionistas, de dificil
negociacio. £ que a venda de
acoes do BNDES se realizada
nos termos do Acordo de 1975
poderia implicar em ampliagao
da presenga do capital estrangei-
ro representado pelos Grupos
Souza Cruz e Billerud, candida-
tos naturais a aquisi¢ao do que
viesse a ser vendido,

13) O perigo da desnacionali-
zagdo da empresa também exis-
tiria caso ocorresse uma pulve-
rizagdo do capital votante. Esta
desnacionalizagao, além dos in-
convenientes politicos evidentes,
resultaria na configuracdo da
ARACRUZ como empresa de
controle de capital estrangeiro o
gue impediria a duplicacao da
sua capacidade produtiva, nos
termos ora previstos. E que esta
duplicacdo, com investimentos
orcados em US$ 1,1 bilhdo, ndo
mais poderia ter o apoio do prin-
cipal agente financiador de re-
cursos de longo prazo do Pais, o
BNDES, que estaria impedido de
assim operar por forga da Lei n®
4131/62.

14) Os estudos do Sistema
BNDES foram estimulados pelo
programa de desestatizacao de
empresas determinado pelo Pre-
sidente José Sarney como parte
significativa de seu programa de
Governo. Em cumprimento a es-
te programa o Sistema BNDES
ja promoveu a desestatizagao
de quatro empresas anterior-
mente sob o seu controle e, in-
clusive, ja promoveu dois leildes
em Bolsa como meio para rea-
lizar o objetivo. A meta da insti-
tuigdo é promover a desestatiza-
¢do de todas as suas empresas
controladas ainda em 1988, de-
vendo ser registrado que existem
dois processos em curso com
Edital publicado, ai se incluindo
a propria ARACRUZ.




EXPOSICAO A CAMARA

(Concluséo)

15) No caso da ARACRUZ, em
que o Sistema BNDES nao tem
o controle acionario, foi nego-
ciado um novo Acordo de Acio-
nistas que ja esta assinado, mas
entrara em vigor em 3 de maio,
data prevista para o leildo das
agoes. Com vigéncia para 20
anos o novo Acordo mantém o
espirito basico que os acionistas
assinaram em 1975, principal-
mente no que toca a compro-
missos de investimentos e nor-
mas profissionais de gestdo da
empresa.

16) O novo Acordo inova subs-
tancialmente ao limitar em
26,225% o maximo de capital
votante que qualquer acionista
podera dispor, e cancela o direi-
to de preferéncia entre acionis-
tas para a compra de agoes or-
dinarias. Inova também ao atri-
buir ao Sistema BNDES, mesmo
em posi¢do acionaria menor,
poderes especiais de moderador
das relagdes entre o0s socios e de
guardido de todo o processo de
expansdo e consolidagao do
empreendimento.

17) Ressalte-se que o novo
Acordo assegura a permanéncia
do controle da empresa em
maos de capitais privados nacio-
nais. Vale registrar que a concor-
déncia de todos ao novo esque-
ma foi uma exigéncia do
BNDES, formalizada em agosto
de 1987, que a colocou como
condicdo prévia para seu apoio,
como financiador do programa
de expansio da ARACRUZ.

18) Este programa de expansao,
um dos maiores do setor em to-
do o mundo, tera repercussoes
significativas em toda a econo-
mia brasileira e muito especial-
mente na economia do Estado
do Espirito Santo pela amplia-
¢ao da oferta de empregos dire-
tos e indiretos, pela geracao de
impostos municipais, estaduais e
federais e pela geracio de di-
visas.

19) A operagao que o BNDES
vai realizar no préximo dia 03 de
maio, na Bolsa de Valores do Rio
de Janeiro, é o resultado de um
longo planejamento.

20) A atual operacgdo de venda
vem sendo desenvolvida dentro
de uma politica de livros aber-
tos, com total transparéncia. O
Edital de Pré-Qualificagao foi
publicado em mais de 30 gran-
des jornais e nas principais revis-
tas do Pais, em 23 de fevereiro.
Com a publicagdo do Edital o
Sistema BNDES colocou a dis-
posi¢ao das empresas interessa-
das, dos analistas econdmicos e
das liderangas politicas, as infor-
macoes complementares que
fossem julgadas necessarias. A
diretoria da ARACRUZ também
se colocou a disposicao para, no
que lhe coubesse, ampliar a ga-
ma de informagdes oferecidas a
opinido publica.

21) O resultado da fase de Pré-
Qualificagdao também foi am-
plamente divulgado com a pu-
blicacdo do Edital para Ofertas
de Preco que havia sido previs-
to para a operagao. Esta nova
publicagdo, com data de 6 de
abril revelou que oito grupos
empresariais nacionais se quali-
ficaram para disputar na Bolsa
do Rio de Janeiro, no leilao de
3 de maio, a compra de 26,225%
do capital votante da ARA-
CRUZ.

22) O receio de que as agoes
oferecidas fossem disputadas
por grupos com presenca ja ex-
pressiva no setor de celulose e
papel revelou-se infundado ao
se divulgarem os nomes dos gru-
pos qualificados que foram:
Grupo Camargo Correia, Grupo
lochpe, Grupo Odebrecht, Gru-
po Votorantim, Grupo Caemi,
Grupo Safra, Grupo Andrade
Gutierrez e uma associagao dos
Grupos Banco da Bahia e Icatu
(Almeida Braga).

23) O processo decidido para a
venda das acoes teve longa ma-
turacao no Sistema BNDES, on-
de vem sendo estudado ha trés
anos. Além dos objetivos ja cita-
dos, 0 esquema adotado visa a
atender os programas estratégi-
cos do BNDES e suas necessida-
des de apoio a outros projetos
de longa maturagio.

24) Como conseqliéncia do
processo negocial consolidado
com a celebracdo do novo Acor-

do de Acionistas, determinou-se
a venda de um Unico lote a ser
adquirido por um Unico investi-
dor nacional de grande porte ou
associacdo de investidores na-
cionais. O adquirente aderird,
obrigatoriamente, ao novo Acor-
do de Acionistas ja assinado pe-
los sécios da ARACRUZ, bem
como aos contratos de empres-
timos celebrados com o BNDES,
comprometendo-se assim, a rea-
lizar significativos investimentos
adicionais dentro do programa
de expansio da empresa.

25) O Sistema BNDES decidiu
oferecer ao adquirente a possi-
bilidade de pagar a prazo 70%
do preco do lote. O preco acer
tado sera corrigido monetaria-
mente e sobre o saldo devedor
incidira o juro de 12% ao ano.
Os 30% que obrigatoriamente
serdo a vista deverdo ser integra-
lizados em 5 dias a contar da da-
ta do leilao. Ressalte-se que o va-
lor minimo estabelecido para as
acoes se traduz em uma avalia-
¢do de cerca de US$ 115 mi-
Ihdes para o total do lote e de
US$ 35 milhdes para a parte a
ser paga a vista. O Sistema
BNDES acredita que esses valo-
res serdo superados no leilao.
Deve ser registrado que o prego
minimo fixado significa, em te-
se, atribuir ao capital total da
ARACRUZ um valor equivalen-
te a US$ 840 milhdes, o que é
significativamente superior ao
valor do seu patriménio liquido
que alcancava US$ 455 milhdes
em 31 de dezembro de 1987.
Verifica-se, assim, que esta ope-
ragdo de venda de agdes gerara
um lucro expressivo para o Sis-
tema BNDES.

26) A opgao, pela venda a pra-
zo, tem como principio basico a
ampliacdo do nimero de candi-
datos nacionais a participar do
capital votante do empreendi-
mento de celulose mais lucrati-
vo do Pais, ao tempo em que
permite uma maior valorizagao
do prego pelo qual podem ser
vendidas as agoes. Este principio
tem sido utilizado, com sucesso,
em praticamente todas as ope-
ragoes de desestatizacdo pro-
movidas pelo Sistema BNDES,
valendo registrar que, no caso
esnecifico da ARACRUZ, o va-
lor da parcela a ser paga a vista
é altamente expressivo. SO o lan

ce minimo representara um in-
gresso de US$ 35 milhoes, que
devem ser pagos em cinco dias,
contados do leilao,

27) Nos Editais publicados o
Sistema BNDES reafirmou sua
intencdo de também vender
agoes preferenciais da ARA-
CRUZ de sua propriedade, per-
mitindo uma ampla pulveriza-
¢do do capital da companhia
junto a milhares de investidores
e criando novos estimulos ao
mercado bursatil. Sugestoes vin-
das de liderancas politicas no
Congresso Nacional para que es-
sa venda se processe em curto
prazo e em grande volume ja es-
tdo sendo avaliadas pelo Siste-
ma BNDES em carater de urgén-
cia, a luz de experiéncias recen-
tes de que participou o Banco.
Neste sentido, 0 corpo técnico
do Sistema BNDES elaborou do-
cumento que norteara a tomada
de decisao da Diretoria da insti-
tuicdo sobre o assunto.

28) A equipe técnica conclui
em seu estudo, que a operagao
de pulverizagdo, previamente
prevista para ser realizada em
Bolsa de Valores, apresentaria
um inconveniente fundamental:
a venda em Bolsa nao propicia,
para o caso da ARACRUZ,
meios eficazes de se evitar com-
pras macigas por poucos inves-
tidores, frustrando o objetivo de
pulverizagao.

29) O documento que instruird
a tomada de decisdo por parte
da Diretoria do Sistema BNDES
recomenda a oferta da totalida-
de das acdes preferenciais, em
lote maximo de 1.000 agdes por
investidor, a ser realizado pelo
sistema de distribui¢do de valo-
res mobiliarios, ao preco de 75%
daquele que vier a ser apurado
para a acao ordinaria no leilao
se 3 de maio de 1988. E reco-
mendado também que o BNDES
coloque a disposi¢ao dos inves-
tidores interessados, linha de cré-
dito, a semelhanca do PROCAP
(Programa do BNDES para Ca-
pitalizacdo da Empresa Privada
Nacional), para financiar até
70% da operagao, pelo prazo de
até cinco anos, com caréncia de
até 6 meses, com taxa de juros
de 10% ao ano acima da corre-
¢do monetaria.
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