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Receita DE R$ 4,5 BILHOES COM VENDAS.
INVESTIMENTOS SOMARAM R$ 4,3 BILHOES

aumento de mais de 30%, devido a cisao
das empresas estatais de telecomunicagoes
e de eletricidade e a incorporacao a carteira
de um lote de 20 empresas do Fundo de Amor-
tizacdo da Divida Publica.

direcionadas principalmente para os se-
tores de telecomunicagoes (26% do to-
tal), energia (25%), papel e celulose (10%)
e refinagdo/petréleo (10%).

A Bndespar desenvolveu novos produ-

Novos PRODUTOS
ATIVARAM AS VENDAS

LUCRO LIQUIDO FOI DE
R$ 592 MILHOES

BNDES Participagdes S. A. -
Bndespar obteve em 1998 uma re-

ceita de R$ 4,5 bilhdes em opera- foram o Recibo de c(ﬁ&?égiis’
¢oes de vendas de titulos de sua car-  Carteira de Acoes | go,
| teira de investimento, o que supe-  (RCA) e o Cambiavel
~ rou em 10% o valor orcado para o exer-  Mandatério.  Para < ¥
cicio. Cerca de 80% das vendas foram de  implementar este dlti- CE?EEL(); &
papéis de empresas dos setores de teleco-  mo produto a Bndespar 0% REFINACAO)/ CONCESSIONARIAS ?;
municagoes, energia e refinacao de petro-  obteve o registro de PETROLEO DE E;:ERGIA E
- leo, em fungdo do processo de privatiza-  companhia aberta. 10% o £
|

cao das empresas Telebrés e da politica de
desconcentracao da carteira com reducao
da participagdo em Eletrobras e Petrobrds.

Os investimentos da Bndespar no ano
passado atingiram o montante de R$ 4,3
bilhoes, que corresponde a 75% do orca-
do para o periodo. As aplicacoes foram

tos financeiros, volta-
dos predominante-
mente para o desin-
vestimento, procuran-
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e dar-lhe maior liqui- 4% %

dez. Os dois princi-
pais produtos novos

A carteira de a-
coes e de debéntures da Bndespar tinha,
em 31 de dezembro do ano passado, um
valor de mercado de RS 8,5 bilhdes - 38%
inferior ao da mesma data no ano anterior.
O saldo devedor das debéntures nao teve
alteragoes significativas, enquanto o va-
lor da carteira de acoes so-
freu o impacto das des-
- valorizagoes ocorridas nas
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Um exemplo dos resultados da politica de
desconcentragdo da carteira: a participagao
somada das acoes da Eletrobras e Petrobras
na carteira, que atingia o indice de 70% ha
quatro anos, caiu para 29% no ano passado.

Os ativos da Bndespar cresceram 6%
(R$ 887 milhdes) no ano passado, ten-
do atingido o montante de R$ 15,546
bilhées. O patrimonio liquido cresceu
5%, chegando a R$ 9,271 bilhées. O
resultado operacional alcancou o va-
lor de R$ 798 milhoes, gerando um
lucro liquicdo de R$ 592 milhées (equi-
valente a 27% da receita operacional
e a 7% do capital proprio) apos de-
duzidos o imposto de renda e os de-
mais tributos incidentes sobre lucros.

( Continua na pagina 2 )
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CONTINUACAO

DESINVESTIMENTOS -
Os principais mecanismos uti-
lizados nos desinvestimentos
foram os leiloes realizados em
Bolsas, que atingiram o volu-
me de R$ 1,9 bilhdo; as ven-
das em pregdo, no montante
de R$ 1,2 bilhao; e as opera-
¢oes de venda direta e permu-
ta de titulos realizadas com a
Secretaria do Tesouro Nacio-
nal, que representaram a mo-
netizacao de R$ 1,1 bilhdo.

Dentre esses desinvesti-
mentos, destacaram-se:

O Recibo de Carteira de
Acoes (RCA) - A Bndespar
criou e desenvolveu, em con-
junto com a Bolsa de Valores do
Rio de Janeiro, um produto fi-
nanceiro inédito no Brasil, o
RCA, representado por um reci-
bo de carteira selecionada e
diversificada de agoes. Isso ge-
rou um novo mecanismo de
monetizagao do portfolio da
Bndespar, o que Ihe permitiu o
desinvestimento de grandes lo-
tes de agoes sem que fossem
pressionadas as cotagoes de ca-
da ativo constante do Recibo. O
produto constituiu-se, ainda, em
um novo instrumento de nego-
ciacao, contribuindo para a am-
pliagdo e a modernizacao do
mercado de capitais do Brasil.

Visando o desenvolvi-
mento de um mercado com-
plementar, a Bndespar promo-
veu a colocacao de instrumen-
tos derivativos, estimulando a
criagao do mercado futuro e
de opgoes do RCA. A aliena-
cao dos RCA e de seus deri-
vativos gerou a monetizacao
de R$ 1,5 bilhao.

OTelebras - A Bndespar
alienou a STN acoes ordinari-
as da Telebras de sua carteira,
no valor de R$ 744 milhoes,
para integrar o lote de acoes
do Governo vendido no leildo
de privatizacao. Foram tam-
bém vendidos, em dois leildes,
Certificados Representativos
de Ac¢oes Preferenciais da
Telebras, em conjunto com a
mesma quantidade de opg¢oes
cambiais de venda sobre o
Certificado. Foram arrecada-
dos R$ 223 milhoes.

Q Petrobras - Foram ven-
didas acoes preferenciais da
Petrobras, conjugadas com op-
coes cambiais de venda, no
valor de R$ 412 milhoes. Foi
a primeira operagao de gran-
de porte realizada em 1998 no
Brasil, e representou um refe-
rencial importante para o mer-
cado, num periodo de incerte-
zas no cenario economico-fi-
nanceiro internacional.

Q Eletrobras - Dentre as
inovagoes operacionais imple-
mentadas, destacam-se as ope-
racoes de lancamento dos DECS
(Dividend Enhanced Convertible
Security) no mercado externo, e
das debéntures transformaveis
(0os chamados “Cambiaveis
mandatorios”) no mercado inter-
no. Tratam-se de titulos de pra-
zo de trés anos, obrigatoriamen-
te transformaveis em agoes ordi-
narias da Eletrobras. A colocagao
dos DECS no mercado interna-
cional ampliou o leque de inves-
tidores, abrindo novas perspec-
tivas de negociacao para o ati-
vo. Foram alienados DECS no
valor total de R$ 175 milhoes.

No inicio do segundo se-
mestre, o mercado financeiro,
que no primeiro comegava a se
recuperar da crise asiatica, so-
freu novas turbuléncias decor-
rentes da crise russa. Esse qua-
dro, que impactou a economia
brasileira, provoco'* uma redu-
¢ao no valor e 1. guantidade
das operagoe:  vendas da
Bndespar, na ¢ .mparagdo com
as do primeiro semestre.

mentos, a Bndespar deu prio-
ridade a operagoes que segui-
ram trés objetivos principais:

A no apoio as operagoes
de reestruturacao empresarial e
de implantacao e expansao de
empreendimentos, foram apli-
cados R$ 771 milhoes. O pro-
cesso de capitalizacao de
empresas resultou, em alguns
Casos, em nova organizagao
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UMA CARTEIRA DINAMICA: O GIRO CRESCE ANO A ANO E EM 98 cHEGOU A 41,6%

Em janeiro de 1998 a
Bndespar obteve o registro
de companhia aberta, o
que lhe possibilitou criar
um novo produto financei-
ro, 0 “Cambiavel mandato-
rio”, ampliando assim sua
atuagdo no mercado de
capitais.

INVESTIMENTOS - Do
total de aplicacdes, R$ 3,1 bi-
Ihoes (73% do total) foram in-
vestidos em participacoes
acionarias; R$ 632 milhoes
(15%) em operagdes com de-
béntures conversiveis em a-
coes; e R$ 548 milhoes (12%)
em opc¢oes, quotas e RCA.

Em sua politica de investi-

INFOKME BNDES

Produgdo e edicao: Geréncia de
Imprensa/Area de Relagcdes
Institucionais do BNDES
(021)277-7191/7096/7294

Av. Chile 100
Riode Janeiro-R| Cep: 20139-900
PABX(021)277-7447 [ 277-6978

Brasiuia
Setor Bancario Sul -Conj. 1
Bloco E - 13” andar -

Cep: 70076-900
Tel.:(061)322-6251
Fax:(061)225-5179

SAo Pauro

Av. Paulista 460 - 13“andar
Cep:01310-904

Tel: (011)251-5055
Fax:(D11)251-5917

ReciFe

Rua Antonio Lumak do Monte 96
67 andar

Cep:51020-350

Tel: (081)465-7222
Fax:(081)465-7861

Berim

Av. Pres, Vargas, 800 sala 1007
Cep. 66017000

Tel: (091)216-3540

Fax:(091) 224-5953

societaria. A Bndespar partici-
pou do processo de reorganiza-
cdo de diversos empreendi-
mentos, como na Acesita,
lochpe-Maxion, Inepar Energia
e Textilia. Participou também
da implantagao dos projetos da
Americel e Telet, ambas ven-
cedoras da concessao para ex-
ploracao da telefonia celular
(banda B);

Q no suporte a programas
governamentais, a Bndespar
atuou em conjunto coma STN
no processo de privatizagao
da Telebras e deu apoio ao
Programa de Ajuste Fiscal dos

( Continua na pagina 3 )
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DE FINANCIAMENTO DO BNDES, ucue para as
CENTIIMS DE ATENDIMENTO DO Banco:

Rio de )aneiro:
Tel.: (021)277-7081 Fax:(021)220-2615

Brasilia, Sao Paulo, Recife e Belém:
Telefones e faxes no quadro ao lado

D CONSU[TE TAMBEM A HOME-PAGE DO
BNDES NA INTERNET:
http://www.bndes.gov.br

(Fonte: BNDESPAR)
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CONCLUSAO

Estados, com desembolsos de R$ 220 mi-
lhdes (R$ 120 milhoes decorrentes de
aquisicao de titulos da Cia. Energética
do Maranhdo - Cemar; R$ 90 milhoes
da Cia. Paranaense de Eletricidade —
Copel; e R$ 10 milhdes da Cia.
Riograndense de Telecomunicagoes -
CRT). Em apoio ao processo de privati-
zacdo estadual, subscreveu debéntures
conversiveis em acoes de emissao da
Serra da Mesa Energia, no valor de R$
307 milhoes.

O na criacao de novos negocios, es-
truturou operagoes através de processos
inovadores de engenharia financeira e
societaria de modo a viabilizar projetos de
interesse nacional, como a criacao da Com-
panhia Petrolifera Marlim, que resultou na
primeira operacao do BNDES na modali-
dade de project finance no segmento de
producao de petréleo e gas.

Foram investidos ainda R$ 71 milhoes
em fundos de private equity e fundos de
liquidez.

No ambito dos programas de capitalizagao
de pequenas e médias empresas de base
tecnoldgica (Contec) e dos fundos de em-
presas emergentes, foram aplicados R$ 17
milhoées em nove companhias. Com estes
investimentos, o valor da carteira de peque-
nas e médias empresas — atualmente com-
posta por 39 companhias - atingiu o valor
de R$ 79 milhdes, com crescimento de
25% sobre o exercicio anterior.

A ATUACAO DA BNDESPAR - 1996/1998

R$ milhoes

DEZ 96  DEZ.97

Niamero de Empresas 161 162 214
Investimentos no Ano 2.471 5.314 4,311
Desinvestimentos no Ano 1.463 4.930 4.498
Valor de Mercado (Agoes e Debéntures) 9.763 13.657 8.426
Valor Contabil (A¢oes e Debéntures) 9.675 10.797 10.768)
Relacao VM/VC 1,01 1,26 0,78 i
Ativo Total 12.879 14.659 15.546 g
Patrimonio Liquido 7.847 8.792 92711
Receita Operacional Liquida - ROL 908 2.488 2.167] =
Lucro Liquido 92 761 592] =
0 O AUMENTO NO NUMERO DE EMPRESAS QUE MONETIZACAQ DOS ATIVOS DA CARTEIRA A PRINCIPAL FONTL
INTEGRAM A CARTEIRA DECORREU, PRINCIPALMENTE, DE RECURSOS DE APLICACOES DA BNDESPAR.
DA MODELAGEM PRATICADA NA PRIVATIZACAO DE COM-
PANHIAS DOS SETORES ELETRICO E DE TELECOMU- O CONSIDERANDO COMO REFERENCIA O PRECO
NICAC OFS, NA QUAL AS HOLDINGS FORAM CINDIDAS DOS TITULOS EM BOLSAS DE VALORES, A QUEDA VERI-
TRANSFORMADAS EM NOVAS COMPANHIAS. FICADA NAS COTACOES DAS ACOES, Em 1998, GErOU
LUMA REL )UC.‘\() NO VALOR DE MERCADO DA CARTEIRA,
0 A CONVERGENCIA VERIFICADA ENTRE OS INVES- TRAZENDO COMO CONSE Ql'f'\.CIA UMA QUEDA NA
TIMENTOS E OS DESINVESTIMENTOS DECORREU DA ADOCAO RELACAO ENTRE O VALOR DE MERCADO E O VALOR
DE UMA POLITICA DE f\ll_-«\i":‘\( ) QUE OBJETIVOU FAZER DA CONTABIL, EM REL r\C.r‘\{) AOS ANOS ANTERIORES.
VALOR DE MERCADO DA CARTEIRA DE ACOES E DEBENTURES, POR
MODALIDADE E SETOR - DEZ/1998 S
C I(JNAiTRM
Energia 1.425 - 1.425 16,7
Concessiondria de Energia| 1.054 | 1.633 - - | 2.687 31,5
Refinagdo / Petréleo 994 - - - 9941 M6]1F
o
Mineracao 495 225 - - 721 8417
L
Telecomunicagoes 451 - - -| 451 53]z
Diversos 1.064 | 1.050 98 41 | 2254 26,5] 3
Total 5.483 | 2.908 98 41 | 8.532| 100,0] =

| CRIADA AREA DE INFRA-ESTRUTURA URBANA
| PARA ENFRENTAR OS PROBLEMAS DAS CIDADES

Diretoria do BNDES criou uma
nova area operacional no Banco,
a Area de Projetos de Infra-estru-
tura Urbana, com a missao de
contribuir para o equacionamento de
uma questao que é prioridade do Go-
verno Federal - os problemas decor-
rentes do crescimento das cidades bra-
sileiras, especialmente as metrépoles.

Planejamento urbano, vetores de
crescimento das cidades, transporte de
massa, saneamento ambiental (sanea-
mento basico, tratamento de residuos
solidos urbanos, drenagem), reordena-
mento do espago urbano, telecomuni-

cacoes - estes sao 0s segmentos a que a
nova area se dedicara, agrupando as
acoes do BNDES em cada um dos res-
pectivos setores.

O espaco de atuacio da Area de Pro-
jetos de Infra-estrutura Urbana abrange
também a desestatizagao das empresas
estaduais concessionarias de servicos de
saneamento basico, processo que devera
pautar-se pelo objetivo maior de univer-
salizar a prestacdo dos servigos a popu-
lagao. Para concretizar-se, este processo
necessitara da instituicio de um marco
regulatorio e de uma estrutura de regu-
lagao, a ser viabilizado a partir de uma

ampla negociagao entre as esferas de
governo federal, estadual e municipal,
além de permanente articulagao com a
Secretaria de Estado de Desenvolvimen- |
to Urbano e demais agentes envolvidos
no setor - Caixa, Banco Mundial, IFC,
BID e o proprio BNDES.

A nova area tera trés departamentos
operacionais; Desenvolvimento Urbano
(Deurb), nova denominacio do antigo |
Departamento de Operagoes de Trans-
portes Urbanos (Detru); Saneamento
Ambiental (Desam); e Telecomunica-
¢oes (Detel). Terd ainda duas geréncias
setoriais e uma geréncia juridica.



PREFEITURA DE NATAL ELEVARA
RECEITA TRIBUTARIA EM 76% COM
PROJETO DE MODERNIZACAO

BNDES aprovou um
financiamento de R$ 4,6
milhoes para a Prefeitu-
ra de Natal utilizar na execu-
¢do de projeto de modernizagao
da arrecadacgao tributaria
daquele municipio. A Prefeitura
de Natal aplicara R$ 3,7 mi-
lhoes, totalizando um investi-
mento de R$ 8,3 milhoes.

Com a implantagao integral
do projeto o municipio de Natal
vai elevar a sua arrecadagao
anual em cerca de R$ 45 mi-
lhées em um prazo de quatro
anos, o que representa um au-
mento de 76,5% sobre o resul-
tado de 1998. Com a moder-
nizacao da maquina adminis-
trativa, que serd dotada de equi-
pamentos e sistemas de geren-
ciamento das informacoes tribu-
tarias, a Prefeitura vai melhorar
também o atendimento ao
contribuinte.

O projeto prevé ainda, entre
outras acoes, a realizagao de
um estudo de O&M e a im-
plantacao de uma nova estru-
tura na Secretaria de Fazenda
do municipio; um recadastra-
mento imobiliario e mobiliario;

a criacao de um plano de cargos
e salarios, com programa de
treinamento e capacitagao;
além da realizagao de um
concurso para fiscais. Os re-
cursos serao aplicados ainda na
reforma das instalacoes da Se-
cretaria de Fazenda e na cons-
trucao de postos de atendimento
ao contribuinte nas regioes
administrativas do municipio.
O BNDES criou o PMAT pa-
ra viabilizar a elevacio dos
atuais niveis de receita dos mu-
nicipios a partir da base de re-
ceita tributaria ja existente. O
objetivo € aumentar a eficién-
cia fiscal do aparelho arre-
cadador dos municipios bra-
sileiros. Com o programa, o
BNDES espera contribuir para
a reducao da dependéncia
financeira dos municipios em
relacao ao Governo Federal.
Com o aumento da arreca-
dacao tributaria propria, os
municipios terao também me-
lhores condigoes para atender
a crescente demanda da po-
pulacao por servigos de me-
lhor qualidade e com maior
abrangéncia social.

MICHELIN AMPLIA PRODUCAO DE PNEUS
COM NOVA FABRICA: 300 EMPREGOS DIRETOS

BNDES aprovou financia-
mento de R$ 101,7 milhoes
para a Michelin utilizar na
instalacao de uma nova unidade de
produgao de pneus no municipio de
Itatiaia (R)) e expandir sua unidade
industrial no bairro carioca de Cam-
po Grande. A empresa estd investindo
umtotal de R$ 384 milhoes nos dois
projetos, o que vai gerar 300 em-
pregos diretos apds a instalagdo.

A unidade de Itatiaia sera cons-
truida proxima a fabrica ja existente
— destinada a producao de cabos
metalicos e a prestagao de servico
de recauchutagem -, com um
investimento de R$ 331 milhdes. A
partir da implantacdo do projeto, a
empresa produzira anualmente 3
milhdes de pneus radiais para auto-
maéveis de passeio e comerciais leves,
gerando 200 empregos diretos.

Na unidade de Campo Grande,
com um investimento de R$ 53
milhoes, a Michelin aumentara a

capacidade anual de producao de
pneus radiais para onibus e ca-
minhoes de 960 mil para 1,2 milhdo,
gerando 100 empregos diretos.

Com cerca de 2.800 empre-
gados, a Michelin produz no Brasil
pneus radiais para caminhoes e
onibus. Sua participacao é de 33%
no mercado interno de radiais. Co-
mercializa, também, pneus impor-
tados para automaveis e comerciais
leves, com participagdo interna de
2%. De sua producao total do ano
passado, 83% foram colocados no
mercado interno e 17% destinaram-
se a exportacao.

Considerando-se o mercado total
(pneus radiais e convencionais), a
maior produtora do Brasil é a
Goodyear, com 26%, seguida pela
Bridgestone/Firestone e Pirelli,
ambas com participagao em torno
de 22%, e pela Michelin com 19%.
O Brasil € o sétimo produtor mundial
de pneus para veiculos pesados.

e

e ——

JANEIRO/MARCO

(R$ milhoes)

(Fonte: BNDES/AP)

. ACUMULADO NO ANO
DISCRIMINACAO 1998 1999 VARHCAO
CONSULTAS (pedidos de 10.431 7.559 -28
financiamento)
ENQUADRAMENTOS 8.466 7.039 -17
(pedidos enquadrados
como passiveis de apoio)
APROVACOES 4.765 | 3.094 -35
DESEMBOLSOS 3.615 3.504 -3
MBOLSOS POR SETORE
JANEIRO/MARCO
g VALOR| VALOR)
RAMOS E GENEROS DE ATIVIDADF 1998 | 1999
INDUSTRIA EXTRATIVA MINERAL 8 65
AGROPECUARIA 342 297
INDUSTRIA 1.622| 1810
Alimentos / Bebidas 227 279
Téextil / Confecgao 58 157
Couro / Artetatos 9 11
Madeira 37 9
Celulose / Papel 167 54
Produtos Quimicos 2 113
Refino Petroleo e Coque 63 45
Borracha / Plastico 66 38
Produtos minerais nao-metalicos 39 24
Metalurgia basica 244 115
Fabricacdo produtos metdlicos 60 7
Maquinas e equipamentos 172 4
Fabricagao maq. e apar. eletroeletronicos 18 64
Fabr. e montagem veiculos automotores 65 197
Fab. outros equip. de transporte 289 441
Outras industrias 2 72
INFRA-ESTRUTURA / SERVICOS 1.643 1.333
Prod. e distr. eletricidade, gds e agua 521 426
Construcdo 110 79
Transporte lerrestre 511 147
Transporte aquaviario 36 40
Transportes - alividades correlatas 61 46
Telecomunicagoes 81 135
Comércio 174 177
Alojamento e Alimentacao 23 22
Intermediagcdo Financeira 40 33
Educacido 15 29
Saude 33 33
Outros 38 166
TOTAL 3.615 3.504

S DESEMBOLSOSs bo BNDES
E SUAS SUBSIDIARIAS FINAME
£ BNDESPAR TOTALIZARAM R$
3,5 BILHOES NO PRIMEIRO TRIMESTRE
DESTE ANO, COM QUEDA DE 3%
EM RELAGCAO AO MESMO PERIODO DO
ANO PASSADO.

O MAIOR VOLUME DE RECURSOS
FOI DESEMBOLSADO PARA O SETOR
INDUSTRIAL, cOM R$ 1,8 BILHAO,
APRESENTANDO UM CRESCIMENTO DE
11% EM RELACAO AO PERIODO JA-
NEIRO/MARCO DE 1998.

AS APROVACOES DE FINANCIA-
MENTO TOTALIZARAM R$ 3,09 BI-
LHOES NO PRIMEIRO TRIMESTRE. O
MAIOR MONTANTE FOI PARA O SETOR

INDUSTRIAL, COM R$ 1,67 BILHAO.
SEGUEM-SE AS APROVACOES PARA
O SETOR DE INFRA-ESTRUTURA, COM

R$ 558 MILHOES; COMERCIO E |

SERVICOS, COM R$ 624 MILHOES;
AGRICULTURA, com R$ 233 mi-
LHOES; E INDUSTRIA EXTRATIVA
MINERAL, COM R$ 3 MILHOES.
s DESEMBOLSOS DA FINAME
TOTALIZARAM R$ 1,8 BILHAO NO PRI-
MEIRO TRIMESTRE DESTE ANO, COM
QUEDA DE 4% EM RELACAO AO
MESMO PERIODO DO ANO PASSADO.

(s DESEMBOLSOS PARA EXPORTACAO,

NO AMBITO DO BNDES/Exim,
TIVERAM CRESCIMENTO DE 83%,
ALCANCANDO R$ 925 MILHOES.




	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4

