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O Brasil ingressa em um novo ciclo de
desenvolvimento

»2 BNDES

v'A economia brasileira pode crescer acima de 5% a.a. nos
proximos cinco anos;

v"O mercado interno viabilizard a expansdo da demanda:
consumo basico das familias, habitacao e duraveis;

v'0 investimento sera dinamizado por cinco grandes vetores:
petrdleo e gas, energia elétrica, logistica, construcao
habitacional e agronegocios;

v Grandes desafios: i) aumentar a taxa agregada de investimento
/ PIB, e ii) viabilizar o avanco competitivo da industria
manufatureira.



Brasil voltou a crescer a taxas expressivas, acima
da média mundial

Brasil: Taxas de Crescimento do PIB (% )

Média: 6,2%
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Fonte: Ministério da Fazenda. *estimativa



Mercado interno é o grande motor do crescimento
brasileiro...

Decomposi¢ao do Crescimento do PIB (% a.a.)

B Demanda Interna 10,3
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Bl Demanda externa liquida

Demanda Agregada

7,5

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010*

Fonte: IBGE Elaboragdo: Ministério da Fazenda
*Estimativas Ministério da Fazenda.



...gracas a reducao do desemprego, evolug¢ao dos .
saldrios e da distribui¢cdo de renda e expansdo do »: BNDES
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Inflacao sera mantida sob controle... i BNDES

v A maior inflacdo em 2010 foi resultado de uma alta dos precos dos
alimentos e € um fendbmeno mundial.

Decomposicao do IPCA (% a.a.)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo APE/BNDES



... a apreciacao cambial esta sendo

enfrentada . BNDES

v' Governo reafirma a flexibilidade do cAmbio, mas adota medidas graduais
para evitar a apreciacao excessiva do real frente ao délar:

v/ 19/10/09 - Instituicdo de aliquota de IOF de 2% sobre capital estrangeiro
em renda fixa e variavel. IED permanece isento;

v/ 05/10/10 — Aumento da aliquota de IOF sobre capital estrangeiro em
renda fixa de 2% para 4%;

v/ 19/10/10 — Aumento da aliquota de IOF sobre capital estrangeiro em
renda fixa de 4% para 6%. Aumento da aliquota sobre a margem de
garantia de investimentos estrangeiros em derivativos de 0,38% para 6%;

v' 07/01/11 — Instituicdo de recolhimento compulsdrio sobre posicdo
vendida de cambio dos bancos;

v/ 10/01/11 — Fundo Soberano autorizado a comprar derivativos;
v' 14/01/11 — BC retoma os leildes de Swap Cambial Reverso;

v/ 31/01/11 - BC realiza o primeiro leildo de cAmbio a termo. .



O |nv.est|mento mantem trajetoria de s BNDES
crescimento

Projecoes da taxa de investimento 2010-2014 (% do PIB)
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Fonte: IBGE e APE/BNDES.



Perspectivas do investimento: expectativas :
positivas » BNDES

Valores (RS bilhado) Crescimento

SRS 2006-2009 2011-2014

Indtf’|stria ’ 371 611 64,6 105 T

Petrolgo e (?as 205 378 84,3 13,0 Mercado Interno

E?<trat|va- Mineral 59 62 5,2 1,0 T m—

Sldlert.Jrgla 27 41 51,3 8,6 TR A E

Quimica 20 40 95,5 14,3 Teiel iz

Veiculos 25 33 31,4 5,6

Eletroeletronica 16 29 81,5 12,7

Papel e Celulose 18 28 51,6 8,7

Infraestrutura 236 378 60,5 Xl ¥ Enersgia Elétrica

Energia Elétrica 92 139 50,5 85 oA s

Telecomunicagdes 62 70 11,7 2,2 INVestimentosina

Saneamento 26 41 56,9 9,4 Infraestrutura

Ferrovias 20 60 202,1 24,7

Transp. Rodoviario 30 51 714 114 BANTR T

Portos 5 18 225,1 26,6 saneamento e

Edificacdes 353 607 /7XOETIll  logistica crescerdoa
taxas expressivas

TOTAL 960 1596 66,3 10,7

Fonte: APE/BNDES



Desembolsos do BNDES cresceram 3% no < BNDES
acumulado em 12 meses até jan/2011* o

Desembolsos e Aprovacoes do BNDES 2006-2011
Dados acumulados em 12m até jan/11

v Aprovagbes em 12 meses chegaram a RS 176,3 bilhdes

M Desembolsos 170,2 175,9 176,3

B Aprovacgoes

98,7 92,2

2006 2007 2008 2009 2010

2011*

: n o ~ 10
Fonte: BNDES. *excluindo a operacao de capitalizacéo da Petrobras



Desembolsos e aprovacoes para o RS sao

crescentes »; BNDES

Desembolsos para o Rio Grande do Sul
RS bilhdes

AGROPECUARIA 0,65 0,86 1,27 1,87
COMERCIO/SERVICOS 0,51 0,47 0,59 1,17
INDUSTRIA 1,74 2,43 3,77 4,51
INFRAESTRUTURA 1,26 1,86 1,96 2,62
TOTAL 4,17 5,61 7,59 10,18
11,2

B Desembolsos

W Aprovacgoes

RS bilhdes

2007 2008 2009 2010 11



Atuacao do BNDES na crise evitou a queda
do crédito na economia...

Crédito Total X Crédito BNDES

»2 BNDES

Crisis

Crédito Total/PIB (%)

Crédito BNDES/Crédito Total (%)
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Fonte: Banco Central



... foi fundamental para desconcentrar o
investimento e dar suporte as MPMES ...

»2 BNDES

Desembolsos do PSl em 2010* (RS milhGes)
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Fonte: BNDES



...elevando a sua participacao nos oY BNDES

desembolsos...

Sob influéncia do PSI apoio a MPMEs cresceu de 24,8% para 31,8%

Desembolsos por porte — RS milhGes

[P G Tx. Média de
2007 2008 2009 20101  Crescimento Créscimen .
2007 - 2010

Grande 48.825 69.032 112.437 97.950 101% 26%
MPMEs 16.066 21.846 23.919 45.673 184% 42%
Total 64.892 90.878 136.356 143.623 121% 30%
Participacio MPMEs 24.8%  24,0%  17,5% 31,8% 28% 9%
Participacdo MPMESs 24,8% 24,0% 27, 7% 318% 28% 9%

1 Sem Operacéo Especial da Petrobras de 24,8 biem 2010

2 Sem Operac6es do Mercado Secundario A

Desconsiderando-se a operacéo
especial para a Petrobras em 2010

Participacdo MPMEs em 2009 sem
operacdo Petrobras é de 27,7%

14

Fonte: BNDES




e democratizando o acesso ao crédito ». BNDES

Desembolso Cartao BNDES em 2010

Maior soma de desembolsos
Sao Paulo (SP) - R$ 375.464.453,00

- Menor soma de desembolsos
Amaraji (PE) - R$ 819,00

DESEMBOLSOS 2010

819 - 48.238
48 238 - 160.215

Bl 160215 -562.858

Bl 562858 -375.464 453

Fonte: DEORC
Elaboragao: DEINCO



Também col 2 i
ambém colaborou com a manutenc¢ao dos N BNDES

investimentos do PAC em niveis elevados

Efetiva Fomento Total potencial
Eixo o o )
Re mihdes 9% Rg¢mihses ™9 Reminses . 9¢
projetos projetos projetos
Energia 116,890 184 3,592 2 120,482 186
Logistica 26,288 86 1,571 3 27,859 89
Social e Urbana 8,827 71 - - 8,827 71
Administracdo Publica 185 16 - - 185 16
Total 152,190 357 5,163 5 157,353 362
t 3.5%
. 3.0% - 3.00%
Carteira PAC 2.63
2.5% 1 556
I 2.0% -
15%
Evolugdo \ L18%
¢ 10% N 0.90%
dos spreads 0.78%
0.5%
2005 2006 2007 2008 2009 2010

e Energia e | 0 gistica e Socijal e Urbana
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E nos préximos anos.... ». BNDES

v’ Continuidade da democratizacdo do crédito e da expansio dos
investimentos para MPME’s

v Apoio aos investimentos do PAC 2;
v'Suporte aos investimentos da Copa 2014 e das Olimpiadas 2016;
v Apoio a inovacido e empreendedorismo;

v'Colaborac3o para formar uma cadeia produtiva nacional no
setor de P&G;

v Preocupacdo com as desigualdades regionais e aspectos
ambientais;

v'Contribuicdo para estimular o mercado de crédito de longo
prazo.

17



O mercado de capitais e o sistema bancario precisam
compartilhar o financiamento de longo prazo

»2 BNDES

Padrao de financiamento do investimento ha industria e infraestrutura
(2004-2009)
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Fonte: BNDES/APE




Novas medidas para estimular o crédito de longo

prazo para a infraestrutura o2 BNDES

v'Incentivos tributdrios para a emissdo primaria e negociacio de
titulo privados de longo prazo;

v'Diversas medidas sob a coordenacdo do BNDES:

v'Aquisicdo de debéntures em ofertas de emissdo primarias;

v'Participacdo complementar no Fundo de Liquidez para Titulos
Privados;

v'Emiss3o de Letras Financeiras;

v'Aluguel de carteira de titulos do BNDES para instituicdes privadas
gue desejam atuar como formadores de mercado, para ajudar na
formacdao de um mercado secundario;

v'Elaboracdo e difusdo de indexadores adequados ao financiamento
de longo prazo;

v"Acordo de cooperacio técnica com a BM&F Bovespa. 19



Desafios para o setor de infraestrutura »: BNDES

v'Investimentos em:
v’ Energia;
v'Saneamento;
v'Transportes: Mobilidade Urbana e Logistica;
v'TICs.
v Copa do Mundo 2014;
v'Olimpiadas 2016;

v'Projetos ambientalmente sustentdveis e preocupacdo com os
entornos.

20



Programa de Acelerag¢ao do Crescimento 2

Projetos PAC 2 (R$ bilhdes)
PAC Cidade melhor

PAC Comunidade
Cidada

PAC Minha Casa Minha
Vida

PAC Agua e Luz para
todos

PAC Transportes

PAC Energia

Total

Fonte: Ministério da Fazenda

Enfrentar os principais desafios das grandes
aglomeracdes urbanas, propiciando melhor
qualidade de vida.

Presenca do Estado nos bairros populares,
aumentando a cobertura de servigos.

Reducéo do deficit habitacional, dinamizando o
setor de construcéo civil e gerando trabalho e
renda.

Universaliza¢do do acesso a 4gua e a energia
elétrica.

Consolidar e ampliar a rede logistica, interligando
os diversos modais, garantindo qualidade e
seguranca.

Garantir o suprimento a partir de uma matriz
energeética baseada em fontes renovaveis e
limpas. Desenvolver o Pré-Sal.

57,1

23,0

2178,2

30,6

104,5

461,6
955,0

»2 BNDES

4,5

626,9
6314

2011 - 2014 Apos 2014  Total

57,1

23,0

2178,2

30,6

109,0

1.088,5
1.586,4

21




»2 BNDES

Desafios de longo prazo para o Brasil

v Necessidade de recuperar e qualificar o planejamento de
longo prazo (energia, logistica, meio-ambiente,
infraestrutura das T, ...);

v Avanco persistente da criacdo de oportunidades de
ascensdo social (expansdao do emprego, ampliacao/
melhoria da educacdo) e da reducdo das desigualdades de
renda;

FIFA WORLD CUP
Brasil

v Desenvolvimento da capacidade de inovar e competir da
industria manufatureira e de sua presenca internacional
(vs. desafio problematizado pela apreciacao da taxa de

cambio);
v Incentivo a inovacdo com viés pro-sustentabilidade sdcio- .
ambiental; &020],6
v Aumentar a poupanca nacional e impulsionar o OQ§)

desenvolvimento de fundos de longo prazo para o
investimento (bancos e mercado de capitais). 22
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