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Cenarios

»2 BNDES

Desaceleracao mundial

Instrumentos fiscais limitados

Instrumentos Monetarios
. QE 3 (EUA)
. ECB (Zona do Euro)

Cenario 1: Baixo crescimento
mundial com descolamento chinés

Termos de Troca favoraveis e
cambio apreciado

Sustentacao do crédito privado

Estabilidade dos Investimentos

Cenario 2: “duplo mergulho”

Termos de Troca desfavoraveis e
Depreciagao cambial

Retracao do Crédito privado

Queda dos investimentos




Indicadores PMI apontam desaceleracao da :
atividade industrial a partir do 2T/2011 »BNDES
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Fonte: Bloomberg. Elaboragao APE/BNDES. Euro Alemanha EUA



E o Brasil nesse contexto? 8 BNDES

v'Inclusdo social suporta mercado Interno dindmico

v/Sistema bancario robusto e ndo exposto aos
ativos/paises problematicos;

v'Investimento crescendo acima do consumo

v'Diversas oportunidades firmes de investimento:
v’ Petréleo e Gas, Infraestrutura, Energias, PAC 2,
Cadeias competitivas, Copa 2014, Olimpiadas
2016...

v'Governo tem capacidade de resposta:
instrumentos fiscais e monetarios; instrumentos
financeiros e regulatorios.



A economia brasileira continuara crescendo
acima da média mundial

2011 2012
fndia alses

el emergenEes
alavancarao o
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México )
Brasi| crescimento
(as mundial nos
Alemanha 2,7 1,3 Avi

Canada 2,1 1,9

Franca 1,7 1,4

EUA 1,5 1,8

Reino Unido
Italia

Espanha
Japao
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Fonte: FMI (World Economic Outlook, Setembro de 2011)



O Brasil tem desafios a serem superados no
longo prazo

»2 BNDES

Agenda de longo prazo

v’ Elevar a taxa de poupanc¢a doméstica;

v'Diversificar as fontes de financiamento de LP;

v'"Melhorar a competitividade da industria brasileira;

v Fomento a inovacao e a sustentabilidade.
v Investimento firme e crescente em infraestrutura;

v'Qualificagcdo/educacio da forca de trabalho para
obtenc¢ao continuada de ganhos de produtividade
significativos;
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A Industria brasileira esta sob
pressao...

O BNDES vai atuar no contexto do
Brasil Maior, além de outras
politicas, para expandir a
capacitacao e a competitividade



Importacao de manufaturados esta acelerando e
x : st »: BNDES
afetando a producao industrial doméstica
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Fonte: MDIC e Ministério da Fazenda.  *acumulado em 12 meses até agosto.



Entrada de importados afetou principalmente:
materiais elétricos, quimicos e maquinas e equipamentos

»2 BNDES

Efeito do aumento
dos coeficientes de

iImportacao sebre a
producao industrial
(%) - abr/10-jun/11

Fonte: IBGE. Elaboragdao APE/BNDES

Maq. e mat. elétricos -12,9
Produtos quimicos -10,6
Maquinas e equip. -9,6
MaAq. para escritdrio e info. -8,9
Produtos de metal -7,7
Téxteis -7,4
Mat. eletrbnico e de comunic. -7,2
Couro e calgcados -5,5
Metalurgia basica -5,2
Borracha e plastico -5,0
Outros equip. de transp. -4,9
Petréleo e gas natural -4,5
Refino de petrdleo -3,9
Minerais nao-metalicos -3,6
Veiculos -3,2
Modveis e ind. diversas -2,9
Celulose e papel -2,5
Alimentos e Bebidas -2,4
Outros da ind. extrativa -2,0
Produtos de madeira -1,7
Vestudrio e acessoérios -0,1
Instr. médico-hospitalar etc 5,7

Industria total -5,2




Setores intensivos em engenharia e conhecimento sofrem maior
i ituigao de i sticos por i 8} BNDES
efeito de substituicao de insumos domésticos por importados )

Conteudo importado/Valor da produgdo

Variagao p.p.

pi 2 201
Setores 005 008 010 2010-2005

Aumento expressivo na utilizacao de insumos

importados

Informatica e maquinas de escritorio 36,5% 67,8%  83,6% 47,1
Eq. Médicos hospitalares e outros 14,1% 26,4%  38,9% 24,8
Eletrénica e comunicagao 27,0% 32,7%  45,8% 18,9
Aumento mediano na utilizacao de insumos

importados

Out. eqg. de Transporte 15,7%  30,5% 24,1% 8,4
Téxteis 6,2% 12,0%  13,3% 7,1
Quimica 15,1% 20,5%  20,5% 5,3
Material elétrico 9,9% 14,6%  14,9% 5,0
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Fonte: SECEX/IBGE/BCB/FGV. Elaboracdo APE/BNDES 10



Baixa taxa de inovacao € um desafio a ser
¢ 2 BNDES

superado pela industria brasileira

Inovacdo entre os empreendedores em estagio inicial (%) Fonte: GEM 2010
1009%
20% Apesar de ter a maior taxa
oot de empreendedorismo do
G-20, 17,5%, o Brasil ainda
o tem um baixo nivel de
B0% inovagao

]

Apenas 7,5% desses
empreendedores oferecem
um produto ou servigo
totalmente novo
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As empresas precisam investir mais em P&D
O esfor¢co em inovacgdo ainda é limitado
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Investimento Publico e Privado em P&D (% PIB)

Russia (2007) § Governo

: 7777777774 0,60 .
bl L2t B Setor empresarial

Espanha (2006)

Reino Unido (2006) - peetie s 0,50

Canadd (2007)
China (2006) §

Alemanha (2006) , 1,73

EUA (2007) 178

Coréia (2006) Q.74 243

Japdo (2006) M 2,62

v'Paises avangados: mais de 70% dos dispéndios realizados por empresas.

v'Brasil: de 38,3 mil empresas inovadoras, apenas 3,23 mil inovam para o mercado nacional e

. . 12
267 inovam para o mercado mundial. Fonte: MCT. Elaboracio BNDES -



Brasil Maior 2 BNDES

Estimulos ao investimento e a inovacao

v'Desoneracdes Tributarias sobre bens de investimento e bens de
capital;

v'Financiamento ao investimento e a inovacao;

v"Marco legal da inovacdo.

Comércio exterior

v'Desoneracdo das exportacdes;
v’ Defesa Comercial;
v'Financiamento e Garantias das Exportacdes;

v'Promocdo Comercial. 13



Brasil Maior 2 BNDES

Defesa da industria e do mercado interno
v'Desoneragdo da folha de pagamentos dos setores de
confeccoes, calcados, moveis e softwares;
v'Regime Especial Automotivo e outras cadeias;
v'Compras Governamentais;

v'"Harmonizacdo de Politicas de Financiamento.

BRASIESMAIOR

Inovar para competir. Competir para crescer.

14



Brasil Maior
». BNDES

Acoes setoriais e agoes transversais

Dimensdo Estruturante: Dimensao Sistémica:
diretrizes setoriais temas transversais

Fortalecimento de Cadeias | Comércio Exterior i__"
Arci ' Investimento -
— Novas Competéncias | B LAEE =
Tecnologicas e de Negdcios |
. Inovacdo -
- Cadeias de Suprimento
N em Energias Formacgdo e Qualificacdo

Profissional

. Diversificacdo das Exportacbes

|

]

|

i

| |
Produgao Sustentavel =

|

]

|
I
a0 cas £l |
e Internacionalizacdo |
P 2 | Competitividade de
Competéncias na Economia Paciianos Negdei
do Cunhecimen_to Matural - — '- a! €8
' i"’f [ & A;nes Especiais em |
JIL . Desenvolvimento Regional
! Bem-estar do Consumidor !_
| |
Organizagdo Setorial
U- i i _| o -l_
Sisternas da .
Maciiiea. Sistemnas Sistemas shterasda Comércio,
e Intensivos em Intensivos em Aron Logistica e
R Escala Trabalho : 8 Servicos Pessoais




O papel do BNDES no Brasil Maior (l) ) BNDES

v'Prorrogacdo do PSI, com a inclusdo de novos setores e
programas: partes e componentes, equipamentos TIC
produzidos no pais e com tecnologia nacional, 6nibus hibridos,
Proengenharia, e Inovacao Producao;

v"Nova etapa do BNDES Revitaliza: fortalecer a competitividade
do parque industrial brasileiro. Novo setor: autopecas;

v"Ampliacdo do programa de capital de giro para MPME, BNDES

Progeren. Mais recursos, maior prazo e novos setores;

v'Criacdo do programa BNDES Qualificacdo: ampliacdo das vagas

de ensino técnico e profissionalizante.

16



O papel do BNDES no Brasil Maior (ll) ) BNDES

v'Inclusdo do BNDES Limite de Crédito para planos de inovac3o;
v'Recursos para a Finep ampliar a sua carteira de inovacdo; e

v'Criacdo, ampliacdo do orcamento e melhoria das condices de

acesso a programas setoriais:
v'BNDES Pro-P&G;
v'BNDES Profarma;
v'BNDES Prosoft;
v'BNDES Proaerondutica; e

v'BNDES Proplastico.

17



Incentivo para as pequenas e médias empresas
exportarem e para o microempreendedor individual

Expansao do
“Simples Nacional”
e inclusao de
receitas
provenientes de
exportacao no
sistema de taxacao J
simplificada
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RS milhdes

M Exportagao

B Mercado
doméstico
Anterior Novo Sistema
Amplia¢ao do MEI -
Expansao do limite
anual de receita para o .
RS 60 mil

Microempreendedor
individual

18
Fonte: Ministério da Fazenda e Receita Federal.



Reduzir os impostos e a burocracia para os
pequenos e médios negocios
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Simples Nacional e MEI: Numero total de empresas (em milhdes de unidades)

M Opcao Total
™ "Microepreendedor individual" (MEI)

M "Simples Nacional" (exceto MEI)

2007 2008 2009 2010 2011

19
Fonte: Ministério da Fazenda e Receita Federal.



O investimento em educac¢ao tecnologica
acelerou-se nos ultimos anos
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v" Programa Nacional de Acesso ao Ensino Técnico (Pronatec) é um grande
exemplo da preocupacgao do governo em expandir a capacitacao.

Vagas federais oferecidas emcursos técnicos de Matriculas em, cursos federais de educagao

ciencia e tecnologia de nivel superior profissionalizante nivel medio
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Fonte: INEP.



Perspectivas do investimento: detalhamento por

setor »: BNDES
SO Valores (RS bilhdes) Crescimento
2006-2009 2011-2014 % % a.a.

Industria 387 614 58,7 9,7 Petrélec e Gas e o
Petrdleo e Gas 205 378 84,3 13,0 Mercado Interno
Extrativa Mineral 60 62 3,3 0,7 TR AT B
Siderurgia 28 33 16,8 3,2 .
Quimica 22 40 81,2 12,6 InveStm,‘em.:os na
Veiculos 25 33 31,4 5,6 Industria
Eletroeletrbnica 20 29 46,0 7,9
Papel e Celulose 18 28 51,6 8,7
Téxtil e Confeccoes 9 12 39,1 6,8
Infraestrutura 247 380 53,8 9,0
Energia Elétrica 104 139 34.0 6.0 Energia Elétrica
Telecomunicacdes 62 72 15,0 2.8 comanda os
Saneamento 26 41 56,9 9,4 investimentos na
Ferrovias 20 60 202,1 24,7 Infraestrutura
Transp. Rodoviario 30 51 71,4 11,4
Portos 5 18 225,1 26,6
EdificagOes 353 607 72,0 11,5
TOTAL 987 1601 62,2 10,2

21
Fonte: APE/BNDES



Resultados preliminares do levantamento das
perspectivas de investimento para industria
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Investimentos Mapeados: Levantamentos em 2010 e 201 1
Valores (R$ bilh&o)

Cenario em 2010 Cenarioem 2011

2011-2014 2012-2015

IndUstria

Extrativa Mineral 62 55
Siderurgia 36 34
Quimica 40 41
Papel e Celulose 28 38
Eletroeletronica 29 32
Téxtil e Confeccoes 12 12
Total 207 212

Fonte: GT do Investimento / BNDES.
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Fonte: IBGE. Elaboragdao APE/BNDES



Agenda para a industria brasileira »2 BNDES

Desafios da industria

v Aumentar a produtividade e a qualifica¢cdo do
trabalhador;

v'Mais investimento privado em inovagao;

v'Investir em educacio e Ciéncia e Tecnologia.

Maior competitividade

23



O banco nacional
do desenvolvimento

e. BNDES




