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O Brasil ultrapassou o teste da crise S

v'A economia brasileira pode crescer muito acima da
media dos paises desenvolvidos;

v"O mercado interno viabilizard a expansao da demanda:
consumo basico das familias, habitacédo e duraveis;

v O investimento sera dinamizado por cinco grandes
vetores: petrdleo e gas, energia elétrica, logistica,
construcao habitacional e agronegocios;

v Oportunidades para estratégias intensivas em inovacao
e sustentabilidade socio-ambiental;

v Grandes desafios: aumentar a taxa agregada de
iInvestimento / PIB e viabilizar o avanco competitivo da
industria manufatureira.



Trunfos da economia brasileira ®2 BNDES

v'Politica monetéaria com credibilidade: consolidacéo de
juros reais mais baixos;

v'Politica fiscal retoma trajetoria de reducao gradual da
relacao divida / PIB;

v"Um sistema bancario fortalecido, operando sob regulacao
eficiente e pronto para expandir o crédito com spreads
cadentes;

v’ Setor privado pouco alavancado, com muitas empresas
capacitadas para expansao e internacionalizacao;

v'Grande nimero de projetos de investimento com alto
retorno e baixo risco, principalmente em infraestrutura;

v’ Politicas de investimento pro-ativas, com apoio dos
bancos publicos. 3



PIB pode crescer 5% a.a. no periodo
2010-2014

®: BNDES

PIB: Variagao Real Anual (%)
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Risco Brasil hbem abaixo dam édia dos N BNDES

outros paises emergentes

Evolucao do Risco Pais (EMBI+)
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Evolu cao da divida p ublica | iquida de
paises selecionados

®: BNDES
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Reducao do desemprego... »: BNDES

Desemprego caiu de 11,2% em jul/04 para 8,0% em jul/09

Taxa de Desocupacéo Média - IBGE
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e aumento da massa salarial ». BNDES

MASSA SALARIAL REAL - Média dos ultimos 12 meses
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O Brasil esta adiantado no processo de 2N BNDES

regulacao do sistema financeiro

Maior Vigilancia do Sistema Financeiro

Principais Propostas de Obama Como é no Brasil
» Criacao de um conselho para + O Conselho Monetario Nacional (CMN)
supervisao e regulamentacao. exerce esse papel.

« Aumento da fiscaliza¢cao do Fed. O BC ja fiscaliza e regulamenta.

+ Fortalecer as exigéncias de capital e|* O indice de capital minimo dos bancos
regulamentacao prudencial. brasileiros e de 11%, acima dos 8%

exigidos pelo BIS.

» Exigir o registro dos fundos hedge, |+ Todos fundos devem ser registrados na
private equity e venture capital na CVM.
SEC (CVM dos EUA).

+ Fortalecer a supervisao e a * Pouca securitizacdo e o sistema de
regulamentacao da securitizacao. cotas subordinadas exige participacao
do originador de operacao.
* Regulamentar o mercado de » Os derivativos de balcdao sao registrados
derivativos de balcao, incluindo os em bolsa no Brasil.
credit default swaps (CDS).
« Fortalecer a supervisao dos + O SPB fortaleceu a supervisao.

sistemas de pagamento.

Fonte: “alor Econdmico. 10




A r,elaga(.) credlto/!’IB continuou a subir mesmo 2V BNDES
apos a piora da crise em set/08

Evolucao da Relagdo Crédito/PIB (%)
(dados até jul/09)
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Bancos publicos sustentaram o crédito

, . A
apos a crise

EVOLUGAO DO CREDITO BANCARIO CONTRIBUIGAO AO
” indice (set/08 =100) CREDITO BANCARIO
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Isoladamente, o BNDES foi responsavel por 40% do
incremento do crédito entre set/08-jul/09

Fonte: BCB. 12



Desembolsos do BNDES ®: BNDES

Aprovacoes e Desembolsos do BNDES
(*dados acumulados em 12m até ago/09)
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Empresas privadas amadurecidas =Y BNDES

Alta rentabilidade no setor privado

v' Pelo sexto ano consecutivo, a rentabilidade das 500 maiores sociedades
anonimas brasileiras ficou acima dos 10%.

15 1 14.1

Rentabilidade sobre o PL 130 134 131
mediana das 500 maiores (%) 12,5
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Fonte: Conjuntura Econdémica, ago/2009
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Empresas Privadas com baixa alavancagem &~ pnDES

Baixo nivel de endividamento das empresas
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Fonte: Valor 1000, ago/2009
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C ao ent t 1bli
ooperacao entre os setores publico e N BNDES

privado

v Cenario propicio a uma parceria pré desenvolvimento:
v" Programa de Aceleracao do Crescimento;
v' Politica de Desenvolvimento Produtivo;
v’ Parcerias publico-privadas;

v' Desenvolvimento do Pré-sal.

»Setor publico criou ambiente institucional adequado para sustentar os
investimentos das empresas privadas;

»Expansao do crédito e do financiamento de longo prazo;

» Politicas com foco no aumento da renda do trabalhador, criacao de

empregos e no estimulo a demanda também colaboraram.

16



“Pior ja passou” no que tange as
perspectivas de investimento

®: BNDES

Perspectivas do Investimento 2009/12 — RS bilhoes
Investimentos Mapeados em Ago/08, Dez/08 e Ago/09 (“pior ja passou”)
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Investimentos 2009-2012; oYBNDES

Petroleo e gas, Energia, Transportes se destacam

2009-2012 Cresc. (% a.a.)
Projetos Firmes 2009-2010 / 2005-2008
2005-2008
Posicéo Posigéo Posigéo Posigéo Posicéo Posicao
Agol08 Nov/08 Jun/09 Agol08 Nov/08 Jun/09
Petrileo e Gas 1965 2697 2697 2871 8,2 8.2 9.9
Energia Eletrica 66,1 119,0 119,0 119,0 15,8 15,8 15,8
Energia 262,6 388,7 388,7 406,1 10,3 10,3 11,5
Extrativa Mineral 58,6 72,3 51,49 46 3 5.4 (3,0) (5.7)
Siderurgia 28,0 60,5 245 29,2 21,2 (3,3) 1.1
Petroguimica 8.3 31,8 31,8 33,5 39,9 399 417
Altomotivo 20,8 35,3 20,3 207 14,1 (0,8) (0,1)
Eletroeletrdnica 15,6 27,0 240 240 14,7 114 114
Papel & Celulose 17,0 12,4 6.0 5.8 (7.5) (23.0) (23.5)
Demais Industria 148,3 2394 158,5 159,5 12,7 1,7 1,8
Telecomunicacdes G 5 55,5 G270 52,7 (3.7] (4,9 (4.9)
Saneamento 21,8 36,8 368 398 14,2 14,2 16,5
Ferrovias 15,7 235 16,3 371 10,7 0.9 240
Transp. Rodoviaro 220 278 267 276 6,0 4.4 5.8
Portos 45 8.8 8.0 8.0 18,4 15,4 15,4
Infraestrutura 128,3 152,5 140.,4 165,1 4,4 2,3 6,5
Total 539,2 780,5 687,7 730,7 9,7 6,3 7.9

Fonte: BNDES/GT Investimento 18



A inovacao como desafio chave ® BNDES

v O investimento em inovacao possui uma logica
microeconomica (a competitividade) e uma légica
macroecondmica (aumentar a eficiéncia de cada unidade de
Investimento, reduzindo a necessidade de aumentar a relacao
FBCF/PIB);

v Atualmente o investimento privado em inovacao é baixo
(0,5% PIB) e largamente auto-financiado pela empresa;

v' Em geral, nos periodos de turbuléncia, o sistema empresarial
tende a abandonar os gastos em inovacao;

v’ Esta atitude é contraproducente. Ao contrario, € hora do setor
privado expandir os investimentos em inovacao e do setor
publico apoia-lo decisivamente.
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Conclusoes: Desafios para o Brasil X BNDES

v"Necessidade de recuperar e qualificar o planejamento de
longo prazo (energia, logistica, meio-ambiente, infraestrutura
das TI, ...);

v'Reforco e incentivo a poupanca doméstica, equacionamento
de fontes de financiamento de longo prazo, desenvolvimento
do mercado de capitais;

v’ Desenvolvimento da capacidade de inovar e competir da
iIndustria manufatureira e de sua presenca internacional (vs.
desafio problematizado pela apreciacao da taxa de cambio);

v'Avanco persistente da criacdo de oportunidades de
ascensao social (expansao do emprego, ampliacao/
melhoria da educacéao) e da reducao das desigualdades de
renda.

20



8. BNDES 3‘:nconacional




