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O Brasil ingressa em um novo ciclo de oY BNDES

desenvolvimento

v A economia brasileira pode crescer acima de 5% a.a. nos proximos
Cinco anos;

v"O mercado interno viabilizara a expansdo da demanda: consumo
basico das familias, habitacao e duraveis;

v O investimento sera dinamizado por cinco grandes vetores:
petrdleo e gas, energia elétrica, logistica, construcao habitacional e
agronegocios;

v’ Grandes desafios: i) aumentar a taxa agregada de investimento /
PIB, e ii) viabilizar o avanco competitivo da industria
manufatureira.



ggasﬂ voltou a crescer a taxas expressivas apos AT
dnNos

Brasil e Mundo: Taxas de Crescimento do PIB/( %)
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M Brasil B Mundo 5,8
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Fonte: Ipeadata e IBGE. Elaboragdo APE/BNDES

(*) projecdes com base no IIF



Mercado interno é o grande motor do

crescimento brasileiro »2 BNDES

Decomposi¢cao do Crescimento do PIB (% a.a.)

B Demanda Interna

I Demanda externa liquida

Demanda Agregada

0,3

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009  2010*

Fonte: IBGE Elaboracéo: Ministério da Fazenda
*Estimativas Ministério da Fazenda.
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Mercado interno dinamico...

Consumo das Familias

Variacao trimestral contra o trimestre imediatamente anterior (%)
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Fonte: IBGE
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...pela reducao do desemprego...

Taxa de Desemprego (%) - IBGE
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...elevacao da massa salarial...

Massa salarial real - Média dos tltimos 12 meses (RS bilhoes)

31,00

Até Maio ®



Houve uma expressiva redugcao dos

.. »: BNDES
niveis de pobreza

Evoelucao da Pobreza (% da populacao)

B |[ndicador de Pobreza
28,1 (individuos na pobreza/
total de individuos) *

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Fonte : FGV e Ministério da Fazenda

* Individuos na pobreza referem-se aos individuos pertencentes a classe E, cuja renda domiciliar total de uma familia corresponde a R$ 804, a precos de novembro de 2008
segundo os microdados da PNAD 9



Empresas privadas com maior capacidade

®: BNDES

para investir
v Endividamento das empresas caiu para 49,9% do PL em 2009;

v'Rentabilidade sobre o PL aumentou de 13,9% em 2008 para 14,7%
em 2009.

Volume de dividas no sistema, financeiro sobre o PL (%)

1.000'maiores empresas
82,1

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Fonte: Valor 1000, ago/2010. 10
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(0] |nv.est|mento mantém forte trajetoria de 2N BNDES
crescimento

Proje¢ao para Taxa de Investimento 2010-2014' (% do PIB)

26% e
Projecao

24% - 22,2%
22% 21,4%

20,0%

| 19,4%
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15,3%
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12% -

10%
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Fonte: IBGE e APE/BNDES. 1



Perspectivas do investimento: expectativas
positivas

®: BNDES

v’ Projetos de infraestrutura sdo importantes instrumentos de atrac3o e garantia de
investimentos publicos e privados para reducao de desigualdades regionais.

Valores (RS bilhdo) Crescimento

2005-2008 2010-2013
Industria 344 549 74,7 11,8 v Petréleo e Gas e o
Petrdleo e Gas 201 340 112,8 16,3
Mineracdo 53 52 (3,0) (0,6) Mercado Interno
Siderurgia 27 51 99,4 14,8 comandamj|os
Petroquimica 9 34 70,8 11,3 Investimentos na
Automotivo 21 32 37,7 6,6 Industria
Eletroeletrénica 15 21 38,9 6,8
Papel e Celulose 18 19 10,4 2,0
Infraestrutura 199 310 55,3 9,2 v Enereia Elétri
Energia Elétrica 68 98 45,6 7,8 §la tletrica
Telecomunicag¢des 66 67 2,0 0,4 comanda os
Saneamento 22 39 76,2 12,0 Investimentos na
Ferrovias 16 56 195,5 24,2 Infraestrutura
Transp. Rodovidrio 23 36 73,1 11,6
Portos 5 15 217,6 26,0
TOTAL 543 859 58,2 9,6

13

Fonte: BNDES
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Investimento publico provoca “crowding in”...

Investimentor do Govermnme Federal e das Empresas Estatais: (% do PlB)

v' Considerando apenas o primeiro quadrimestre, o investmento publico cresceu
89% comparado a 2009

M Projecdes
B Empresas Estatais

m Governo Federal

ik

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010  2011* 2012* 2013* 2014~ 2015*

14
Fonte: IPEA e Ministério da Fazenda. *Projecdes do IPEA. **projecdes do governo



... € N0 cor.npromete’zins. flnan.;as publlcas’  ®YBNDES
Reducdo projetada do déficit nominal do setor publico

Déficit Nominal do Setor Publico consolidade (% PIB)

-5,1

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010* 2011* 2012* 2013* 2014*

Fonte: Banco Central

*Estimativas - Ministério da Fazenda
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Desafios para o setor de infraestrutura s BNDES

v Hidroelétrica Belo Monte e, depois, Complexo Tapajods;

v Ferrovias, rodovias, portos e aeroportos;

v Copa do Mundo 2014 (estimativa: RS 11,5 bi de investimentos);
v'PAC Mobilidade Urbana;

v Olimpiadas 2016 (estimativa: RS 28,8 bi de investimentos);

v TAV;

v’ Projetos ambientalmente sustentdveis e preocupacdo com o0s

entornos. 16
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v' Pré-sal - Grande oportunidade para o Brasil: demanda
crescente e de longo prazo para uma cadeia complexa de bens e
Servigos;

v" Obijetivos estratégicos para a industria fornecedora de bens
e Servicos:

v’ Ampliacdo competitiva e sustentavel da capacidade de oferta;
v'Desenvolvimento de segmentos de maior valor agregado;
v'Geracao de empregos de maior qualificacéo;

v"Manutencao da trajetéria de elevacao do conteudo local.

BNDES apoiara investimentos em toda a cadeia
produtiva de P&G, visando a construcao de um

fornecedor competitivo e global de bens e servicos
associados a P&G
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Padrao de f.lr.lanuamento a longo prazo guarda N BNDES
certa estabilidade

Padrao de Financiamento dos Investimentos na Industria e na Infraestrutura
(2004-2009)
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e-estimado p-previsto

19
Fonte: BNDES/APE



Desembolsos do BNDES em 12 meses
atingiram RS 144 bilhoes em agosto

®: BNDES

Desembolsos e Aprovacoes do BNDES 2006-2010
Dados acumulados em 12m até ago/10

v Aprovac¢des em 12 meses chegaram a RS 185 bilhdes

185,3

M Desembolsos

B Aprovagoes

2006 2007 2008 2009 2010(*)

Fonte: BNDES. 20



Desembolsos para MPME cresceram 84% nos =N BNDES
ultimos 12 meses .

Desembolsos para Micro, Pequena e Média Empresas
Dados acumulados em 12m ateé ago/10

Desembolsos para MPME saltam para mais de RS 40 bilhdes
45 -

40,6
40 - Mais de 505 mil operag¢des nos ultimos
. 12 meses
30
25 7 21,9
20 | 18,4
15 - 13,1
10,8

10

5,

O O O O O O N N N IN IN N 00O 0 60 60 60 0 OO OO OO OO OO oo O O o o
O O O O O O O O O O O O 0O OO OO O U0 o oo oo A A A -«
T T S T TS S SETESESSTTTSTESESSTSETESSS
s 2 eg=28 2282 g=2882s82eg=28 e3> 8o g g2

(*) inclui pessoas fisicas 21
Fonte: BNDES



PSI impulsiona o investimento 82 BNDES

Pedidos de Liberacdo da FINAME - RS MilhGes
(meédia diaria em 22 dias uteis com dados atée 13/09/2010)
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Fonte: BNDES



Porte da Bolsa de Valores é significativo 8. BNDES

Capitalizacao de Mercado das Bolsas de Valores
(dados de jul/10'em USS trilhoes)

13,3

v BOVESPA é a 102 colocada
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Fonte: Bloomberg.



... ha um numero consideravel de empresas
com capital aberto...

®: BNDES

Nimero de Empresas Listadas na Bolsa de Valores em 2008

Bangladesh 290
Italy 294
Russian 314

Bulgaria
Sweden
Poland

Iran, Islamic
Egypt, Arab Rep.
Croatia
Indonesia
Mongolia
South Africa
Brazil
Singapore
Thailand
Israel
Germany
Pakistan
France
Malaysia
China

Korea, Rep.
Romania
Australia
United Kingdom
Japan

Spain
Canada

India

United States

334

341

349

356
373
376
396
420
425
432
455
476
630
638
653

4.921
5.603

24
Fonte: World Bank.



... mas participacao de investidores locais =N BNDES

ainda é limitada

Participacao dos Investidores Estrangeiros nas Ofertas
Brasileiras* - Mai/10 - Volume

Investidores
Institucionais
32.1%

Pessoas

: Investidores Outros
Fisicas Estrangeiros 8,3%
> 1% 62,8% '

Fonte: ANBIMA

4. Volume das ofertas encerradas até mai/10
25



Mercado de titulos privados ainda é pequeno e 2V BNDES

complementar ao crédito bancario

v'A exemplo de muitos paises emergentes e desenvolvidos

Capitalizacao do Mercado de Titulos Privados/PI1B (2008)

130,0%

36,1%

19,2% 15,6% 16,5%

H = B

EUA Alemanha Brasil Chile China

26
Fonte: Banco Mundial, Financial Structure 2008.
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— 1 a3 anos — >3 anos

—até1ano

Fonte: BCB.



BNDES concentra operacoes de mais longo oY BNDES

prazo

v'Bancos tém baixa exposicdo a créditos superiores a 5 anos

Carteira dos Bancos(*) : Créditos superiores a 5 anos
(% do ativo total)

66,4%
67,0%

M set/09
M dez/09

: : : : —_‘
) LL ()] i (o] [a)] (20} L <t LN %]
al o o0 Z ) < 2
5 8 s § & § 2 § § £ ¢
% c c c 7a) c c A 8
& & & & &
(*) Os Bancos de 1 a 5 representam as maiores instituicGes bancdrias privadas por ordenamento de seus crédito superiores a 5 anos o8

Fonte: Ministério da Fazenda (SPE)



... € carteiras de LP dos bancos dependem de
fundos do BNDES

®: BNDES

v'Falta um mercado de titulos bancarios de maior prazo

Participacao dos Repasses do BNDES nas Operacoes de Crédito destinados a PJ
superiores a 3'anos

100%

94,5%
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Fonte: BCB.



Financiamento do Investimento de Longo Prazo no

Brasil ®: BNDES

v Necessidade de desenvolvimento de um sistema de financiamento
de longo prazo envolvendo multiplos atores;

v Equacionamento das fontes de financiamento:

v'Reforco e incentivo a poupanca doméstica;
v'Incentivo ao desenvolvimento do mercado de capitais;

v'"Aumento da participacdo dos bancos privados;

v'BNDES focado em projetos estruturantes e inovacao;

v’ Setor privado participando do financiamento industrial, das
exportacoes e da construcao civil.

30
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Desafios de longo prazo para o Brasil

Necessidade de recuperar e qualificar o
planejamento de longo prazo (energia, logistica,

' i i Rio 2016: Olympic G
meio-ambiente, infraestrutura das Tl, ...); = yuIpcaames

v Avanco persistente da criacdo de oportunidades de
ascensao social (expansao do emprego, ampliacao/
melhoria da educacao) e da reducao das
desigualdades de renda;

v Desenvolvimento da capacidade de inovar e
competir da industria manufatureira e de sua
presenca internacional (vs. desafio problematizado
pela apreciacao da taxa de cambio);

Brasil

v" Incentivo a inovacdo com viés prd-sustentabilidade
socio-ambiental; FIFA World Cup: Brazil 2014

v" Aumentar a poupanca nacional e impulsionar o

desenvolvimento financeiro privado. N



8. BNDES 3:nconacional




