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O Brasil ultrapassou o teste da crise ®: BNDES

v A economia brasileira pode crescer muito acima da
media dos paises desenvolvidos;

v"O mercado interno viabilizard a expansao da demanda:
consumo basico das familias, habitacéo e duraveis;

v O investimento sera dinamizado por cinco grandes
vetores: petrdleo e gas, energia elétrica, logistica,
construcao habitacional e agronegocios;

v Oportunidades para estratégias intensivas em inovacao
e sustentabilidade socio-ambiental;

v Grandes desafios: aumentar a taxa agregada de
iInvestimento / PIB e viabilizar o avanco competitivo da
industria manufatureira.



Trunfos da economia brasileira . BNDES

v Politica monetaria com credibilidade: consolidacao de juros
reais mais baixos;

v Politica fiscal retoma trajetoria de reducéo gradual da relacao
divida / PIB;

v"Um sistema bancério fortalecido, operando sob regulacéao
eficiente e pronto para expandir o crédito com spreads
cadentes;

v' Setor privado pouco alavancado, com muitas empresas
capacitadas para expansao e internacionalizacao;

v"Grande numero de projetos de investimento com alto retorno e
baixo risco, principalmente em infraestrutura;

v Politicas de investimento pré-ativas, com apoio dos bancos
publicos.



PIB pode crescer, na média, 4% a.a. no

periodo 2009-2012 »: BNDES

PIB: Variagao Real Anual (%)
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Risco Brasil bem abaixo dam édia dos
» BNDES

outros paises emergentes
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Composicao do PIB Mundial ». BNDES
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Forte: FMI

B Emergentes e em desenvolviment o B Desenvolvidos




Participacao dos paises nas

exportacdes brasileiras X BNDES
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Fonte: MDIC. Elaboracao: MF/SPE



Politicas anticiclicas em paises selecionados 8 BNDES

Evolucao da Divida Liquida do Setor Publico (Y%odo P IB)
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Aumento do déficit fiscal dos BRICs em 2009 8 BNDES

v" O aumento esperado reflete o impacto das medidas anticiclicas
adotadas

Resultado fiscal em % do PIB
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Fonte: MF (Brasil) e Economist Intelligence Unit



Politicas anticiclicas em paises selecionados 8. BNDES

v China: US$ 587 bilhdes focados na infraestrutura rural,
reconstrucao pos-terremoto, habitacao para baixa renda, saude,
educacao e, principalmente, nos transportes. Politica de
desoneracao tributaria estimada em US$ 17,5 bilhGes

v India: US$ 60 bilhdes, incluindo investimentos no setor rural,
projetos de infraestrutura, seguranca alimentar, saude e
construcao civil

v" Russia: US$ 90 bilhdes, com destaque para a elevada renldncia
fiscal e para as medidas de transferéncia de renda e
compensacao dos efeitos perversos da crise aos mais afetados

v Coréia do Sul: US$ 26 bilhdes, sendo metade para investimentos
publicos em infraestrutura e ampliacao da rede de protecao social
e a outra metade para desoneracoes tributarias



Precos de commodities e alguns ativos

ensaiam uma recuperacgao #1BNDES
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O Brasil esta adiantado no processo de

regulacao do sistema financeiro

®: BNDES

Maior Vigilancia do Sistema Financeiro

Principais Propostas de Obama

Como & no Brasil

Criacao de um conselho para
supervisao e regulamentacao.

Aumento da fiscalizacdo do Fed.

Fortalecer as exigéncias de capital e
regulamentacao prudencial.

Exigir o registro dos fundos hedge,
private equity e venture capital na
SEC (CVM dos EUA).

Fortalecer a supervisdao e a
regulamentacao da securitizacao.

Regulamentar o mercado de
derivativos de balcao, incluindo os
credit default swaps (CDS).

Fortalecer a supervisao dos
sistemas de pagamento.

O Conselho Monetario Nacional (CMN)
exerce esse papel.

O BC ja fiscaliza e regulamenta.

O indice de capital minimo dos bancos
brasileiros & de 11%, acima dos 8%
exigidos pelo BIS.

Todos fundos devem ser registrados na
CVM.

Pouca securitizacdo e o sistema de
cotas subordinadas exige participacao
do originador de operacao.

Os derivativos de balcdo sao registrados
em bolsa no Brasil.

O SPB fortaleceu a supervisao.

Fonte: “alor Econdmico.



T1 6002
o 718002
€1 8002
21 8002
T1 8002
71 2002
€1 2002
21 1002
T1 2002
71 9002
€1 9002
21 9002
T1 9002
71 600
€1 5002
21 S002
T1 5002
71 00
€1 7002
21 7002
T1 %002
71 €002
€1 €002
21 €002
T1 €002

Fonte: IBGE

Taxa de crescimento
trimestre/trimestre imediatamente anterior

-1,2

3,97
2,5 1
1,51
0,501
0,5 -
1,5 -
2.5 -

@)
-
| -
D)
&)
7))
()
| -
(@)
©
>
@)
e
@)
>
7))
©
=
q8]
Y
7))
M
©
o
=
>
n
-
@)
o
O

(@))
o
S~
£
| -
+—
@)
—i



Reducdo do desemprego... ®: BNDES

Desemprego caiu de 11,7% em jun/04 para 8,1% em jun/09
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Fonte: IBGE



. @ aumento da massa salarial 8 BNDES

MASSA SALARIAL REAL - Média dos ultimos 12 meses
R$ bilhdes

Fonte: IBGE Até maio 09



Melhoram as perspectivas para o investimento

em 2009-2012 » BNDES

Projecao de investimentos: expectativas e planos 200  9-2012
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Investimentos 2009-2012:
Petrbleo e gas, Energia, Transportes se destacam ! BNDES

Crescimento dos Investimentos 2005-2008 para 2009-2 012

Setores Investimentos (R$ bilh&o) Crescimento
2005-2008 2009-2012 (%)

Petroleo e Gas 197 46
Energia Elétrica 66 80
Energia 263 406 55
Extrativa Mineral 59 46 -21
Siderurgia 28 29 4
Petroquimica 8 @ 303
Automotivo 21 20 -2
Eletroeletrénica 16 (24) 54
Papel e Celulose 17 6 -66
Demais Industria 148 159 7
Telecomunicacdes 65 53 -18
Saneamento 22 40 84
Ferrovias 16 37 136
Transp. Rodoviario 22 28 25
Portos 5 8 77
Demais Infraestrutura 128 165 29

Total 539 730 35

Fonte: APE/BNDES



Crescimento da participacao do

investimento no PIB ®: BNDES

Evolucdo da Taxa de Investimento por Setor (2008-20 12)

(em %do PIB)
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Bancos publicos sustentaram o credito

apods a crise »: BNDES

Var. % acumulada das Operagoes de Crédito
a partir de set/08
30,2% . L e
B Bancos Privados v’ Operagoes de Crédito do BNDES e dos
MBNDES demais Bancos Publicos cresceram 20%

M Outros Bancos Publicos 20,1% 19,6% .
16,4% e 30%, respectivamente desde set/08

13,0%12,8%

Contribuicao a Variagao Acumulada
do Crédito a partir de set/08

47/08 1T/09 2T/09

v’ Isoladamente, o BNDES foi
responsavel por 29% do incremento do Outros

crédito entre set/08-jun/09 Bancos
Publicos
50%

Fonte: BCB. Elaboragdo APE/BNDES
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BNDES: medidas anticrise ®  BNDES

Foco na Diminuicao de Custo e Ampliacao do Acesso

v"Reducéo do Custo do Capital: 4,5% para exportacdo e aquisicdo de
bens de capital e Procaminhoneiro; 3,5% ~ 4,5% para Inovacao e
7,0% para Onibus e caminhoes;

v Programa de Refinanciamento para BK

v"Reducéo do custo de financiamento: TILP de 6,25% para 6,00 %
a.a.

v'Programas Especiais: PROCER, PASS, Novo Revitaliza.

v Programa de Capital de Giro (BNDES): inclus&o do setor de
construcao civil no ambito do PAC (empresas de construcao com
projetos PAC)

v’ Sustentacdo dos investimentos dos estados: PEF



BNDES: medidas anticrise

- 21 BNDES

v" Objetivo:
Diminuir barreiras ao financiamento p/empresas de menor porte,
mitigando riscos de operacoes de credito

v Caracteristicas:

Fundo de natureza privada, nao sujeito a contingenciamento
orcamentario

BNDES Administrador, inclusive com a gestao ativa dos recursos
(segregados de seu patrimonio);

Aportes de instituicbes privadas

v Condigoes:

Garantir repasses do BNDES (investimento e giro) e, no futuro,
operacoes originadas pelas Instituicoes Financeiras cotistas



Aprovacoes e Desembolsos do BNDES

®: BNDES
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Por que o Brasil esta preparado para o

novo contexto mundial? I BNDES

v" Inflac&o sob controle, confianca no regime de metas;
v Solidez fiscal, retomada da trajetoria de queda da DLSP/PIB;
v' US$ 213 bi de reservas internacionais;

v Estabilidade politica e institucional;

v' Sistema financeiro capitalizado;

v" Crédito imobiliario pouco alavancado;

v Mercado interno forte;

v Bancos publicos pro-ativos;

v Marcos regulatérios setoriais estabelecidos;

v" Investimentos publicos / PAC / Petrobras: pré-sal;

v" Autonomia energética: grandes projetos.



Conclusoes: Desafios para o Brasll 8 BNDES

v"Necessidade de recuperar e qualificar o planejamento de longo
prazo (energia, logistica, meio-ambiente, infraestrutura das TI, ...);

v Reforco e incentivo a poupanca doméstica, equacionamento de
fontes de financiamento de longo prazo, desenvolvimento do
mercado de capitais;

v Desenvolvimento da capacidade de inovar e competir da indUstria
manufatureira e de sua presenca internacional (vs. desafio
problematizado pela apreciacao da taxa de cambio);

v Avanco persistente da criacdo de oportunidades de ascensao
social (expansao do emprego, ampliacao/ melhoria da educacao)
e da reducéao das desigualdades de renda.



8. BNDES 8:conacional




