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Consideracoes sobre a economia oY BNDES

internacional

v' ApOs os testes de stress, os bancos americanos

voltaram a poder emitir debéntures/acdoes no mercado
de capitais;

v O crédito voltou a fluir de modo restrito e seletivo nas
economias desenvolvidas. A perspectiva para a Europa

ainda € desanimadora. O Leste Europeu demorara a
reverter a crise;

v A China vem obtendo bons resultados (crescimento de
pelo menos 7%) atraves da eficaz implementacao de
investimentos em infraestrutura economica e social;

v A América Latina também comeca a reagir. A economia
brasileira ja inicia uma lenta recuperacao (que deve
ganhar forca crescente no 29 semestre).



Paises desenvolvidos X paises 2 BNDES
emergentes

~ PrevisdodoFMI
Média 2009 2010 Média 2010
Alemanha 2,5 1,3 -5,6 -1,0
EUA 2,0 1,1 -2,8 0,0
Desenvolvidos Franf; a 2,1 0.7 3.0 -3,8 — 04 0,0
Japao 2,4 -0,6 -6,2 05
Reino Unido 3,0 0,7 -4,1 -0,4
Zona do Euro 2,7 0,9 -4,2 -0,4
Argentina 8,7 7,0 -1,5 0,7
Brasil 5,7 5,1 -1,3 2,2
Chile 4,7 3,2 0,1 3,0
China 13,0 9,0 6,5 7,5
Em C;on_éia 5,1 2,2 -4,0 1.6 1,5 4.0
desenvolvimento India 9,3 7,3 4,5 56
Meéxico 3,3 1,3 -3,7 1,0
Peru 8,9 9,8 3,5 4,5
Russia 8,1 5,6 -6,0 0,5
Venezuela 8,4 4,8 -2,2 -0,5
MUNDO 5,2 3,2 -1,3 1,9

Fonte: FMI



Precos de commodities e alguns ativos  ~pnpEs

ensaiam uma recuperacao
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Risco Brasil em patamar diferente dos

outros paises emergentes

»: BNDES

Evolugao do Risco Pais (EMBI+)
Final de periodo - em pontos base
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A economia brasileira no 19 trim. teve uma das o BNDES

melhores respostas a crise em nivel mundial

Japdo -9,1% mEmmIIIIIIIIIIII————— ,
México -8,6% . ~ 0
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 Variacao do PIBno 1
Alemanha -6,9%

a0 6.4% mm———] trimestre, ante igual o

italia -5,9% trimestre de 2008

Holanda -4,5%

Coréia do Sul -4,3%

Franca -3,2%

Bélgica -3,0%

Espanha -3,0%

Austria -2,9%

Estados Unidos -2,5%

Reino Unido -2,4%

Chile -2,1%

Canada -2,1%

BRASIL -1,8%

india 5,8%

China 6,1%

Zona do Euro -4,8%

Unido Européia -4,5% Fonte: IBGE



PIB caiu menos do que o esperado no 2N BNDES

10 trim./09

v'O PIB caiu 0,8% na margem no 1° trim/09, abaixo das projecoes do
mercado (entre -0,9% e -3,0%);

v'A expectativa € de que o PIB volte a crescer de 3% a 4% ao final de
20009.
PIB: Variacao Real Anual (%)
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1984-93 1994-03 2009-12*

Fontes: IBGE e BNDES. *Projecédo do BNDES.



»: BNDES
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Apesar da crise internacional, as perspectivas
PE . C 1al, a5 persp 8! BNDES
do investimento sao promissoras

Taxa de investimento (% do PIB)

22

Projecoes
21 20.8

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fontes: IBGE e BNDES/APE. 9



Porque a taxa de investimento se 8 BNDES

mantera em 19% em 2009

v Existe um bloco conciso de setores capaz de sustentar 0s
Investimentos da economia.

Partic. no

Investimento

Setores Determinantes do Investimento

Brasileiro %
(@240]013))

Petréleo e Gas * Descoberta de Reservas 12,3
* Contratos de concessao

Energia Elétrica *  Programas com or¢amento definido para 3,0
0s proximos 4 anos

*  Contratos de outorga com metas de
crescimento do setor

Telecomunicacgdes *  Empresas precisam investir em novas 3,2
tecnologias devido a forte concorréncia
no setor

*  Atuagdo do governo com maior liberagcao

Saneamento
de recursos

2,0

. * Concessao de Rodovias Federais
Rodovias - 2,3
* Rodoanel em Sao Paulo
*  Elevado volume de lancamentos de

. imoéveis nos uUltimos anos
Construcéao Civil 21,8

*  Programa do Governo de casas
populares

Fonte: APE/BNDES - ] 44.7



Investimentos em energia e infra- oYBNDES

estrutura nao foram afetados pela crise

BNDES — Pesquisas de Ago/2008 X Dez/2008 (R$ bilhdes)
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Fonte: BNDES/APE



Cac_leia de petroleo € gas r_espond_era slely 2N BNDES
mais da metade do investimento industrial

Investimentos (R$ Bilhoes)

Previsao
2004-2007 2007-2010 2008-2011 2009-2012

INDUSTRIA 281,6 | 380,2 443,7 450,1
Petréleo e Gas 147,2 | 183,6 202,8 269,7
Extrativa Mineral 47,2 | 52,7 81,3 48,0
Automotivo 15,0 17,6 26,4 23,5
Siderurgia 19,8 L 37,1 31,2 24,5
Papel e Celulose 10,4 i 20,0 27,4 9,0

Petroquimica 6,4 ! 17,6 26,4 23,7
Sucroalcooleiro 16,6 i 20,5 20,5 19,7
Eletroeletrdnica 14,3 i 15,6 14,0 24,0
IndUstria da Saude 5,1 : 4,6 5,1 8,0

Fonte: BNDES/APE
12



Investimentos em infra-estrutura nao
sao afetados pela crise

»: BNDES

Investimentos (R$ Bilhoes)

Previsao
2004-2007 2007-2010 2008-2011 2009-2012

Infra-estrutura 185,3 ' 198,0 231,7 319,1
Energia Elétrica 55,0 | 88,2 101,0 1411
Telecomunicacoes 58,9 i 58,8 56,0 77,8
Saneamento 26,0 | 38,1 48,0 49 4
Transporte Rodoviario 30,1 | - 26,7
Ferrovias 12,2 11,0 19,9 17,0
Portos 3,0 1,9 6,8 7.2

Fonte: BNDES/APE
13



BNDES amplia suporte ao investimento  ®2BNDES

Indice de Contribuicao do BNDES a FBCF
(recursos para investimento fixo/FBCF total - %)

15 - 13,3
12’1 12’7

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Fonte: BNDES



Aprovacoes e desembolsos do BNDES »:BNDES

v Desembolsos para a Industria (R$ 37 bi) e para a Infraestrutura
(R$ 35 bi) cresceram 17% e 10% respectivamente no
acumulado em 12 meses até maio de 2009.

1 B Aprovacdes P14
120+

0l B Desembolsos

R$ Bilhdes

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*

*acumulado em 12 meses até maio

Fonte: BNDES



Bancos publicos sustentaram o =Y BNDES

credito apos a crise

EVOLUCAO DO CREDITO BANCARIO
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A importancia do investimento em 2N BNDES

inovacao

v O investimento em inovacao possui uma logica
microeconOmica (a competitividade) e uma ldgica
macroeconomica (aumentar a eficiéncia de cada unidade
de investimento, reduzindo a necessidade de aumentar a
relacao FBCF/PIB);

v' Atualmente o investimento privado € baixo (0,5% PIB) e
largamente auto-financiado pela empresa;

v E chegada a hora do setor privado expandir os
investimentos em inovacao e do setor publico apoia-lo
decisivamente.



A capacidade inovadora e as instituicdes ®IBNDES

v' Ha institucionalidade basica (agéncias, regras, pessoal
técnico, instrumentos, recursos) para apoiar o
fortalecimento da inovacao no setor privado;

v’ Brasil: pais de contrastes => fracasso nos testes PISA x
10.000 doutores;

v A industria ainda investe pouco.

2005
Empresas Pessoal dedicacao exclusiva P&D
N. Empresas
empresas com P&D c/Lab. P&D | poutor Mestr outros
continuo : outores estres u
2.133 743
31.715 884 2.665 33.025
(6,7%) (2,3%)

Fonte: De Negri/IPEA



As politicas publicas em curso ®: BNDES

vPlano de Aceleracédo do Crescimento - PAC:. assegura a oferta
de infra-estrutura

v'Politica de Desenvolvimento Produtivo — PDP:  focaliza o
Investimento, a inovacao, as exportacoes e a MPE

vPlano de Acéao Ciéncia, Tecnologia e Inovacéo: promove o
desenvolvimento cientifico e tecnoldgico e a inovacao

vPlano de Desenvolvimento da Educacao - PDE: garante
Investimentos para enfrentar a maior restricao do
desenvolvimento a longo prazo: a capacitacao dos brasileiros

vMais Salde: ataca caréncias imediatas e constroi capacitacao
futura

Estdo em marcha projetos estruturantes e convergente




»: BNDES

Politica de Desenvolvimento Produtivo

OrientacOes da politica

vProposta abrangente, mas com foco

vImplementacao por meio de programas, com
instrumentos, recursos e responsabilidades
definidas

vMetas claras e factiveis

vParceria e articulacao entre agéncias publicas
e o0 setor produtivo, sob a lideranca do MDIC



Macrometas da PDP

Ampliar Investimento fixo

INVESTIMENTO/PIB
Meta 2010: 21% (R$ 620 bilhdes)

Posicdo 2007: 17,6% ou R$ 450 bilhdes
Crescimento médio anual de 11,3%
entre 2008-2010

Ampliar exportacoes

PARTICIPACAO NAS EXPORTACOES
MUNDIAIS

Meta 2010: 1,25% (US$ 208,8 bilhdes)

Posicao 2007: 1,18% ou US$ 160,6 bilhdes
Crescimento médio anual de 9,1%
entre 2008-2010

»: BNDES

Elevar dispéndio privado em P&D

P&D PRIVADO/PIB

Meta 2010: 0,65% (R$ 18,2 bilhdes)

Posicédo 2005: 0,51% ou R$ 11,9 bilhées
Crescimento médio anual de 9,8%
entre 2007-2010

Dinamizar MPEs
NUMERO DE MPEs EXPORTADORAS

Meta 2010: aumentar em 10%
0 numero de MPEs exportadoras

Posicao 2006: 11.792 empresas




Interacdo PDP-PACTI 2! BNDES

v Objetivos:
Incentivar a inovagao - Ampliacao da inovagao nas
empresas e consolidacao do sistema nacional de C,T&l

v'Metas 2010:
0,65% PIB em P,D&I privado

v’ Areas estratégicas:

e Saude, Energia, Defesa, TICs, Biotecnologia e Nanotecnologia

v'Medidas sistémicas e setoriais da PDP contribuem para
as 4 prioridades do PACTTI:

e Expansao e consolidacao do sistema nacional de C,T&l
e Promocao da inovacao tecnoldgica nas empresas

e P,D&I em areas estratégicas

e C, T&I para o desenvolvimento social



A inovagdo no BNDES ! BNDES

v" Prioridade no Plano Corporativo 2009-2014

v' Participagqo ativa na PDP e PACTI; coordenagao de agoes ¢/ MCT -
Sibratec. Enfase nos Programas em Areas Estrategicas (Saude, Energia,
TIC, Defesa, Biotecnologia, Nanotecnologia)

v Aumento de escala e recursos:

v’ Desembolsos 2007: R$ 312 mm (Linhas e Programas de Inovacao) +
R$ 610 mm (Bens de Capital para MPE) = Total de R$ 922 mm

Desembolsos 2008: R$ 573 mm (Linhas e Programas de Inovacao) +
R$ 797 mm (Bens de Capital para MPE) = Total de R$ 1.370 mm

v

v Desembolsos 2009(*): R$ 159 mm (Linhas e Programas de Inovacao)
+ R$ 325 mm (Bens de Capital para MPE) = Total de R$ 484 mm

v

Meta da PDP: R$ 6 bilhdoes entre 2008 e 2010

v" Valorizagdo dos intangiveis; uso,de instrumentos variados (credito, nao
reembolsavel, renda variavel); Area de Renda Variavel => Capital
Empreendedor

(*) até maio/2009



Politica de inovacao do BNDES »! BNDES

| . FOCO NA ESTRATEGIA

__________________________________________________________

> ' INOVACAO TECNOLOGICA . FOCO NO PROJETO

RENDA FIXA / RENDA
VARIAVEL

__________________________________________________________

. PROSOFT, PROFARMA, PROTVD, |
PRO Aeronautica e Pro-Engenharia  SETORIAIS

) = Fundos Mutuos Fechados e Participacao
RENDA VARIAVEL

. = Participacao direta

' = Programa Criatec

. = Para micro, pequenas e medias empresas
CARTAO BNDES > . = Dentre 0s produtos: Certificacéo e avaliacao de

conformidade, servicos de Inovacéo, de extensdo tec  noldgica,
_software e PI

APLICACAO NAO- Focos 2009: Energias Renovaveis,

REEMBOLSAVEL

FUNTEC mmms)> Meio Ambiente, Saude, Eletronica,
Fundo Tecnoldgico Novos Materiais e Quimica




Os Fundos no BNDES: situagdo atual »:BNDES

v' 37 Fundos estruturados; 17 para empresas emergentes;
Destaque => Criatec;

v'Mais de 130 empresas investidas; 93 PMEs (excluindo
FIDCs);

v Comprometimento: R$ 1 BNDES p/ R$ 4 Mercado;

v'Bons resultados financeiros - retorno médio acima de
IGPM + 15%a.a. (em 8 fundos ja liquidados ou em fase
final).



O crescimento nos proximos anos 1 BNDES

v A economia brasileira crescera bem acima da média
mundial;

v'O mercado interno viabilizara a expansao da
demanda/inversoes: consumo basico das familias,
habitacao e duraveis;

v O investimento sera dinamizado por 4 grandes
vetores: petroleo e gas, energia, logistica e
agronegocios;

v E indispensével implementar novas estratégias
intensivas em inovacao e sustentabilidade;

v O Governo e o BNDES estao empenhados em apoiar
a recuperacao dos investimentos.



8. BNDES 8:conacional




