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O Brasil ingressa em um novo ciclo de =Y BNDES

desenvolvimento

v A economia brasileira pode crescer acima de 5% a.a. nos proximos
CiNCoO anos;

v"O mercado interno liderara a expans3o da demanda: consumo
basico das familias, habitacao e duraveis;

v 0 investimento sera dinamizado por cinco grandes vetores:
petrdleo e gas, energia elétrica, logistica, construcao habitacional e
agronegocios;

v O crescimento da renda e sua melhor distribuicdo, e a reducdo das
desigualdades regionais aumentam o poder de consumo das
classes menos favorecidas, o que aumenta a demanda por bens de
salario e, consequientemente, favorece a producao das MPE.



Economias em desenvolvimento lideram recuperagao e
Brasil podera crescer acima de 5% a.a. no periodo e BNDES

2010-2014

PIB: taxas anuais médias para o periodo (%)
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Fonte: Ministério da Fazenda.
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Mercado interno é o grande motor do crescimento
8 ) BNDES

brasileiro

Decomposicao do Crescimento do PIB
(Y% a.a.)

I Demanda Interna
[ Demanda externa liquida

Demanda Agregada

>
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Fonte: IBGE Elaboracéo: Ministério da Fazenda
*Estimativas Ministério da Fazenda.



O consumo das familias cresce de forma
continua

®: BNDES

Consumo das Familias

Variacao trimestral contra o trimestre imediatamente anterior (%)

Fonte: IBGE
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®: BNDES

Reducao do desemprego...

Taxa de Desemprego (%) - IBGE
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®: BNDES

... € elevacao da massa salarial

Massa salarial real- Média dos ultimos 12 meses (RS bilhoes)
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Houve uma expressiva reducao dos

hiveis de pobreza

®: BNDES

Evolucéo da Pobreza (%)

30,0 -

0,0
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2008

Dados em: Milhdes de individuos e
% da populagéo

B Indicador de Pobreza
(individuos na pobreza/
total de individuos) *

* Individuos na pobreza referem-se
aos individuos pertencentes a
classe E, cuja renda domiciliar total
de uma familia corresponde a R$
804, a precos de novembro de 2008
segundo os microdados da PNAD

Fonte : FGV
Elaboracao : Ministério da Fazenda
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Melhora da distribuicao da renda ocorre em oY BNDES

todas as regioes do pais

Crescimento do Rendimento Real Per Capita (%
a.a.,media)

B Baixa Renda
B Demais

Norte Nordeste Sudeste Sul Centro-Oeste Dados em: %
anual média

2003/2008

Fonte: IBGE e IPEA
Elaboracgdo: Ministério da Fazenda



®: BNDES

Reducao das desigualdades regionais (l)

v Empregos formais crescem mais no Norte e Nordeste em 2010;

v Saldo liquido total do Brasil é recorde no acumulado em 12 meses.

Caged/— Criacao Liquida de Empregos Formais

Regioes 2000 2007 2008 2009 2010*
Saldo  Var% Saldo Var% Saldo Var% Saldo Var% Saldo  Var%
Norte 43882 4231 68975 615 26574 220( 37241 282 106554 8,00

Noreste 166866 428] 204310 492 203617 482) 227376 474 408998 851
Sudeste 773048 538 949.797 621 840299 521f 476.031 268 1153833 6,38
Sul 199817 408 300315 982 275363 512 184.324 316 41429 699
CentroOeste|  40.073 243]  9399% 4384 106351 526 70138 305 126637 525

Brasil

Fonte: MTE. * acumulado em 12 meses até julho de 2010



®: BNDES

Reducao das Desigualdades Regionais (ll)

v'Estados do Norte e Nordeste lideram crescimento do varejo

Indice de volume de vendas (Base 2003 = 100)
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Despesas primarias do governo central potencializam
pesas p 8 P 2am SYBNDES

o crescimento do mercado interno

v' As transferéncias de renda representam a maior parte das despesas
primarias e o investimento apresenta trajetoria crescente.

COMPOSICAO em % 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010*
CUSTEIO 20,3 20,6 20,4 21,6 20,3 20,5 18,9 18,4 19,6
INVESTIMENTO 5,3 2,0 3,0 2,9 3,8 4,2 5,2 5,6 6,5
PESSOAL & ENCARGOS SOCIAIS 30,6 29,5 27,6 26,2 26,2 25,5 26,3 26,5 25,5
TRANSF. RENDA** 43,8 47,9 48,9 49,2 49,7 49,7 49,6 49,4 48,5
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
DESP. PRIMARIA 84,7 71,8 79,2 73,2 76,2 79,3 83,8 79,3 82,7
DESP. JURQS*** 15,3 28,2 20,8 26,8 23,8 20,7 16,2 20,7 17,3
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

* 12 meses até Jun/10

**  Compreende gastos com: beneficios previdenciarios, abono, seguro desemprego, beneficios assistenciais (LOAS e RMV) e bolsa-familia.

*** Abaixo da linha com desvalorizagao cambial, exceto 2010 quando o BCB deixou de publicar a estatistica; para este ano adotou-se o conceito abaixo da
linha sem desvalorizacdo cambial.

Fonte: MF/STN 12



Gastos sociais avan¢cam... ». BNDES

Evolucao do Bolsa Familia

ihé : . 0
MilhGes Quantidade de Familias % doPIB
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Fonte: MF/STN e MDS. Elaboracdo: MF/SPE */ Acumulado 12 meses até Jun/10 13



... € N0 corr!p'r.omet(-em as flnang?s .publlcas N BNDES
Reducdo do déficit nominal do setor publico

Déficit Nominal do Setor Publico consolidade (% PIB)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010* 2011* 2012* 2013* 2014*

Fonte: Banco Central

B Superavit Primario de 3.3% do PIB

*Estimativas - Ministério da Fazenda
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O investimento mantém forte trajetodria de
: J ) BNDES
crescimento

Proje¢ao para Taxa de Investimento 2010-2014 (% do PIB)
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Fonte: IBGE e APE/BNDES. 15



Perspectivas do investimento:

expectativas positivas »: BNDES

v’ Projetos de infraestrutura sdo importantes instrumentos de atracdo
e garantia de investimentos publicos e privados para reducao de
desigualdades regionais.

Valores (RS bilhdo) Crescimento

2005-2008 2010-2013

Industria 344 549 74,7 11,8 v Petréleo e Gas e o
Petrdéleo e Gas 201 340 112,8 16,3 Mercado Interno
Mineracao 53 52 (3,0 (0,6) comandam os
Siderurgia 27 51 99,4 14,8 I ES R iR
Petroquimica 9 34 70,8 11,3 , . .
Automotivo 21 32 37,7 6,6 Indistria
Eletroeletrénica 15 21 38,9 6,8

Papel e Celulose 18 19 10,4 2,0

Infraestrutura 199 310 55,3 9,2 BATEENAE G e
Energia Elétrica 68 08 45,6 7,8 comanda os
Telecomunicacdes 66 67 2,0 0,4 investimentos na
Saneamento 22 39 76,2 12,0 Infraestrutura
Ferrovias 16 56 195,5 24,2

Transp. Rodoviario 23 36 73,1 11,6

Portos ) 15 217,6 26,0

TOTAL 543 859 58,2 9,6

16
Fonte: BNDES



Crefd!to pode impulsionar o crescimento nos 7y BNDES
proximos anos

Projecao da Evolucao da Relacao Crédito/PIB por Segmentos Demandantes
2010-2014 (em %)

70,0%
64,5%

2010 2011 2012 2013 2014

W Setor Publico ™ Rural M Comércio M Servicos M Industria ™ Habitacado ™ PF
Fonte: APE/BNDES
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A importancia das MPEs na economia =Y BNDES

brasileira(l)

v As MPEs representam 98% dos estabelecimentos formais existentes na economia
brasileira;

v" Em 2008, as MPEs responderam por 52,3% (13 milhdes) do total de empregados formais
no Brasil;

v 73O,I7% no comércio; 48,7% na construcao, 42,9% em servicos e 42,5% na
industria.

v" Em 2010, mantendo a tendéncia observada no primeiro quadrimestre, as micro e
pequenas empresas criaram a maior parte dos empregos formais em maio (71,3% do
saldo liquido total).

Part. (%) das firmas na criacéo liquida total de em  pregos — maio/2010

Tamanho do estabelecimento
Setor MPE Media Grande Total
Ind. Ext. Mineral 0.4 0,0 0.3 0,7
Ind. De Transformacgao 10,8 5.3 4.8 20,9
Serv. Ind. Ut. Publica 0,3 0,0 0.1 0,3
Construcao Civil 12,6 2,3 -1.8 13,1
Comercio 13,1 1,1 0.3 14,6
Servigos 19,5 4,0 L4 28,9
Adm. Publica 0,2 0,0 0,5 0,7
Agricultura, pecuaria etc. 14,4 2,8 3.7 20,9
Total 71,3 15,5 13,3 100,0

Fonte: SEBRAE e CAGED-MTE. 1o



A importancia das MPEs na economia =Y BNDES

brasileira(ll)

v Entre 1998 e 2008, 0 numero de MPEs exportadoras no Brasil cresceu
de 8.900 para 12.917,;

v" As exportactes das MPEs s3o historicamente concentradas em
manufaturados intensivos em trabalho

v'Os itens “calcados, partes e componentes” e “vestuario feminino”
lideraram as exportacoes das MPEs em 2008.

v As MPEs s3o superavitarias no comércio internacional de servicos, a
despeito do historico déficit das transacoes de servicos do BP no Brasil;

v Em 2009, as MPEs representaram 77,7% do total das empresas
exportadoras de servicos no Brasil.

Fonte: SEBRAE.
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D.es?mbolsc?s do BNDES em 12 meses atingiram RS 135 2N BNIDES
bilhoes em julho

Desembolsos e Aprovacoes do BNDES 2006-2010
Dados acumulados em 12m ate jul/10

v Aprovagées em 12 meses chegaram a RS 182 bilhdes

182,3

M Desembolsos 170,2

B Aprovacgoes

2006 2007 2008 2009 2010(*)
Fonte: BNDES. Elaboragdo APE/BNDES 20



Aumenta a participacao de micro e pequenas 2 BNDES

empresas (MPE) nos desembolsos do BNDES

Sob influéncia do PSI apoio a MPE cresceu de 14,7% para 24,5%

Desembolsos por porte — RS milhGes

Grande 69.028 112.437 45.560
Média 8.509 71.247 9.312
Pequena 5.201 5.818 5.536
Micro 3.925 5.802 7.375
Pessoa Fisica 4.215 5.052 4.872
total 90.878 136.356 /2.655
MPEs e PF 13.341 16.672 17. 783
Participacao MPEs e PF 14,68% 12,23% ‘\‘24 48% 3

* Até julho/2010

Fonte: BNDES 21



Desembolsos para MPE cresceram 75% nos =N BNDES
ultimos 12 meses .

Desembolsos para Micro e Pequenas Empresas
Dados acumulados em 12m ate jul/10

Desembolsos para MPE saltam para mais de RS 23 bilhdes
30
23,7
5 Mais de 435 mil operagoes nos ultimos 12
meses
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(*) inclui pessoas fisicas

Fonte: BNDES



Oportunidades para MPEs, APLs e o desenvolvimento

regional no novo cendrio econémico ®: BNDES

v'Investimentos estruturantes

v'Refinarias, ferrovias, siderurgicas e portos;

v'Atividades com forte encadeamento da producio,
desenvolvimento de fornecedores e mobilizacao de APLs

v'plasticos, téxtil, metal mecénica, celulose e papel,
agronegocios, confeccao, couro e calcados;

v'"Mercado interno expandindo com inclusdo de populacdo no
consumo e menos concentrado nas regides que lideram
crescimento — Norte e Nordeste

v'Nova geracdo de politicas para APLs e o aproveitamento das
oportunidades do desenvolvimento regional

23



BNDES: nova estratégia de atuacao para APLs e o
desenvolvimento regional

®: BNDES

v Apoio ao desenvolvimento integrado no entorno de
empreendimentos estruturantes : foco no planejamento de longo
prazo com apoio multissetorial;

v Apoio a APLs de baixa renda através de editais com recursos ndo
reembolsaveis em parceria com estados;

v Desenho de nova politica de crédito a APLs em parceria com agentes
financeiros;

v" Estudos

v Mapeamento e avaliacdo de politicas para APLs em 22 estados
brasileiros

v Equipes de pesquisa ligadas a universidades atuantes nos
diferentes estados

v Seminario Politicas para APLs no Brasil — maio no BNDES
v" http://www.politicaapls.redesist.ie.ufrj.br/

24



®: BNDES

Desafios de longo prazo para o Brasil

v Avanco persistente da criacdo de oportunidades de
ascensdo social (expansdao do emprego, ampliacao/ . .
melhoria da educac3o) e da reducdo das desigualdades de FRio2016: Olympic Games
renda;

v Necessidade de recuperar e qualificar o planejamento de
longo prazo (energia, logistica, meio-ambiente,
infraestrutura das TI, ...);

v Desenvolvimento da capacidade de inovar e competir da
indUstria manufatureira e de sua presenca internacional
(vs. desafio problematizado pela apreciacdo da taxa de
cambio);

Brasil

v Incentivo a inovagdo com viés pro-sustentabilidade sdcio-
ambiental;

v" Aumento dos financiamentos aos investimentos das MPE;

FIFA World Cup: Brazil 2014

v Potencializar a capacidade dos APLs de promover o
desenvolvimento regional.

25
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