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BRASIL: NOVO CICLO DE INVESTIMENTO
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> Um novo ciclo de desenvolvimento iniciou-se em
2004.

» Combinacao unica de condi¢coes favoraveis ao
crescimento e ao desenvolvimento.

v Geracao de empregos;

v Melhor distribuicao de renda;

v Inflacao baixa;

v'Reducao das restricoes externas; e

v Responsabilidade fiscal.

www.bndes.gov.br



GERACAO DE EMPREGOS
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Entre 2004 e 2005 foram criados mais de 2,7 milhoes de empregos no
mercado formal. No primeiro semestre de 2006 foram criados 923.798
empregos liquidos formais.

Média anual
2003-2005: 1.523.276
1,14 milhoes
1.253.981
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MELHOR DISTRIBUICAO DE RENDA

Em 2003-04, a parcela dos 50% mais pobres da populacao na
renda total cresceu mais rapidamente que antes. O BNDES
prevé a continuidade desse crescimento, alcancando 15,1% da
renda total nacional em 2006.
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INFLACAO BAIXA
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Horizonte de baixo risco de descontrole inflacionario.

IPCA acumulado em 12 meses e esperado para 2006
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SALDO EM TRANSACOES CORRENTES
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O saldo médio positivo foi de 1,5% do PIB ao ano de 2003 a 2005. No
primeiro semestre de 2006, foi de 0,69%.

Desde 1947, o Brasil nao apresentava quatro anos seguidos de superavit.

Transacoes Correntes/PIB (%)
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REDUGCAO DAS RESTRICOES EXTERNAS

Relacao divida externa liquida sobre exportacoes
chegou a 0,6 em 2005.

Divida Externa Liquida / Exportacoes
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REDUGCAO DAS RESTRICOES EXTERNAS

I.IF Risco-pais em novos patamares: a media dos ultimos 12
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MELHORA DAS CONTAS FISCAIS

I

I.‘IIE A trajetoria de crescimento da Divida/PIB foi
| invertida a partir de 2003.

Divida Liquida do setor publico (% do PIB)
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ESTRUTURA DA APRESENTACAO

> Panorama Economico Brasileiro em
2006.

» Evolucao do Mercado de Crédito.
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EVOLUCAO RECENTE DO CREDITO

O crédito esta em expansao desde 2003, liderado pelo segmento
de Pessoas Fisicas.

Evolugao do Crédito por
Componentes - % PIB

7,2 6,9 6,9 7,1
0 0,8 : 11 : 10 : 10 :
jun/03 jun/04 jun/05 jun/06
Setor Publico Industria Habitagio W Rural M Comércio M Outros Servigos Pessoas Fisicas
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EVOLUCAO RECENTE DO CREDITO
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A retracao do crédito entre 1995-2002 foi revertida em todos os
segmentos a partir de 2003 (*)
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MERCADO DE CREDITO
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A participacao do crédito total no PIB tem aumentado de

forma expressiva nos ultimos anos.
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Operacoes de crédito em % do PIB
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MERCADO DE CREDITO
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O crédito consignado ja representa 18,9% do crédito pessoa
fisica, alcancando segmentos antes atendidos por instrumentos
informais de crédito.
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MERCADO DE CREDITO
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Evolucao das Taxas de Juros Cobradas nas Operacoes de Crédito
Pessoal e de Crédito Consignado — 2004 — 2006.
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BANCO DO INVESTIMENTO
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Junho BNDES
2006 19,2% Rural
= Habitacao e
Outros
Recursos
] Direcionados
.| Recursos Livres
| 12,9%

67,9%

O BNDES representa hoje 19 % do crédito total do
pais.

Seu foco é o financiamento do investimento, base do
crescimento nao inflacionario.

WWW. bndes gov.br
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ATUACAO DE FORMA ANTI-CICLICA

As operacgoes de crédito do BNDES atuam como estabilizador
automatico da economia, suavizando as oscilacoes do crédito

privado.
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O BNDES E O BANCO DO LONGO PRAZO
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Em 2005, o prazo médio dos financiamentos concedidos pelo
BNDES foi de 82 meses.
No setor privado, esse mesmo prazo foi de 7 meses.

Exemplos de Prazo de Operacoes

Linhas de Atuacao Prazo
Inovacao Até 12 anos;
Logistica Ferroviaria Até 15 anos;
Energia - Geracao Até 14 anos;
AqU|§|gao de Bens dg Capital Até 7 anos e meio.
desvinculados de projetos

www.bndes.gov.br 20



A PRINCIPAL FONTE DE RECURSOS DO BANCO E
O RETORNO DE SUAS OPERAGCOES

BNDES - Fontes de Recursos

Renda Variavel

Outros 2005
10% i

FAT
17%

Retorno das
Operacoes
69%

www.bndes.gov.br 21



Distribuicao dos Desembolsos do BNDES
por Modalidade Operacional -%
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" Operacao Direta Operacao Indireta

Obs.: Nao inclui as aplicagcdes no mercado secundario.
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PAPEL DO BNDES

I.lf’ O BNDES preenche uma lacuna do mercado, garantindo credito
I.‘Ih| de longo prazo, de baixo custo em moeda nacional.
|
r Desembolsos do BNDES 535? 20008
!!!!! , 0OS
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400 - 37,4 33,5 n cresceram em
’ 11 ! termos reais
004 25,2 60 18 11,1 7,1% ao ano,
i ! 60 11,8 11’9 16’0 em média-
20,0 - ! 8 134 No setor de
A ’ 8 infra-
10,0 - e 128 0 142 166 estrutura,
’ ’ esse
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APOIO A MPMEs
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A participacao média dos desembolsos para MPMEs cresceu de
20% no periodo 1999-2002 para 29%, entre 2003-2006. Este ano,
esta em 28%.
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% DESEMBOLSOS BNDES PARA MPMEs Média MPMEs

Média MPMEs 2003-06 = 29%
1999-02 = 20%
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i MPME —— Media 1999-02 —— Media 2003-06 JUNHO
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NOVA POLITICA OPERACIONAL:
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Custo das
Operacoes Diretas
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v Reducao do Spread Basico Médio de 2,0 para 1,4%;

v Simplificacao das prioridades em cinco categorias;

Prioridade Spread (%)
AA 0,0
A 1,0
B 1,5
C 2,0
D 3,0

Exemplos:

- Inovagao - AA

- Reducao de Gargalos Ferroviarios
no Norte e Nordeste - AA

- MPME - A, sem spread de risco

- Geracao de Energia— B

v'Spread de Risco varia de 0,8% a 1,8% - antes era de 1,5%
para todos os empréstimos.

www.bndes.gov.br
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NOVA POLITICA OPERACIONAL:
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» O BNDES, aléem do FAT, capta recursos no mercado
internacional e junto a Organismos Multilaterais.

mimn MUDANCAS RECENTES:

IS

v O percentual obrigatério de repasses
em moeda estrangeira caiu.

v O setor elétrico passou a ter 20% do

Percentual do Financiamento Atrelado a
Moeda Estrangeira

Até Marco de 2005 40% 30%
Em Abril de 2005 20% 15%
Em Dez de 2005 20% 10%

Areade  Demais
Comércio  Areas do
Exterior BNDES

|| custo de seus empreéstimos indexado ao indice que corrige suas tarifas

(IPCA), ao invés do dolar (fonte de problemasno setor elétrico em

governos anteriores);

v Os demais setores de infra-estrutura foram isentados do custo

em dolar;

v" O custo dos empréstimos em dolar caiu de 8,7% em outubro de

2002 para 6,3%, desde abril de 2006.

www.bndes.gov.br
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DESENVOLVIMENTO REGIONAL
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PROGRAMA DE DINAMIZACAO REGIONAL - PDR

v" Classificacdo dos municipios segundo duas dimensées: renda
(renda média) e dinamismo economico (taxa de crescimento

do PIB municipal).

v Trés categorias: renda alta; renda média; e renda baixa.

v" Flexibilizacido das exigéncias de garantias para regioes de
baixa renda e MPME.

Programas Municipios Reducao | Aumento de
Ne° % de Spread | Participacao
PDR
Alta Renda 35 2% -1% 5%
Média Renda 590 33% -1% 25%
Baixa Renda 1167 65% -1% 45%

www.bndes.gov.br
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SIMPLIFICACAO DO ACESSO AO CREDITO
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Cartao BNDES: mecanismo que simplifica e
amplia o acesso ao crédito da PME:

- Elevacao do valor do limite de crédito (de R$ 50 para
RS 250 mil).

- Os desembolsos, que no primeiro semestre de 2005
nao ultrapassavam R$ 18 milhoes, superaram em
julho de 2006 a marca dos R$ 100 milhoes.

Cartdo 2003 2004 2009
Numero de Operagoes 97 1.029 5.190
Desembolsos 1.170.253  12.141.961 71.707.185

www.bndes.gov.br

28



INFRA-ESTRUTURA
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Aperfeicoamentos Recentes na Politica do
BNDES:

Utilizacao de recebiveis;
Fundo de Investimento em Participacoes;

PPP: Modificacao na Leis das Concessoes para
incluir os “step-in-rights” ja aprovados na Lei das
PPPs;

Project Finance: Ampliacio do conceito do
BNDES, estabelecendo ratings especificos e
flexibilizacao de exigéncias.

www.bndes.gov.br
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EXPORTACAO

Linhas de apoio a exportacao:

IV Financiamento a producao (pré-embarque): a
empresa obtém recursos para produzir o bem ou
servico a ser exportado.

v Financiamento a comercializacdo (pés-embarque):
o importador é financiado e o exportador recebe
os recursos antecipadamente.

v Composicao em 2005:

54% pré-embarque e

46% pos-embarque.

www.bndes.gov.br
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INCENTIVO AS INOVACOES

Novidade: Programa FUNTEC

=il > Energia renovavel, com destaque para o etanol.

I"I8L| > Software, solugdes microeletrénicas e

biotecnologicas voltados para o desenvolvimento
da agropecuaria brasileira.

|l > Medicamentos e insumos para doencgas
negligenciadas e farmacos obtidos por
biotechologia avancada.

www.bndes.gov.br
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