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ESTRUTURA DA APRESENTAGCAO

> A Economia em 2006.

» Qual é o Papel do BNDES?

» Acoes Recentes do Banco.
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BRASIL: NOVO CICLO DE INVESTIMENTO

I
I.‘IilII > Um novo ciclo de desenvolvimento teve inicio em
Il'l!!‘i 2004.

> Combinacao unica de condicoes favoraveis ao
crescimento e ao desenvolvimento.

v Geracao de empregos;

v Melhor distribuicao de renda;

v Inflacao baixa;

v Reducao das restricoes externas; e

v Responsabilidade fiscal.

IS

www.bndes.gov.br



GERAGAO DE EMPREGOS

T~
i

[h
I

www.bndesgg I

»Entre 2004 e 2005 foram criados mais de 2,7 milhoes de
empregos no mercado formal. Entre 2000 e 2002 a média de
empregos formais criados ficou em 700 mil por ano, entre
2003-2005 a média é de 1,1 milhao.

Média anual

2003-2005: 1.523.276
Criagao Liquida de Empregos Formais 1,14 milhdes

1.253.981
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SALARIO MINIMO

»0Os ganhos reais de salario e os programas de
combate a fome tém impactado na distribuicao de
renda do pais.

SALARIO MINIMO E BOLSA-FAMILIA

Salario Minimo Bolsa Familia
Var.% real R$ bilhoes
2004 3,72 5,7
2005 6,96 6,5
2006 13,09 8,3%

Nota: Meta para o ano de 2006.
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MELHOR DISTRIBUICAO DE RENDA
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»Em 2003-04, a parcela dos 50% mais pobres da populacao na
renda total cresceu mais rapidamente do que antes. O BNDES
prevé a continuidade desse crescimento, alcancando 15,1% da
= | renda total nacional em 2006.
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INFLAGAO BAIXA
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> Horizonte de baixo risco de descontrole inflacionario.

IPCA acumulado em 12 meses e esperado para 2006
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REDUGAO DAS RESTRICOES EXTERNAS

> E o mais longo periodo de saldo positivo.
Perspectiva de que continuara positivo no futuro.
Transacoes Correntes/PIB (%)
PV
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MELHORA DAS CONTAS FISCAIS

A trajetoria de crescimento da divida/PIB
foi invertida a partir de 2003.

Divida Liquida do setor publico (% do PIB)

70 -

60 -

50 -

40 -

30 1-

20 1-

10 1-

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 jun/06

www.bndes.gov.br Fonte: BCB



ESTRUTURA DA APRESENTAGCAO
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> A Economia em 2006.

» Qual o Papel do BNDES?

» Acoes Recentes do Banco.

www.bndes.gov.br

10



RELAGAO ENTRE CRESCIMENTO E
INVESTIMENTO
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> Ha uma forte correlacao empirica entre

Crescimento e Investimento.

Crescimento do PIB e Taxa de Investimento para 113 paises
(1970-2000)
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QUAL O PAPEL DOS BANCOS PUBLICOS NO
FINANCIAMENTO DO INVESTIMENTO?

T~
Il\li...

Jr‘liit |

¢!

Milamin

l,] AEEENIE

Eﬂl I

EM

B

» Exceto em periodos de crises, os Bancos
privados costumam resolver de forma eficiente
o problema da liquidez.

» Entretanto, alguém tem de abrir mao da
liquidez por um periodo maior de tempo ate
que o investidor tenha condi¢coes de pagar pelo
seu empreendimento (funding).

» Na auséncia de um mercado de capitais bem
desenvolvido, o funding ¢ oferecido
primordialmente por bancos publicos.

www.bndes.gov.br
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QUAL E O PAPEL DO BNDES?
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Desembolsos do BNDES
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»0O BNDES preenche uma lacuna do mercado, garantindo
crédito de longo prazo, de baixo custo em moeda nacional.

Entre 2001 e
2005, os
desembolsos
do BNDES
cresceram em
termos reais
7,1% ao ano,
em média.

No setor de
infra-
estrutura,
esse
crescimento
foi de 12,6%*.

*Nota: Deflacionado pelo IPCA
** PEE — Programa Emergial de

Energia

WWW. bndes gov.br
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O BNDES E O BANCO DO LONGO PRAZO

8 » Em 2005, o prazo meédio dos financiamentos
I.‘Iiln concedidos pelo BNDES foi de 82 meses.
I*®! No setor privado, esse mesmo prazo foi de 7 meses.

!!!!!w
rJl_“iiil‘ ~
Exemplos de Prazo de Operacoes
Linhas de Atuacao Prazo
Inovacao Até 12 anos;
Logistica Ferroviaria Até 15 anos;
Energia - Geracao Até 14 anos;
Aquisicao de Bens de Capital Até 7 anos e meio.
desvinculados de projetos

www. bndes gov.br 14



O BNDES E O BANCO DO INVESTIMENTO

T~
Il

il

Junho BNDES
2006 13’2% Rural,
Habitacao e
Outros
Recursos
_ Direcionados
Recursos Livres
12,9%

67,9%
O BNDES representa hoje 19 % do crédito total do
pais.

Seu foco é o financiamento do investimento, base do
crescimento nao inflacionario.

www.bndes.gov.br

15



O BNDES ATUA DE FORMA ANTI-CICLICA

> As operacoes de credito do BNDES atuam como
estabilizador automatico da economia, suavizando as
|| oscilagoes do crédito privado.
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A PRINCIPAL FONTE DE RECURSOS DO BANCO E
O RETORNO DE SUAS OPERAGOES

BNDES - Fontes de Recursos

Renda Variavel

Outros 2005
10% i

FAT

Retorno das
Operacoes
69%

www.bndes.gov.br 17



BNDES: Elevados Desembolsos com
qualidade na Carteira
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Percentual de Inadimpléncia do BNDES em 2005 foi de 0,9%

enquanto a meédia do Sistema Financeiro Nacional foi de 2,9%

3.1%

BM‘IEI“

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Distribuicao da Carteira (%)

Nivel de
O B.NDES. T
possui carteira
de clientes de i 37,2 250 26,7 22,2
melhor risco - 33,0 38,1 43,1 29,5
que o sistema 199 16,7 13,5 22,3
financeiro ‘Subtotal 90,1 79,8 833 740
9,9 20,2 16,7 26,0

privado

Fonte: * Banco Central; Sistema BNDES = Consolidado

www.bndes.gov.br 18



ATUAGAO DO BANCO

T~
Il\li...

rJl_‘liif

¢

Milamin

P'I_I-

E i

mﬂ
mﬂ'
o Fi""

iiﬂiﬁ
L T

As areas de atuacao do BNDES hoje:

“>» Inovagio;

“> Infra-estrutura;

“> Bens de Capital;

> Micro, Pequenas e Médias empresas;
“y» Desenvolvimento Regional;

“> Desenvolvimento Urbano e Social;

“» Insercio internacional.

www.bndes.gov.br
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ESTRUTURA DA APRESENTAGCAO
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> A Economia em 2006.

» Qual é o Papel do BNDES?

» Acoes Recentes do Banco.

www.bndes.gov.br
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O BNDES, CADA VEZ MAIS, APOIA MPMEs

» A participacao meédia dos desembolsos para MPMEs cresceu
de 20% no periodo 1999-2002 para 29%, entre 2003-2006.
Este ano, esta em 28%.

40% - % DESEMBOLSOS BNDES PARA MPMEs Média MPMEs
Média MPMEs 2003-06 = 29%
1999-02 = 20%

7 1

20% -

30% S 959, 28%
23% 22% ()
10% - °
0 15% 19%
0% ) ) ] ) ) ) ) ]
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 ATE
MPME —— Media 1999-02 — Media 2003-06 JUNHO

www.bndes.gov.br 21



BNDES: PROMOVENDO A EQUIDADE

v" Cartao BNDES: mecanismo que simplifica e

amplia o acesso ao crédito da PME:

- Elevacao do valor do limite de crédito (de R$ 50
para R$ 100 mil).

- Os desembolsos, que no primeiro semestre de
2005 nao  ultrapassavam RS$ 18 milhoes,
superaram em julho de 2006 a marca dos RS 100

milhoes.
Cartao 2003 2004 2009
Numero de Operagoes 97 1.029 5.190
Desembolsos 1.170.253  12.141.961 71.707.185

www.bndes.gov.br
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BNDES: PROMOVENDO A EQUIDADE

1 ] V & ]
[ Microcrédito:
I.‘Ii!ll »> BNDES opera programas de microcrédito produtivo
Il"ll'* desde 1996, e apos a reestruturacao em 2003, as
r!!!!!”' operagoes aprovadas alcancaram nivel recorde em 2006.
H_‘iii‘ 15000 ~
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www.bndes.gov.br 23



BNDES: PROMOVENDO O DESENVOLVIMENTO
REGIONAL

PROGRAMA DE DINAMIZACAO REGIONAL - PDR

E==" >Permite identificar os municipios de menor
uEn| desenvolvimento.

»Flexibilizacao das exigéncias de garantias para
regioes de baixa renda e MPMEs.

Programas Municipios | Reducdo | Aumento de
N° % | de Spread | Participacao
Nordeste Competitivo | 1.792 | 100%| -1% 5%
PDR
Alta Renda 35 2%  -1% 5%
Média Renda 590 | 33%| -1% 25%
Baixa Renda 1167 | 65%| -1% 45%

www.bndes.gov.br 24



BNDES: COMPARTILHANDO RISCOS COM O
MERCADO PRIVADO

PROBLEMAS DO FINANCIAMENTO A INFRA-ESTRUTURA

Altos custos de entrada e saida
L
Longos periodos de desenvolvimento e pagamento
L
Receitas incertas em virtude de risco de conclusao

Resultam em vencimentos mais longos das
dividas, média alta de indices de endividamento
total sobre patrimonio liquido, baixa
competitividade e baixa concorréncia de
mercado.

www.bndes.gov.br 25



EXEMPLOS DE ATUAGAO: BRASIL FERROVIAS
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- REESTRUTURACAO DA BRASIL FERROVIAS:

* Troca das acoes do BNDES na Brasil Ferrovias
por acoes da ALL, empresa Nivel 2 da Bovespa.

O BNDES passa a ter 12,8% do capital total da
ALL.

* Transporte acima de 40 milhoes de toneladas de
graos em 2007.

- APOIO A ALL NA ABERTURA DE CAPITAL (junho
de 2004).

www.bndes.gov.br
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EXEMPLOS DE ATUACAO: BRASIL FERROVIAS
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Reestruturacao da Brasil Ferrovias teve sucesso
examinada sob todas as perspectivas:

>

Empresa foi recuperada: R$ 200 milhoes foram
investidos até agora; mais R$ 2 bilhoes planejado
até 2010.

Importante recuperacao de créditos do BNDES e da
Unidao R$ 1,7 bilhdao do BNDES, dos quais 1,2 bilhao
langados a prejuizo, e R$ 400 milhdes em débitos
com a Uniao.

BNDES teve ainda um significativo ganho
financeiro em sua participacao de capital: R$ 150
milhoes em menos de um ano, equivalente a TJLP
+ 34% a.a.*

*Considerando a cotacao em Bolsa das agoes na semana em que se concluiu a troca
de agoes com a ALL.

www.bndes.gov.br
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BNDES: AMPLIANDO A INSERGAO
INTERNACIONAL
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EXPORTACOES

» O apoio do BNDES as exportacoes
brasileiras completou 15 anos em 2005.

> As liberacoes saltaram de uma meédia
anual de US$ 100 milhoes, no inicio dos
anos 90, para US$ 4 bilhoes, no inicio
deste século.

» Em 2005 os desembolsos de apoio ao
comércio exterior totalizaram US$ 5,86
bilhoes, com crescimento de 51,8% em
relacao a 2004.

www.bndes.gov.br 28



BNDES: AMPLIANDO A INSERGAO
INTERNACIONAL

“'Em 2005 os desembolsos da Area de Comércio exterior
|| representaram cerca de 30% do total do BNDES.
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I Desembolso em US$ — Participagdo % no desembolso do BNDES

1
T
()]

www.bndes.gov.br 29



BNDES: CONTRIBUINDO PARA O CRESCIMENTO

IR’ > No intuito de contribuir para acelerar as taxas de
I.‘IilII crescimento da economia brasileira, em 2006 o
Fl!!‘ BNDES:

v" Reduziu as taxas de remuneracao basica em
30% na média (de 2,0 para 1,4%);

v" Criou o Programa de Agilizacao de Crédito
para Investimento;

v Reformulou a escala de prioridades no
“Spread Basico’’;

v Reformulou o “Spread de Risco”, que deixou
de ser unico para refletir as condicoes de risco
do projeto.

www. bndes gov.br 30



BNDES: INCENTIVANDO INOVAGOES

Acao do BNDES em prol da Inovacao

Solucao de grandes problemas
tecnoldégicos para potenciar
frentes estratégicas e remover
entraves ao desenvolvimento
econdémico-social brasileiro

Difundir a inovacgao

percebidas em setores com_oﬂarma da
com alto dinamismo competicao em todos
tecnolégico os setores e tipos de

empresas

Oportunidades

www.bndes.gov.br 31



BNDES: INCENTIVANDO INOVAGOES
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Novo: Programa FUNTEC

»Energia renovavel, com destaque para o etanol.

» Software, solucoes microeletronicas e
biotecnolégicas voltados para o desenvolvimento
da agropecuaria brasileira.

»Medicamentos e insumos para doencas
negligenciadas e farmacos obtidos por
biotecnologia avancada.

www.bndes.gov.br 32



NOVA POLITICA OPERACIONAL:
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Custo das
Operacoes Diretas

llllllllllllll
.......................
......

Q

®e ' N ‘
° o [ ] .
........
llllllllllllllllllllllllll

v" Reducao do Spread Basico Médio de 2,0 para 1,4%;

v Simplificagao das prioridades em cinco categorias;

Prioridade Spread (%)
AA 0,0
A 1,0
B 1,5
C 2,0
D 3,0

Exemplos:

- Inovagao - AA

- Reducao de Gargalos Ferroviarios
no Norte e Nordeste - AA

- MPME - A, sem spread de risco

- Geracao de Energia— B

v'Spread de Risco varia de 0,8% a 1,8% - antes era de 1,5%

para todos os empréstimos.

www.bndes.gov.br
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REDUGAO DO CUSTO DO FINANCIAMENTO
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Exemplo:

“Em dezembro do ano passado, uma empresa de
classificaciao ‘A’ que tomasse recursos diretamente no
BNDES pagaria, em média, 13,25% de juros.

Destes, 9,75% se referiam a TJLP; 2,0% ao spread
basico meédio do BNDES; e 1,5% correspondente ao

spread de risco. Hoje, essa mesma empresa paga, em
média, 10,1%.

A TJLP caiu para 7,5%:; o spread basico médio do
BNDES foi reduzido para 1,4% e o spread de risco
para empresa de classificacao ‘A’ é de 1,2%.”

(Press Release — Reunido dos Bancos Publicos 06.07.06)

www.bndes.gov.br
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BNDES: PROMOVENDO A GERAGCAO DE
EMPREGOS
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» As empresas apoiadas pelo BNDES geram mais emprego

que

as demais.

2000

BASE: 2000=100

Empresas Apoiadas pelo BNDES x Nao Apoiadas -

APOIADAS

110

108

~NAO APOIADAS

R NAO APOIADAS COM PERFIL g7
98 29 ENTICO AS APOIADAS .
95 . . 26 7 :
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www. bndes.gov.br'
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BNDES: PROMOVENDO A GERAGCAO DE
EMPREGOS
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» Quando se considera o efeito da geracao de empregos
nas MPMEs, a diferenca entre a geracao de empregos nas
empresas apoiadas e nao apoiadas é ainda maior: 29%.

1307 oo 29
;| PORPORTEDAEWPRESA 7~
BASE: 2000 =100 MPME APOIADAS
1201 S 20
116
BRI e GRANDES
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054 T T R
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